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1. Общая информация
1.1. История создания и развития ОАО «ИФК Союз».
Открытое акционерное общество «Инвестиционно-финансовая компания ЧИФ СЗ «Союз»» было создано 7 декабря 1992г. в соответствии с Указом Президента РФ № 1304 от 26.10.1992 г. «Об использовании приватизационных чеков в целях социальной защиты населения» и первоначально было зарегистрировано как чековый инвестиционный фонд социальной защиты. Госкомимущество Российской Федерации 22 декабря 1992г. выдало лицензию № 2 на право деятельности по аккумулированию и обращению приватизационных чеков на рынке ценных бумаг. 15 января 1995г. была выдана лицензия на право деятельности на рынке ценных бумаг в качестве инвестиционного фонда.  Проспект эмиссии акций зарегистрирован Госкомимуществом Российской Федерации 25 декабря 1992г. за государственным номером 1145-1ф-009. Отчет об итогах выпуска ценных бумаг зарегистрирован Госкомимуществом Российской Федерации 25 апреля 1997г.
В связи с принятием в России новых законодательных актов, регулирующих деятельность акционерных обществ и инвестиционных фондов и компаний, а также рынка ценных бумаг в 1996 году на основании решения  Общего собрания акционеров АООТ «Чековый инвестиционный фонд социальной защиты «Союз» было преобразовано в ОАО «Инвестиционно-финансовая компания ЧИФ СЗ «Союз». Федеральная комиссия по рынку ценных бумаг (ФКЦБ) Российской Федерации выдала 27.11.97г. сроком на три года лицензию профессионального участника рынка ценных бумаг № 000-00489-110000 на осуществление брокерской и дилерской деятельностей. В 1998 году ОАО «ИФК Союз» вступило в Национальную ассоциацию участников фондового рынка (НАУФОР), и стало членом Торговой системы РТС.

2 сентября 2002г. за основным государственным регистрационным номером 10277339138767 были внесены сведения о ОАО «ИФК Союз»  в Единый государственный реестр юридических лиц.
ОАО «ИФК Союз» является коммерческой организацией, преследующей в качестве основной цели своей предпринимательской деятельности извлечение прибыли.
1.2. Сведения об Уставном капитале ОАО «ИФК Союз».
1.1. Уставный капитал Общества составляет 5 620 850 руб. 20 коп.   (Пять миллионов  шестьсот  двадцать тысяч  восемьсот пятьдесят) рублей  20 копеек.

Уставный капитал Общества разделен на 56 208 502 (Пятьдесят шесть миллионов двести восемь тысяч пятьсот две) штуки обыкновенных акций номинальной стоимостью 10 (десять) копеек каждая.

Все акции Общества являются именными и выпущены в бездокументарной форме.

1.3. Контакты.
Адрес места нахождения ОАО «ИФК Союз»  - 123007, г. Москва, 2-ой Хорошевский пр., д. 9, к. 2.

Почтовый адрес – 123007, г. Москва, Хорошевское шоссе, д. 11, а/я 52.

Номер телефона  - (495) 234-19-68. Адрес электронной почты: souzm@bk.ru. 

            Адрес страницы в сети "Интернет", на которой доступна информация о ОАО «ИФК Союз»  -  www.chif-souz.ru
1.4. Состав Совета директоров ОАО «ИФК Союз».
Председатель Совета директоров - Соколов Алексей Емельянович (1925 года рождения, образование высшее, инженер-металлург, окончил Уральский политехнический институт и высшие экономические курсы при Госплане СССР), в настоящее время является председателем Всероссийского общественного благотворительного фонда ветеранов (пенсионеров) войны, труда и Вооруженных сил. Акциями ОАО «ИФК Союз» не владеет.
Заместитель председателя Совета директоров - Слухай Иван Андреевич (1924 года рождения, образование высшее, окончил Высшую политическую академию им. В.И. Ленина в 1959 г., участник Великой Отечественной войны, генерал-майор в отставке), в настоящее время является Председателем Московского комитета ветеранов войны. Акциями ОАО «ИФК Союз» не владеет.

Члены Совета директоров:

Баранов Борис Дмитриевич – 1944 года рождения, образование высшее, окончил МИНХ им. Плеханова в 1967 году, кандидат экономических наук.


Работал экономистом в Госкомитете цен при СМ СССР, преподавателем кафедры политической экономики МИСИ им. В.В. Куйбышева, заместителем ученого секретаря Института мировой экономики и международных отношений Российской Академии Наук.


С 2005 по 2009г.г.  занимал должность Генерального директора ООО «ВИКА-Брокер».

В настоящее время занимает должность Генерального директора ЗАО «Намитэк». Акциями ОАО «ИФК Союз» не владеет.

Вишняков Юрий Николаевич - 1960 года рождения, образование высшее, окончил Московский авиационный институт (1983г.)  по специальности автономные системы; Всероссийский заочный финансово-экономический институт (1997г.) по специальности менеджемент.


Работал первым заместителем Генерального директора ОАО «АРЕМЗ-1»; заместителем Генерального директора ООО «Фрит»; заместителем Генерального директора ЗАО «Техэксплуатация».

В настоящее время занимает должность Генерального директора ООО «ПКП» РСДС». Акциями ОАО «ИФК Союз» не владеет.
Дмитричев Константин Константинович – 1950 года рождения, образование высшее, окончил в 1975 году Всесоюзный заочный финансово-экономический институт. Заслуженный экономист Российской Федерации.

С 2005 по 2010г.г.  работал в должности главного специалиста в ЗАО «Глобалстрой-Инжинеринг». В настоящее время – пенсионер. Акциями ОАО «ИФК Союз» не владеет.
Лаптев Валерий Лаврентьевич (1947 года рождения, образование высшее, инженер-механик. В 1986 окончил Всесоюзный заочный инженерно-строительный институт), в настоящее время является Председателем Московского городского комитета профсоюза работников строительства и промышленности строительных материалов. Акциями ОАО «ИФК Союз» не владеет.
Лукшин Александр Александрович -  1983 года рождения, образование высшее, 

инженер-математик. В 2009 году окончил Московский авиационный институт  (государственный технический университет «МАИ».

  С 2006 года работает в ООО «ВИКА-брокер», в настоящее время занимает должность заместителя генерального директора по работе с клиентами. Акциями ОАО «ИФК Союз» не владеет.
Сошенко Борис Александрович (1950 года рождения, образование высшее, инженер-механик. В 1973 г. окончил Московский инженерно-строительный институт им. В.В.Куйбышева), в настоящее время является Председателем профсоюза работников строительства и промстройматериалов РФ. Доля в уставном капитале 0,00078%.

Яковлева Надежда Николаевна (1957 года рождения, образование высшее, инженер-экономист. В 1980 году окончила Московский институт управления им. Серго Орджоникидзе), в настоящее время является Генеральным  директором ООО «Регистром». Доля в уставном капитале 0,0001%.
Размер ежемесячного вознаграждения членам Совета директоров устанавливается кратным по отношению к минимальному размеру оплаты труда, применяемому для регулирования оплаты труда (МРОТ). Устанавливаются следующие коэффициенты к МРОТ: Председателю Совета директоров – 4,5 МРОТ; заместителю председателя  Совета директоров – 2,5 МРОТ; членам Совета директоров - по 2 МРОТ.

Вознаграждение выплачивается  полностью при условии участия члена Совета директоров во всех заседаниях Совета директоров в отчетном квартале. При участии в части заседаний вознаграждение выплачивается пропорционально количеству заседаний, в которых принимал участие член Совета директоров.

Выплата вознаграждения  членам Совета директоров компании производится Управляющей организацией из вознаграждения, предусмотренного Договором об осуществлении функций исполнительного органа ОАО «ИФК Союз» от 23.06.2010г.

Общий размер вознаграждения членам Совета директоров в 2011 году составил   326 517 рублей.

1.5. Исполнительный орган ОАО «ИФК Союз».
Функции исполнительного органа ОАО «ИФК Союз» осуществляет общество с ограниченной ответственностью «Регистром» на основании договора № б/н от 23.06.2010г.

Адрес места нахождения: 123007, г. Москва, 2-й Хорошевский проезд, д.9, корп.2. Тел. (495)234-19-68.
Генеральный директор Управляющей организации ООО «Регистром» - Яковлева Надежда Николаевна (1957 года рождения, образование высшее, инженер-экономист. В 1980 году окончила Московский институт управления им. Серго Орджоникидзе), в настоящее время является Генеральным  директором ООО «Регистром». Доля в уставном капитале 0,0001%.

Сумма вознаграждения Управляющей организации устанавливается в размере не менее 0,5 (Ноль целых и пять десятых) процента и не более 2,0 (Два) процента от средней годовой стоимости чистых активов по балансу компании за предыдущий год.
Сумма вознаграждения за 2011 год составила  3 240 тыс. руб.
1.6. Состав Ревизионной комиссии ОАО «ИФК Союз».
Захаров Константин Вячеславович -
1967 года рождения, образование высшее, окончил Московский институт экономики менеджмента и права (2002г.).


Работал главным бухгалтером ИФК «Ценные бумаги»; главным бухгалтером «Энергожелдорснаб»; главным бухгалтером, директором по информационным технологиям УК «ВИКА»; зам. Главного бухгалтера, главным бухгалтером департамента финансов и бизнес-операций ООО УК «Ингострах-инвестиций». 

 В настоящее время занимает должность главного бухгалтера ООО «ВИКА-Брокер». Акциями ОАО «ИФК Союз» не владеет.

Курьянова Елена Владимировна – 1975 года рождения, образование высшее. В 2006 году окончила Международный институт экономики и права. Специальность – маркетинг.

Работала главным бухгалтером ООО «Фирма «Инкотекс»; главным бухгалтером ООО «Аркадо»; зам. главного бухгалтера ООО «Аква»; главным бухгалтером ООО «Рабоскон»; главным бухгалтером ЗАО «Хортекс-Центр».

В настоящее время занимает должность главного бухгалтера ЗАО «Консалтинг». Акциями ОАО «ИФК Союз» не владеет.

Фокина Анастасия  Алексеевна  - 1987 года   рождения, образование высшее. В 2009 году окончила Государственный университет управления по специальности «Менеджмент организации».

Работала экономистом ЗАО «Консалтинг», экономистом ЗАО «Премиум».

В настоящее время занимает должность финансового менеджера ООО «Производственно-коммерческое предприятие «РСДС». Акциями ОАО «ИФК Союз» не владеет.

1.7. Аудитор ОАО «ИФК Союз».
Общество с ограниченной ответственностью "Независимая аудиторская фирма "АУДИТ-ПЛЮС". Адрес места нахождения: 117465 Москва, ул. Теплый стан, 7-1-75

Лицензия на осуществление аудиторской деятельности № Е 003315, выдана на основании приказа Минфина России от 17.01.2003 № 9, сроком по 17.01.2013.

Лицензия на осуществление работ, связанных с использованием данных, составляющих государственную тайну сроком по 14.07.2014 г.

ООО НАФ «АУДИТ-ПЛЮС» является членом аккредитованного при Минфине России профессионального аудиторского объединения - Московской аудиторской Палаты с 08 июня 2000 г., свидетельство № 168, а с 2009 г.; членом Саморегулируемой организации аудиторов НП МоАП.
1.8. Регистратор ОАО «ИФК Союз».
ОАО «Регистратор Р.О.С.Т.», лицензия на осуществление деятельности по ведению реестра № №10-000-1-00264  выдана ФСФР России 03.12.2002 без ограничения срока действия 

Адрес места нахождения: 107996,г. Москва, ул. Стромынка, д. 18, корп. 13. Тел. (495) 771-73-35 

1.9. Акционеры ОАО «ИФК Союз».
1.2. Количество зарегистрированных акционеров: по сведениям реестродержателя 01 января 2012 года зарегистрировано 184 325 акционеров, в том числе 184 272  - физических лица ,  53 - юридических лица. 
2. Деятельность Совета директоров ОАО «ИФК Союз».
Совет директоров ОАО «ИФК Союз» основное внимание уделяет перспективному развитию компании. Стратегической целью компании является достижение и сохранение устойчивого положения в инвестиционной среде. При этом в течение планируемого периода компания сосредоточится на развитии уже сформировавшихся направлений хозяйственной деятельности с целью достижения еще более высоких финансовых результатов.

С целью контроля за хозяйственной деятельностью Совет директоров ежеквартально заслушивал отчеты Генерального директора Управляющей организации, который представлял свои рекомендации Совету директоров по обеспечению эффективного управления инвестициями и портфелем ценных бумаг, другим имуществом компании с наибольшей выгодой для ОАО «ИФК Союз» и в соответствии с Уставом компании и Инвестиционной декларацией.
 Одной из основных функций Совета директоров является утверждение финансово-хозяйственного плана и бюджета компании на очередной хозяйственный год. Необходимо отметить, что бюджет и хозяйственный план на 2011 год полностью выполнены. Бюджет и хозяйственный план на 2011 год составлены с превышением доходов над расходами и предусматривают получение прибыли и в следующем году.

Все решения Общего собрания акционеров и Совета директоров по состоянию на конец отчетного года были выполнены. 

3. Инвестиционная политика и приоритетные направления развития ОАО «ИФК Союз».
В рамках действующего стратегического плана ОАО «ИФК Союз» на 2011 год главной целью инвестиционной политики ОАО «ИФК Союз» является увеличение собственного капитала и увеличение стоимости чистых активов компании в расчете на одну акцию. Во-первых, растущий капитал позволит сохранить финансовую устойчивость компании. Во-вторых, увеличение собственного капитала приведет к росту активов, что позволит получать в будущем больше прибыли. В-третьих, повысится кредитоспособность компании. В-четвертых, рост собственного капитала необходим для реализации новых проектов. Данная задача успешно выполняется. По итогам 2011 года стоимость чистых активов компании  составила порядка 164 715 тыс. руб.
Для эффективного управления инвестициями ОАО «ИФК Союз» с одобрения Совета директоров компании в 2001 году активы были переданы в управление Инвестиционной группе компаний «ВИКА». Передача активов в управление значительно снижает издержки, связанные с работой на фондовом рынке, которые оказываются  неоправданно высокими для ОАО «ИФК Союз». 

В 2002 году с одобрения Совета директоров Общим собранием акционеров были внесены изменения в инвестиционную политику ИФК Союз. По предложению Инвестиционной группы компаний «ВИКА», которой были переданы в управление активы Общества, денежные средства Союза были инвестированы в ценные бумаги (векселя и облигации) компаний «Хортекс-Центр», «Хортекс-Финанс», и «УКС МФП Центр». Указанные компании  осуществляли приобретение, строительство и реконструкцию офисных центров в г. Москве. По мнению аналитиков Инвестиционной группы компаний «ВИКА», вложение капитала в недвижимость позволят Обществу уйти от рисков, присущих финансовым и фондовым рынкам и получать стабильный и долговременный доход.

По сведениям Минэкономразвития России проводимая Правительством Российской Федерации антикризисная политика не только позволила предотвратить более глубокий спад, но и привела к сравнительно быстрому выходу экономики на положительные темпы роста.

В то же время, положительные тенденции пока носят неустойчивый характер. Экономический рост и увеличение объема промышленного производства в одних секторах сочетается с падением в других. Продолжается стагнация основных локомотивов устойчивого роста - инвестиционной и кредитной активности. 

Это значит, что продолжение восстановительного роста в сложившейся экономической ситуации, во-первых, будет неустойчивым, поскольку внутренние риски российской экономики в краткосрочном периоде не устранены, во-вторых, будет более медленным, поскольку будет жестко «завязано» на восстановление мировой экономики. 

В текущем году мы планируем продолжать основные линии экономической политики Управляющей организации, которые сформировались за последние годы, а именно 

- улучшение структуры вложений в ценные бумаги, а именно: дальнейшая реализация низколиквидных ценных бумаг – акций предприятий с плохими балансовыми показателями, не приносящими Фонду доходов;

- продолжение выкупа акций у акционеров по их максимальной стоимости (сумме чистых активов в расчете на одну оплаченную акцию) и дальнейшее их погашение, что позволяет миноритарным акционерам осуществлять свои права на получение дивидендов, накопленных в стоимости акций ИФК «СОЮЗ».

Вместе с тем, мы понимаем, что необходимо искать новые механизмы получения дохода, способные обезопасить вложения акционеров, уберечь их от инфляции, обеспечить стабильный доход вне зависимости от складывающейся экономической ситуации.

Тем не менее, жизнь вносит свои коррективы в любую программу, план инвестирования для нас не является догмой, а принимается как руководство к действию. В случае, если произойдут значительные изменения на финансовых рынках, Управляющая организация оставляет за собой право по согласованию с Советом директоров ИФК Союз внести изменения в инвестиционную стратегию в интересах акционеров Общества.

4. Финансово-хозяйственная деятельность ОАО «ИФК Союз» в 2011 году.
4.1. Таблица основных показателей.




Таблица № 1
                    
	№ п/п
	Показатель


	Значение в тыс. руб.
	Изменение к 01 января

2012 года

	
	
	на 01 января 

2011 г
	на 01 января

       2012 г.
	в тыс.руб.
	в процентах

	1.
	Сумма чистых активов
	162 907
	164 715
	1 808
	      1,11

	2.
	Сумма чистых активов в расчете на 1 оплаченную акцию номиналом  0,1 руб.
	2,90
	2,93
	0,03
	1,02

	3.
	Выручка (нетто) по ЦБ + прочие доходы
	127 556
	124 101
	- 3 455
	       - 2,78

	4.
	Себестоимость ЦБ
	119 882
	116 693
	- 3 189
	       - 2,73

	5.
	Валовой доход
	7 674
	7 408
	- 266
	     - 3,59

	6.
	Расходы Общества
	4 860
	4 815
	- 45
	- 0,93

	7.
	Балансовая прибыль
	2 814
	2 593
	- 221
	- 8,52

	8.
	Налог на прибыль
	585
	528
	- 57
	- 10,79

	9.
	Чистая (нераспределенная) прибыль
	2 229
	2 065
	- 164
	- 7,94


4.2. Примечания к Таблице основных показателей. 

1. Сумма чистых активов:  стоимость чистых активов Общества за отчетный период  возросла на  1 808 тыс. руб. или 1,11% и составляет  164 715 тыс. руб.

2. Сумма чистых активов в расчете на 1 оплаченную акцию номиналом  0,1 руб.: сумма чистых активов на одну оплаченную акцию возросла на 0,03 руб. или  1,02 % и составляет 2,93 руб.

        3.   Доходы Общества: в 2011 году  Общество получило валовой доход в размере 7 408 тыс. рублей. При этом 91,94 % дохода было получено за счет операций с векселями, 7,98 % - по корпоративным акциям, и только 0,08 % составили доходы от дивидендов, выплаченные компаниями, входящими в инвестиционный портфель Общества.

Таблица № 2

	№     п/п
	Наименование показателей
	2010г.


	2011г.

	
	
	в тыс. руб.
	уд.вес

в %
	в тыс. руб.
	уд. вес

в %

	1
	Доходы от операций с корпоративными акциями
	1 387


	18,07
	591
	7,98

	2
	Доходы от операций с корпоративными облигациями
	1 401
	18,26
	-
	_

	3
	Доходы от операций с векселями
	4 886
	63,67
	6811


	91,94

	4


	Доходы, полученные от  предприятий в виде дивидендов
	-
	-
	6
	0,08

	
	ИТОГО:
	7674
	100
	7 408
	100


· Доходы от операций с ценными бумагами: общий доход от операций с корпоративными акциями и векселями за отчетный период получен в размере  7 402 тыс.  рублей, себестоимость ценных бумаг составила  116 693 тыс.  рублей.

Таблица № 3

	Эмитент
	Обороты по ценным бумагам,

штуки
	Обороты по ценным бумагам,

рубли 

	ОПИФ «Высокорисковые бросовые облигации»
	1 пай
	     1 647 207

	ОПИФ «Райбах»
	1 пай
	     1 831 699

	«Туламашзавод» АОО
	502 340
	174 843

	Концерн «Энергомера»
	14 560
	912

	«Ростелеком» АОО
	                    64
	4 993

	«Челябинский электрометаллургический комбинат» АОО2
	199 075
	346 155

	«Предприятие систем автоматики» ООО  вексель  
	                 1
	15 965 000

	«УКС МФП Центр» векселя
	                        9
	8 632 287

	«Намитэк» векселя
	               9
	17 580 206

	«Хортекс-Центр» векселя
	                      11
	82 072 062


· Доходы, полученные от предприятий в виде дивидендов  в 2011 году  составляют 6 120 руб. 56 коп. 

Таблица № 4

	№

п/п
	Наименование компании
	Дивиденды (руб.)

	1.
	«Туламашзавод» АПО
	4 094,20

	2.
	«Центральный Телеграф» АО
	1 846,46

	3.
	«ЭнСбытРостов» АПО
	121,20

	4.
	«Томская РК» А01
	57,34

	5.
	«ФСК ЕЭС»
	1,36


4. Расходы Общества: уменьшились по сравнению с прошлым годом на 45 тыс. руб., или на  0,93% и составляют 4 815 тыс. руб.:
Таблица № 5

	№     п/п
	Статья издержек
	2010 г.
	2011 г.

	
	
	Уд.вес в %
	В тыс.руб.
	Уд.вес в %
	В тыс.руб.

	1
	Аренда помещения
	5,17
	251
	6,52
	314

	2
	Регистрационное обслуживание акционеров
	7,35
	357


	9,99
	481

	3
	Услуги управляющей организации
	66,17
	3 216
	67,28
	3 240

	4
	Информационно-коммуникационные услуги
	5,84
	284
	6,81
	328

	5
	Амортизация ОС и износ МБП и НА
	0,27
	13
	0,16
	7

	6
	Услуги аудитора
	2,43
	118
	2,45
	118

	7
	Расходы нотариальные, почтовые, банковские, посреднические
	0,82
	40
	0,60
	29

	8
	Прочие затраты 

( выкуп акций выше номинала, проведение собрания акционеров)
	11,95
	581
	6,19
	298

	
	Всего по балансу:
	100
	4 860
	100
	4 815


    5. Балансовая прибыль: балансовая прибыль, рассчитанная, как разница между полученными доходами и расходами  Общества, уменьшилась   на 221 тыс. руб. или  8,52 % и  составляет  2  593 тыс. руб.

 6. Налог на прибыль: уплаченный налог на прибыль за отчетный период  составил 528 тыс. руб.

 7. Чистая (нераспределенная) прибыль: чистая (нераспределенная) прибыль Общества уменьшилась  на 164 тыс. руб. или  7,94  % и составляет    2 065 тыс. руб.

4.3. Выкуп собственных акций.

Во  исполнение  решений  Общего собрания акционеров и Совета директоров Общества за 2011 год было выкуплено 15 344 акции Общества. Выкуп акций Общества у акционеров  физических лиц проводился по цене 2 руб. 87 коп. и 2 руб. 90 коп. Покрытие убытков от выкупа собственных акций происходило за счет уменьшения неиспользованной прибыли прошлых лет.

4.4. Финансовые вложения.

Вследствие перераспределения портфеля ценных бумаг по состоянию на 01.01.2012г. к финансовым вложениям ОАО «ИФК Союз» относятся:

Таблица № 5

	п/п
	Наименование предприятия


	Количество акций 

(штук)/

балансовая стоимость (руб.)

	1.
	«Хортекс-Центр» ЗАО векселя
	10 /73 586 850 

	2.
	«УКС МФП Центр» векселя
	4 /7 908 089 

	3.
	«Намитэк» векселя
	9 /17 580 206 

	4.
	«Томская МС» А01
	2 796 027 /56 759 

	5.
	«Томская РК» А01
	27 938 /1 397 

	6.
	«ТомскаяЭлСетРем» А01
	2 796 027 /56 759

	7.
	«ТомскаяЭнергРем» А01
	2 796 027 /56 759 

	8.
	«Томская ЭСК» А01
	27 938 /1 397 

	9.
	«Туламашзавод» АО 4
	1 228 840 /2 295 421 

	   10.
	«Центральный Телеграф» АО
	8 200 /214 020 

	11.
	«ИГ Атлант»
	29 285 /30 591 725 

	12.
	«Коркинский асбестоцементный завод»
	280 /2 800 

	13.
	«КАМАЗ АО»
	90 /90 

	14.
	«МРСК ЮГА»
	10244 /100 

	15.
	«Народное-93» ОАО
	2 000 /35 836 

	16.
	Концерн «Энергомера»
	14 560 /919 

	17.
	Торговый дом «Русская березка»
	320 /190 

	18.
	«Сахалинэнерго АОО2»
	138 116 /345 290 

	19.
	«Тверьуниверсалбанк»
	750 /290 

	20.
	«ФСК ЕЭС»
	662 /100 

	21.
	«ФРОСТ» (1 Хладокомбинат)
	900 /9 990 

	22. 
	«Челябинский электрометаллургический комбинат» ОАО
	199 075 /346 156 

	23.
	«ЭнСбытРостов» АПО
	2 160 /100 

	24.
	«Ростелеком»
	64 /4 993 


5. Существующие риски и меры, принимаемые для их снижения.
Отраслевые риски:

 
ОАО «ИФК Союз» не является профессиональным участником рынка ценных бумаг, однако совершает операции с ценными бумагами, что влечет за собой возникновение всех рисков, характерных для рынка ценных бумаг. Наиболее значимые из них:

Ценовой риск - риск изменения стоимости активов, который может быть вызван негативными событиями, как в Российской Федерации, так и за ее пределами, а также общим снижением деловой активности, приведет к снижению стоимости активов компании, уменьшению рентабельности операционной деятельности и ухудшению показателей его платежеспособности. 

Для минимизации данного риска ОАО «ИФК Союз» производит изменения структуры собственного портфеля ценных бумаг. В этом случае компания может уменьшить долю вложений в акции и облигации российских компаний и увеличит долю вложений в государственные ценные бумаги с коротким сроком погашения (до одного года).

Кредитные риски, которые обусловлены тем, что контрагенты могут не вовремя или не в полном объеме выполнить свои обязательства по сделкам, что приведет к денежным потерям для ОАО «ИФК Союз». 

Для минимизации данного риска компания устанавливает предельный лимит заимствований в расчете на каждого заемщика. В целях предотвращения убытков, которые могут возникнуть при несостоятельности контрагентов по сделкам купли-продажи ценных бумаг, ОАО «ИФК Союз» уменьшает или ликвидирует лимиты на сделки с теми контрагентами, которые проявили признаки недобросовестного исполнения обязательств. С целью контроля рисков компания ежеквартально пересматривает лимиты на своих контрагентов. В случае возникновения обоснованных подозрений по поводу финансового состояния контрагента компания закрывает на него лимит и перестанет проводить с ним операции.

ОАО «ИФК Союз» не осуществляет внешнеторговой деятельности, весь объем выручки приходится на внутренний рынок. В связи с этим рисков, связанных с возможным изменением цен на продукцию эмитента на внешних рынках, нет.

Риск неисполнения обязательств перед владельцами эмиссионных ценных бумаг вследствие изменения отраслевой конъюнктуры не описывается ввиду отсутствия у ОАО «ИФК Союз» обязательств по выплате дивидендов владельцам привилегированных акций и выплате процентов и погашению облигаций.

Рисков, связанных с возможным изменением цен на сырье, используемое в производстве, у ОАО «ИФК Союз» нет, поскольку компания не использует сырье для основной хозяйственной деятельности. 

На деятельность ОАО «ИФК Союз» могут повлиять:

- рост комиссий ММВБ, РТС и брокеров по операциям купли-продажи ценных бумаг – не существенно;

- рост тарифов за депозитарное обслуживание ДКК и НДЦ – не существенно;

- рост цен на ценные бумаги - существенно.

 
Страновые и региональные риски:
 
ОАО «ИФК Союз» осуществляет деятельность на территории Российской Федерации и подвержено всем рискам, связанным с экономической, политической и социальной ситуацией в стране. В настоящее время ситуацию в России, с точки зрения оценки страновых рисков, можно охарактеризовать как стабильную. 

Город Москва, где зарегистрирована компания, имеет высокий уровень экономического развития и социальной обеспеченности населения. В связи с этим влияние социальной нестабильности в регионе на деятельность ОАО «ИФК Союз»  минимально.

Возможные военные конфликты, введение чрезвычайного положения и забастовки в регионе окажут негативное воздействие на деятельность компании, что приведет к денежным потерям. Вероятность военных конфликтов, введения чрезвычайного положения и забастовок в регионе минимальна.

Город Москва, где ОАО «ИФК Союз» осуществляет свою операционную деятельность, с точки зрения географических особенностей, не подвержен повышенной опасности стихийных бедствий, или прекращению транспортного сообщения в связи с удаленностью и труднодоступностью. Город Москва характеризуется развитой инфраструктурой, в связи с чем, географические особенности региона не оказывают негативного воздействия на деятельность ОАО «ИФК Союз».

Финансовые риски:
Рыночные риски оказывают значительное влияние на финансовые результаты деятельности ОАО «ИФК Союз».

Компания не имеет активов (кроме валютного счета) и обязательств, а также не осуществляет операции, номинированные в иностранной валюте, в связи с чем подверженность финансового состояния, ликвидности, источников финансирования, результатов деятельности  компании валютному риску достаточно незначительна.

ОАО «ИФК Союз» не имеет обязательств по облигациям, но осуществляет заимствование средств, и производит вложения в облигации, рыночная стоимость которых эластична относительно изменения процентных ставок по государственным ценным бумагам, поэтому подверженность процентному риску существует.

Управление риском обесценения долговых ценных бумаг осуществляется путем качественного отбора объектов для инвестирования, которые должны сочетать приемлемую ликвидность и оптимальное значение дюрации. В случае роста процентных ставок, ОАО «ИФК Союз» проведет реструктуризацию активов в сторону увеличения доли краткосрочных бумаг. В случае тенденции снижения процентных ставок, упор будет делаться на увеличении доли долгосрочных бумаг. Для минимизации убытков по курсовым разницам, эмитент придерживается политики высокой расчетно-платежной дисциплины. Компания стремится осуществлять перерегистрацию бумаг и проводить оплату в минимальные сроки, когда курсовая динамика предсказуема.

ОАО «ИФК Союз» подвержено рискам инфляции. При планировании деятельности компании учитывается прогнозный уровень инфляции, таким образом, инфляция не оказывает значительного влияния на деятельность ОАО «ИФК Союз» и показатели ее финансовой отчетности. В случае превышения уровня инфляции сверх ожидаемого, компания планирует провести мероприятия по сокращению внутренних издержек.

Основной доход ОАО «ИФК Союз» получает от операций по купле-продаже ценных бумаг. Рыночная цена ценных бумаг оказывает значительное воздействие на показатели финансовой отчетности. Таким образом, падение цен акций и облигаций отражается на уменьшении торгового оборота, падении чистой прибыли и рентабельности операционной деятельности компании.

 
Правовые риски:
Правовые риски, связанные с:

- изменениями в области валютного регулирования - не окажут существенного влияния на деятельность ОАО «ИФК Союз»;

- изменениями в области налогового законодательства - повышение налоговых ставок снизит размер чистой прибыли, а также рентабельность операционной деятельности компании;

- изменениями правил таможенного контроля и пошлин - не влияет на деятельность ОАО «ИФК Союз», поскольку компания осуществляет деятельность на территории РФ;

- изменениями судебной практики по вопросам, связанным с деятельностью ОАО «ИФК Союз», которые могут негативно сказаться на результатах его деятельности, а также на результаты текущих судебных процессов, в которых участвует компания - не окажут значимого влияния на финансовое состояние компании и возможность выполнения своих обязательств  перед своими акционерами и кредиторами.

Поскольку ОАО «ИФК Союз» осуществляет деятельность только на территории Российской Федерации, то у компании нет правовых рисков, связанных с деятельностью на внешнем рынке.

 
Риски, связанные с деятельностью ОАО «ИФК Союз»:
На данный момент ОАО «ИФК Союз» не имеет рисков связанных с проведением судебных процессов, отсутствием возможности продлить действие лицензии и возможностью потери потребителей, на оборот с которыми приходится не менее чем 10 (Десять) процентов общей выручки от продажи продукции (работ, услуг) компании.

В настоящий момент, ОАО «ИФК Союз» не имеет ответственности по долгам третьих лиц, поэтому эта разновидность риска сейчас также отсутствует.

5. Работа с акционерами.
ОАО «ИФК Союз» уделяет серьезное внимание работе со своими акционерами. С целью доведения до акционеров информации о результатах работы был создан сайт компании с адресом в Интернете www.chif-souz.ru, на котором раскрывается информация о работе компании. В компании создана комиссия по работе с акционерами, которая рассматривает поступающие запросы акционеров. 

Для удобства наших акционеров с ОАО «Регистратор Р.О.С.Т.» был заключен договор на оказание трансфер-агентских услуг по ведению реестра владельцев именных ценных бумаг ОАО «ИФК Союз». Функции по приему от зарегистрированных лиц и передаче Регистратору информации и документов, необходимых для проведения операций в реестре владельцев именных ценных бумаг, а также функции по приему от Регистратора и передаче зарегистрированным лицам информации и документов, полученных от  Регистратора, выполняет ОАО «ИФК Союз». 
В соответствии с решением Совета директоров компании оплату услуг Регистратора  по регистрационному обслуживанию акционеров (через трансфер-агента) производит ОАО «ИФК Союз». За 2011 год расходы по регистрационному обслуживанию акционеров составили 6 277 рублей.

6. Соблюдение кодекса корпоративного поведения.

В настоящее время в ОАО «ИФК Союз» действует корпоративный кодекс, соответствующий рекомендациям правительства России по применению кодекса корпоративного поведения. В соответствии с принятым кодексом совершенствуются внутренние нормативные документы компании, что свидетельствует о соблюдении в компании высоких стандартов корпоративного управления. Результатом стало: 

· совершенствование порядка в части ужесточения требований, подотчетности Генерального директора Управляющей организации;

·  повышена контрольная и управленческая роль Совета директоров компании;

· созданы и функционируют комитеты Совета директоров по финансам и аудиту; по стратегическому планированию; по управлению рисками; по кадрам и вознаграждению и  по этике.

Вместе с тем Совет директоров не считает работу в области корпоративного управления завершенной, и намерен и дальше совершенствовать как нормативную базу, так и процедуры, определяющие взаимодействие органов управления компании и акционеров общества, в целях наиболее полной защиты интересов и прав акционеров. 

Генеральный директор Управляющей организации ООО «Регистром»    
Н.Н. Яковлева


















































































PAGE  
1

