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Игра с ценами и торговля инсайдом вредят финансовому рынку РФ 

Манипулирование ценами и торговля инсайдерской информацией причиняют существенный ущерб российскому финансовому рынку, однако борьба с этими явлениями пока неэффективна. Об этом 12 мая заявила журналистам заместитель председателя комитета Госдумы по финансовому рынку, руководитель рабочей группы по подготовке ко второму чтению законопроекта о противодействии неправомерному использованию инсайдерской информации и манипулированию рынком Лиана Пепеляева. Такая ситуация, по ее словам, подрывает доверие инвесторов к финансовому и товарному рынкам России, и именно поэтому в начале 2010г президентом России было дано поручение в сжатые сроки завершить работу над законопроектом.

Закон "О противодействии неправомерному использованию инсайдерской информации и манипулировании рынком" должен быть принят Госдумой в течение весенней сессии 2010 г. Лиана Пепеляева в беседе с журналистами выразила 100-процентную уверенность, что до конца весенней сессии документ будет принят и во втором и третьем чтениях. 12 мая состоялось заключительное заседание рабочей группы, в ходе которого участниками был сделан ряд принципиальных замечаний, и их теперь необходимо оценить. Тем не менее, по словам депутата, желательно, чтобы на рассмотрение комитета по финансовому рынку окончательная редакция законопроекта была вынесена 31 мая для того, чтобы рассмотреть его на пленарном заседании 2 июня.

Руководитель ФСФР Владимир Миловидов также заявил журналистам, что ориентируется на принятие закона об инсайде в течение весенней сессии и выразил уверенность, что как минимум во втором чтении законопроект будет принят в этот период.

В ходе заседания рабочей группы В.Миловидов подчеркнул, что в течение года велась детальная работа и та редакция, которая 12 мая была представлена участникам заседания, является компромиссом. Он считает проделанную рабочей группой работу продуктивной, ответственной и многопластовой.

Тем не менее, у участников заседания остался ряд серьезных вопросов в части круга лиц, отнесенных к инсайдерам, ведения и предоставления списка инсайдеров, раскрытия информации, ответственности за неправомерное использование и передачу инсайдерской информации, полномочий ФСФР. Также на заседании говорилось и о необходимости устранения противоречий с действующим законодательством. Л.Пепеляева заявила о том, что понимает проблемность регулирования новых отношений и пообещала внимательно изучить все предложения и замечания по корректировке текста законопроекта.

Под инсайдерской информацией, в соответствии с законопроектом, понимается точная и конкретная информация, которая не была распространена или предоставлена, в том числе сведения, составляющие коммерческую, служебную и иную тайну, распространение или предоставление которой может оказать существенное влияние на цены финансовых инструментов или товаров. Под инсайдерской информацией понимаются, в том числе, сведения, касающиеся одного или нескольких эмитентов эмиссионных ценных бумаг, одной или нескольких управляющих компаний инвестиционных фондов, ПИФов или НПФ, одного или нескольких производителей товара, либо одного или нескольких финансовых инструментов или товаров, которые включены в соответствующий перечень инсайдерской информации.

К инсайдерам предлагается отнести эмитентов и управляющие компании, производителей товара, включенных в реестр хозяйствующих субъектов, имеющих на рынке определенного товара долю в размере более 35 проц, организаторов торговли, клиринговые организации, депозитарии, кредитные организации, профессиональных участников рынка ценных бумаг, аудиторов и аудиторские организации, оценщиков, страховые организации, федеральные, региональные и местные органы власти, Банк России, государственных и муниципальных служащих, служащих и сотрудников Банка России, членов национального банковского совета Банка России, информационные и рейтинговые агентства и др.

Как подчеркнула Л.Пепеляева, рабочей группой много внимания было уделено вопросу ответственности средств массовой информации, к участию в рабочей группе специально были привлечены представители разных СМИ. В результате удалось согласовать положения о том, что ни передача информации в СМИ для распространения, ни собственно публикация в СМИ не может считаться неправомерным использованием инсайдерской информации. При определении манипулирования в виде распространения ложной информации было указано, что должен иметь место умысел на совершение данного нарушения, который должен будет доказываться госорганом. 

Отдельно указано, что СМИ и их сотрудники не могут быть привлечены к ответственности за распространение ложных сведений, если в публикации дословно приводятся высказывания, сообщения или заявления конкретных лиц или материал воспроизведен из публикации другого СМИ. Кроме того, редакции СМИ могут быть привлечены к ответственности за манипулирование рынком, только если ими была получена выгода или если ФСФР не были предоставлены сведения об источнике распространенной ложной информации. 

Непосредственно в текст законопроекта вводится состав уголовного преступления в виде умышленного неправомерного использования инсайдерской информации. Согласно заключительным положениям эта статья вступает в силу через 3 года после опубликования закона. Одновременно в Кодекс об административных правонарушениях введен состав административного правонарушения в виде неправомерного использования инсайдерской информации, а также отдельный состав "Нарушение требований законодательства о противодействии неправомерному использованию инсайдерской информации и манипулированию рынком". Лица, неправомерно использовавшие инсайдерскую информацию и (или) осуществившие манипулирование рынком, несут ответственность в соответствии с законодательством РФ.

За манипулирование рынком в Уголовном кодексе предусмотрен штраф в размере от 0,5 до 3 млн руб либо лишение свободы на срок до 7 лет. За неправомерное использование или передачу инсайдерской информации предусмотрен штраф в размере от 0,5 до 3 млн руб либо лишение свободы на срок от 2 до 5 лет.

В Кодексе об административных правонарушениях предусмотрена ответственность за неправомерное использование инсайдерской информации, а также за манипулирование рынком в виде штрафа для граждан в размере от 3 до 5 тыс руб, должностных лиц – от 30 до 50 тыс руб или дисквалификацию на срок от 1 года до 2 лет, юридических лиц – от 0,7 до 1 млн руб. За нарушение требований законодательства о противодействии неправомерному использованию инсайдерской информации и манипулированию рынком предусмотрены штрафы для должностных лиц в размере от 3 до 30 тыс руб, юридических лиц – от 300 до 700 тыс руб.  
Закон в целом вступает в силу по истечении 6 месяцев со дня опубликования. Это позволит всем участникам рынка подготовиться к его применению, выработать определенные алгоритмы действий. Как ожидается, в ближайшее время законопроект будет рассмотрен на заседании комитета по финансовому рынку и вынесен на пленарное заседание Госдумы для принятия во втором чтении. 

Компании - лидеры роста капитализации на 03.05.2010 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на 03.05.2010 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО КБ "ЯРОСЛАВИЧ"
	YRSL
	109 041 075
	72

	ОАО "ПЕТЕРБУРГСКАЯ СБЫТОВАЯ КОМПАНИЯ"
	PBSB
	5 589 757 453
	60

	ОАО "ДАГЕСТАНСКАЯ ЭНЕРГОСБЫТОВАЯ КОМПАНИЯ"
	DASB
	163 342 580
	55

	ОАО "РОСИНТЕР РЕСТОРАНТС ХОЛДИНГ"
	ROST
	6 461 197 541
	37

	ОАО "КАЗАНСКИЙ ВЕРТОЛЕТНЫЙ ЗАВОД"
	KHEL
	7 934 062 691
	30

	ОАО "МОСЭНЕРГОСБЫТ"
	MSSB
	13 418 445 858
	27

	ОАО "ЦМТ"
	WTCM
	11 203 635 000
	26

	ОАО "ТГК-2""
	TGKB
	16 334 100 790
	23

	ОАО "ВЛАДИМИРСКАЯ ЭНЕРГОСБЫТОВАЯ КОМПАНИЯ"
	VDSB
	470 726 651
	22

	ОАО "БЕЛОН"
	BELO
	41 917 500 000
	21
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Компании-лидеры роста капитализации на 03.05.2010

ОАО КБ "ЯРОСЛАВИЧ"

ОАО "ПЕТЕРБУРГСКАЯ СБЫТОВАЯ КОМПАНИЯ"
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КОМПАНИЯ"

ОАО "РОСИНТЕР РЕСТОРАНТС ХОЛДИНГ"

ОАО "КАЗАНСКИЙ ВЕРТОЛЕТНЫЙ ЗАВОД"

ОАО "МОСЭНЕРГОСБЫТ"

ОАО "ЦМТ"

ОАО "ТГК-2""

ОАО "ВЛАДИМИРСКАЯ ЭНЕРГОСБЫТОВАЯ

КОМПАНИЯ"

ОАО "БЕЛОН"


Источник: ММВБ
Компании - лидеры снижения капитализации на 03.05.2010 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на 03.05.2010 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-),  %

	ОАО "ПЕРМЭНЕРГОСБЫТ"
	PMSB
	1 212 777 472
	-35

	ОАО "НУТРИНВЕСТХОЛДИНГ"
	NTRI
	905 525 181
	-33

	ОАО "ОМСКШИНА"
	OMSH
	725 912 084
	-28

	ОАО "СИНТЗ"
	SNTZ
	11 887 833 551
	-26

	ОАО "ОМСКЭНЕРГОСБЫТ"
	OMSB
	250 576 296
	-20

	ОАО "РОСТЕЛЕКОМ"
	RTKM
	87 822 480 486
	-19

	ОАО "АПТЕЧНАЯ СЕТЬ 36,6"
	RU14APTK1007
	1 313 660 000
	-19

	ОАО "МРСК ЦЕНТРА И ПРИВОЛЖЬЯ"
	MRKP
	26 157 163 336
	-19

	ОАО "ЛЕНЭНЕРГО"
	LSNG
	26 356 429 028
	-18

	ОАО "МРСК СЕВЕРНОГО КАВКАЗА"
	MRKK
	5 290 371 795
	-18
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Компании - лидеры снижения капитализации на 03.05.2010

ОАО "ПЕРМЭНЕРГОСБЫТ"

ОАО "НУТРИНВЕСТХОЛДИНГ"

ОАО "ОМСКШИНА"

ОАО "СИНТЗ"

ОАО "ОМСКЭНЕРГОСБЫТ"

ОАО "РОСТЕЛЕКОМ"

ОАО "АПТЕЧНАЯ СЕТЬ 36,6"

ОАО "МРСК ЦЕНТРА И ПРИВОЛЖЬЯ"

ОАО "ЛЕНЭНЕРГО"

ОАО "МРСК СЕВЕРНОГО КАВКАЗА"


Источник: ММВБ
Компании - лидеры по объему капитализации на 03.05.2010 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на 03.05.2010 г., млн. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО "ГАЗПРОМ"
	GAZP
	3 979 991
	-3,98

	ОАО «НК «РОСНЕФТЬ»
	ROSN
	2 480 080
	-1,19

	ОАО «СБЕРБАНК РОССИИ»
	SBER03
	1 667 808
	-11,50

	ОАО "ЛУКОЙЛ"
	LKOH
	1 414 597
	-1,59

	ОАО "ГМК "НОРИЛЬСКИЙ НИКЕЛЬ"
	GMKN
	1 041 335
	-2,31

	ОАО «СУРГУТНЕФТЕГАЗ»
	SNGS
	1 024 872
	-2,33

	ОАО «БАНК ВТБ»
	VTBR
	812 784
	-3,96

	ОАО «ГАЗПРОМ НЕФТЬ»
	SIBN
	739 548
	-1,09

	ОАО «НОВОЛИПЕЦКИЙ МЕТАЛЛУРГИЧЕСКИЙ КОМБИНАТ»
	NLMK
	627 611
	1,72

	ОАО «НОВАТЭК»
	NOTK
	592 474
	0,63
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Компании - лидеры по объему капитализации на 03.05.2010



ОАО "ГАЗПРОМ"

ОАО «НК «РОСНЕФТЬ»

ОАО «СБЕРБАНК РОССИИ»

ОАО "ЛУКОЙЛ"

ОАО "ГМК "НОРИЛЬСКИЙ НИКЕЛЬ"

ОАО «СУРГУТНЕФТЕГАЗ»

ОАО «БАНК ВТБ»

ОАО «ГАЗПРОМ НЕФТЬ»

ОАО «НОВОЛИПЕЦКИЙ

МЕТАЛЛУРГИЧЕСКИЙ КОМБИНАТ»

ОАО «НОВАТЭК»


Источник: ММВБ
Информационно-аналитическая система
«БИР-Эмитент»

· Оперативный и фундаментальный анализ данных по всем российским эмитентам, ценные бумаги которых торгуются на российских и международных биржах. Информация по ценным бумагам, бухгалтерская отчетность, финансовая и производственная статистика, консенсус-прогнозы, комментарии аналитиков, новости, документы ФСФР и проч.

· Возможность для эмитентов формировать свой инвестиционный имидж, предоставляя информацию о себе с помощью сервиса «Мой кабинет».

· Возможность трансляции данных системы в режиме on-line на другие информационные порталы.

Полнота и достоверность данных в БИР-Эмитенте определяется официальными источниками информации: Росстат, Минфин России, Федеральная служба по финансовым рынкам, Федеральная служба страхового надзора, Банк России, отраслевые ведомства, информация от самих компаний и банков, новостная лента АЭИ «ПРАЙМ-ТАСС», биржевые площадки: ММВБ, РТС, LSE, NYSE, NASDAQ.

Возможности системы

БИР-Эмитент позволяет изучать подробные данные по всем российским эмитентам, а так же строить и анализировать выборки по группе эмитентов в разрезе различных показателей.

В «Карточке эмитента» собраны общие сведения о компании, данные об учредителях, долевом участии, о финансово-хозяйственной деятельности, отчетности по МСФО, о выпуске ценных бумаг, текущих котировках и динамике итогов торгов, новости компании, комментарии и обзоры аналитиков, информация, раскрываемая эмитентами на рынке ценных бумаг в соответствии с требованиями ФСФР (квартальные отчеты, выпуски ценных бумаг, списки аффилированных лиц, существенные факты и др.). 

БИР-Эмитент уделяет особое внимание инвестиционной активности регионов – субъектов федерации и муниципальных образований. Карточки регионов и городов-эмитентов содержат общую информацию о регионе, социально-экономические показатели, данные о выпуске основных видов продукции, исполнение консолидированного бюджета субъекта федерации, информацию о выпущенных облигациях.   

Система позволяет формировать списки эмитентов, пользуясь широкими возможностями поиска – не только по местоположению, принадлежности к отрасли, но и накладывая условия на финансовые, экономические, расчетные показателей (в том числе устанавливать числовые значения), на вид и объем выпускаемой продукции. 

БИР-Эмитент дает возможность сравнивать банки по всем показателям банковской бухгалтерской отчетности, агрегированного баланса, анализа структуры отчетности и анализа деятельности. Страховые компании можно сравнивать между собой по показателям бухгалтерской отчетности и по показателям оперативной деятельности. 

Любое количество эмитентов можно сравнивать между собой по производственным, финансовым и экономическим показателям, по показателям МСФО, по котировкам ценных бумаг, создавать рабочие списки, отчеты и пр.

БИР-Эмитент предоставляет широкие возможности графического анализа. Вы можете строить различные типы графиков, применять различные методы теханализа.

IR- и PR-инструмент для эмитентов

Специально для эмитентов разработан сервис, позволяющий самостоятельно публиковать свои презентационные, рекламные материалы, видео-ролики, другие документы в системе БИР-Эмитент. Таким образом, БИР-Эмитент предоставляет компаниям и регионам уникальную возможность оперативно влиять на формирование своего инвестиционного имиджа, позволяя размещать материалы эмитента в своей карточке. 

Управляя функциями «Моего кабинета», эмитент может самостоятельно разместить, а затем поддерживать свой финансовый календарь. Менеджеры ПРАЙМ-ТАСС помогут разместить на сайте подробную информацию о членах Совета директоров и Правления эмитента, его деятельности и событиях.

Эмитенты с помощью системы могут осуществлять поиск потенциальных инвесторов. Возможна также трансляция информации о компаниях-эмитентах на их собственные сайты.

Веб-сервисы  для сайтов клиентов

Информационные порталы, сайты, системы фондовой тематики могут получать информацию в режиме он-лайн с сайта БИР-Эмитент и поддерживать наполнение и обновление собственных ресурсов из БИР-Эмитента при помощи специальных веб-сервисов.

Дополнительная информация о системе – на сайте http://emitent.prime-tass.ru
Новости регулятора
	


По материалам АЭИ «ПРАЙМ-ТАСС»

Приказ ФСФР о порядке уведомления о коррупционных правонарушениях вступил в силу с 23 мая 2010 г

Приказ Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) России, утверждающий порядок, которому должны следовать госслужащие ФСФР в случае, если их пытаются склонить к совершению коррупционных правонарушений, вступил в силу 23 мая 2010 г. Текст документа был официально опубликован 12 мая.

Согласно разработанному порядку, госслужащие Федеральной службы по финансовым рынкам обязаны уведомлять ФСФР, органы прокуратуры или другие государственные органы обо всех случаях обращения к ним каких-либо лиц в целях склонения их к совершению коррупционных правонарушений.

Порядок разработан для исполнения положений федерального закона от 25 декабря 2008 г N273-ФЗ "О противодействии коррупции". В соответствии со ст. 1 этого закона, коррупцией являются злоупотребление служебным положением или полномочиями, дача или получение взятки, коммерческий подкуп либо другое незаконное использование должностного положения вопреки законным интересам общества и государства в целях получения выгоды для себя или для третьих лиц либо незаконное предоставление такой выгоды указанному лицу другими физическими лицами.
Минюст зарегистрировал приказ ФСФР об аккредитации организаций, занимающихся аттестацией специалистов финансового рынка

Министерство юстиции РФ зарегистрировало приказ Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) России, вносящий изменения в положение об аккредитации организаций, занимающихся аттестацией специалистов финансового рынка, говорится в сообщении ФСФР от 14 мая.

Документ устанавливает, что положение об аккредитации организаций, осуществляющих аттестацию специалистов финансового рынка, утвержденное приказом ФСФР от 8 августа 2006 N06-87/пз-н, распространяется на организации в сфере деятельности негосударственных пенсионных фондов по негосударственному пенсионному обеспечению, обязательному пенсионному страхованию и профессиональному пенсионному страхованию. 

Приказом уточнен порядок подачи и рассмотрения документов как при первичной подаче документов, так и в случае если организацией, ранее аккредитованной на осуществление аттестации специалистов финансового рынка, не были направлены в ФСФР документы для продления аккредитации в установленные ранее сроки. Кроме того, документ изменяет условия аккредитации в части предоставления сведений о подготовке специалистов (бакалавров, магистров) по специализациям: "Ценные бумаги", "Рынок ценных бумаг", "Фондовые рынки" или "Финансовые рынки", которые относятся к специальности высшего профессионального образования "Финансы и кредит", либо о подготовке граждан для сдачи квалификационных экзаменов на присвоение квалификации "специалист финансового рынка".

Приказ "О внесении изменений в приказ ФСФР России от 8 августа 2006 г N06-87/пз-н "Об утверждении Положения об аккредитации организаций, осуществляющих аттестацию специалистов финансового рынка" вступает в силу по истечении 10 дней со дня его официального опубликования.

Минюст зарегистрировал приказ ФСФР, утверждающий положения о специалистах финансового рынка

Министерство юстиции РФ зарегистрировало приказ Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) России "Об утверждении Положения о специалистах финансового рынка", говорится в сообщении ФСФР от 14 мая.

Приказ устанавливает квалификационные требования к единоличному исполнительному органу и контролеру организаций, осуществляющих деятельность по негосударственному пенсионному обеспечению, обязательному пенсионному страхованию и профессиональному пенсионному страхованию. Данные требования вступают в силу с 01 октября 2010 года. 

Документ также устанавливает квалификационные требования к единоличному исполнительному органу организаций, осуществляющих деятельность акционерного инвестиционного фонда. 

Приказом установлено требование к профессиональному опыту единоличного исполнительного органа не менее 2 лет работы не ниже должности начальника отдела, а также требование к профессиональному опыту для руководителя филиала и начальника структурного подразделения специализированного депозитария, контролера управляющей компании или специализированного депозитария не менее 1 года рядовым сотрудником.

В соответствии с приказом руководящие работники, а также контролеры организации, получившие высшее образование за рубежом, обязаны иметь свидетельство об эквивалентности документа иностранного государства об образовании документу государственного образца РФ о высшем профессиональном образовании, выданным федеральным органом исполнительной власти в области образования (при отсутствии соответствующего международного договора, регулирующего взаимное признание документов об образовании).

Приказом установлено, что если исполнение или неисполнение аттестованным лицом своих обязанностей повлекло неоднократное или грубое нарушение организацией законодательства о ценных бумагах, об инвестиционных фондах или законодательства о негосударственных фондах, а также данного приказа, то это является основанием для аннулирования квалификационного аттестата.

Документ устанавливает, что по результатам аннулирования лицензии организации за нарушения ФСФР рассматривает вопрос о возможности аннулирования квалификационных аттестатов генерального директора и контролера.

Приказ также устанавливает основания и порядок выдачи дубликатов квалификационных аттестатов и предоставления выписки из протокола экзаменационной комиссии ФКЦБ России и ФСФР о результатах ранее сданного гражданином базового квалификационного экзамена.

Документ вступает в силу по истечении 10 дней со дня его официального опубликования. Одновременно признается утратившим силу действующее ранее положение о специалистах финансового рынка.

Минюст зарегистрировал приказ ФСФР о требованиях к депозитариям, учитывающим иностранные бумаги

Министерство юстиции РФ 27 апреля зарегистрировало приказ Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР), утверждающий требования к депозитариям, осуществляющим учет прав на иностранные ценные бумаги, допущенные к торгам в РФ, говорится в сообщении ФСФР. 

Приказом утверждены требования к депозитариям, осуществляющим учет прав на ценные бумаги иностранных эмитентов, допущенных к публичному размещению или публичному обращению в РФ, требования к сроку осуществления депозитарной деятельности, а также требования к услугам, связанным с получением доходов по ценным бумагам иностранных эмитентов.

Приказ "Об утверждении Требований к депозитариям, осуществляющим учет прав на ценные бумаги иностранных эмитентов, допущенные к публичному размещению и (или) публичному обращению в Российской Федерации" вступил в силу по истечении 10 дней со дня его официального опубликования.

ФСФР не видит трудностей с согласованием банками – профучастниками финрынка правил внутреннего контроля и подготовки кадров

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) не видит трудностей с согласованием банками – профучастниками финансового рынка правил внутреннего контроля и правил подготовки кадров. 

Такое заявление сделал глава ведомства Владимир Миловидов, выступая на конференции "Модернизация системы противодействия отмыванию преступных доходов и финансированию терроризма в посткризисный период".

По его словам, в настоящее время в ФСФР обратились 283 организации с заявлением о согласовании правил внутреннего контроля и правил подготовки кадров, из них 100 организаций свои документы уже согласовали с ФСФР.

Глава Ассоциации российских банков Гарегин Тосунян заявил о сложностях, с которыми сталкиваются профучастники рынка при согласовании этих правил. Он предложил ввести единые требования к правилам кредитных организаций и профессиональных участников рынка, что, по его словам, позволит избежать двойного согласования. Вместе с тем В.Миловидов подчеркнул, что речь идет о двух разных лицензиях: на совершение банковских операций и на совершение операций на финансовом рынке. Действующее законодательство позволяет соединять эти лицензии в одном юридическом лице, сказал он. Однако они подлежат контролю со стороны двух разных органов: ЦБ и ФСФР.

В.Миловидов считает, что создание банками специальных подразделений, которые будут заниматься операциями на финансовых рынках, позволит ФСФР контролировать эту деятельность, "не влезая на поляну Банка России". При этом он подчеркнул, что не поддерживает идею разделения банков на инвестиционные и коммерческие. Он заверил, что Банк России и ФСФР смогут договориться и выработать согласованные требования внутреннего контроля и требования к подготовке кадров для банков-профучастников рынка ценных бумаг. 
ФСФР разработала приказ, дополняющий положение о контроле и надзоре за профучастниками

Федеральная служба по финансовым рынкам России (ФСФР) разработала проект приказа, вносящего изменения в положение о контроле и надзоре за профучастниками, а также в регламент по исполнению функций контроля и надзора. Текст приказа размещен на сайте ведомства 28 апреля.

Согласно приказу "О внесении изменений в Административный регламент по исполнению Федеральной службой по финансовым рынкам государственной функции контроля и надзора, утвержденному приказом ФСФР России от 13 ноября 2007 г N07-107/пз-н, и Положению о проведении проверок организаций, осуществление контроля и надзора за которыми возложено на Федеральную службу по финансовым рынкам. В дополнение к возможности проведения проверок эмитентов, акционерных инвестиционных фондов, субъектов отношений по формированию и инвестированию средств пенсионных накоплений и т.д., служба теперь сможет проверять деятельность агентов по выдаче, погашению и обмену паев.

Также приказ позволяет ФСФР в рамках камеральной проверки сведений о возможном манипулировании ценами на рынке или в рамках проведения надзорных мероприятий в отношении лиц, приобретающих более 30 проц акций открытых акционерных обществ направлять предписание о предоставлении документов физическому или юридическому лицу. 

Кроме того, ведомство получает возможность проводить проверки сведений о возможных нарушениях законодательства, поступающих в ФСФР не только в виде жалоб и обращений, но и сведений, полученных службой из открытых источников, в том числе СМИ.

Помимо этого по результатам проведенной проверки, помимо уже закрепленных в законодательстве мер, ведомство может принять решение об обращении в суд с иском о ликвидации юридического лица, нарушившего требования законодательства, а также решение об аннулировании квалификационного аттестата.
ФСФР смягчила проект положения о лицензионных требованиях к деятельности на рынке ценных бумаг

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) России смягчила проект приказа, утверждающего положение о лицензионных требованиях и условиях осуществления профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг в части наличия собственных средств у соискателя лицензии. 
Обновленный текст приказа размещен на сайте ведомства 13 мая. Согласно изначально-разработанному ФСФР положению, одним из лицензионных требований и условий осуществления деятельности на рынке ценных бумаг является размещение собственных средств соискателя лицензии на депозитном вкладе в кредитной организации на срок не менее 90 дней с даты представления в ФСФР документов для получения лицензии. Служба дополнила это условие, разрешив для получения лицензии иметь собственные средства, при условии, что в состав активов принимаемых к расчету этих средств включаются только активы, предусмотренные пунктами 3.1, 3.2, 3.8, 3.12 и 3.13 Положения о порядке расчета собственных средств профессиональных участников рынка ценных бумаг, управляющих компаний инвестиционных фондов, паевых инвестиционных фондов и негосударственных пенсионных фондов, товарных бирж и биржевых посредников, заключающих в биржевой торговле договоры, являющиеся производными финансовыми инструментами, базисным активом которых является биржевой товар (утверждено приказом ФСФР от 23 октября 2008 г N08-41/пз-н).

Как сообщалось ранее, положение о лицензионных требованиях и условиях осуществления профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг регулирует отношения, возникающие между ФСФР и юридическими лицами в связи с осуществлением лицензирования видов профессиональной деятельности.

В документе устанавливается 7 видов лицензируемой деятельности на рынке ценных бумаг. К такой деятельности относится брокерская деятельность, дилерская деятельность, деятельность по управлению ценными бумагами, депозитарная деятельность, клиринговая деятельность, деятельность по ведению реестра владельцев ценных бумаг, а также деятельность по организации торговли на рынке ценных бумаг и/или фондовой биржи. Согласно тексту документа, лицензия выдается на каждый вид профессиональной деятельности, при этом лицензиат имеет право совмещать различные виды деятельности следующим образом:

· брокерскую деятельность с дилерской деятельностью, деятельностью по управлению ценными бумагами и депозитарной деятельностью,

· клиринговую деятельность и депозитарную деятельность,

· деятельность по организации торговли на рынке ценных бумаг и клиринговую деятельность.

Положение также определяет лицензионные требования и условия деятельности организаций на рынке ценных бумаг. Такими требованиями и условиями, в частности, являются: 

· соблюдение законодательства РФ о ценных бумагах, об исполнительном производстве, а также о противодействии легализации доходов, полученных преступным путем, и финансированию терроризма,

· соответствие собственных средств лицензиата и иных его финансовых показателей нормативам достаточности собственных средств и иным показателям, установленным законодательством о ценных бумагах,

· соответствие работников лицензиата квалификационным требованиям, установленным законодательством, 

· наличие у лицензиата единоличного исполнительного органа, для которого работа у лицензиата является основным местом работы и опыт работы которого в должности руководителя структурного подразделения профучастника составляет не менее 2 лет;

· наличие у лицензиата не менее 1 контролера, для которого работа у лицензиата является основным местом работы,

· наличие у лицензиата сформированного совета директоров (наблюдательного совета) (не распространяется на лицензиатов имеющих только лицензию на осуществление дилерской деятельности),

· предоставление полной информации о структуре собственности лицензиата, не позднее 15 марта года, следующего за отчетным годом. 
ФСФР разработала проект приказа об отчетности ПФР

Федеральная служба России по финансовым рынкам (ФСФР) разработала проект приказа, утверждающего положение об отчетности Пенсионного фонда РФ об операциях с активами, сформированными за счет средств страховых взносов на финансирование накопительной части трудовой пенсии. 

Текст приказа размещен на сайте ведомства 6 мая. Положение устанавливает порядок, формы и сроки представления Пенсионным фондом отчетности об операциях с активами (как денежными средствами, так и ценными бумагами), сформированными за счет средств страховых взносов на финансирование накопительной части трудовой пенсии, поступивших в ПФР за отчетный период соответствующего финансового года.

Согласно документу Пенсионный фонд ежеквартально, не позднее последнего рабочего дня месяца, следующего за отчетным кварталом, должен представлять в ФСФР отчет об операциях с этими активами.

ФСФР намерена до декабря разработать план присоединения к меморандуму о взаимопонимании IOSCO

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) рассчитывает до декабря 2010 г разработать пошаговый план присоединения к меморандуму о взаимопонимании Международной организации регуляторов финансовых рынков IOSCO. 

Об этом сообщил 12 мая журналистам глава Федеральной службы по финансовым рынкам Владимир Миловидов. Присоединение к меморандуму позволит российскому регулятору принимать участие в выработке решений по регулированию мировых финансовых рынков, сказал он. Он отметил, что главным препятствием к подписанию меморандума является отсутствие в России закона об инсайде.

По словам В.Миловидова, из-за того, что Россия не подписала соответствующий меморандум, она в 2009 г не была включена в технический комитет IOSCO, который занимается разработкой регулирования на финансовых рынках, в отличие от Бразилии и Китая. 

ФСФР выступает за создание центрального депозитария по модели британского Crest 

Федеральная служба по финансовым рынкам РФ (ФСФР) выступает за создание центрального депозитария по модели британского центрального депозитария Crest. Об этом сообщил ПРАЙМ-ТАСС глава ФСФР Владимир Миловидов, комментируя итоги заседания рабочей группы, которое состоялось 5 мая.

"Мы предложили, а члены рабочей группы согласились, с тем, что наиболее оптимальной для нас будет модель британского центрального депозитария Crest", - отметил В.Миловидов. 

Говоря о концепции, глава ведомства сообщил, что при этой модели центральный депозитарий ведет торгуемую часть реестров ценных бумаг. "К примеру, есть торгующийся на бирже эмитент и его реестр. Ту часть реестра, которая связана со сделками на бирже, ведет центральный депозитарий. Остальную часть реестра ведет, как и сейчас, регистратор. Т.е. ежедневные сделки на рынке ценных бумаг, учитываются центральным депозитарием, который по итогам дня передает информацию о реестре регистратору, который фиксирует изменения", - пояснил В.Миловидов. 

Он также отметил, что смысл этой схемы - уйти от 2 крайних точек зрения. Первая - заключается в том, чтобы оставить учетную систему в том состоянии, в котором она находится сейчас. Вторая крайняя точка представляет собой модель, когда центральный депозитарий также является регистратором всех торгуемых бумаг. "Та модель, которая у нас существует сейчас, хороша, но она не подходит для ряда международных инвесторов. Вторая модель, в свою очередь, ломает всю нашу систему, которая работает достаточно хорошо. Выбранная нами модель является компромиссом между этими двумя вариантами", - пояснил руководитель ФСФР. 

Международные новости
	


По материалам Bloomberg (www.bloomberg.com), Financial Services Authority (www.fsa.gov.uk), United States Securities and Exchange Commission (www.sec.gov), Dow Jones Newswires, ПРАЙМ-ТАСС (www.prime-tass.ru), ИТАР-ТАСС(www.itar-tass.com)
МВФ впервые произвел всестороннюю оценку финансового сектора США

МВФ впервые произвел всестороннюю оценку финансового сектора США, передает ИТАР-ТАСС. 

Как сообщила 14 мая пресс-служба Фонда, в рамках этой работы в октябре-ноябре прошлого года были подготовлены 7 аналитических докладов и 4 технические записки. В докладах рассматривается работа властей США в сферах банковского надзора, регулирования ценных бумаг, страхового дела, организации расчетных систем и клиринговых корпораций.

Документы лягут в основу сводного отчета, который, в свою очередь, станет составной частью регулярного годового обзора американской экономики, планируемого в МВФ на лето. Составление ряда технических записок продолжается. Часть их уже обнародована.

Программа оценки стабильности национальных финансовых систем действует в МВФ с 1999 г. К настоящему времени, согласно пресс-релизу, более 125 стран на добровольной основе прошли такие проверки - некоторые и не по одному разу. Еще около 35 стран ждут своей очереди. Россия проходила проверку еще в 2003 г.

Что касается США, они в 2006 г обязались тоже подвергнуться этой процедуре. В пресс-релизе указывается, что в нынешних условиях выхода мировой экономики из кризиса "спрос на программные оценки растет" и все страны "группы 20" также обещали регулярно проходить проверки. 

Законодатели США проголосовали за аудит Федеральной резервной системы

Федеральная резервная система (ФРС) США, выполняющая функции центрального банка, подвергнется аудиту и обязана будет полностью раскрыть информацию о получателях антикризисной помощи, начиная с декабря 2007г. 

Это предусмотрено законодательной инициативой сенатора из штата Вермонт Берни Сандерса, принятой сенатом полного состава 96 голосами "за" при отсутствии голосов "против" и воздержавшихся. Проводить аудит должен будет главный контрольно-ревизионный орган конгресса США - Управление по подотчетности правительства, сообщает ИТАР-ТАСС.

Ранее палата представителей конгресса приняла более жесткий вариант такой же резолюции, внесенный республиканцем Роном Полом. Теперь тексты будут согласовываться, но заведомо ясно, что за основу будет принято компромиссное предложение Б.Сандерса.

Администрация США и сама ФРС изначально категорически выступали против этого предложения, ссылаясь на необходимость строго соблюдать независимость центрального банка. Но убедившись, что инициатива Б.Сандерса пользуется мощной поддержкой, они сняли свои возражения с двумя оговорками, которые были законодателем учтены. В соответствии с ними, аудит должен быть одноразовым, а списки получателей антикризисной помощи ФРС можно будет обнародовать не ранее 1 декабря, то есть уже после промежуточных выборов в конгресс США.

Помощь, о которой идет речь, оценивается в общей сложности более чем в 2 трлн долл. Она предоставлялась в виде почти беспроцентных займов. ФРС наотрез отказывается называть получателей этих денег - в отличие от участников так называемой программы TARP, которая оценивалась в 700 млрд долл и была направлена на поддержку держателей так называемых "токсичных активов".

Б.Сандерс официально считается независимым сенатором, но сам именует себя социалистом. Тот факт, что вокруг его предложения объединились в том числе и консервативные законодатели, свидетельствует о том, насколько сильное отрезвляющее воздействие произвел нынешний глобальный финансово-экономический кризис. 

ФРС США оставила учетную ставку межбанковского кредита на рекордно низком уровне – от 0 до 0,25 проц годовых

Федеральная резервная система США (ФРС) 28 апреля оставила без изменений рекордно низкую учетную ставку межбанковского кредита. Такое решение, принятое на заседании руководства ФРС, ожидалось рынками.

Как сообщает ИТАР-ТАСС, учетная ставка по-прежнему составляет от 0 до 0,25 проц годовых. На этом уровне она находится с декабря 2008 г.

Глава ФРС Бен Бернанке в последнее время неоднократно говорил о том, что ставка может оставаться на низком уровне "еще продолжительное время". В новом заявлении ФРС данная формулировка в точности повторена. Б.Бернанке объясняет такой подход уровнем инфляции и ситуацией на рынке труда, а также необходимостью в связи с этим своеобразной "энергетической подпитки" национальной экономики.

При этом он высказал предположения о том, что в недалеком будущем ставка все-таки может быть повышена. Большинство экспертов, однако, сходится во мнении, что произойти это может лишь во второй половине 2010 г.

Наряду с этим, в заявлении руководства ФРС отмечается, что ситуация на рынке труда "начинает улучшаться", равно как и ситуация на потребительских рынках. По мнению экспертов, обе эти оценки выглядят лучше, чем в марте, когда руководство ФРС собиралось в предыдущий раз. 

Дефицит бюджета США в апреле 82,69 млрд долларов  

Расходы правительства США в апреле превысили доходы, причем такая ситуация наблюдается уже 19-й месяц подряд. Выплаты банками средств, которые были предоставлены им в рамках мер по спасению со стороны правительства, не смогли нивелировать резкое снижение поступлений подоходного налога. Об этом свидетельствует ежемесячный отчет, опубликованный 12 мая Министерством финансов США.

Согласно представленным данным, дефицит федерального бюджета США в апреле составил 82,69 млрд долларов. Дефицит бюджета в апреле 2010 года оказался более значительным, чем прогнозировалось. Экономисты, опрошенные Dow Jones Newswires, прогнозировали дефицит в размере 45 млрд долларов. В апреле 2009 года бюджетный дефицит составил гораздо меньшую сумму – 20,91 млрд долларов.

Новости о втором подряд бюджетном дефиците в апреле не являются позитивными для находящейся в опасном положении налогово-бюджетной сферы США. В апреле в США традиционно фиксировалось положительное сальдо бюджета, так как до 15 апреля на счета правительства переводятся средства от поступлений подоходного налога. За последние 56 лет правительством США было зарегистрировано 43 случая положительного сальдо бюджета в апреле. Однако опубликованный 12 мая отчет свидетельствовал о том, что поступления от подоходного налога с частных лиц в апреле составили 107,31 млрд долларов против 136,67 млрд долларов в апреле 2009 года.

За первые семь месяцев 2010 финансового года бюджетный дефицит составил 799,68 млрд долларов против 802,30 млрд долларов за первые семь месяцев 2009 года.

В 2009 финансовом году расходы правительства США превысили доходы на 1,42 трлн долларов. Бюджетный план президента США Барака Обамы на 2011 год предполагает дефицит бюджета в размере 1,6 трлн долларов, или 10,6% от ВВП страны. Если прогноз правительства сбудется, бюджетный дефицит достигнет в 2011 году наибольшего значения со времен Второй мировой войны.

В прошлом месяце председатель Федеральной резервной системы (ФРС) США Бен Бернанке заявил о том, что американские власти должны разработать план сокращения бюджетного дефицита. Он заявил в ходе выступления в комиссии по долгу Белого дома о том, что правительство должно рассмотреть возможности изменения налоговой системы.

Россия и США начинают новый финансовый диалог

Россия и США начинают новый финансовый диалог. Первая встреча в его рамках состоялась 12 мая в американском Минфине. 

Как сообщила его пресс-служба, "неформальный диалог призван углубить наше давнее взаимодействие и улучшить понимание (ситуации) в ключевой момент для обеих стран и для мировой экономики".

По сообщению пресс-службы, предметом обсуждения в рабочих группах были "перспективы глобальной экономики, подходы к макроэкономическому прогнозированию и финансово-бюджетному планированию, реакция каждой из стран на финансовый кризис, а также налоговая политика". Как стало известно ИТАР-ТАСС, рассматривались также ситуация в Европе и взаимодействие России и США в рамках "большой двадцатки" ведущих мировых держав.

С российской стороны в однодневном заседании участвовала делегация из 8-ми человек во главе с заместителем министра финансов РФ Алексеем Саватюгиным. Руководство делегации принял глава Минфина США Тимоти Гайтнер. Он подчеркнул важность такого рода встреч и высказался за расширение взаимодействия финансовых ведомств США и России как в двустороннем формате, так и в международных финансовых организациях. В частности, американский министр считает, что совместными усилиями сейчас можно найти важные развязки по реформе в МВФ.

Американскую делегацию на заседании возглавляла замминистра по международным делам Лейл Брейнард. По итогам дискуссии она заявила, что США считают Россию "важным партнером в усилиях по укреплению глобального экономического оздоровления и приветствуют эту возможность для расширения диалога по ряду проблем".

Российская сторона исходит из того, что дальнейшем диалог может быть поднят и на министерский уровень. К нему предполагается также подключить представителей центральных банков двух стран. Очередная встреча ожидается осенью нынешнего года. Не исключено, что она будет приурочена к годовому собранию руководящих органов МВФ и Всемирного банка. 

Королева Великобритании Елизавета II назначила Д.Кэмерона премьер-министром страны

Дэвид Кэмерон 12 мая стал новым премьер-министром Великобритании, сообщает ИТАР-ТАСС. Лидера Консервативной партии назначила на этот пост накануне глава государства - королева Елизавета II по рекомендации ушедшего в отставку Гордона Брауна.

Согласно обнародованному официальному сообщению Букингемского дворца, королева попросила Д.Кэмерона сформировать правительство. Лидер тори принял предложение монарха. Д.Кэмерон проинформировал Елизавету II о том, как он намерен формировать кабинет.

Г.Браун вместе с супругой Сарой подал в Букингемском дворце королеве Великобритании Елизавете прошения об отставке с поста премьер-министра. Королева приняла прошение об отставке, сообщил Букингемский дворец.

43-летний лидер тори Д.Кэмерон стал самым молодым главой правительства Соединенного Королевства за последние почти 200 лет. Это назначение завершило 13-летнее правление лейбористов и пятидневный политический кризис, возникший после того, как на парламентских выборах 6 мая ни одна из политических партий не сумела завоевать абсолютное большинство мест в Палате общин, что необходимо для формирования правительства.

Королева Великобритании Елизавета II также одобрила назначение лидера партии Либеральных демократов Ника Клегга на пост заместителя премьер-министра Великобритании в коалиционном правительстве Великобритании. В Лондоне объявлено также о том, что главой МИД назначен Уильям Хейг, бывший лидер тори. Министром финансов стал Джордж Осборн, а Лиам Фокс - главой оборонного ведомства. 

Новый премьер-министр Великобритании Д.Кэмерон по прибытии в резиденцию главы правительства на Даунинг-стрит объявил о создании "коалиции с партией Либеральных демократов для решения острейших проблем" страны. Лучшим решением для создания сильного правительства Великобритании назвал он коалицию - первую в стране после Второй мировой войны - с либеральными демократами. Д.Кэмерон отметил, что "мы все нуждаемся" в таком кабинете, который бы целеустремленно решительно устранял острейшие проблемы Соединенного Королевства. "Ник Клегг (глава либеральных демократов) и я - оба политические лидеры, которые хотят устранить партийные разногласия и работать, не покладая рук, для общего блага в национальных интересах", - отметил Д.Кэмерон.

По его словам, в стране в настоящее время создалась сложная ситуация с "подвешенным парламентом", где "ни одна из партий не в состоянии сформировать правительство". "Перед Великобританией стоят острейшие проблемы, требующие неотложного решения: огромный дефицит бюджета, глубокие социальные проблемы, необходимость реформы политической системы", - сказал вновь назначенный премьер. "Уверен, что коалиция - это правильный путь", - подчеркнул Д.Кэмерон. Тем не менее, как отметили местные СМИ, скептики в обеих партиях уже заговорили о хрупкости коалиции, не позволяющей надеяться на ее долголетие.

Одной из важнейших задач нового кабинета премьер назвал "возвращение доверия к политической системе", ее реформирование в связи со скандалом вокруг компенсаций расходов депутатов, не связанных с их непосредственной политической деятельностью. "Я пришел в политику, потому что люблю эту страну", - сказал Д.Кэмерон. 

Д.Кэмерон сообщил, передает ИТАР-ТАСС, что коалиционному правительству придется принимать "трудные решения" по сокращению социальных расходов. Он повторил, что консерваторы остаются "партией, выступающей за сокращение налогов", но при этом дал понять, что в нынешних условиях это трудно будет сделать.

Премьер ушел от подтверждения готовности выполнить ряд своих предвыборных обещаний, касающихся, в частности, некоторых налогов, повышенных правительством лейбористов. "Все знают, что у нашей страны огромный бюджетный дефицит, - сказал он. - Эта проблема затрагивает и некоторое повышение налогов. Но налоги уже были понижены лейбористами". 

Министр финансов Великобритании Осборн: Правительство ускорит процесс сокращения бюджетного дефицита 

Новый министр финансов Великобритании Джордж Осборн заявил 12 мая о том, что принимающее власть в стране коалиционное правительство добьется "значительного ускорения" сокращения бюджетного дефицита.

В ходе выступления у стен Министерства финансов Великобритании Осборн заявил о том, что он "счел за честь принять" пост министра финансов. Он отметил, что вступает в эту должность во времена крайне высокой напряженности в экономике. По его словам, "ни одному из нынешних правительств не досталась в наследство от предыдущего (правительства) такая сложная экономическая ситуация ". "Рост безработицы, о котором стало известно этим утром, является этому подтверждением", - заметил Осборн.

Новое правительство будет реализовывать свой план по нивелированию проведенного Лейбористской партией повышения национальных страховых взносов. Источник со стороны Консервативной партии сообщил, что новое коалиционное правительство отменит запланированное повышение налога с заработной платы, выплачиваемого работодателями, но не повышение налога с заработной платы для работников.

По словам Осборна, будут также проведены "долгосрочные структурные реформы в банковской системе, системе образования и сфере социального обеспечения, чтобы экономика работала на каждого".

Он также заявил о том, что будут проведены реформы в системе налогообложения, "чтобы сделать ее более справедливой для граждан с более низким и средним уровнем дохода".

Банк Англии просигнализировал о сохранении текущей политики  

Комитет по денежно-кредитной политике Банка Англии 12 мая просигнализировал о том, что он не будет ужесточать политику по крайней мере в течение года, при этом подчеркнув необходимость более решительного сокращения бюджетных расходов.

В своем ежеквартальном отчете по инфляции Комитет по денежно-кредитной политике заявил, что, хотя восстановление экономики, вероятно, будет набирать силу в течение следующего года, краткосрочные риски возросли, и очень вероятно, что уровень экономической активности не вернется к докризисному тренду в течение "значительного периода" времени.

Новые прогнозы центрального банка по-прежнему предполагают инфляцию ниже, но вблизи целевого уровня 2,0% в среднесрочной перспективе исходя из того, что объем покупки активов будет оставаться на уровне 200 млрд фунтов, а ключевая процентная ставка – на уровне 0,5%.

Исходя из предположений о том, что ключевая процентная ставка будет повышаться на 25 базисных пунктов каждом квартале в 2011 году, инфляция будет находиться намного ниже целевого уровня в среднесрочной перспективе.

Работа над этим отчетом была завершена до объявления результатов всеобщих выборов, прошедших в стране 6 мая, на основании планов прежнего правительства относительно налогов и расходов.

Управляющему Банка Англии придется написать новое письмо об инфляции 

Экономисты, опрошенные Dow Jones Newswires, ожидают, что годовой уровень инфляции в апреле составит 3,5%. Если прогноз экономистов оправдается, то управляющий Банка Англии Мервин Кинг, весьма вероятно, напишет очередное письмо правительству с объяснениями того, почему годовой уровень инфляции остается выше целевого уровня банка 2,0%.

В последний раз Кинг писал письмо правительству в феврале, чтобы объяснить, почему январский уровень инфляции был выше целевого уровня. Кинг должен будет делать то же самое снова, если три месяца спустя уровень все еще будет выше целевого уровня.

В этом письме также будет сообщаться, что Банк Англии намерен сделать для того, чтобы обеспечить снижение инфляции к целевому уровню 2,0%. Участники рынка будут внимательно следить за выступлением нового министра финансов Джорджа Осборна в поисках любых указаний на возможное изменение отношения нового коалиционного правительства к центральному банку.

ЕЦБ Трише: ЕЦБ "не допустит инфляции" – Handelsblatt 

Жан-Клод Трише, президент Европейского центрального банка (ЕЦБ), в интервью немецкой деловой газете Handelsblatt попытался рассеять опасения относительно того, что новая программа ЕЦБ по покупке государственных облигаций может привести к инфляции.

"Ценовая стабильность – наша первоочередная задача, и на протяжении прошедших 11 с половиной лет мы успешно справлялись с ней. Мы не изменили нашей позиции по денежно-кредитной политике, – сказал Трише. – Дополнительная ликвидность, обеспечиваемая нами путем покупки государственных облигаций, будет изъята. Процентные срочные депозиты являются подходящим способом изъятия ликвидности". "Управляющий совет (ЕЦБ) не допустит инфляции", – цитирует Трише газета.

Вопреки традиции, ЕЦБ в понедельник 10 мая начал интервенции на тех рынках государственного долга, которые оказались более всего подвержены недавней волне волатильности, вызванной растущими опасениями относительно того, что другие страны еврозоны могут столкнуться с такими же проблемами, как и Греция, при обслуживании своего долга.

Трише заявил, что ЕЦБ предпринял этот шаг вследствие "исключительных обстоятельств", потребовавших от него "быстрых действий". Он отказался оценить окончательные объемы программы по покупке облигаций, но сказал: "Мы не меняем нашей позиции по денежно-кредитной политике. Мы не приступаем к количественному смягчению. Мы изымем ликвидность, которую вольем, с помощью срочных депозитов". "В Европе действительно нужны перемены – коренные перемены. Не только в сфере надзора и мониторинга налогово-бюджетной политики, но также в отношении политики структурных реформ и политики в области конкурентоспособности", – добавил глава ЕЦБ.

Трише также оспорил утверждение о том, что меры, принимаемые сейчас ЕЦБ, сдержат экономический рост в Европе. "Это совершенное заблуждение говорить, что налогово-бюджетная устойчивость сдерживает экономический рост. Как раз наоборот. Экономический рост сдерживается отсутствием доверия к налогово-бюджетной политике", – сказал он.

Трише: Цель покупок облигаций – нормализовать ситуацию на рынках 

Целью покупок облигаций Европейским центральным банком (ЕЦБ) является возвращение рынков к нормальному функционированию с тем, чтобы денежно-кредитная политика могла работать, заявил  12 мая глава ЕЦБ Жан-Клод Трише.

"Идея состоит в том, чтобы заставить рынки, функционировавшие совершенно ненормально, снова функционировать нормально, чтобы наша денежно-кредитная политика, которая оставлена без изменений, могла нормально функционировать", – сказал Трише в интервью французской радиостанции Europe 1.

Трише отметил, что центральный банк начинает видеть, как рынки возвращаются к нормальному функционированию благодаря покупкам облигаций. Он заявил, что целью центрального банка остается ценовая стабильность в средне- и долгосрочной перспективе. "Граждане Европы призывают к ценовой стабильности, – сказал Трише. – Мы дали им /уровень инфляции/ примерно 1,95% и дадим им снова точно такую же стабильность".

Отвечая на вопрос о том, остался ли пик кризиса позади, Трише сказал: "Нам необходимо сохранять бдительность". "Я более чем уверен в будущем евро", – добавил он. Что ставится под вопрос, так это политика правительств определенных стран еврозоны, сказал Трише.

По его словам, необходимо усилить надзор над национальной налогово-бюджетной политикой стран Европы, а также издержками в экономике и структурными реформами.

ЕЦБ: Слабый евро стимулирует экспорт; рост экспорта продолжится в ближайшей перспективе 

Ослабление евро позитивно влияет на ценовую конкурентоспособность экспортеров еврозоны, способствуя экспорту товаров в страны за пределами еврозоны, заявил 13 мая Европейский центральный банк (ЕЦБ).

Экспортеры, возможно, "выиграли от повышения ценовой конкурентоспособности ввиду снижения евро, которое началось в конце 2009 года", говорится в последнем ежемесячном бюллетене ЕЦБ. Евро упал более чем на 10% против корзины валют основных торговых партнеров еврозоны с тех пор, как в начале декабря разразился долговой кризис в Греции.

"Поскольку компании еврозоны выиграли от оживленных продаж на внешних рынках, возросший спрос на импортные сырьё и материалы с их стороны, похоже, компенсировал понижательный эффект снижения евро на спрос на импорт", - заявил ЕЦБ. Растущий внешний спрос был одной из основных движущих сил экономической активности в еврозоне, в то время как внутренний спрос был умеренным.

"Если заглядывать вперед, то имеющиеся показатели свидетельствуют о том, что оживление экспорта товаров за пределы еврозоны продолжится в ближайшей перспективе, - говорится в бюллетене. – Однако можно ожидать некоторой утраты импульса, поскольку воздействие временных факторов (таких как налогово-бюджетные стимулы и товарно-материальные запасы), поддерживающих внешний спрос, ослабевает".

Многие аналитики и инвесторы считают, что евро нацелен на дальнейшее снижение и может быть подвержен очень резким падениям, так как разрастающаяся долговая проблема валютного союза подняла вопрос о целостности еврозоны.

Трише отверг возможность исключения каких-либо стран из еврозоны 

Глава Европейского центрального банка Жан-Клод Трише  12 мая отверг возможностью исключения каких-либо стран из еврозоны.

"Я полностью это исключаю", - сказал Трише в ходе дебатов, транслировавшихся французским телеканалом LCI. Он настаивает на том, что члены еврозоны должны строго следить за бюджетами своих соседей по егорозоне.

По словам Трише, санкции для стран, которым не хватает бюджетной дисциплины, уже имеются в еврозоне и представляют собой внушительные штрафы, но в прошлом они не использовались должным образом. Другими возможными санкциями для стран-нарушителей являются временное лишение права голоса и приостановка определенных трансфертов, сказал он.

Трише выступил в защиту решения ЕЦБ о начале покупок государственных облигаций еврозоны и повторил, что денежно-кредитная политика остается прежней. "Мы обеспечиваем нормально прохождение нашей денежно-кредитной политики. Мы не находимся в ситуации количественного смягчения. Мы забираем всю ликвидность, которую предоставляем", - сказал Трише.

ТЕМА НОМЕРА
	


РОССИЯ ПО-ПРЕЖНЕМУ АУТСАЙДЕР В РЕЙТИНГЕ КОНКУРЕНТОСПОСОБНОСТИ

Основная часть выступления президента РФ Дмитрия Медведева на Международном экономическом форуме в Санкт-Петербурге в июне 2010 года будет посвящена экономическим изменениям в России за последнее время, сообщил помощник главы государства Аркадий Дворкович. 

Модернизация, инновации, борьба с экономической коррупцией – лейтмотив многих последних выступлений президента страны. Экспертов, скептически оценивающих возможности экономики страны совершить модернизационный рывок, немало. В помощь им международные рейтинги конкурентоспособности, в которых Россия стабильно числится в аутсайдерах.

Имеются в виду, прежде всего, два наиболее известных рейтинга: рейтинг конкурентоспособности IMD /Международного института развития менеджмента, г Лозанна, Швейцария/ и Индекс глобальной конкурентоспособности WEF /Всемирного экономического форума/.

В 2009 году Россия снова в хвосте списка, занимая 51-е место из 58 возможных в рейтинге конкурентоспособности IMD. Это худший результат с 2006 года, отмечают эксперты. 

Среди стран с развивающимися экономиками БРИК в рейтинге Россия оказалась ниже всех. Так, Китай занял 16-ю строчку рейтинга, Индия – 31-ю, а Бразилия – 38-ю. 

Замыкают рейтинг конкурентоспособности из 58 стран Украина и Венесуэла. 

В рейтинге IMD за 2008 г, включающем 55 стран, Россия заняла 47-е место. В Индексе глобальной конкурентоспособности WEF за 2008 год, включающем 131 страну, Россия заняла 58-е место.

Подсчет баллов IMD проводил по четырем главным критериям - состояние экономики, эффективность правительства, эффективность бизнеса и состояние инфраструктуры, которые, в свою очередь, подразделяются более чем на 300 более конкретных показателей. 

В числе сильных сторон России в рейтинге указаны низкий госдолг, эффективность фискальной политики, объем резервов и дешевые энерготарифы для компаний. 

Если брать отдельные параметры, то Россия в международных рейтингах глобальной конкурентоспособности входит в десятку лидирующих стран лишь по двум показателям: 1-е место по запасам сырьевых ресурсов /30 трлн долл США/ и 7-е место по средней продолжительности школьного образования /10,5 лет/.

В то же время снижение рейтинга России было вызвано бюджетным дефицитом и сокращением сбора налогов. Кроме того, сказалась и зависимость от внешнего финансирования и сырьевого сектора. 

Россия заметно проигрывает в уровне качества государственных институтов, профессиональности управления /качество и прозрачность управления/, стабильности и предсказуемости законодательства, обеспечении безопасности граждан, по основным экономическим показателям, по показателям эффективности бизнеса /степень соответствия принципам инновационности, рентабельности и социальной ответственности, производительности труда, развития рынка труда, качеству менеджмента/, показателям инвестиций в традиционную и технологическую инфраструктуру, в образование и непрерывное повышение квалификации рабочей силы, взаимообусловленности заработной платы, производительности труда и налогов, показателям сокращения неравенства между богатыми и бедными, показателям состояния инфраструктуры /степень соответствия инфраструктуры потребностям бизнеса, развитость базовой, технологической, научной, информационной и социальной инфраструктуры/, показателям состояния образования, здравоохранения и окружающей среды.

В настоящее время конкурентоспособность России находится на недостойном для такой страны уровне, отмечают авторы доклада. По их мнению, это лишний раз свидетельствует о том, что проблема определения конкурентоспособных отраслей, производств, товаров и т.п. является действительно актуальной.

Кстати, лидером рейтинга стала Дания, которая набрала 100 баллов из 100 возможных. В тройке также оказались Сингапур и Катар. США, регулярно занимающие первое место в списке наиболее конкурентоспособных экономик мира, по итогам стресс-теста оказались на 28-м месте. Среди десятки крупнейших мировых экономик наиболее устойчивой к кризису оказалась Индия /13-е место/, чуть ниже Канада /16-е/ и Китай /18-е/. 

Из стран на территории бывшего СССР в списке, помимо России и Украины, присутствуют также Казахстан /27-е место/, Литва /41-е/ и Эстония /43-е/. 

Кроме того, в этот раз IMD решил провести и стресс-тест устойчивости экономик ряда стран к кризису на основе 20 различных индикаторов. Все показатели были разделены на четыре группы - экономические перспективы, устойчивость бизнеса, устойчивость государства и способность общества преодолеть кризис. В число индикаторов входили, к примеру, темпы роста ВВП, уровень деловой этики, развитие правовой системы и социальная сплоченность. 

Россия, набрав 7,13 балла, заняла 51-е место из 57 возможных по итогам стресс-теста устойчивости к глобальному экономическому кризису. Ниже России оказались только Венгрия, Хорватия, Румыния, Украина, Аргентина и Венесуэла. 

В рейтинге экономических перспектив Россия заняла 55-е место /третье с конца/, тогда как по потенциальному воздействию кризиса на общественные институты оказалась на 44-м. Способности государства и бизнеса противостоять кризису составители рейтинга оценили Россию также низко, поставив ее по этим показателям на 49-е и 54-е места соответственно. 

По итогам оценки только экономических перспектив первое место досталось Китаю. В тройку в этой категории вошли еще Катар и Норвегия. Наилучшим антикризисным правительством стало сингапурское.

Столь низкие места России объясняются как объективными российскими трудностями в данной области, так и определенной условностью и ангажированностью существующих рейтингов.

В частности, в марте 2010 года в докладе Всемирного банка отмечалось, что потери экономики России оказались меньше, чем это ожидалось в начале кризиса. По мнению Всемирного банка, отчасти это произошло благодаря масштабным антикризисным мерам, которые предприняло правительство. 

О недостаточной корректности, к примеру, свидетельствует тот факт, что в рейтингах не учитывается геополитический фактор, имеющий немаловажное значение для реальной конкурентоспособности государств, поскольку от уровня конкурентоспособности геополитики страны в немалой степени зависит создание необходимых условий для конкурентоспособности экономики и в целом государства в жесткой конкурентной среде глобализирующегося мира. По мнению российских экспертов, в отсутствии этого и некоторых других значимых параметров как раз и заключаются некая условность и недостаточная объективность существующих рейтингов.

Тем не менее, говорят они, располагая восьмой частью мировой суши и третью мировых природных богатств, интеллектуальным потенциалом и достижениями в развитии науки, техники и культуры, страна из экономической державы /в 1989 году ВВП соответствовал занимаемому геополитическому положению – был вторым в мире, 57 проц от ВВП США/, производящей высокотехнологичную продукцию, трансформировалась в рядовое в экономическом плане государство, не выдерживающее конкуренции на мировом рынке по большинству видов товаров /0,5 проц мирового рынка наукоемкой продукции/.

Научный руководитель ВШЭ Евгений Ясин посетовал, что с инновациями в РФ "просто беда". "Страна занимает одно из первых мест в мире по числу научных работников, имеет объем, долю продукции высокотехнологичной в составе ВВП менее 3 проц, а если вы посмотрите регистрацию наших патентов и в США, – то здесь просто настоящая катастрофа. Мы ничего не можем оформить, потому что люди не умеют доводить дело до конца – до продукта", - отмечал он. По словам Е.Ясина, надо коренным образом менять ситуацию, иначе правильные посылы к инновационности экономики останутся, как обычно, очередными лозунгами.

Еще в 2004 году на одной из конференций, посвященной повышению конкурентоспособности российской экономики, Е.Ясин озвучил свои предложения для российских властей в сфере развития высоких технологий и инноваций. В кулуарах форума их тут же окрестили "10 заповедями Ясина". 

Тезисов, действительно, десять. Первый - о том, что развитие конкуренции не должно стать лишь фрагментом общей экономической политики. Это и есть сама государственная политика, главная цель которой - повышение конкурентоспособности страны.

Второй тезис подводит черту под извечным спором экономических экспертов. На что надо опираться в экономике: на частную инициативу или на активную роль государства? Е. Ясин дал тогда однозначный ответ - на бизнес. Потому что опыт частных российских компаний убедительно доказывает, что они в состоянии решительно влиять на конкурентоспособность страны. Собственно, это и есть третий тезис.

Следующие шесть тезисов - это уже программа-максимум для тех, кто решает в последние годы судьбу "новой экономики". Государство, считает Е.Ясин, должно создавать наиболее благоприятные условия для бизнеса, культивировать атмосферу доверия между властью и предпринимателями. Необходимо срочно провести мониторинг конкурентоспособности, чтобы найти форму поддержки новых и развивающихся компаний, особенно инновационных. Не менее важно установить безусловный приоритет вложений в науку и образование. Но при этом ни в коем случае не противопоставлять друг другу добывающие и перерабатывающие отрасли. По его мнению, России не нужно отказываться от сырьевой направленности для модернизации своей экономики. Гораздо лучше, пользуясь благоприятной мировой конъюнктурой, использовать имеющееся время для повышения конкурентоспособности наших инновационных отраслей и поднять промышленность на дешевых внутренних ценах на сырье. 

Однако нельзя реально развивать конкуренцию, когда в стране так много предприятий, которые живут вне законов рынка. "Одни присосались к бюджету, другие выбили себе всевозможные льготы. Если не повысить планку эффективности, не создать равные условия конкуренции для всех, то и говорить не о чем. Но здесь, похоже, задача больше политическая, чем экономическая. Поскольку существование "любимчиков власти" - это особенности нашей бюрократической системы, сросшейся с бизнесом", - полагает Е.Ясин.

И, наконец, десятый тезис о том, что экономическое развитие страны должно идти снизу - от регионов и бизнеса. "Функции национального правительства  не в том, чтобы самостоятельно определять и реализовывать долгосрочные приоритеты. А в том, чтобы создать условия для мобилизации ресурсов и реализации тех возможностей, которые есть у частного бизнеса", - подводит черту Е.Ясин, который считает, что "повышение конкурентоспособности - трудная задача, которая решается не меньше, чем за 30-40 лет".

У нынешних властей более амбициозные планы, нежели чем у Е.Ясина, который рассуждает с позиций "чистого" прагматика и экономиста. А Д.Медведев как политик ставит задачу увидеть первые "плоды" модернизации в ближайшие 5-10 лет. 

Интервью
	



Интервью первого заместителя генерального директора UC RUSAL Владислава Соловьева Агентству ПРАЙМ-ТАСС

Вопрос: Владислав Александрович, поздравляю Вас с первым кварталом - результаты впечатляют. Как вы их оцениваете, насколько они отвечают вашим ожиданиям?

Ответ: Мы довольны результатами первого квартала, которые полностью отвечают нашим ожиданиям. При этом необходимо отметить, что первый квартал был очень непростым. Экономика активно оживает, наблюдается рост цен практически на все компоненты нашей себестоимости - это и кокс, и пек, и нефть, и мазут, и дизельное топливо. И, несмотря на это, мы показали хорошие результаты - мы вышли в положительную зону, продемонстрировали положительную чистую прибыль, показатель EBITDA, наша выручка выросла на 30 проц. И, самое главное - мы видим, что финансовое положение компании абсолютно стабильно, что позволяет нам двигаться вперед, реализуя наши планы как по восстановлению производства, так по выполнению условий реструктуризации нашей задолженности. Одним словом, мы чувствуем себя очень уверенно.

Вопрос: А можно ли улучшить достигнутые результаты, есть ли у компании резервы? 

Ответ: Безусловно, важно не останавливаться на достигнутом, и нам, конечно, хочется, чтобы результаты были еще лучше. Это, собственно, то ради чего мы работаем. Поэтому наш основной фокус сегодня - это сокращение себестоимости, оборотного капитала - то есть, борьба с издержками.

- Я думаю, что в первом квартале мы достигли многого, но это не значит, что нет резервов. Резервы, прежде всего, заложены в имеющихся у нас производственных мощностях. И, если рынок алюминия будет двигаться вверх, а спрос увеличиваться, мы сможем планомерно увеличивать объемы производства.

- В этом году мы собираемся произвести 4,1 млн т алюминия при установленных мощностях 4,6 млн т - у нас есть резервы для увеличения объемов производства. Параллельно мы будем работать над повышением эффективности наших производственных мощностей, чтобы укреплять свою позицию как одного из самых конкурентоспособных производителей алюминия. Поэтому приоритетным для нас является контроль за расходными коэффициентами на сырье - прежде всего на глинозем и электроэнергию, с тем, чтобы мы могли достойно противостоять росту цен, который, видимо, будет продолжаться с оживлением экономики, здесь ничего не поделаешь.

Вопрос: Вы имеете ввиду рост цен на сырье?
Ответ: На сырье, конечно. Но мы ожидаем также и дальнейшего роста цены на алюминий. Рынок оживает, мы видим рост спроса в Китае, который обладает самым большим потенциалом с точки зрения рынка сбыта для нашей отрасли, в Индии и в Азии в целом. При этом, хочу отметить, что если сравнивать первый квартал 2010 г с аналогичным периодом 2008 г, фактически, мы уже достигли уровня 2008 г по показателю маржа по EBITDA. Тогда он составлял 23 проц, сейчас в первом квартале мы достигли показателя 21 проц и ожидаем дальнейший рост во втором, третьем, четвертом кварталах 2010 г.

Кроме этого, я хотел бы еще отметить, что в глиноземном производстве у нас также есть резерв по увеличению объема, в 2010 г мы собираемся произвести 8,1 млн т при мощностях в 11 млн т. Мы будем очень внимательно следить за рынком, сейчас мы приняли решение о запуске глиноземного производства предприятия Windalco (Ямайка), себестоимость производства там составит примерно 280 долл/т при рыночной цене в 360 долл/т. То есть, можно будет генерировать дополнительную прибыль на продаже глинозема (годовая мощность 1,2 млн т глинозема, прим ПРАЙМ-ТАСС).

Вопрос: Результаты первого квартала как-то повлияли на первоначальные финансовые и производственные планы компании? В целом, на 2010 г вы будете их корректировать?
Ответ: Пока по результатам первого квартала мы ничего корректировать не планируем. Мы заявляли о росте производства алюминия на 3 проц до 4,1 млн т и росте производства глинозема на 11 проц до 8,1 млн т. Мы пока придерживаемся этих целей и будем внимательно следить за рынком. Если спрос будет активно расти - мы будем изучать возможность дополнительного увеличения производства, но это будет зависеть от того, как будет чувствовать себя рынок по итогам второго квартала. Сейчас мы работаем в рамках намеченного бизнес-плана.

Вопрос: Насколько сегодняшняя финансовая ситуация компании стабильна? 

Ответ: Ситуация абсолютно стабильна. С помощью средств, полученных от размещения наших акций, мы погасили значительную часть долга и сейчас существенно опережаем график по его сокращению, который мы согласовали с нашими кредиторами. Цены на алюминий и конъюнктура рынка также позволяет нам генерировать стабильный финансовый поток.

- Кроме того, растет стоимость нашего пакета акций в "Норильском никеле" (GMKN), которая сейчас составляет почти 9 млрд долл. Вы сами видите динамику цен - стоимость этого пакета с января 2009 г по апрель 2010 г выросла на 164 проц. Это 32 проц роста за квартал - таким образом, в нашем активе имеется довольно серьезный, ликвидный пакет, который также является дополнительной гарантией финансовой стабильности. Мы намерены сохранить этот пакет, и мы надеемся, что как акционеры "Норильского никеля" сможем получать дивиденды.

Вопрос: Вы вернулись в компанию около месяца тому назад. На чем вы сконцентрировали свое внимание?
Ответ: Я пришел в компанию, которую я хорошо знаю и в которой проработал долгое время, поэтому мне не потребовалось много времени на знакомство с ситуацией. В качестве основной задачи для себя я считаю обеспечение снижения себестоимости, и рабочего капитала. Мы ведем переговоры с нашими поставщиками, перезаключаем контракты, как например с ММК по поставке пека, работаем над заключением долгосрочных контрактов, которые бы обеспечивали компании наиболее комфортные условия.

Моя основная задача сейчас - обеспечить долгосрочную стабильность и преимущество "Русала" с точки зрения себестоимости. Нам важно привязать цены на сырье, которое мы закупаем у поставщиков, к цене на LME – это позволит хеджировать нас от изменения цен на рынке.

Мы также проводим внутреннюю реструктуризацию, которая позволит повысить эффективность управления, больше сфокусироваться на наиболее приоритетных направлениях развития. В частности, один из важнейших для нас приоритетов – увеличение объемов производства сплавов и их разновидности.

Вопрос: Какая ситуация со сбытом металла? 

Ответ: Могу сказать, что весь наш объем, запланированный к производству в 2010 г, будет востребован рынком, более того - объем заявок даже превышает объем производства.

Вопрос: Вы говорите об Азии, как о приоритетном рынке. По результатам первого квартала, можете сказать, насколько увеличились продажи в регионе? И как эта тенденция будет дальше продолжаться? 

Ответ: По результатам первого квартала наши продажи в Азию остались на уровне прошлого года. Но мы работаем в этом направлении. Наша цель за 2010 год увеличить поставки в Азию, включая Китай, на 10 проц. В прошлом году на Азию приходилось 20 проц продаж. В этом году мы хотим достичь 30 проц.

Результаты первого квартала UC RUSAL на ленте новостей /http://www.prime-tass.ru/news/0/%7B1D5ED075-749A-45C0-84CA-CB8F85FEE517%7D.uif/
http://disclosure.prime-tass.ru/
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