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Ожидать ли вторую волну финансового кризиса?
По сообщениям Федеральной службы государственной статистики (Росстат) промышленное производство в России за 1-й квартал 2010 г возросло на 5,8 проц по сравнению с аналогичным периодом 2009 г. При этом в марте 2010 г промышленное производство увеличилось на 5,7 проц по сравнению с мартом 2009 г и на 15,3 проц по сравнению с февралем 2010 г. Министр экономического развития Эльвира Набиуллина, выступая на заседании международного совета по сотрудничеству и инвестициям, уточнила, что с учетом сезонных и календарных факторов  мартовский рост составляет 0,1 проц. "Это немного лучше, чем в феврале; в феврале с очищенной сезонностью был спад", - отметила министр. Основной рост производства, по ее словам, в марте происходил за счет обрабатывающего сектора – рост с учетом сезонных и календарных факторов в обработке составил 0,3 проц. Таким образом, в экономике России есть тенденции к оживлению, но они носят слабый характер, резюмировала министр.
Российский финансовый рынок также оживился с приходом весны. Глава Федеральной службы по финансовым рынкам Владимир Миловидов считает, что вторая волна финансового кризиса маловероятна. (Об этом он заявил в среду 7 апреля на финансовом форуме ММВБ). "Я не жду второй волны кризиса. Это не означает, что не будет колебаний, тот уровень, к которому мы подошли – промежуточный", - заявил он, отметив, что Российскому фондовому рынку есть куда расти и куда падать. По его словам, быстрое восстановление российского финансового рынка говорит о неэкономических причинах его падения.  В.Миловидов также отметил, что кризис показал устойчивость российской инфраструктуры, и в настоящее время, по его словам, российская финансовая инфраструктура готова к изменениям. В качестве изменений В.Миловидов назвал, в частности, повышение нормативов достаточности собственных средств профучастников. "То, что раньше было невозможно из-за кризиса, сейчас стало возможно", - отметил он, добавив что, если раньше, в период кризиса, российская финансовая инфраструктура не была готова к повышению нормативов достаточности собственных средств, то сейчас она готова.

29 апреля 2009 г., почти год назад, Президент России Д.А. Медведев подписал изменения в Федеральные законы «О рынке ценных бумаг» и «О защите прав и законных интересов инвесторов на рынке ценных бумаг», которые положили начало размещению и обращению иностранных ценных бумаг в России.

С принятием указанных законодательных поправок, не только российские инвесторы, в том числе институциональные, могут легально инвестировать в иностранные ценные бумаги, но и зарубежные эмитенты получили возможность дополнительной мобилизации капиталов посредством организации размещения и обращения своих ценных бумаг в России.

26-27 марта в Центре международной торговли проходила Первая международная конференция  «Иностранные ценные бумаги в России: размещение, обращение и инвестирование». Конференция была посвящена практическим шагам по налаживанию механизмов размещения и обращения иностранных ценных бумаг в России, соответствующим подзаконным актам, технологиям биржевого и депозитарного обслуживания иностранных ценных бумаг.

В рамках международной конференции руководитель Федеральной службы РФ по финансовым рынкам Владимир Миловидов сообщил журналистам, что иностранные ценные бумаги на российских фондовых площадках в первую очередь необходимы инвесторам, которые хотят вкладывать средства на международных площадках. ФСФР видит своей задачей дать возможность российским инвесторам в максимально доступной форме расширить круг финансовых инструментов для увеличения потенциальных инвестиционных возможностей. 

С другой стороны, выход иностранных ценных эмитентов на российский рынок, может означать то, что российский финансовый рынок отвечает тем критериям, которые существуют в международных финансовых центрах. 

Глава ФСФР подчеркнул, что в первую очередь планируется удовлетворять спрос российских инвесторов: "Если основной спрос инвесторов будет к определенному кругу бумаг, то эти бумаги в первую очередь появятся на российском рынке. Точно так же, если определенный иностранный эмитент проявит интерес к российским деньгам, то он тоже может разместить свои ценные бумаги на российском рынке". 

По словам главы РТС Романа Горюнова, первыми эмитентами, которые разместят свои ценные бумаги на российских площадках, могут стать компании из дружественных стран, так как для них Россия является привлекательной с точки зрения ликвидности. Он отметил, что определенной проблемой для допуска иностранных ценных бумаг на российский рынок может стать требование российского законодательства по раскрытию информации на русском языке. "Это будет ограничением, но не фатальным, и не критичным", - сказал глава РТС. 

В то же время, Р.Горюнов отметил, что с допуском иностранных ценных бумаг на российский фондовый рынок могут возникнуть определенные риски. В частности, механизм торговли иностранными ценными бумагами может стать механизмом обхода размещения акций российскими компаниями в России. То есть, локальные акции могут приходить на российский рынок в виде депозитарных расписок. "Это угроза для российского рынка и это может негативно отразиться на динамике первичного размещения в России", - сказал он.

Второй риск – то, что количество видов финансовых инструментов, которые торгуются на иностранных рынках, значительно больше, и они не соответствуют "нашим представлениям о ценных бумагах". Р.Горюнов отметил, что различные структурированные ценные бумаги имеют различное регулирование.

Третий риск, который может возникнуть, - это снижение ликвидности по традиционным российским продуктам, отметил глава РТС. 
Допуск иностранных ценных бумаг на российский фондовый рынок требует большой работы в рамках совершенствования правовых норм регулирования рынка. В марте и апреле ФСФР внесло целый ряд поправок и дополнений в основные законы, регулирующие фондовый рынок. Подробнее об этом  можно прочитать в этом номере обозрения в рубрике «Новости регулятора». 

На 1-ой Международной конференции "Иностранные ценные бумаги в России: размещение, обращение и инвестирование" В Миловидов сообщил, что один из основополагающих законов фондового рынка -  .Закон о Центральном депозитарии должен быть принят в 2010 г. По его словам, Центральный депозитарий должен принадлежать максимальному количеству участников рынка. При этом глава ФСФР добавил, что пока не принято решение как депозитарий будет создан – на базе существующего депозитария, путем слияния нескольких депозитариев или будет создана новая структура. В.Миловидов отметил, что Центральный депозитарий должен вести учет прав по торгуемым бумагам и взаимодействовать с регистраторами. При этом глава ФСФР подчеркнул, что он должен принадлежать всему рынку, а не какой-то одной структуре. 

Еще один закон, вызывающий массу споров, -  Закон о противодействии манипулированию и использованию инсайдерской информации, по словам В. Миловидова  может быть принят Госдумой в весеннюю сессию. "Надеюсь, что в самое ближайшее время будут положительнее новости и в весеннюю сессию закон будет принят Госдумой и вступит в силу", - сказал он. В.Миловидов напомнил, что данный закон был принят в первом чтении в апреле прошлого года. После этого было внесено много изменений и замечаний и на сегодняшний день "практически все острые моменты разрешены". В.Миловидов отметил, что принятие данного законопроекта будет важным шагом для признания российского рынка ценных бумаг. 

Компании - лидеры роста капитализации на 01.04.2010 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на 01.04.2010 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО "ОГК-6"
	OGK6
	43 813 460 670
	79

	ОАО "КУБАНЬЭНЕРГОСБЫТ"
	KBSB
	668 853 139
	76

	ОАО "КУБАНЬЭНЕРГО"
	KUBE
	4 238 273 779
	71

	ОАО "ВТОРАЯ ОПТОВАЯ ГЕНЕРИРУЮЩАЯ КОМПАНИЯ" (ОГК-2)
	OGK2
	57 711 044 057
	69

	ОАО "ПЕРМЭНЕРГОСБЫТ"
	PMSB
	1 875 691 517
	53

	ОАО "ЗМЗ"
	ZMZN
	10 118 596 884
	52

	ОАО "МРСК ЦЕНТРА".
	MRKC
	53 194 606 250
	51

	ОАО "КУЗБАССЭНЕРГО"
	KZBN
	25 726 058 458
	50

	ОАО "ОГК-3"
	OGKC
	95 118 462 502
	48

	ОАО "МОСЭНЕРГОСБЫТ"
	MSSB
	10 593 509 888
	48
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Компании-лидеры роста капитализации на 01.04.2010

ОАО "ОГК-6"

ОАО "КУБАНЬЭНЕРГОСБЫТ"

ОАО "КУБАНЬЭНЕРГО"

ОАО "ВТОРАЯ ОПТОВАЯ ГЕНЕРИРУЮЩАЯ

КОМПАНИЯ" (ОГК-2)

ОАО "ПЕРМЭНЕРГОСБЫТ"

ОАО "ЗМЗ"

ОАО "МРСК ЦЕНТРА".

ОАО "КУЗБАССЭНЕРГО"

ОАО "ОГК-3"

ОАО "МОСЭНЕРГОСБЫТ"


Источник: ММВБ
Компании - лидеры снижения капитализации на 01.04.2010 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на 01.04.2010 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-),  %

	ОАО "ОСФ"
	OSFD
	211 380 000
	-22

	ОАО "ТУЙМАЗИНСКИЙ ЗАВОД АВТОБЕТОНОВОЗОВ"
	TUZA
	1 449 597 000
	-22

	ДАЛЬНЕВОСТОЧНЫЙ БАНК
	DLVB
	2 037 573 720
	-15

	ВОЗРОЖДЕНИЕ
	VZRZ
	29 547 175 127
	-12

	ОАО "СИСТЕМА-ГАЛС"
	HALS
	8 123 190 985
	-11

	ОАО "РЯЗАНСКАЯ ЭНЕРГЕТИЧЕСКАЯ СБЫТОВАЯ КОМПАНИЯ"
	RZSB
	654 138 035
	-10

	ОАО "ВЛАДИМИРСКАЯ ЭНЕРГОСБЫТОВАЯ КОМПАНИЯ"
	VDSB
	385 272 556
	-10

	ОАО "ТРК"
	TORS
	2 188 467 827
	-9

	ОАО "БизнесАктив"
	BACT
	120 666 000
	-8

	ОАО "ЦМТ"
	WTCM
	8 887 098 000
	-8
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Компании - лидеры снижения капитализации на 01.04.2010
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Источник: ММВБ
Компании - лидеры по объему капитализации на 01.04.2010 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на 01.04.2010 г., млн. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО "ГАЗПРОМ"
	GAZP
	4 144 759
	3,78

	ОАО «НК «РОСНЕФТЬ»
	ROSN
	2 509 966
	1,39

	ОАО «СБЕРБАНК РОССИИ»
	SBER03
	1 884 541
	10,86

	ОАО "ЛУКОЙЛ"
	LKOH
	1 437 477
	5,97

	ОАО "ГМК "НОРИЛЬСКИЙ НИКЕЛЬ"
	GMKN
	1 065 931
	19,13

	ОАО «СУРГУТНЕФТЕГАЗ»
	SNGS
	1 049 308
	18,68

	ОАО «БАНК ВТБ»
	VTBR
	846 258
	7,87

	ОАО «ГАЗПРОМ НЕФТЬ»
	SIBN
	747 703
	12,68

	ОАО «НОВОЛИПЕЦКИЙ МЕТАЛЛУРГИЧЕСКИЙ КОМБИНАТ»
	NLMK
	617 003
	9,35

	ОАО «НОВАТЭК»
	NOTK
	588 770
	14,87
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Источник: ММВБ
Информационно-аналитическая система
«БИР-Эмитент»

· Оперативный и фундаментальный анализ данных по всем российским эмитентам, ценные бумаги которых торгуются на российских и международных биржах. Информация по ценным бумагам, бухгалтерская отчетность, финансовая и производственная статистика, консенсус-прогнозы, комментарии аналитиков, новости, документы ФСФР и проч.

· Возможность для эмитентов формировать свой инвестиционный имидж, предоставляя информацию о себе с помощью сервиса «Мой кабинет».

· Возможность трансляции данных системы в режиме on-line на другие информационные порталы.

Полнота и достоверность данных в БИР-Эмитенте определяется официальными источниками информации: Росстат, Минфин России, Федеральная служба по финансовым рынкам, Федеральная служба страхового надзора, Банк России, отраслевые ведомства, информация от самих компаний и банков, новостная лента АЭИ «ПРАЙМ-ТАСС», биржевые площадки: ММВБ, РТС, LSE, NYSE, NASDAQ.

Возможности системы

БИР-Эмитент позволяет изучать подробные данные по всем российским эмитентам, а так же строить и анализировать выборки по группе эмитентов в разрезе различных показателей.

В «Карточке эмитента» собраны общие сведения о компании, данные об учредителях, долевом участии, о финансово-хозяйственной деятельности, отчетности по МСФО, о выпуске ценных бумаг, текущих котировках и динамике итогов торгов, новости компании, комментарии и обзоры аналитиков, информация, раскрываемая эмитентами на рынке ценных бумаг в соответствии с требованиями ФСФР (квартальные отчеты, выпуски ценных бумаг, списки аффилированных лиц, существенные факты и др.). 

БИР-Эмитент уделяет особое внимание инвестиционной активности регионов – субъектов федерации и муниципальных образований. Карточки регионов и городов-эмитентов содержат общую информацию о регионе, социально-экономические показатели, данные о выпуске основных видов продукции, исполнение консолидированного бюджета субъекта федерации, информацию о выпущенных облигациях.   

Система позволяет формировать списки эмитентов, пользуясь широкими возможностями поиска – не только по местоположению, принадлежности к отрасли, но и накладывая условия на финансовые, экономические, расчетные показателей (в том числе устанавливать числовые значения), на вид и объем выпускаемой продукции. 

БИР-Эмитент дает возможность сравнивать банки по всем показателям банковской бухгалтерской отчетности, агрегированного баланса, анализа структуры отчетности и анализа деятельности. Страховые компании можно сравнивать между собой по показателям бухгалтерской отчетности и по показателям оперативной деятельности. 

Любое количество эмитентов можно сравнивать между собой по производственным, финансовым и экономическим показателям, по показателям МСФО, по котировкам ценных бумаг, создавать рабочие списки, отчеты и пр.

БИР-Эмитент предоставляет широкие возможности графического анализа. Вы можете строить различные типы графиков, применять различные методы теханализа.

IR- и PR-инструмент для эмитентов

Специально для эмитентов разработан сервис, позволяющий самостоятельно публиковать свои презентационные, рекламные материалы, видео-ролики, другие документы в системе БИР-Эмитент. Таким образом, БИР-Эмитент предоставляет компаниям и регионам уникальную возможность оперативно влиять на формирование своего инвестиционного имиджа, позволяя размещать материалы эмитента в своей карточке. 

Управляя функциями «Моего кабинета», эмитент может самостоятельно разместить, а затем поддерживать свой финансовый календарь. Менеджеры ПРАЙМ-ТАСС помогут разместить на сайте подробную информацию о членах Совета директоров и Правления эмитента, его деятельности и событиях.

Эмитенты с помощью системы могут осуществлять поиск потенциальных инвесторов. Возможна также трансляция информации о компаниях-эмитентах на их собственные сайты.

Веб-сервисы  для сайтов клиентов

Информационные порталы, сайты, системы фондовой тематики могут получать информацию в режиме он-лайн с сайта БИР-Эмитент и поддерживать наполнение и обновление собственных ресурсов из БИР-Эмитента при помощи специальных веб-сервисов.

Дополнительная информация о системе – на сайте http://emitent.prime-tass.ru
Новости регулятора
	


По материалам АЭИ «ПРАЙМ-ТАСС»

Минюст зарегистрировал приказ ФСФР о порядке регистрации проспектов иностранных ценных бумаг и допуска их на российский рынок

Министерство юстиции РФ зарегистрировало приказ Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) России, утверждающий порядок регистрации проспектов ценных бумаг иностранных эмитентов и допуска этих бумаг к торгам на российском рынке, говорится в сообщении ФСФР от 14 апреля.

Порядком установлены условия, соблюдение которых является обязательным для допуска ценных бумаг иностранных эмитентов к размещению или обращению в РФ по решению ФСФР. 

Также документом установлен порядок регистрации проспектов ценных бумаг иностранных эмитентов и порядок принятия ФСФР решения о допуске ценных бумаг иностранных эмитентов к размещению или обращению на российском рынке. 

Кроме того, приказом определяется перечень документов, представляемых в ФСФР для регистрации проспектов ценных бумаг иностранных эмитентов и их допуска на российский рынок, требования к составу сведений, включаемых в эти документы, их оформлению и иные требования к таким документам. 

Порядком также устанавливаются особенности регистрации проспектов облигаций иностранных государств и их допуска на российский рынок. При этом действие документа не распространяется на допуск к публичному обращению ценных бумаг иностранных эмитентов, которые в соответствии с законом "О рынке ценных бумаг" могут быть допущены к торгам на основании решения российской фондовой биржи.

Порядок разработан в соответствии с федеральным законом "О рынке ценных бумаг".

Приказ "Об утверждении Порядка регистрации проспектов ценных бумаг иностранных эмитентов и допуска ценных бумаг иностранных эмитентов к размещению и (или) публичному обращению в Российской Федерации по решению федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг" вступит в силу по истечении 10 дней со дня его официального опубликования.

Минюст зарегистрировал приказ ФСФР, расширяющий список бирж, листинг на которых позволяет иностранным бумагам входить в состав пенсионных резервов НПФ

Министерство юстиции РФ 29 марта зарегистрировало приказ Федеральной службы по финансовым рынкам, увеличивающий перечень бирж, при условии прохождения процедуры листинга на которых ценные бумаги иностранных эмитентов могут входить в состав пенсионных резервов негосударственного пенсионного фонда, говорится в сообщении ФСФР.

Приказ "О внесении изменений в приказ ФСФР России от 26 июля 2007 г N07-86/пз-н "Об утверждении Перечня фондовых бирж, при условии прохождения процедуры листинга на которых акции иностранных акционерных обществ, акции /паи, доли/ иностранных инвестиционных фондов и облигации иностранных коммерческих организаций могут входить в состав пенсионных резервов негосударственного пенсионного фонда" преследует своей целью, расширение объектов инвестирования пенсионных резервов НПФ.

Документ вступил в силу по истечении 10 дней со дня его официального опубликования.

Минюст зарегистрировал приказ ФСФР, утверждающий требования к брокеру, подписывающему проспект иностранных ценных бумаг

Министерство юстиции РФ зарегистрировало приказ Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) России, утверждающий требования к брокеру, подписывающему проспект ценных бумаг иностранного эмитента. Об этом 6 апреля на круглом столе "Защита персональных данных на финансовом и пенсионном рынках" сообщил ПРАЙМ-ТАСС заместитель начальника управления эмиссионных ценных бумаг ФСФР Павел Филимошин.

Согласно приказу, брокер, подписывающий проспект иностранных ценных бумаг, на дату подписания должен соответствовать следующим требованиям:

· размер собственных средств (капитала) брокера должен составлять не менее 150 млн руб;

· срок осуществления брокерской деятельности должен составлять не менее 3 лет;

· брокером в течение последних 3 лет оказаны услуги по организации размещения или по размещению не менее 10 выпусков эмиссионных ценных бумаг.

Минюст зарегистрировал приказ ФСФР о составе и порядке расчета показателей для допуска иностранных бумаг к торгам в РФ

Министерство юстиции РФ зарегистрировало 1 апреля приказ Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) России, утверждающий состав и порядок расчета показателей для допуска иностранных ценных бумаг к размещению и обращению в РФ, говорится в сообщении ФСФР.

Приказ утверждает положение о составе и порядке расчета показателей, характеризующих уровень ликвидности и уровень инвестиционного риска иностранных ценных бумаг. На основании этих показателей ФСФР принимает решение о допуске ценных бумаг иностранных эмитентов к публичному размещению или обращению в РФ. Также приказ утверждает требования к допуску на торги на фондовых биржах ценных бумаг иностранных биржевых инвестиционных фондов.

Согласно положению, иностранная ценная бумага может быть допущена к публичному обращению, если существует хотя бы одна ценная бумага уже допущенная к торгам на фондовой бирже уступающая или равная ей по всем установленным в положении показателям.

Положение в общем случае предусматривает сопоставление двух показателей, характеризующих ликвидность ценных бумаг, - это справедливый спрэд по лучшим ценам предложения на покупку и продажу ценных бумаг, а также объем заявок на покупку и продажу ценных бумаг. Для иностранных ценных бумаг, которые сравниваются с ценными бумагами уже допущенными к торгам российской фондовой биржи, указанные параметры должны быть предусмотрены в договоре фондовой биржи с маркет-мейкером. По ценным бумагам, с которыми производится сравнение, указанные показатели рассчитываются как усредненное значение справедливого спрэда по закрытии торгов за месяц, и, соответственно, усредненный объем заявок по закрытии торгов за месяц с глубиной спрэда в 20 проц.

Для ценных бумаг иностранного государства или иностранного центрального банка предусмотрено изъятие из общих правил, которое предусматривает применение вместо названных показателей, либо показатель справедливого спрэда в информационных системах Bloomberg и Thomson Reuters, либо показатель объема торгов за три месяца. При этом для целей сравнения принимаются ценные бумаги иностранного государства или центрального банка, которые допускаются к публичному обращению на территории РФ, либо если указанные ценные бумаги еще не размещены – иные ценные бумаги того же государства (центрального банка). Объем торгов иностранными ценными бумагами в данном случае предполагается рассчитывать по итогам торгов на иностранных фондовых биржах.

Помимо этого, приказ устанавливает требования к допуску на торги фондовых бирж ценных бумаг иностранных биржевых инвестиционных фондов. В целях защиты имущественных интересов российских инвесторов и приобретения ими полного объема прав по этим ценным бумагам на территории РФ, предусмотрено требование (согласно Директиве ОЭСР) для допуска к биржевым торгам указанных ценных бумаг, указывать в проспекте ценных бумаг таких фондов российскую фондовую биржу, на которой инвесторы смогут реализовать право выкупа, предусмотренное правилами этих фондов.

Документ вступил в силу по истечении 10 дней со дня его официального опубликования.

Минюст зарегистрировал приказ ФСФР о перечне иностранных организаций, где можно открывать счета для учета иностранных ценных бумаг 

Министерство юстиции РФ зарегистрировало приказ Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) России, утверждающий перечень иностранных организаций, в которых можно открывать счета для учета иностранных ценных бумаг, говорится в сообщении ФСФР от 1 апреля.

Приказ "Об утверждении Перечня иностранных организаций, осуществляющих учет прав на ценные бумаги, в которых российские депозитарии вправе открывать счет лица, действующего в интересах других лиц, для обеспечения учета прав на ценные бумаги иностранных эмитентов, допущенные к публичному размещению и (или) публичному обращению в Российской Федерации" разработан в соответствии с федеральным законом "О рынке ценных бумаг".

В перечень организаций, утвержденный этим приказом, входят 62 иностранных депозитария.

	
NN
	Наименование на русском языке
	Наименование на иностранном языке /справочно/

	1.
	Евроклир
	Euroclear, Euroclear Bank SA/NV, Euroclear Nederland, Euroclear France SA, Euroclear Belgium

	2.
	Клирстрим
	Clearstream, Clearstream Banking, Clearstream International SA, Clearstream Frankfurt

	3.
	Сега-Интерсетл
	Sega-Intersettle, Swiss Corporation for International Securities Settlements

	4.
	Депозитарная Трастовая и Клиринговая Корпорация
	Depository Trust and Clearing Corporation, DTCC

	5.
	ДжейПи Морган
	JP Morgan

	6.
	Корпорация Бэнк оф Нью-Йорк Меллон
	Bank of New York Mellon Corporation

	7.
	Дойче Банк Траст Компани Америкас
	Deutsche Bank Trust Company Americas

	8.
	Корпорация Стейт Стрит
	State Street Corporation

	9.
	Корпорация Ситигруп
	Citigroup Corporation

	10.
	ЭйчЭсБиСи Секьюритиз Сервисиз
	HSBC Securities Services

	11.
	Корпорация Нордерн Траст
	Northern Trust Corporation

	12.
	Браун Бразерс Гарриман
	Brown Brothers Harriman

	13.
	БНП Париба
	BNP Paribas

	14.
	Сосьете Женераль
	Sociеtе Gеnеrale

	15.
	ЭрБиСи Дексия Инвестор Сервисис
	RBC Dexia Investor Services

	16.
	Кредит Свисс Групп
	Credit Suisse Group

	17.
	АйЭнДжи Банк
	ING Bank

	18.
	Банк ЮБиЭс
	UBS AG

	19.
	Джулиус Баер Групп
	Julius Baer Group

	20.
	Акционерное общество закрытого типа "Национальный Депозитарный Центр" /Азербайджанская Республика/
	 

	21.
	Саморегулируемая организация Центральный Депозитарий Армении
	 

	22.
	Республиканское унитарное предприятие "Республиканский центральный депозитарий ценных бумаг" /Республика Беларусь/
	 

	23.
	Центральный Депозитарий ценных бумаг Грузии
	Georgian Securities Central Depository

	24.
	Национальный депозитарий ценных бумаг Республики Молдова
	 

	25.
	Акционерное общество "Центральный депозитарий ценных бумаг" /Республика Казахстан/
	 

	26.
	Закрытое акционерное общество "Центральный депозитарий" /Кыргызская Республика/
	 

	27.
	Государственный Центральный Депозитарий Ценных Бумаг Республики Узбекистан
	 

	28.
	Национальный депозитарий Украины /НДУ/
	 

	29.
	Открытое акционерное общество "Межрегиональный фондовый союз" /Украина/
	 

	30.
	Центральный Депозитарий ценных бумаг /Греческая Республика/
	Central Securities Depository S.A.

	31.
	Иберклир /Королевство Испания/
	Iberclear

	32.
	Интерболса /Португальская Республика/
	Interbolsa

	33.
	Центральный Депозитарий ценных бумаг Австрии
	OeKB

	34.
	Центральный Депозитарий ценных бумаг Дании
	VP Securities Service

	35.
	Центральный Депозитарий ценных бумаг Норвегии
	VPS ASA, Verdipapirsentralen ASA

	36.
	ЮНИВИК /Чешская Республика/
	UNIVYC, a.s.

	37.
	Центральный Депозитарий ценных бумаг и клиринговая палата Сербии
	Central Securities Depository and Clearing House of Serbia

	38.
	Центральный Депозитарий ценных бумаг Болгарии
	CDAD

	39.
	Центральный Регистратор ценных бумаг /Республика Босния и Герцеговина/
	Central Registry of Securities JSC

	40.
	Центральная Клиринговая Палата и Депозитарий Венгрии
	Hungarian Central Clearing House and Depository Ltd. – KELER

	41.
	Центральный Депозитарий Румынии
	Romanian Central Depository – Depozitarul Central S.A.

	42.
	Центральный Депозитарий ценных бумаг Финляндии
	Finnish Central Securities Depository ltd, APK

	43.
	Центральный Депозитарий ценных бумаг Исландии
	Icelandic Securities Depository Ltd. /Verdbrefaskraning Islands/

	44.
	Монте Титоли /Итальянская Республика/
	Monte Titoli SpA

	45.
	Центральный Депозитарий ценных бумаг Швеции
	VPC AB

	46.
	Национальный Депозитарий ценных бумаг Польши
	National Depository for Securities, KDPW

	47.
	Такашбанк /Турецкая Республика/
	Takasbank

	48.
	Центральное Регистрационное Агентство /Турецкая Республика/
	Central Registry Agency Inc.

	49.
	Центральное Депозитарное Агентство /Республика Хорватия/
	Central Depository Agency Inc.

	50.
	Центральное Депозитарное Агентство /Республика Черногория/
	Central Depositary Agency

	51.
	Центральная Депозитарно - клиринговая Корпорация /Республика Словения/
	Central Securities Clearing Corporation Inc. – KDD

	52.
	Центральный Депозитарий ценных бумаг Словацкой Республики
	Central Securities Depository of the Slovak Republic

	53.
	Депозитарий ценных бумаг Кореи
	Korea Securities Depository

	54.
	Австраклир /Австралийский Союз/
	Austraclear Ltd.

	55.
	Депозитарный центр ценных бумаг Японии
	Japan Securities Depository Center

	56.
	Центральный Депозитарий /Республика Сингапур/
	Central Depository /Pte/ Ltd.

	57.
	Депозитарий ценных бумаг и клиринговая корпорация Китая
	China Securities Depository and Clearing Corporation Ltd.

	58.
	Депозитарная и клиринговая корпорация Тайваня
	Taiwan Depository and Clearing Corporation

	59.
	Клиринговая и депозитарная корпорация Бразилии
	Brazilian Clearing and Depository Corporation, CBLC

	60.
	Национальный Депозитарий ценных бумаг /Индийская Республика/
	National Securities Depository Ltd.

	61.
	Центральная Депозитарная Служба Индии
	Central Depository Services /India/ Ltd.

	62.
	Центральный Депозитарий ценных бумаг Канады
	Canadian Depository for Securities Ltd.


Документ вступает в силу по истечении 10 дней со дня его официального опубликования.

ФСФР сформировала перечень иностранных бирж, листинг на которых позволит российской площадке допустить иностранную ценную бумагу к торгам

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) России разработала проект приказа, утверждающего перечень иностранных фондовых бирж, прохождение листинга на которых является обязательным для принятия российской биржей решения о допуске иностранной ценной бумаге к торгам без соответствующего решения регулятора. 
Текст приказа 13 апреля размещен на сайте ведомства.

В перчень таких площадок вошли 65 иностранных бирж. Помимо самого перечня иностранных фондовых бирж приказ также устанавливает критерии и порядок включения (и исключения) Федеральной службой по финансовым рынкам соответствующих площадок в этот перечень. Согласно приказу иностранная фондовая площадка должна соответствовать следующим критериям:

· биржа должна являться членом Всемирной федерации фондовых бирж /ВФФБ/, Федерации евро-азиатских фондовых бирж (ФЕАФБ) или Международной ассоциации бирж стран Содружества Независимых Государств (МАБ СНГ),

· биржа должна быть учреждена в государстве, являющемся членом Организации экономического сотрудничества и развития (ОЭСР), членом (или наблюдателем) Группы разработки финансовых мер борьбы с отмыванием денег /ФАТФ/, или членом Комитета экспертов Совета Европы по оценке мер противодействия отмыванию денег и финансированию терроризма (Манивэл).

Перечень иностранных фондовых бирж, прохождение листинга на которых является обязательным для принятия российской биржей решения о допуске ценных бумаг к торгам без решения ФСФР об их допуске к публичному размещению или обращению в РФ

	
Наименование на русском языке
	Наименование на иностранном языке /справочно/

	Австралийская фондовая биржа
	Australian Securities Exchange

	Австрийская фондовая биржа
	Wiener Borse AG

	Афинская биржа
	Athens Exchange

	Бакинская фондовая биржа
	Baku Stock Exchange

	Баня-Лукская фондовая биржа
	Banja Luka Stock Exchange (BLSE)

	Белорусская валютно-фондовая биржа
	Belarusian currency and stock exchange (BCSE)

	БиЭм Энд ЭфБовеспа
	BM&FBOVESPA S.A.

	Белградская фондовая биржа
	Belgrade Stock Exchange

	Болгарская фондовая биржа
	Bulgarian Stock Exchange (BSE)

	Бомбейская фондовая биржа
	Bombay Stock Exchange Ltd.

	Будапештская фондовая биржа
	Budapest Stock Exchange Ltd.

	Варшавская фондовая биржа
	Warsaw Stock Exchange

	Гонконгская фондовая биржа
	Hong Kong Stock Exchange

	Грузинская фондовая биржа
	Georgian Stock Exchange (GSE)

	Загребская фондовая биржа
	Zagreb Stock Exchange (ZSE)

	Ирландская фондовая биржа
	Irish Stock Exchange

	Испанская фондовая биржа
	BME Spanish Exchanges

	Итальянская фондовая биржа
	Borsa Italiana SpA

	Йоханнесбургская фондовая биржа
	Johannesburg Stock Exchange

	Кипрская фондовая биржа
	Cyprus Stock Exchange

	Корейская фондовая биржа
	Korea Exchange

	Кыргызская фондовая биржа
	Kyrgyz stock exchange (KSE)

	Лондонская фондовая биржа
	London Stock Exchange

	Люблянская фондовая биржа
	Ljubljana Stock Exchange

	Люксембургская фондовая биржа
	Luxembourg Stock Exchange

	Македонская фондовая биржа
	Macedonian Stock Exchange

	Мальтийская фондовая биржа
	Malta Stock Exchange

	Маскатская фондовая биржа
	Muscat Securities Market (MSM)

	Мексиканская фондовая биржа
	Bolsa Mexicana de Valores

	Монреальская биржа
	Montreal Exchange (ME)

	Насдак ОЭмЭкс
	NASDAQ OMX

	Насдак ОЭмЭкс – Армения
	NASDAQ OMX – Armenia

	Насдак ОЭмЭкс – Вильнюс
	NASDAQ OMX – Vilnius

	Насдак ОЭмЭкс – Исландия
	NASDAQ OMX – Iceland

	Насдак ОЭмЭкс – Копенгаген
	NASDAQ OMX – Copenhagen

	Насдак ОЭмЭкс – Рига
	NASDAQ OMX – Riga

	Насдак ОЭмЭкс – Стокгольм
	NASDAQ OMX – Stockholm

	Насдак ОЭмЭкс – Таллин
	NASDAQ OMX – Tallinn

	Насдак ОЭмЭкс – Хельсинки
	NASDAQ OMX – Helsinki

	Национальная Индийская фондовая биржа
	National Stock Exchange of India Limited

	Немецкая фондовая биржа
	Deutsche Borse AG

	Новозеландская фондовая биржа
	New Zealand Exchange Ltd.

	Нью-Йоркская фондовая биржа Евронекст – Амстердам
	NYSE Euronext – Amsterdam

	Нью-Йоркская фондовая биржа Евронекст – Брюссель
	NYSE Euronext – Brussels

	Нью-Йоркская фондовая биржа Евронекст – Лиссабон
	NYSE Euronext – Lisbon

	Нью-Йоркская фондовая биржа Евронекст – Нью-Йорк
	NYSE Euronext – New York

	Нью-Йоркская фондовая биржа Евронекст – Париж
	NYSE Euronext – Paris

	Осакская фондовая биржа
	Osaka Securities Exchange

	Сараевская фондовая биржа
	Sarajevo Stock Exchange (SASE)

	Сингапурская фондовая биржа
	Singapore Exchange

	Стамбульская фондовая биржа
	Istanbul Stock Exchange

	Тайваньская фондовая биржа
	Taiwan Stock Exchange

	Тиранская фондовая биржа
	Tirana Stock Exchange (TSE)

	ТиЭмЭкс
	TMX Group Inc.

	Токийская фондовая биржа
	Tokyo Stock Exchange

	Украинская Фондовая Биржа
	Ukrainian Stock Exchange (USE)

	Фондовая биржа Абу Даби
	Abu Dhabi Securities Exchange

	Фондовая биржа Буэнос-Айреса
	Bolsa de Comercio de Buenos Aires

	Фондовая биржа Молдовы
	Moldovan Stock Exchange (MSE)

	Фондовая биржа Осло
	Oslo Bors

	Фондовая биржа ПФТС
	PFTS Stock Exchange (PFTS)

	Черногорская фондовая биржа
	Montenegro Stock Exchange

	Шанхайская фондовая биржа
	Shanghai Stock Exchange

	Швейцарская фондовая биржа
	SIX Swiss Exchange

	Шенженьская фондовая биржа
	Shenzhen Stock Exchange


Минюст зарегистрировал приказ ФСФР, устанавливающий обязанность эмитента облигаций предоставлять в службу расчет размера чистых активов поручителя

Министерство юстиции РФ 29 марта зарегистрировало приказ Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР), устанавливающий обязанность эмитента облигаций предоставлять в ФСФР документ с расчетом размера чистых активов поручителя, сообщило ФСФР.

Приказ "О внесении изменений в Стандарты эмиссии ценных бумаг и регистрации проспектов ценных бумаг, утвержденные приказом ФСФР России от 25 января 2007 г N07-4/пз-н" устанавливает обязанность эмитента на этапе госрегистрации выпуска и регистрации отчета об итогах выпуска облигаций, обеспеченных поручительством, представить в ФСФР документ, содержащий расчет стоимости чистых активов организации, предоставляющей поручительство. Приказом также установлены требования к этому документу.

Помимо этого приказ устанавливает обязанность эмитентов представлять документы, подтверждающие уплату госпошлины за совершение юридически значимых действий, связанных с регистрацией выпусков ценных бумаг в соответствии с изменениями, внесенными в Налоговый кодекс.

Кроме того, приказом признается утратившей силу глава 9 Стандартов эмиссии ценных бумаг и регистрации проспектов ценных бумаг, устанавливающая особенности эмиссии ценных бумаг иностранных эмитентов. Глава признается утратившей силу в связи с тем, что ФСФР передала на регистрицию в Минюст отдельный приказ, устанавливающий порядок регистрации проспектов ценных бумаг иностранных эмитентов и принятия решения об их допуске к размещению и публичному обращению в РФ.

Приказ разработан в связи со вступлением в силу изменений в закон "О рынке ценных бумаг", касающихся особенностей эмиссии облигаций, обеспеченных поручительством, размещения и обращения в РФ ценных бумаг иностранных эмитентов, а также изменений в Налоговый кодекс, которые касаются уплаты госпошлины за регистрацию выпуска ценных бумаг.

Документ вступил в силу по истечении 10 дней со дня его официального опубликования.
Минюст зарегистрировал приказ ФСФР, касающийся раскрытия информации инвестфондов и управляющих компаний

Минюст 24 марта зарегистрировал приказ Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) "О внесении изменений и дополнений в Положение о требованиях к порядку и срокам раскрытия информации, связанной с деятельностью акционерных инвестиционных фондов и управляющих компаний паевых инвестиционных фондов, а также к содержанию раскрываемой информации, утвержденное приказом ФСФР России от 22.06.2005 N05-23/пз-н".

"Приказ направлен на снижение объема раскрываемой информации в печатных изданиях путем размещения такой информации в сети Интернет. Это позволит профучастникам снижать издержки на раскрытие информации. Также документ уточняет случаи, при которых информация должна представляться в ФСФР России перед ее раскрытием", - говорится в сообщении регулятора.

Документ вступил в силу по истечении 10 дней со дня его официального опубликования.

Минюст зарегистрировал приказ ФСФР, касающийся учета прав на инвестпаи ПИФов

Минюст зарегистрировал приказ Федеральной службы по финансовым рынкам /ФСФР/ "О внесении изменений в приказ ФСФР России от 15 апреля 2008 г N08-17/пз-н "Об учете прав на инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов", говорится в сообщении регулятора 24 марта.

Документом установлена возможность уменьшения дробной части инвестиционного пая на счете депо владельца инвестиционных паев, счете депо доверительного управляющего, в случае, когда такое уменьшение происходит в результате сложения дробных частей инвестиционных паев.

Также установлены обязанности регистратора, управляющей компании, спецдепозитария, агента по выдаче, обмену и погашению инвестиционных паев, а также зарегистрированных лиц, являющихся номинальными держателями, осуществлять обмен документами, необходимыми для совершения операций в реестре, в электронно-цифровой форме с электронной цифровой подписью в порядке, предусмотренном законодательством Российской Федерации.

Кроме того, уточнен порядок обмена такой информации в электронно-цифровой форме с электронной цифровой подписью.

Документ вступил в силу по истечении 10 дней со дня его официального опубликования.

Минюст РФ зарегистрировал приказ ФСФР, вносящий изменение в положение о составе и структуре активов фондов

Министерство юстиции РФ зарегистрировало приказ Федеральной службы по финансовым рынкам России (ФСФР), вносящий изменение в положение о составе и структуре активов акционерных инвестиционных фондов и активов паевых инвестиционных фондов, сообщила пресс-служба ФСФР 16 марта.

Приказ "О внесении изменений в Положение о составе и структуре активов акционерных инвестиционных фондов и активов паевых инвестиционных фондов, утвержденное приказом ФСФР России от 20 мая 2008 г N08-19/пз-н" устанавливает ограничения на приобретение иностранных ценных бумаг и ценных бумаг для квалифицированных инвесторов, действовавших до вступления в силу закона "О внесении изменений в федеральный закон "О рынке ценных бумаг" и статью 5 Федерального закона "О защите прав и законных интересов инвесторов на рынке ценных бумаг" и изменившихся в результате вступления его в силу. 

Таким образом, оценочная стоимость иностранных ценных бумаг, не допущенных к торгам российскими организаторами торговли на рынке ценных бумаг, может составлять не более 70 проц стоимости активов открытого паевого инвестиционного фонда.

Также приказ дополняет критерии ликвидности ценной бумаги критерием, позволяющим приобретать ценные бумаги, ликвидность которых обеспечивается в информационной системе Bloomberg и Thompson Reuters. 

Приказ разработан в соответствии с Федеральным законом "Об инвестиционных фондах".

Документ вступил в силу по истечении 10 дней со дня его официального опубликования.
ФСФР рассчитывает, что поправки в закон об АО, упрощающие эмиссию акций, будут внесены в Госдуму в 2010г

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) рассчитывает, что поправки в закон "Об акционерных обществах", расширяющие перечень существенных фактов и упрощающие эмиссию акций, будут внесены в Госдуму в 2010 г. Об этом сообщил журналистам на "Неделе российского бизнеса" во вторник 13 апреля заместитель главы ведомства Александр Синенко. 
Поправки в закон "Об акционерных обществах" будут упрощать проведение технических эмиссий акций, которые не приводят к изменению размера уставного капитала общества. Эти поправки также будут вводить новые типы существенных фактов, подлежащих раскрытию, а также устанавливать возможность общества отказаться от раскрытия информации в случае, если число акционеров этой компании меньше 500 и две трети из них на общем собрании примут решение о "не публичности" компании. 

Кроме того, по словам замглавы ФСФР, эти поправки будут менять понятие недобросовестности и неразумности, применяемые в существующем законодательстве. Согласно поправкам, под недобросовестными действиями будут пониматься действия, осуществляемые при наличии конфликта интересов между руководством общества и самим обществом, а под неразумными действиями – действия, осуществляемые без наличия достаточной информации. Члены совета директоров будут нести ответственность за неразумные и недобросовестные действия. При этом акционер сможет взыскать убытки с членов совета директоров, осуществляющих такие действия, или с государства, если член совета директоров является представителем государства. Кроме того, эти поправки будут законодательно вводить необходимость страхования ответственности совета директоров.

ФСФР опубликовала список организаций, деятельность которых подпадает под признаки "финансовых пирамид"

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) России опубликовала перечень структур, в отношении которых имеется информация о том, что осуществляемая ими деятельность имеет признаки "финансовых пирамид", говорится в сообщении ведомства.

Подготовленный службой перечень состоит из двух частей, в первой из них указаны структуры, в отношении руководства которых, по информации из открытых источников, возбуждены уголовные дела. Во второй части указаны структуры, в отношении руководства которых по информации, имеющейся в ФСФР, уголовные дела не возбуждались.

Перечень 12 апреля был размещен на сайтах региональных отделений ФСФР.

ФСФР разработала приказ о правилах расчета рыночной стоимости активов, в которые размещены средства пенсионных резервов НПФ

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) России разработала проект приказа, утверждающий правила расчета рыночной стоимости активов, в которые размещены средства пенсионных резервов, и совокупной рыночной стоимости пенсрезервов НПФ. Текст приказа 12 апреля был размещен на сайте ведомства. 

Согласно приказу, совокупная рыночная стоимость пенсионных резервов фонда рассчитывается как сумма стоимости чистых активов, в которые фондом самостоятельно размещены средства пенсионных резервов, и стоимости чистых активов, в которые размещены средства пенсрезервов, находящиеся в доверительном управлении каждой управляющей компании фонда. При этом стоимость чистых активов рассчитывается по каждому инвестиционному портфелю как сумма их оценочной стоимости и дебиторской задолженности, возникшей в результате размещения в них средств пенсионных резервов, за вычетом суммы обязательств, исполнение которых осуществляется за счет указанных активов.

Рыночная стоимость активов, в которые размещены средства пенсионных резервов фонда, и совокупная рыночная стоимость пенсионных резервов фонда рассчитываются по состоянию на конец каждого рабочего дня, а также по состоянию на нерабочий день, если на этот день приходится окончание отчетного периода.

Рабочая группа Минфина, ЦБ и ФСФР до конца апреля планирует утвердить концепцию законопроекта для совершенствования учетной структуры в РФ - Миловидов

Рабочая группа, в которую входят представители Минфина, Центробанка и ФСФР, до конца апреля планирует утвердить концепцию законопроекта о внесении поправок, совершенствующих учетную структуру в РФ. Об этом 12 апреля сообщил журналистам глава ФСФР Владимир Миловидов. 

По его словам, согласно плану мероприятий по созданию в Москве Международного финансового центра, должны быть внесены поправки в закон о рынке ценных бумаг в части, касающейся деятельности регистраторов и депозитариев. Создание Центрального депозитария тесно связано с этими поправками. 

В настоящее время специально для решения этого вопроса была создана рабочая группа, в обязанности которой входит подготовка законопроекта о внесении поправок. 
ФСФР подготовила проекты приказов, ужесточающих лицензионные требования для профучастников

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) подготовила проекты приказов, ужесточающих лицензионные требования для профессиональных участников рынка ценных бумаг. Об этом сообщил журналистам в четверг 8 апреля глава ведомства Владимир Миловидов.

По его словам, служба подготовила проекты двух приказов, один из которых будет ужесточать лицензионные требования, другой – будет вносить изменения в административный регламент службы в разделе, касающемся выдачи лицензий.

Говоря о приказе, ужесточающем лицензионные требования, В.Миловидов отметил, что согласно проекту приказа, для профессиональных участников рынка ценных бумаг станет обязательным наличие совета директоров, и это позволит повысить уровень ответственности профучастников.

Кроме того, по словам В.Миловидова, соискатели лицензии профучастника должны будут иметь собственные средства, размещенные на банковском депозите. Срок размещения средств должен быть не менее 90 дней. Помимо этого, проект приказа предусматривает, что генеральный директор и контролер профучастника должны работать в этом профучастнике как на основном месте работы, а сам профучастник и его исполнительные органы – находиться по фактическому адресу, указанному в документах. 

Говоря о проекте приказа, вносящего изменения в административный регламент ФСФР, В.Миловидов также отметил, что приказ увеличит срок рассмотрения документов на предоставление лицензии с 30 до 60 дней. Глава ведомства пояснил, что в настоящее время федеральная служба сначала проверяет комплекты подаваемых профучастником документов, затем проверяет их на соответствие законодательству и, если все проверки пройдены успешно, выдает соответствующую лицензию. Проект приказа добавит в перечень этих проверок также проверку самого профучастника, которая будет проводиться после проверки подаваемых документов на соответствие законодательству. 

ФСФР разработала приказ, меняющий методику расчета собственных средств профучастников рынка ценных бумаг

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) России разработала проект приказа, изменяющего методику расчета собственных средств профессиональных участников рынка ценных бумаг. Текст приказа 5 апреля был размещен на сайте ведомства.

Согласно разработанному проекту приказа, в состав активов, принимаемых к расчету собственных средств организации, будет включаться: 

· недвижимое имущество, принятое организацией по правилам бухучета, как основное средство, в оценке по данным бухучета за вычетом начисленной амортизации (в настоящее время в состав таких активов принимаются основные средства в оценке по данным бухучета за вычетом амортизации),

· денежные средства организации, находящиеся у брокера на специальных брокерских счетах (в настоящее время – денежные средства, переданные брокерам по договорам на брокерское обслуживание),

· сумма требований по сделкам, совершенным за счет организации, имеющей лицензию дилера, с принимаемыми к расчету средств ценными бумагами и иностранными финансовыми инструментами (в настоящее время – сумма требований по сделкам, с принимаемыми к расчету средств организации ценными бумагами и иностранными финансовыми инструментами, совершенными за счет организации),

· дебиторская задолженность, возникшая в результате передачи денег или имущества организации по договоры, который является производным финансовым инструментом (в настоящее время – сумма требований по сделкам, совершенным за счет организации с иными финансовыми инструментами, предусмотренными пунктом 6 статьи 51.2 федерального закона от 22 апреля 1996 г N39-ФЗ "О рынке ценных бумаг"),

· накопленный купонный доход по облигациям за исключением дохода, по бумагам в отношении эмитента которых были опубликованы сведения о просрочке исполнения обязательства по выплате этого дохода или о применении к эмитенту процедуры банкротства.

· денежные средства, находящиеся в кассе, на расчетных и валютных счетах в кредитных организациях (в настоящее время – денежные средства на банковских счетах в кредитных организациях).

· иностранные финансовые инструменты, квалифицированные в качестве ценных бумаг, при условии, что они допущены к торгам на российской бирже, или прошли листинг хотя бы на одной из бирж, включенных в перечень, утвержденный приказом ФСФР от 22 апреля 2007 г N07-51/пз-н, или по ним в предшествующий расчетной дате день минимум 3 дилерами были выставлены разнонаправленные заявки в системе Bloomberg или Thompson Reuters или (в настоящее время – иностранные финансовые инструменты, если они прошли листинг хотя бы на одной из бирж, включенных в перечень, утвержденный приказом ФСФР от 22 апреля 2007 г N07-51/пз-н),

· права требования к кредитной организации выплатить денежный эквивалент стоимости драгоценного металла по текущему курсу,

· дебиторская задолженность, возникшая в результате соглашения об отступном или новации,

· займы, возникшие в результате новации долга в заемное обязательство.
ФСФР к началу мая подготовит приказ, меняющий условия листинга ценных бумаг на российских фондовых биржах 

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) к началу мая подготовит приказ, меняющий условия листинга ценных бумаг на российских фондовых биржах. Об этом 7 апреля сообщил журналистам глава ведомства Владимир Миловидов. 

По его словам, этот приказ будет вносить изменения в порядок доступа на организованные торги. Говоря о других законодательных инициативах, В.Миловидов отметил, что он рассчитывает, что в мае этого года может быть принят во втором чтении законопроект "О неправомерном использовании инсайдерской информации". Если он будет принят во втором чтении в мае, то он также может быть принят и в третьем чтении в весеннюю сессию, предположил В.Миловидов. 

В.Миловидов отметил, что в настоящее время ведомства прорабатывают целесообразность ввода единого листинга для всех торгуемых ценных бумаг. 
ФСФР совместно с НАПФ подготовит поправки в законодательство об НПФ и инвестировании пенсионных средств 

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) совместно с Национальной ассоциацией негосударственных пенсионных фондов (НАПФ) подготовит поправки в законодательство об НПФ и инвестировании пенсионных средств, говорится в совместном сообщении ведомств (ПРАЙМ-ТАСС, 25 марта).

24 марта состоялась встреча руководителя ФСФР Владимира Миловидова с советом НАПФ. В ходе встречи обсуждались вопросы деятельности негосударственных пенсионных фондов в качестве страховщиков по обязательному пенсионному страхованию и возникающие в связи с этим вопросы инвестирования пенсионных накоплений, а также их результаты. Участники встречи пришли к выводу, что необходимо внести поправки в Федеральный закон N75 "О негосударственных пенсионных фондах" и Федеральный закон N11 "Об инвестировании средств для финансирования накопительной части трудовой пенсии в Российской Федерации" по учету доходов и убытков НПФ по пенсионным накоплениям; формированию страхового резерва НПФ (его создания и использования), а также гарантийных фондов НПФ; уточнению источников формирования имущества для осуществления уставной деятельности (ИОУД) для НПФ.

"ФСФР выразила готовность подготовить такие поправки с участием представителей Ассоциации" и подтвердила целесообразность проработки с Минфином единого порядка учета финансового результата", говорится в сообщении. Кроме этого, ФСФР проинформировала участников совещания, что планирует проработать дополнительные требования к управляющим компаниям, в том числе осуществляющим доверительное управление пенсионными накоплениями в части возможного увеличения собственных средств и страхования ответственности УК, исходя из возможной увязки объема собственных средств с объемом средств в управлении.

Также была высказана необходимость проработки изменений в Типовой договор доверительного управления средствами пенсионных накоплений.

Кроме этого, ФСФР и ПАПФ поддержали необходимость дальнейшего повышения требований к размеру имущества для осуществления уставной деятельности НПФ и собственному капиталу УК.

В то же время НАПФ обеспокоена тем, что существующее законодательство предусматривает разные подходы к отражению результатов от инвестирования средств пенсионных накоплений у негосударственных пенсионных фондов и Пенсионного фонда РФ. Как отметил глава НАПФ Константин Угрюмов, в настоящее время ПФР имеет право отражать результаты инвестирования средств пенсионных накоплений граждан, которые выбрали частные управляющие компании, с отрицательным результатом в то время как НПФ такой возможности не имеют. При этом если результат от инвестирования средств пенснакоплений получается отрицательным, то НПФы вынуждены нести ответственность за убыток, который был причинен в результате действий третьих лиц. "Мы считаем, что порядок отражения результатов инвестирования должен быть одинаковым как для ПФРа, так и для НПФов", - отметил К.Угрюмов, добавив, что НАПФ также настаивает на межведомственном обсуждении этих вопросов.

НАУФОР направила в ФСФР письмо о включении в расчет собственных средств профучастников ряда дополнительных активов

Национальная ассоциация участников фондового рынка (НАУФОР) направила в Федеральную службу РФ по финансовым рынкам (ФСФР) письмо о включении в расчет собственных средств профессиональных участников рынка ценных бумаг ряда дополнительных активов, сообщается на сайте ассоциации.

НАУФОР предложила при расчете собственных средств профучастников учитывать такие виды активов, как банковские вклады в аффилированных кредитных организациях, доходные вложения в материальные ценности, облигации внешних займов России или субъектов РФ.

Это реакция на публикацию ФСФР 5 апреля проекта приказа об изменении положения о порядке расчета собственных средств профессиональных участников рынка ценных бумаг, управляющих компаний инвестиционных фондов, паевых инвестиционных фондов и негосударственных пенсионных фондов.

Доходы ФСФР в 2009 г

Исполненные доходы Федеральной службы по финансовым рынкам /ФСФР/ России в 2009 г составили 326 млн 720 тыс 104,45 руб, а расходы – 1 млрд 35 млн 287 тыс 160,39 руб. Такие данные приводятся на сайте ведомства 30 марта.

При этом утвержденные бюджетные доходы составили 259 млн 653 тыс руб, а расходы 1 млрд 151 млн 664 тыс 600 руб.

Наибольший доход, составивший 198 млн 771 тыс 550,99 руб, в 2009 г поступил от взимания государственной пошлины за совершение действий, связанных с регистрацией выпусков ценных бумаг. Денежные взыскания за нарушение законодательства о рынке ценных бумаг принесли службе в 2009 г 114 млн 170 тыс 809,3 руб.

Наибольшие расходы пришлись на обеспечение деятельности территориальных органов и центрального аппарата (435 млн 138 тыс 492,56 руб и 348 млн 127 тыс 270,72 руб соответственно).

Группа ММВБ после завершения консолидации сделает предложение о покупке биржи РТС - С.Швецов 

Группа ММВБ после завершения консолидации сделает предложение о покупке биржи РТС. Об этом заявил на финансовом форуме ММВБ (7 апреля) директор департамента операций на финансовых рынках Банка России Сергей Швецов.

"Мы ведем переговоры о консолидации группы ММВБ. После того, как они будут завершены, ММВБ сделает предложение РТС", - заявил он.

"Оферта означает, что акционеры ММВБ готовы в пользу акционеров РТС сделать допэмиссию акций", - сказал С.Швецов. Он отметил, что это потребует изменений законодательства. "Сейчас этим занимается ФСФР", - сказал С.Швецов. Он пояснил, что "сегодня изменения в закон требуются, чтобы ЗАО "ММВБ" купило Фондовую биржу ММВБ. Сейчас это невозможно. Без построения вертикально интегрированной системы самой ММВБ предложить ей РТС сегодня нечего. Соответственно, этап собственной реорганизации (ММВБ – прим. ПРАЙМ-ТАСС) предшествует этапу консолидации (бирж)", - сказал С.Швецов.

По словам главы ФСФР Владимира Миловидова, в настоящее время существует законодательное движение к консолидации биржевой инфраструктуры. "Мы всегда выступали за то, чтобы было движение к консолидации", - отметил он, добавив, что консолидация не подразумевает физического объединения бирж. Консолидация лежит скорее в поле стратегии развития бирж.

Говоря об объединении бирж и возможных проблемах с федеральной антимонопольной службой, занимающейся регулированием вопросов монополизма, глава ФСФР В.Миловидов отметил, что он не видит именно в этом каких-либо препятствий к объединению, так как в экономике есть институты, для которых существуют особые режимы, которые являются исключением из этого правила. "В настоящее время это законодательно не запрещено", - отметил он, добавив, что предложения об "обмене" клиентами между НДЦ и ДКК является побуждением к тому, чтобы биржи РТС и ММВБ объединились.

Он также добавил, что объединение бирж, скорее всего, не будет физическим. Скорее всего, биржи будут объединены путем крупного пакета акций.

Как сообщили ПРАЙМ-ТАСС на бирже РТС, в тот момент на биржу еще не поступало никаких предложений. В связи с этим, биржа не смогла прокомментировать ситуацию. 

Международные новости
	


По материалам Bloomberg (www.bloomberg.com), Financial Services Authority (www.fsa.gov.uk), United States Securities and Exchange Commission (www.sec.gov), Dow Jones Newswires, ПРАЙМ-ТАСС (www.prime-tass.ru), ИТАР-ТАСС(www.itar-tass.com)
ФСФР России планирует заключить двустороннее соглашение о взаимодействии с регулятором Гонконга - представитель ФСФР

Федеральная служба по финансовым рынкам РФ (ФСФР) планирует заключить двустороннее соглашение с регулятором Гонконга. Об этом, выступая на семинаре "Листинг на Гонконгской фондовой бирже", 16 марта сообщил заместитель начальника управления эмиссионных ценных бумаг ФСФР Павел Филимошин.

"В настоящее время ведется работа над текстом меморандума", - сказал он. По словам П.Филимошина, в конце 2009 г регулятор инициировал заключение двухсторонних соглашений (меморандумов), с регулятором рынка ценных бумаг Гонконга, а еще ранее - с регуляторами США и Великобритании.

"Наиболее позитивно развивается процесс с Гонконгом. Мы в хорошем рабочем режиме ведем диалог и надеемся в итоге заключить меморандум", - отметил он.

Также П.Филимошин сообщил, что в аналогичная работа по подписанию соглашений с регуляторами США и Великобритании пока продвигается более медленными темпами.
Китай будет постепенно переходить к системе плавающего валютного курса 

Китай будет постепенно переходить к системе плавающего валютного курса, и все страны должны проводить макроэкономическую политику на стабильной и продолжительной основе, так как основы восстановления мировой экономики пока остаются непрочными. 
Об этом председатель КНР Ху Цзиньтао заявил в своем выступлении на апрельском саммите группы БРИК (Бразилия, Россия, Индия и Китай), текст речи которого был опубликован 16 апреля.
Эти комментарии являются очередным напоминанием о долгосрочной позиции Китая в отношении юаня. Однако они, возможно, сигнализируют о том, что Китай не желает немедленно отказываться от фактической привязки юаня к доллару США и допускать рост своей валюты, к чему призывают правительства некоторых стран, так как мировой финансовый кризис еще полностью не преодолен. Власти Китая проводили политику привязки юаня к американской валюте с июля 2008 года.

Управляющий центрального банка Китая Чжоу Сяохуань в марте впервые публично признал, что в период кризиса Китай применял другой механизм управления курсом юаня. Он также сказал, что "рано или поздно" Китай откажется от "специального механизма периода кризиса", когда для этого придет время. Ху утверждал, что стабильный курс юаня оказал позитивное воздействие на мировую экономику, и Китай не преследует цели достижения положительного сальдо внешней торговли. "С начала мирового финансового кризиса мы в целом поддерживали базовую стабильность курса юаня, хотя мы испытывали огромные трудности. Это способствовало стабильности мировой экономики и финансовой системы", - сказал Ху Цзиньтао. "Мы никогда не преследовали цели достижения положительного сальдо внешней торговли и всегда рассматривали стремление к балансу международных расчетов как важную задачу для поддержания экономической стабильности", - сказал он.

Комментарии Ху Цзиньтао прозвучали после того, как в Китае в марте был зафиксирован первый за 6 лет дефицит торгового баланса. Этот факт, хотя он, вероятно, окажется временным явлением, был быстро подхвачен Министерством торговли Китая как аргумент против необходимости ревальвации юаня.

Между тем, зафиксированный в марте дефицит, в основном, был обусловлен дефицитом торговли Китая с Тайванем, Японией и Южной Кореей, тогда как в торговле с США и странами ЕС положительное сальдо сохранилось. Эти крупные торговые партнеры были среди тех, кто утверждает, что практика фактической привязки юаня к доллару дает экспортерам Китая несправедливое преимущество и способствует созданию масштабного положительного сальдо.

Между тем, Ху Цзиньтао призвал все страны координировать сворачивание своих программ, принятых в период кризиса, и предложил меры надзора за политикой и рейтинговыми агентствами, ведающими суверенными кредитными рейтингами стран важнейших резервных валют.

"Основы для восстановления мировой экономики в настоящее время остаются непрочными. Восстановление не сбалансировано и существует много неопределенностей… Предстоит пройти долгий путь для достижения устойчивого роста в мировой экономике", - сказал он.

В 1-м квартале ВВП Китая вырос на 11,9% по сравнению с тем же периодом предыдущего года, но Пекин сохраняет осторожность в отношении своей официальной позиции по денежно-кредитной и налогово-бюджетной политике. В то же время, власти Китая приняли различные меры по сокращению ликвидности и сдерживанию формирования "мыльных пузырей" на рынке активов.

Fitch снизило долгосрочный кредитный рейтинг Греции с уровня ВВВ+ до ВВВ-

Международное рейтинговое агентство Fitch снизило 9 апреля на две позиции долгосрочный кредитный рейтинг Греции - с уровня ВВВ+ до ВВВ-. Прогноз рейтингов - "негативный", передает ИТАР-ТАСС.

По заявлению Fitch, понижение рейтинга отражает рост вызовов, которые возникают перед Грецией в финансовом плане в результате ухудшения перспектив экономического роста и повышения стоимости кредитования. Оно также отражает атмосферу неуверенности, которая продолжает сохраняться в отношении стратегии финансирования греческого правительства в условиях увеличившейся волатильности на рынке капитала.

Резкий рост процентных ставок, по которым приходится занимать в этом году греческому правительству, в сочетании с ухудшением перспектив экономического роста усложнит для правительства задачу по достижению целей в области сокращения дефицита бюджета до 8,7 проц ВВП в 2010 г и обеспечению того, чтобы внешний долг не превысил 120 проц ВВП в 2010-2011 гг, считает агентство.

Fitch, однако, отметило некоторые ранние признаки успехов в финансовой области и признает решимость греческого правительства осуществить финансовые реформы, которые были объявлены и которые поддерживаются и другими членами еврозоны. 

Парламент Греции проголосовал за законопроект о налоговой реформе

Парламент Греции проголосовал 15 апреля вечером за законопроект о налоговой реформе, нацеленный на увеличение собираемости налогов c целью сокращения дефицита госбюджета в 2010 г с 12,7 до 8,7 проц ВВП. Большинство членов парламента одобрили по отдельным статьям и в целом законопроект министерства финансов "О восстановлении налоговой справедливости и борьбе с уклонением от уплаты налогов", сообщает ИТАР-ТАСС.

Главная оппозиционная партия Новая демократия поддержала лишь треть статей документа, что, однако, не помешало правящей партии ПАСОК провести закон через однопалатный парламент, где она располагает абсолютным большинством голосов.

В ходе дебатов премьер-министр Греции Георгиос Папандреу назвал предложенный закон "революционным", сказав, что он увеличит налоговую ставку для более обеспеченных греков и восстановит справедливость в греческой налоговой системе. "В течение многих лет в Греции исключение было правилом, а правило - исключением, - сказал Г.Папандреу. - Лишь две тысячи греков заявили годовой доход в более чем 250 тыс евро в то время, как тысячи домов и вилл записаны на оффшорные компании, а подавляющее большинство шикарных автомобилей формально принадлежат не физическим лицам, которые на них ездят, а компаниям. Следовательно, физические лица до сих пор могли избегать уплаты налога на эти машины".

Для всех налогоплательщиков устанавливается в качестве не подлежащего налогообложению минимума сумма годового дохода в 12 тыс евро, а для более высоких доходов вводится прогрессивная шкала налогообложения. Те, кто получают более 100 тыс евро в год, заплатят подоходный налог в 45 проц. Дивиденды будут облагаться налогом по установленным ставкам, вплоть до 40 проц. Отменяются все случаи отдельного налогообложения доходов и все освобождения от налогообложения. Вводится годовой налог на владение большим недвижимым имуществом, который равен 0,1 проц для недвижимости стоимостью 400-500 тыс евро и достигает 1 проц для недвижимости свыше 800 тыс евро. Власти решили, что любая собственность, приносящая доход, должна облагаться налогом, поэтому он будет распространяться и на большую недвижимость, которой владеет Элладская православная церковь. 

Председатель ФРС Бернанке: США необходимо восстановить устойчивость в налогово-бюджетной сфере 

В США должна начаться подготовка к решению проблем, вызванных старением населения. При этом необходимо составить убедительный план сокращения растущего государственного дефицита. Об этом в среду 7 апреля заявил председатель Федеральной резервной системы (ФРС) Бен Бернанке.

Расходы на здравоохранение будут расти в долгосрочной перспективе, так как население США стареет. Это создает проблемы для государственных финансов, в которых и без этого наблюдается напряженность, предупредил глава ФРС.

Выступая в Торговой палате Далласа, Бернанке сказал, что "пока мы как нация не продемонстрируем активную приверженность налогово-бюджетной дисциплине, в долгосрочной перспективе мы не получим ни финансовой стабильности, ни устойчивого экономического роста". Для борьбы с финансовым кризисом правительство США на протяжении последних двух лет снижало налоги и повышало расходы, что привело к резкому бюджетному дисбалансу. Опасения по поводу дефицита могут начать работать против собственных усилий ФРС, направленных на оживление экономики путем повышения долгосрочных процентных ставок.

Сейчас внимание участников рынка сместилось на то, каким образом можно развернуть налогово-бюджетную политику в правильном направлении после кризиса. Последнее время доходность по казначейским облигациям росла на фоне опасений, связанных с огромным дефицитом бюджета. Проблема распространяется на другие регионы мира, как это видно из опасений по поводу суверенного долга Греции.

Бернанке сказал, что хотя экономика США вновь начала расти, "ей еще далеко до выздоровления". Он выразил особую озабоченность сохраняющимся высоким уровнем безработицы, который, как он ожидает, будет снижаться лишь постепенно. Убедительный план, который продемонстрирует готовность к достижению долгосрочной налогово-бюджетной стабильности, может привести к снижению процентных ставок и ускорению роста в краткосрочной перспективе, сказал Бернанке и добавил, что США должны принять сложные решения.
Протоколы заседания ФРС США: ФРС проявляет осторожность в отношении преждевременного ужесточения политики 

Представители Федеральной резервной системы (ФРС) США выразили несколько больше уверенности в восстановлении экономики США в ходе своего последнего заседания, но при этом остались не склонными к повышению краткосрочных процентных ставок в скором времени. 
Об этом свидетельствуют опубликованные во вторник 6 апреля протоколы прошедшего 16 марта заседания Комитета по операциям на открытом рынке ФРС. (Протоколы, как правило, публикуются некоторое время спустя после заседаний.)
Согласно опубликованным протоколам, почти все руководители центрального банка выступили в поддержку того, чтобы придерживаться объявленного ранее намерения сохранять процентные ставки на уровне, близком к нулю, в течение "продолжительного периода времени". Как правило, подобная формулировка предполагает сохранение низких ставок как минимум в течение следующих нескольких месяцев.

Несколько представителей ФРС отметили, что в текущих условиях, когда безработица находится на высоком уровне, а инфляция – на низком, больше риска представляет преждевременное повышение процентных ставок, чем запоздалое. По их мнению, если повысить процентные ставки слишком рано, и это приведет к тому, что восстановление экономики застопорится, почти не будет возможности для возобновления стимулирования экономики, так как процентные ставки уже находятся на уровне, близком к нулю.

На фоне продолжающегося улучшения условий в экономике Комитет по операциям на открытом рынке в прошлом месяце принял запланированное решение о завершении в марте проведения основной программы в рамках мер по оказанию поддержки экономике США. Эта программа предполагала покупку ценных бумаг, обеспеченных ипотекой, на сумму 1,25 трлн долларов. Вместе с тем, представители ФРС в очередной раз заявили о своем намерении сохранять процентные ставки на рекордно низком уровне в течение "продолжительного периода времени", так как восстановление экономики по-прежнему носит хрупкий характер."Ряд членов (комитета) отметили, что ожидания комитета в отношении политики отчетливо зависели от развития ситуации в экономике, а не от истечения какого-либо фиксированного календарного времени", - говорится в протоколах.

Премьер-министр Великобритании Браун: Бюджет будет нацелен на стимулирование экономического роста 

Бюджет Великобритании будет нацелен на стимулирование экономического роста и сокращение рекордного дефицита бюджета, которое будет проводиться своевременно, но с учетом обеспечения поддержки для экономики. 
Об этом в понедельник 22 марта заявил премьер-министр Великобритании Гордон Браун. В своем выступлении в Лондоне, посвященном сектору цифровых устройств в Великобритании, Браун также сказал, что бюджет, который будет представлен министром финансов, предусматривает сокращение государственных расходов на 20 млрд фунтов в ближайшие годы при помощи использования новых технологий. Поскольку британская экономика "уязвима", правительство должно сделать "все возможное, чтобы беречь и лелеять восстановление" и обеспечить устойчивый долгосрочный "сильный и сбалансированный рост", сказал Браун. Он также добавил, что правительство будет "осторожно, но решительно сокращать государственный долг".

Выступление Брауна последовало за комментариями министра финансов Алистера Дарлинга, и оно, очевидно, подтверждает эти комментарии. Дарлинг заявил, что бюджет не предусматривает посторонних расходов, так как экономика еще не преодолела все трудности, и что важнейшей целью финансовых планов правительства остается сокращение дефицита бюджета вдвое в течение следующих 4 лет.
ТЕМА НОМЕРА
	


РЕЦЕССИЯ В РОССИЙСКОЙ ЭКОНОМИКЕ ЗАКОНЧЕНА

В начале апреля зарубежные аналитики опубликовали весьма оптимистичные прогнозы относительно динамики российской экономики в 2010 году. Как отметили экономисты крупнейшего банка США Bank of America Merrill Lynch, российскую экономику в этом году ожидает "самый мощный скачок в мире". В докладе, распространенном 8 апреля главой подразделения стран с переходной экономикой банка Дэвидом Хонером, утверждалось, что российский ВВП вырастет в 2010 году на 7 проц, а не на 5 проц, как прогнозировалось банком ранее. 

В унисон с коллегами звучит и прогноз Всемирного Банка. В России ожидается уверенное восстановление экономики, считают аналитики организации. Правда, рост занятости при этом будет, скорее всего, незначительным. Всемирный банк предсказывает, что в 2010 г. в России экономика вырастет в пределах 5-5,5 проц, главным образом благодаря восстановлению внутреннего спроса. В 2011 г. темпы роста будут более умеренными – 3,5 проц. Столь существенный рост в этом году объясняется отчасти статистическим эффектом "низкой базы", комментируют эксперты. Ведь падение в2009 г. составило почти 8 проц. Кроме того, не стоит списывать со счетов восстановление на внешних рынках, рост внутреннего потребления, а также действие антикризисных программ. Что касается следующего года, то замедлением роста Россия будет обязана окончанием срока действия антикризисных мер, а также политикой экономией бюджетных средств. 

Как отмечают во Всемирном Банке, резкое сжатие внутреннего спроса было главным фактором падения ВВП в 2009 году. Напомним, что российская экономика по итогам 2009 года потеряла 7,9 проц в годовом выражении, в то время как в 2008 г рост ВВП составил 5,6 проц. В 2010 г безработица будет по-прежнему находиться на высоком уровне, условия кредитования останутся жесткими, считают в Банке. Совокупное потребление в 2009 г. сократилось на 5,4 проц, после роста на 8,5 проц 2008 г. Потребление домохозяйств упало на 8,5 проц. 

На этом фоне прибавилось оптимизма и у российских аналитиков. Как стало известно, Минэкономразвития (МЭР) РФ планирует повысить прогноз по росту российской экономики в текущем году, но оставить прежним прогноз по инфляции. 

В середине апреля намерениями ведомства (по данным СМИ) с общественностью поделился замглавы министерства Андрей Клепач. "Думаю, что уточненный прогноз по ВВП будет выше 3,1 проц, - отметил он. А в прогноз 6,5-7,5 проц по инфляции Россия пока, по словам Клепача, укладывается. При этом он добавил, что МЭР планирует внести уточненный прогноз в Минфин уже 26 апреля текущего года. 

Напомним, что официальный консервативный прогноз роста ВВП на 2010 года составляет 3-3,5 проц, в то время как наиболее реальная оценка роста ВВП в 2010 год - 4-4,5 проц, считают в Министерстве. А.Клепач даже уточнил: "если продолжится рост ВВП в III и особенно в IV квартале, то мы можем получить рост около 6 проц, но ряд рисков ставит серьезные рамки для оживления экономики". Устойчивый рост экономики России ожидается уже во второй половине текущего года даже если стоимость нефти Urals составит 66-75 долл за баррель. Понятно, что при нынешней нижней планке в 70-75 долларов за баррель, рост будет более существенным. Мешают экономике снижение государственного спроса, а также стагнация банковского кредитования. 

В понедельник 19 апреля Росстат опубликовал очередную порцию статистики по первому кварталу, которую весьма положительно восприняли аналитики. "Данные по социально-экономическим индикаторам России за январь-март 2010 года оказались лучше наших ожиданий", - отмечают в банке "Траст". Ситуацию в реальном секторе экономики можно считать стабильной, отмечают аналитики. 

Одним из наиболее явных положительных сигналов новых макроданных является рост инвестиций в основной капитал. По данным Росстата, за первый квартал они сократились на 4,7 проц по сравнению с аналогичным периодом 2009 г. Однако в марте инвестиции в основной капитал составили 500,2 млрд руб, что больше на 0,7 проц по сравнению с мартом 2009 г и на 21 проц по сравнению с февралем 2010 г. Мартовский рост радует аналитиков, но следует учесть, что январь-март 2009 были провальными месяцами по инвестициям, так что здесь может проявляться лишь эффект низкой базы. 

"Можно предположить, что улучшение в ситуации с инвестициями обусловлено оживлением спроса на инвестиционные товары, - полагают в "Трасте". - К примеру, опубликованные ранее в апреле данные по производству за март 2010 г говорили о том, что в годовом выражении наметился рост в производстве электродвигателей, генераторов постоянного тока и турбин. Новые макроданные, в свою очередь, подтверждают наши более ранние предположения, согласно которым можно ожидать, что фактически некоторое возобновление инвестиционного спроса в действительности могло произойти. Все же в целом по итогам квартала, несмотря на то, что падение инвестиций существенно замедлилось с 17,3 проц до 4,7 проц, это означает, что показатели пока не достигли даже докризисного уровня". 

"Сюрпризом" мартовский рост инвестиций назвали и в компании UniCredit, где также объясняют этот факт сильным эффектом низкой базы при поддержке положительного воздействия снижения процентных ставок и высокого потребительского и бюджетного спроса. "Мы считаем, что данные факторы поддержат восстановление инвестиций на протяжении 2010 года, и прогнозируем рост инвестиций в 2010 году на 3 проц", - отмечают в компании. 

Положительным сигналом является и улучшение ситуации в потребительском секторе, продолжают в "Трасте". Оборот розничной торговли в России в 1-м квартале 2010 г составил 3 трлн 607,6 млрд руб, что на 1,3 проц больше по сравнению с аналогичным периодом 2009 г. В марте 2010 г оборот розничной торговли составил 1 трлн 261,6 млрд руб, что больше на 2,9 проц по сравнению с мартом 2009 г и на 7,9 проц по сравнению с февралем 2010 г. "Налицо ускорение темпов роста оборота розничной торговли в годовом выражении, который мы склонны связывать с восстановлением потребительского спроса на фоне продолжающегося уверенного роста реальных доходов и заработной платы населения", - полагают аналитики. 

По данным Росстата, в марте рост реальных располагаемых доходов ускорился до 4,2 проц, в то время как в феврале составлял 2,9 проц. За первый квартал денежные доходы российского населения повысились на 7,4 проц. На увеличение реальной заработной платы, в частности, продолжает влиять низкая инфляция, однако ее значения держатся примерно на одном уровне, таким образом, в действительности пока происходит рост доходов, считают в "Трасте". Помимо заработной платы увеличению реальных доходов может способствовать существенный рост пенсий, отмечают аналитики. 

Безработица пока держится на достигнутых уровнях - по итогам марта она составила 8,6 проц, а значит, по сравнению с февралем ее значение осталось неизменным. 

Оставаясь довольными опубликованной статистикой, аналитики отмечают, что необходимо учитывать, что это лишь начало тенденции к восстановлению. "Если ключевые макропоказатели будут продолжать расти теми же темпами, это будет означать лишь восстановительный рост реального сектора – в лучшем случае к концу года мы увидим небольшой рост, - считают в "Трасте".- Для того, чтобы ситуация в реальном секторе действительно улучшалась, необходимо, чтобы темп роста продолжал ускоряться". 

Объемы строительства, однако, продолжали сокращаться, снизившись на 5,1 проц за 12 месяцев, несмотря на сильный эффект низкой базы в связи со спадом на 20,2 проц за 12 месяцев в марте прошлого года, отмечают в UniCredit. В целом за первый квартал 2010 г объемы отрасли сократились на 8,1 проц по сравнению с аналогичным периодом 2009 г и составили 590,7 млрд руб. В марте также фиксируется рост на 40,9 проц по сравнению с февралем 2010 года. 

"Мы считаем опубликованную информацию положительной для курса рубля, так как более высокий, чем ожидалось, уровень спроса на инвестиции поддерживает прекращение цикла валютного стимулирования", - оценивают статистику в целом аналитики UniCredit . 

Мартовская статистика выявила неоднозначные тенденции поведения производителей, в свою очередь считают в Альфа-банке. С одной стороны, российским компаниям удалось продемонстрировать рост инвестиций, соглашаются с коллегами экономисты. С другой стороны, несмотря на готовность инвестировать в основные средства, компании все еще сохраняют осторожность в отношении расходов на персонал, полагают они. 

Несмотря на то, что за счет замедления инфляции реальные располагаемые доходы выросли на 4,2 проц в годовом выражении, рост оборота розничной торговли столь же быстрым назвать нельзя "Домохозяйства все еще сохраняют неуверенность в отношении своих будущих доходов и предпочитают сберегать, а не тратить, - убеждены в Альфа-банке. - Если ситуация не улучшится, мы не увидим значительного ускорения экономического роста, поскольку частное потребление является основополагающим элементом российской экономики – в 2009 г на него пришлось 54 проц ВВП". 

Между тем, как сообщил в среду 21 апреля депутатам Государственной думы РФ, премьер-министр Владимир Путин, рецессия в российской экономике закончена. Рост ВВП в России по итогам 2010 г ожидается на уровне 3,1 проц, но есть вероятность того, что темпы роста будут выше. Как отметил глава российского Министерства финансов Алексей Кудрин, рост ВВП в 2010 г может составить 4 проц. 

По предварительным итогам первого квартала 2010 г рост промпроизводства составил 5,8 проц, а реальные доходы граждан выросли на 7,4 проц. "Все это позволяет нам сказать, что рецессия в нашей экономике закончена, более того, у нас очень хорошие стартовые условия для дальнейшего движения вперед", - добавил премьер. В частности, положительное сальдо торгового баланса РФ составляет 112 млрд долл, инфляция достигла рекордно низких показателей за историю России – 8,8 проц и продолжает замедляться. Объем государственного долга России является самым низким среди развитых стран – 8 проц ВВП. 

Стоит отметить, что 22 апреля Россия успешно разместила первый с 1998 г выпуск еврооблигаций на международном финансовом рынке. Спрос почти в 5 раз превысил предложение, составив 25 млрд долл, сообщило ИТАР-ТАСС со ссылкой на британские СМИ. Размещение "проложило путь для более дешевого корпоративного заимствования", отметили наблюдатели.

Общий объем эмиссии российских суверенных облигаций составил 5,5 млрд долл. Выпущены 5-летние облигации на сумму 2 млрд долл и 10-летние на сумму 3,5 млрд долл. Доходность по 5-летним бумагам составила 3,741 проц, а по 10-летним - 5,082 проц. Ставка купона по 5-летним евробондам РФ составила 3,625 проц, а по 10-летним - 5 проц

"У нас третьи в мире золотовалютные резервы", - сказал премьер-министр на встрече с депутатами Государственной думы РФ, отметив, что они составляют в настоящее время 448,6 млрд руб. "Все это позволяет нам перейти от реализации антикризисных программ к устойчивому развитию", - заключил премьер. 

В связи с этим глава правительства ставит задачу выйти на уровень 5-6 проц инфляции, а дефицит федерального бюджета к 2012 г сократить до 3 проц ВВП. В дальнейшем нужно вновь вернуться к бездефицитному бюджету, начав вновь накапливать резервы.

Интервью
	



Интервью главы Национальной ассоциации участников фондового рынка (НАУФОР) Алексея Тимофеева агентству ПРАЙМ-ТАСС

Вопрос: В каком состоянии находится разработка законопроекта "О противодействии неправомерному использованию инсайдерской информации и манипулированию рынком"?
Ответ: В настоящее время над этим законопроектом ведется работа по его подготовке ко 2-му чтению в Государственной думе. Работа ведется рабочей группой, созданной для этих целей при Комитете по финансовым рынкам, и состоит из депутатов, представителей ФСФР, НАУФОР, представителей журналистского сообщества. К настоящему времени законопроект прошел достаточно большую переработку.

Вопрос: Не могли бы вы рассказать о замечаниях, которые вы выдвигали и что из них было учтено?
Ответ: Если говорить о замечаниях НАУФОР, то существенных было несколько. Во-первых, нас не устраивало определение понятия "манипулирование" как оно было дано в законопроекте, прошедшем первое чтение. Это определение, как и определение, данное в настоящее время в Законе "О рынке ценных бумаг" в ряде случаев не позволяет отличить манипулирование от обычной рыночной практики, например от интрадей-трейдинга. Для того, что бы избежать ошибки в квалификации закон и законопроект используют оценочные категории, такие например как "отсутствие экономического смысла" в действиях, лишая понятие "манипулирование" необходимой юридической определенности и создавая высокий риск произвола или ошибки из-за недостаточной компетентности. Именно поэтому мы считали принципиальным, особенно с учетом того, что манипулирование является уголовным преступлением, добиться максимальной юридической определенности. Сделано это было путем как можно более точного описания объективной стороны правонарушения, то есть его внешних признаков, и сокращения, насколько возможно оценочных категорий. В целом, рабочей группе удалось найти необходимой решение. Во-вторых, нужно было сделать ясным, что манипулирование является умышленным уголовным преступлением, исключив возможность привлечения к уголовной ответственности за манипулирование по неосторожности. Это является непростой задачей и отсутствие адекватного решения - недостаток действующего закона и законопроекта, прошедшего первое чтение. Дело в том, что в законе пытались дать определение манипулирования одинаково удачное сразу для трех отраслей права – гражданского, административного и уголовного, не учитывая того, что представления о субъективной стороне – вине, в каждом из них свое. Именно это, потребовало дополнить законопроект поправками в Уголовный кодекс с тем, что бы признать манипулирование преступлением только в том случае, если оно было умышленным. С этим вопросом был связан и другой – составы правонарушений должны быть материальными, то есть манипулирование должно наказываться только в случае наличия отрицательных последствий, причем существенных. В результате сделанной работы общее количество составов манипулирования предлагается уменьшить по сравнению с действующим законом, хотя они и будут дополнены классическим случаем манипулирования – "pump and dump".

В-третьих, - определение понятия "инсайдерская информация". Оно отличается еще меньшей юридической определенностью, чем понятие "манипулирование". Полной, даже такой как в случае манипулирования юридической определенности на уровне закона, для этого понятия добиться трудно. В законопроект, как предполагается, будет внесена отсылка к нормативным актам ФСФР, определяющим такую информацию. При этом, будет преодолено смешение этого понятия с информацией, раскрываемой эмитентами.

Кроме того, это было общей и для манипулирования и для инсайда проблемой, разграничение ответственности профессиональных участников рынка ценных бумаг за действия их клиентов и сотрудников. Эта проблема не решается ни действующим законом ни законопроектом, прошедшим первое чтение. Между тем это вело к ответственности профучастников за действия, которые были за пределами их контроля. И здесь тоже пришлось адаптировать положения законопроекта к различным отраслям права.

Вопрос: Как еще предлагается изменить законопроект?

Ответ: В настоящее время в законопроект предлагается внести и изменения в Уголовный кодекс, предусматривающий уголовную ответственность за использование инсайдерской информации. Мы всегда выступали за мораторий введения такой ответственности для того, что бы могла сформироваться практика привлечения к административной ответственности. Именно поэтому в связи с введением уголовной ответственности за использование инсайдерской информации возникла дискуссия о сроках ее введения. В настоящее время в законопроекте, обсуждаемом в рабочей группе, предусматривается 3-х летний с момента официального опубликования закона мораторий, что является на наш взгляд минимально необходимым сроком для оценки закона и его изменения, если это понадобиться. Последнее не праздный вопрос – опыт работы над законопроектом показывает, что действующие положения Закона "О рынке ценных бумаг" о манипулировании и Уголовного кодекса об ответственности за него, хотя и были внесены недавно с большой помпой, крайней неудачны и требуют концептуального пересмотра.

Вообще, регулирование этих вопросов, требует крайней острожного и вдумчивого подхода. В целом, у меня есть основания считать, что правоохранительные органы и суды не готовы к применению этого закона и возможно, что в этом предстоит убедиться, несмотря на все усилия для того, что бы адаптировать закон к их нынешнему уровню развития. Разумеется, предстоит дальнейшее обсуждение законопроекта при его подготовке ко второму чтению, как в самой рабочей группе, так и в комитетах Госдумы, возможно, учитывая поправки в Уголовный кодекс, не только в комитете по финансовому рынку. 

Вопрос: С 1 июля 2010 г вступят в силу новые нормативы достаточности собственных средств профессиональных участников рынка ценных бумаг. Готовы ли, на ваш взгляд, профучастники к повышению нормативов?

Ответ: Невозможно дать ответ обо всех профессиональных участниках. Повышение требований к капиталу задело в первую очередь небольшие, главным образом региональные компании. Количество профучастников, которые будут не в состоянии выполнить требования по собственным средствам уже значительно. Мы проигрываем не только в количестве, но и в качестве индустрии. Я знаю о некоторых региональных компаниях, отказывающихся от лицензий, при том, что они существуют по 10-15 лет, справились с двумя финансовыми кризисами и образуют ядро профессионального сообщества в своем регионе. Разумеется, многие компании в состоянии подтянуть собственные средства к новым требованиям, но на наш взгляд, и их деятельность угнетается новыми требованиями. Имеющийся капитал вполне достаточен для операций, которые совершают профучастниками, сопоставим со спросом на их услуги, по мере необходимости собственники бизнеса предоставляют дополнительный капитал. Новые требования связывают средства, используемые в обороте, ограничивая деятельность и развитие компаний. 

Повышение требований к собственным средствам не решает вопроса о защите от недобросовестных компаний. Что касается последних, то следовало бы признать, что борьба с такими компаниями является рутиной в деятельности регулятора, которой он не может избежать, манипулируя требованиями к капиталу или к чему бы то ни было еще. Смею вас заверить, что недобросовестные компании достаточно недобросовестны для того, что бы имитировать соблюдение любых, самых невероятных, требований ФСФР. В этом смысле вывод, что повышением административных барьеров, можно снизить вероятность появления недобросовестных участников является нелепым.

Вопрос: по вашим оценкам, сколько профучастников может уйти с рынка после 1 июля?

Ответ: как мы и прогнозировали с рынка может уйти до 30 проц. компаний, действовавших около года назад. Однако даже, если количество ушедших будет, отчасти, компенсировано пришедшими на рынок не произойдет накопления качества.

Вопрос о роли небольших профучастников на финансовом рынке является концептуальным. Зарубежный опыт свидетельствует о том, что роль малых и средних компаний в финансовой индустрии велика. На развитых рынках таких компаний большинство и, по нашему мнению, в России увеличение количества мелких и средних профучастников должно поощряться, особенно с учетом российской территории и потребности в привлечении населения ан финансовый рынок. Это касается и других финансовых организаций. Однако в настоящее время у нас наблюдается обратная тенденция, которая охватывает не только участников рынка ценных бумаг, но и банки, и страховые организации. По моему мнению, политика по консолидации финансовых организаций, которая проводится сейчас, ничего кроме вреда развитию финансового рынка не принесет.

Вопрос: Предпринимаются ли какие-нибудь меры, направленные на то, чтобы сохранить добросовестных профучастников?

Ответ: ФСФР сейчас готовит новые поправки в порядок расчета собственных средств, в том числе с учетом предложений, которые мы подготовили в прошлом году. Мы надеемся, что все эти изменения смягчат ситуацию с собственными средствами, устранив очевидные недостатки действующих правил расчета. Вообще же ФСФР ведет системную работу, в том числе над пересмотром правил лицензирования. Возможно ей удастся вооружиться новыми, более гибкими регулятивными приемами, более адекватными задачам, которые она ставит. Тогда и требования к собственным средствам займут в ее арсенале подобающее место.

Вопрос: В какой стадии находится рассмотрение законопроекта "О защите розничных инвесторов", и какова судьба института инвестиционных советников, которые упомянуты в этом законопроекте?

Ответ: Насколько я могу судить, обсуждение законопроекта, предусматривающего внесение изменений в Закон "О рынке ценных бумаг", в том числе введение нового вида профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг – инвестиционного консультирования, идет в ведомствах. Изначально, при обсуждении института инвестиционных консультантов дискуссия шла о том, должна ли их деятельность подчиняться лицензированию или достаточным является требование об их членстве в СРО. Та и другая модель регулирования в мире существует, и инвестиционные консультанты являются самой массовой профессией финансового рынка. В любом случае к инвестиционным консультантам предполагалось установить минимальные по сравнению с иными профессиональными участниками рынка ценных бумаг требования, связанные главным образом с квалификацией и конфликтом интересов. Концепция инвестконультантов укладывается в концепцию высококонкурентной и широкой индустрии финансовых посредников, а их регулирование содействовало бы институционализации и повышению привлекательности их услуг для инвестирующего населения. Надо ли говорить, что инвестиционные консультанты сделают много больше для повышения финансовой грамотности населения, чем все государственные программы на сей счет вместе взятые. Тем не менее, насколько я могу судить, под вопрос, несмотря на то, что это предусмотрено утвержденной Правительством Стратегией развития финансового рынка, в ходе межведомственного согласования ставится сама концепция инвестконсультантов и предсказать окончательное его решение довольно проблематично.
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представляет Вашему вниманию новое издание: 
Иформационно-аналитический бюллетень Комитета по рейтингам 
НОА «АРФИ» «РЕЙТИНГОВЫЙ ВЕСТНИК»
Уважаемые коллеги, дамы и господа!

Исходя из понимания ответственности и приоритетной роли рейтинговых агентств в глобальных процессах формирования новых финансово-экономических отношений, основанных на нормах международного и российского законодательства, признавая трансграничный характер рейтинговых услуг, их растущую важность для содействия финансовому, экономическому и социальному прогрессу многополярного мира, принимая во внимание, что глобальной целью рейтинговых агентств является участие в процессах повышения прозрачности (транспарентности) информационного общества, формирования привлекательного инвестиционного климата как главного фактора экономического роста Российской Федерации, создания предпосылок к устранению дисбаланса между объемом выпускаемых финансовых инструментов и реальной доходностью инвестиционных программ, учитывая, что достижение поставленной цели базируется на принципах взаимовыгодного делового сотрудничества, приглашаем Вам к диалогу, который планируем вести со всеми участниками рейтингового процесса. 
Целью «Рейтингового вестника» является утверждение в рейтинговом процессе сочетания принципа глобального подхода с пониманием местных особенностей и реальных условий ведения бизнеса на территории каждого государства, в строгом соответствии с действующими законами и нормативно-правовыми актами, содействие реализации правил (стандартов) рейтинговой деятельности и Кодекса профессиональной этики российских рейтинговых агентств, участие в создании условий, обеспечивающих посредством расширения рейтинговых услуг добросовестную конкуренцию на рынке финансово-экономической информации, координация и улучшение рейтингового процесса путем проведения аналитических исследований, изучения, обобщения, анализа, распространения и внедрения лучшего опыта рейтинговых агентств.

С уважением, Виктор Зимин, 

главный редактор «Рейтингового вестника»

В МАТЕРИАЛАХ ВЫПУСКА №1 – 2010 г.:

· ГЛАВНАЯ ТЕМА: «Цивилизованный рынок рейтинговых услуг в России»
· РЕГУЛИРОВАНИЕ РЕЙТИНГОВОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

· Исследование Комитета по рейтингам НОА «АРФИ»: «Цивилизованный рынок рейтинговых услуг в Российской Федерации: конкурентоспособность, антикризисные тренды, прогнозы развития и перспективы сотрудничества» 
· ВЫВОДЫ И ИНИЦИАТИВЫ НОА «АРФИ»
· РЕЙТИНГОВЫЙ БЕНЧМАРКИНГ
Электронная версия «Рейтингового вестника» публикуется на:

· Интернет-сайте Ассоциации развития финансовых коммуникаций и отношений с инвесторами (НОА «АРФИ»): www.arfi.ru 

· Интернет-портале Экспертно-аналитической и информационно-рейтинговой компании «ЮНИПРАВЭКС»: www.unipravex.ru
· Интернет-сайтах членов НОА «АРФИ».
Некоммерческая организация ассоциация 

 «Ассоциация развития финансовых коммуникаций 

и отношений с инвесторами» 

(НОА «АРФИ»)
Ассоциация развития финансовых коммуникаций и отношений с инвесторами (НОА «АРФИ») была учреждена в 2000 г. (ранее носила название - АРФЭИ). Ее участниками и членами являются крупнейшие финансовые информационные агентства и СМИ, российские биржи, рейтинговые агентства, компании из сектора бизнес-услуг (аудит, оценка, консалтинг, PR, GR, IR и др.), ведущие образовательные центры, а также специалисты, работающие в области финансовых коммуникаций, деловой информации, услуг в сфере отношений с инвесторами.

Миссия НОА «АРФИ» состоит в том, чтобы повышать информационную прозрачность и инвестиционную привлекательность российского финансового рынка и создавать соответствующие условия для справедливой конкуренции. 

В частности, НОА «АРФИ» в 2007-2008 гг. выступила инициатором официального признания профессии специалиста по связям с инвесторами (IR) в Российской Федерации (инициатива Комитета по рейтингам), ранее согласовала и внедрила ряд важнейших стандартов в сфере финансовых коммуникаций.

С полной информацией о НОА «АРФИ» можно ознакомиться на Интернет-сайте: www.arfi.ru. 

Комитет по рейтингам Ассоциации развития финансовых коммуникаций и отношений с инвесторами (НОА «АРФИ») создан 15 февраля 2007 г. с целью организации рейтингового процесса и проведения полномасштабных исследований финансовых и товарных рынков на территории Российской Федерации, стран СНГ и за рубежом, с учетом  трансграничного характера рейтинговых услуг, которые распространяются с использованием новых информационных технологий и современных средств электронных коммуникаций, их растущей важности для содействия финансовому, экономическому и социальному прогрессу многополярного мира.
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	Профессиональная конференция «Инвестиционные консультанты (советники): новые участники финансового рынка» 

21 мая 2010 г.
г. Москва
Конференц-зал ФБ ММВБ


Институт развития финансовых рынков (ИРФР) приглашает принять участие в Профессиональной конференции «Инвестиционные консультанты (советники): новые участники финансового рынка», которая состоится 21 мая 2010 года в Конференц-зале ФБ ММВБ.
Аудитория. Конференция привлечет представителей брокерских и управляющих компаний, независимых финансовых консультантов, членов экспертного совета по повышению финансовой грамотности населения, руководителей СРО, практикующих Советников и представителей СМИ.
Получить дополнительную информацию о Профессиональной конференции «Инвестиционные консультанты (советники): новые участники финансового рынка также можно на сайте  www.irfr.ru в разделе «Конференции» или по тел./факс (495) 911-67-00 (доб.115 Погребицкая Анастасия pogrebitskaya@irfr.ru ).
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АГЕНТСТВО ЭКОНОМИЧЕСКОЙ ИНФОРМАЦИИ «ПРАЙМ-ТАСС»�Тел.: +7 (495) 974-76-64, 8-800-333-50-50. Факс: +7 (495) 692-3690.�E-mail: analitik@prime-tass.ru
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