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Чистыми активами стоимостью более 10 млрд руб по итогам 2009 г обладают только 5 ПИФов
Чистыми активами стоимостью более 10 млрд руб по итогам 2009 г обладают только 5 паевых инвестиционных фондов. Об этом свидетельствуют данные, размещенные на сайте Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) России. 

Наиболее крупным фондом по стоимости чистых активов (СЧА) на конец 2009 г стал закрытый ПИФ "Стратегические активы" под управлением компании "Агана", СЧА которого составляют 36,234 млрд руб. В десятку лидеров по стоимости чистых активов вошли фонды под управлением ЗАО "Управляющая компания "АС Менеджмент", ЗАО Управляющая компания "Континенталь", ЗАО "Управляющая компания "ТФБ Капитал", ООО "Менеджмент-консалтинг", ЗАО "Управляющая компания УралСиб", ЗАО Управляющая компания "РВМ Капитал", ЗАО "Управляющая компания "Тройка Диалог", ООО "Управляющая компания "Метрополь" и ООО "Управляющая компания "Ренессанс Капитал".

Наименее крупным фондом по этому показателю стал открытый ПИФ "Рост капитала фонд акций" под управлением ООО "Управляющая компания "Рост капитала". Стоимость чистых активов этого фонда составляет 14,74 тыс руб.
Наиболее крупным фондом по количеству лицевых счетов в реестре владельцев стал инвестиционный ПИФ "Альфа – Капитал" под управлением ООО "УК "Альфа-Капитал". В десятку лидеров по этому показателю также вошли ПИФы под управлением ЗАО "Управляющая компания "Тройка Диалог", ООО "Управляющая компания "Энергия-Инвест", ЗАО "Управляющая компания УралСиб", ОАО "КИТ Фортис Инвестмент Менеджмент" и ЗАО "Объединенная Финансовая Группа Инвест". При этом количество фондов, имеющих 1 лицевой счет в реестре, составило 71, а количество фондов имеющих до 10 лицевых счетов – 294. Общее количество фондов на конец 2009 г составляло 796.
Наиболее крупные паевые инвестиционные фонды по стоимости чистых активов на конец 2009 г
	Наименование управляющей компании ПИФа
	Наименование ПИФа
	Тип ПИФа
	Стоимость чистых активов ПИФа, млрд руб

	ООО “Управляющая компания “Агана”
	"Стратегические активы"
	ЗПИФ
	36,234

	ЗАО "Управляющая компания "АС Менеджмент"
	"Казанский земельный инвестиционный фонд"
	ЗПИФ
	15,645

	ЗАО Управляющая компания "Континенталь"
	"Континенталь"
	ЗПИФ
	14,776

	ЗАО "Управляющая компания "ТФБ Капитал"
	"ТФБ-Рентный инвестиционный фонд"
	ЗПИФ
	12,526

	ООО "Менеджмент-консалтинг"
	"Спортинвест"
	ЗПИФ
	10,158

	ЗАО "Управляющая компания УралСиб"
	"ЛУКОЙЛ Фонд Первый"
	ОПИФ
	8,912

	ЗАО Управляющая компания "РВМ Капитал"
	"РВМ Русский Транзит"
	ЗПИФ
	8,265

	ЗАО "Управляющая компания "Тройка Диалог"
	"Тройка Диалог -Добрыня Никитич"
	ОПИФ
	7,77

	ООО "Управляющая компания "Метрополь"
	"Метрополь Олимп"
	ЗПИФ
	7,249

	ООО "Управляющая компания "Ренессанс Капитал"
	"Ренессанс-Земельный"
	ЗПИФ
	6,391


Источник: ФСФР России

Наиболее крупные паевые инвестиционные фонды по количеству лицевых счетов в реестре владельцев на конец 2009 г

	Наименование управляющей компании ПИФа
	Наименование ПИФа
	Тип
	Количество лицевых счетов в реестре владельцев инвестпаев ПИФа, шт

	ООО "Управляющая компания "Альфа-Капитал"
	"Альфа – Капитал"
	ИПИФ
	1 051 596

	ЗАО "Управляющая компания "Тройка Диалог"
	"Тройка Диалог -Добрыня Никитич"
	ОПИФ
	55 043

	ООО "Управляющая компания "Энергия-Инвест"
	"Энергия-инвест"
	ИПИФ
	30 747

	ЗАО "Управляющая компания УралСиб"
	"ЛУКОЙЛ Фонд Перспективных Вложений"
	ИПИФ
	26 643

	ОАО "КИТ Фортис Инвестмент Менеджмент"
	"КИТ Фортис – Российская электроэнергентика"
	ОПИФ
	24 747

	ЗАО "Объединенная Финансовая Группа Инвест"
	"Петр Столыпин"
	ОПИФ
	23 583

	ЗАО "Управляющая компания УралСиб"
	"ЛУКОЙЛ Фонд Первый"
	ОПИФ
	18 511

	ООО "Управляющая компания "Альфа-Капитал"
	"Альфа-Капитал Акции"
	ОПИФ
	18 104

	ЗАО "Управляющая компания "Тройка Диалог"
	"Тройка Диалог - Илья Муромец"
	ОПИФ
	16 993

	ЗАО "Управляющая компания "Тройка Диалог"
	"Тройка Диалог – Дружина"
	ОПИФ
	15 683


Источник: ФСФР России

Компании - лидеры роста капитализации на 01.03.2010 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на 01.03.2010 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО "ВЛАДИМИРСКАЯ ЭНЕРГОСБЫТОВАЯ КОМПАНИЯ"
	VDSB
	429 224 543
	82

	ОАО "ЛИПЕЦКАЯ ЭНЕРГОСБЫТОВАЯ КОМПАНИЯ"
	LPSB
	381 495 343
	75

	ОАО "ВОЛГОГРАДЭНЕРГОСБЫТ"
	VGSB
	403 969 300
	50

	ОАО "ТРК"
	TORS
	2 417 626 762
	41

	ОАО "КОРПОРАЦИЯ ВСМПО-АВИСМА"
	VSMO
	39 527 291 602
	41

	ОАО "КРАСНОЯРСКЭНЕРГОСБЫТ"
	KRSB
	2 027 011 512
	27

	ОАО "ГРУППА ЛСР"
	LSRG
	85 950 615 435
	27

	ОАО "СОЛЛЕРС"
	SVAV
	17 937 343 922
	26

	ОАО "БизнесАктив"
	BACT
	130 585 000
	23

	ОАО "ГРУППА ЧЕРКИЗОВО"
	GCHE
	31 871 322 700
	23
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Компании-лидеры роста капитализации на 01.03.2010

ОАО "ВЛАДИМИРСКАЯ ЭНЕРГОСБЫТОВАЯ

КОМПАНИЯ"

ОАО "ЛИПЕЦКАЯ ЭНЕРГОСБЫТОВАЯ КОМПАНИЯ"

ОАО "ВОЛГОГРАДЭНЕРГОСБЫТ"

ОАО "ТРК"

ОАО "КОРПОРАЦИЯ ВСМПО-АВИСМА"

ОАО "КРАСНОЯРСКЭНЕРГОСБЫТ"

ОАО "ГРУППА ЛСР"

ОАО "СОЛЛЕРС"

ОАО "БизнесАктив"

ОАО "ГРУППА ЧЕРКИЗОВО"


Источник: ММВБ
Компании - лидеры снижения капитализации на 01.03.2010 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на 01.03.2010 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-),  %

	ТРАНСКРЕДИТБАНК
	TCBN
	22 585 258 300
	-24

	ОАО "ПАВА"
	AKHA
	1 316 589 479
	-16

	ТАВРИЧЕСКИЙ
	TAVR
	3 633 817 800
	-15

	ОАО "ИНТЕР РАО ЕЭС"
	IUES
	93 466 079 030
	-14

	ОАО "КУЗБАССЭНЕРГО"
	KZBN
	17 174 264 300
	-14

	ОАО "ДВМП"
	FESH
	27 948 337 500
	-13

	ОАО "ПЕТЕРБУРГСКАЯ СБЫТОВАЯ КОМПАНИЯ"
	PBSB
	3 637 900 253
	-12

	ОАО "МРСК ЦЕНТРА И ПРИВОЛЖЬЯ"
	MRKP
	23 903 206 995
	-11

	ОАО "НУТРИНВЕСТХОЛДИНГ"
	NTRI
	1 397 464 556
	-10

	ОАО "О2ТВ"
	ODVA
	261 600 000
	-10
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Компании - лидеры снижения капитализации на 01.03.2010

ТРАНСКРЕДИТБАНК

ОАО "ПАВА"

ТАВРИЧЕСКИЙ

ОАО "ИНТЕР РАО ЕЭС"

ОАО "КУЗБАССЭНЕРГО"

ОАО "ДВМП"

ОАО "ПЕТЕРБУРГСКАЯ СБЫТОВАЯ

КОМПАНИЯ"

ОАО "МРСК ЦЕНТРА И ПРИВОЛЖЬЯ"

ОАО "НУТРИНВЕСТХОЛДИНГ"

ОАО "О2ТВ"


Источник: ММВБ
Компании - лидеры по объему капитализации на 01.03.2010 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на 01.03.2010 г., млн. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО "Газпром"
	GAZP
	3 993 958
	9,87

	ОАО «НК «Роснефть»
	ROSN
	2 475 628
	-0,93

	ОАО «Сбербанк России»
	SBER03
	1 699 972
	10,01

	ОАО "ЛУКОЙЛ"
	LKOH
	1 356 512
	4,17

	ОАО "ГМК "Норильский никель"
	GMKN
	894 738
	-0,61

	ОАО «Сургутнефтегаз»
	SNGS
	884 147
	1,86

	ОАО «Банк ВТБ»
	VTBR
	784 541
	-0,13

	ОАО «Газпром нефть»
	SIBN
	663 592
	6,59

	ОАО «Новолипецкий металлургический комбинат»
	NLMK
	564 262
	-2,64

	ОАО «НОВАТЭК»
	NOTK
	512 559
	7,87
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ОАО "Газпром"

ОАО «НК «Роснефть»

ОАО «Сбербанк России»

ОАО "ЛУКОЙЛ"

ОАО "ГМК "Норильский никель"

ОАО «Сургутнефтегаз»

ОАО «Банк ВТБ»

ОАО «Газпром нефть»

ОАО «Новолипецкий металлургический

комбинат»

ОАО «НОВАТЭК»


Источник: ММВБ
Информационно-аналитическая система
«БИР-Эмитент»

· Оперативный и фундаментальный анализ данных по всем российским эмитентам, ценные бумаги которых торгуются на российских и международных биржах. Информация по ценным бумагам, бухгалтерская отчетность, финансовая и производственная статистика, консенсус-прогнозы, комментарии аналитиков, новости, документы ФСФР и проч.

· Возможность для эмитентов формировать свой инвестиционный имидж, предоставляя информацию о себе с помощью сервиса «Мой кабинет».

· Возможность трансляции данных системы в режиме on-line на другие информационные порталы.

Полнота и достоверность данных в БИР-Эмитенте определяется официальными источниками информации: Росстат, Минфин России, Федеральная служба по финансовым рынкам, Федеральная служба страхового надзора, Банк России, отраслевые ведомства, информация от самих компаний и банков, новостная лента АЭИ «ПРАЙМ-ТАСС», биржевые площадки: ММВБ, РТС, LSE, NYSE, NASDAQ.

Возможности системы

БИР-Эмитент позволяет изучать подробные данные по всем российским эмитентам, а так же строить и анализировать выборки по группе эмитентов в разрезе различных показателей.

В «Карточке эмитента» собраны общие сведения о компании, данные об учредителях, долевом участии, о финансово-хозяйственной деятельности, отчетности по МСФО, о выпуске ценных бумаг, текущих котировках и динамике итогов торгов, новости компании, комментарии и обзоры аналитиков, информация, раскрываемая эмитентами на рынке ценных бумаг в соответствии с требованиями ФСФР (квартальные отчеты, выпуски ценных бумаг, списки аффилированных лиц, существенные факты и др.). 

БИР-Эмитент уделяет особое внимание инвестиционной активности регионов – субъектов федерации и муниципальных образований. Карточки регионов и городов-эмитентов содержат общую информацию о регионе, социально-экономические показатели, данные о выпуске основных видов продукции, исполнение консолидированного бюджета субъекта федерации, информацию о выпущенных облигациях.   

Система позволяет формировать списки эмитентов, пользуясь широкими возможностями поиска – не только по местоположению, принадлежности к отрасли, но и накладывая условия на финансовые, экономические, расчетные показателей (в том числе устанавливать числовые значения), на вид и объем выпускаемой продукции. 

БИР-Эмитент дает возможность сравнивать банки по всем показателям банковской бухгалтерской отчетности, агрегированного баланса, анализа структуры отчетности и анализа деятельности. Страховые компании можно сравнивать между собой по показателям бухгалтерской отчетности и по показателям оперативной деятельности. 

Любое количество эмитентов можно сравнивать между собой по производственным, финансовым и экономическим показателям, по показателям МСФО, по котировкам ценных бумаг, создавать рабочие списки, отчеты и пр.

БИР-Эмитент предоставляет широкие возможности графического анализа. Вы можете строить различные типы графиков, применять различные методы теханализа.

IR- и PR-инструмент для эмитентов

Специально для эмитентов разработан сервис, позволяющий самостоятельно публиковать свои презентационные, рекламные материалы, видео-ролики, другие документы в системе БИР-Эмитент. Таким образом, БИР-Эмитент предоставляет компаниям и регионам уникальную возможность оперативно влиять на формирование своего инвестиционного имиджа, позволяя размещать материалы эмитента в своей карточке. 

Управляя функциями «Моего кабинета», эмитент может самостоятельно разместить, а затем поддерживать свой финансовый календарь. Менеджеры ПРАЙМ-ТАСС помогут разместить на сайте подробную информацию о членах Совета директоров и Правления эмитента, его деятельности и событиях.

Эмитенты с помощью системы могут осуществлять поиск потенциальных инвесторов. Возможна также трансляция информации о компаниях-эмитентах на их собственные сайты.

Веб-сервисы  для сайтов клиентов

Информационные порталы, сайты, системы фондовой тематики могут получать информацию в режиме он-лайн с сайта БИР-Эмитент и поддерживать наполнение и обновление собственных ресурсов из БИР-Эмитента при помощи специальных веб-сервисов.

Дополнительная информация о системе – на сайте http://emitent.prime-tass.ru
Новости регулятора
	


По материалам АЭИ «ПРАЙМ-ТАСС»

Правительство РФ утвердило положение о лицензировании деятельности биржевых посредников и биржевых брокеров

Правительство РФ в соответствии с законом РФ "О товарных биржах и биржевой торговле" постановлением от 2 марта N111 утвердило положение о лицензировании деятельности биржевых посредников и биржевых брокеров, заключающих в биржевой торговле договоры, являющиеся производными финансовыми инструментами, базисным активом которых является биржевой товар. Текст постановления опубликован 10 марта в "Российской газете".

Установлено, что Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) осуществляет полномочия по контролю и надзору в отношении биржевых посредников и биржевых брокеров.

Биржевым посредникам и биржевым брокерам, заключающим в биржевой торговле договоры, являющиеся производными финансовыми инструментами, базисным активом которых является биржевой товар, предписано в течение 6 месяцев со дня вступления в силу данного постановления привести свою деятельность в соответствие с требованиями положения.

Лицензии на осуществление деятельности биржевых брокеров и биржевых посредников, совершающих товарные, фьючерсные и опционные сделки в биржевой торговле, выданные федеральным органом исполнительной власти в области финансовых рынков до вступления в силу данного постановления, являются действительными до окончания срока их действия.

Деятельность по заключению в ходе биржевых торгов, организуемых товарной биржей, договоров, являющихся производными финансовыми инструментами, осуществляется только на основании лицензии. Лицензия выдается без ограничения срока действия и является официальным документом, разрешающим осуществление указанной в нем деятельности, а также определяет условия ее осуществления.

Под биржевыми посредниками понимаются юридические лица, являющиеся брокерскими фирмами и брокерскими конторами, определенными в пунктах 2 и 3 статьи 10 закона РФ "О товарных биржах и биржевой торговле". Под биржевыми брокерами понимаются физические лица, являющиеся служащими или представителями организаций - членов биржи и биржевых посредников, а также независимые брокеры, зарегистрированные в установленном порядке в качестве предпринимателей, осуществляющих свою деятельность без образования юридического лица.

Лицензионными требованиями и условиями являются:

· соблюдение законодательства РФ о товарных биржах и биржевой торговле;

· исполнение вступивших в законную силу судебных актов по вопросам осуществления деятельности биржевого посредника (брокера);

· наличие собственных средств у биржевого посредника в размере не менее 2 млн руб;

· наличие у соискателя лицензии (за исключением кредитных организаций) отдельного банковского счета (счетов) для операций с денежными средствами клиентов (специальный клиентский счет), на который не зачисляются собственные денежные средства соискателя лицензии (лицензиата) (за исключением случаев их возврата клиенту и (или) предоставления займа клиенту);

· использование соискателем лицензии (лицензиатом) денежных средств, находящихся на специальном клиентском счете (счетах), в своих интересах только в случаях, предусмотренных договором с клиентом (клиентами);

· наличие у биржевого посредника не менее одного работника, в обязанности которого входит ведение внутреннего учета совершаемых в биржевой торговле биржевых сделок;

· наличие у биржевого посредника не менее одного работника (контролера), в обязанности которого входит осуществление внутреннего контроля за соответствием деятельности биржевого посредника федеральным законам и иным нормативным правовым актам РФ, а также учредительным документам и иным внутренним документам биржевого посредника. Контролер независим в своей деятельности от других структурных подразделений биржевого посредника. Должность контролера включается в штат работников биржевого посредника. Работа в должности контролера является основным местом работы контролера;

· отсутствие судимости за преступления в сфере экономической деятельности или преступления против государственной власти у лиц, осуществляющих функции единоличного исполнительного органа биржевого посредника, лиц, входящих в состав совета директоров (наблюдательного совета), коллегиального исполнительного органа биржевого посредника, а также у лица, ответственного за осуществление внутреннего контроля биржевого посредника;

· отсутствие у биржевого брокера судимости за преступления в сфере экономической деятельности или преступления против государственной власти;

· обеспечение биржевым посредником (брокером) возможности для осуществления федеральным органом исполнительной власти в области финансовых рынков надзорных полномочий, включая проведение им проверок.

При неисполнении биржевым посредником (брокером) в установленный срок предписания федеральный орган исполнительной власти в области финансовых рынков принимает решение о приостановлении действия лицензии.

Федеральный орган исполнительной власти в области финансовых рынков приостанавливает на срок до 3 месяцев действие лицензии в случае: нарушения лицензиатом требований законодательства РФ о товарных биржах и биржевой торговле; введения в отношении лицензиата процедуры банкротства.

Федеральный орган исполнительной власти в области финансовых рынков принимает решение о возобновлении действия лицензии либо об отказе в возобновлении ее действия в течение 15 рабочих дней со дня получения отчета и документов, подтверждающих устранение нарушений, повлекших приостановление действия лицензии. Лицензия считается возобновленной после принятия федеральным органом исполнительной власти в области финансовых рынков соответствующего решения.

Федеральный орган исполнительной власти в области финансовых рынков аннулирует лицензию в случае: подачи лицензиатом соответствующего заявления; неустранения лицензиатом нарушений, в связи с которыми действие лицензии было приостановлено; неоднократного (в течение года) неисполнения в установленный срок лицензиатом предписания федерального органа исполнительной власти в области финансовых рынков; неоднократного в течение года нарушения лицензиатом требований законодательства РФ о товарных биржах и биржевой торговле; признания банкротом.

Лицензия утрачивает силу в случае ликвидации или реорганизации (за исключением преобразования) юридического лица или прекращения действия свидетельства о государственной регистрации индивидуального предпринимателя. 

Правительство РФ утвердило положение о лицензировании товарных бирж

Правительство РФ постановлением от 4 марта N121 в соответствии с законом РФ "О товарных биржах и биржевой торговле" утвердило положение о лицензировании товарных бирж. Постановление опубликовано 10 марта в "Российской газете" и вступает в силу по истечении 3-х месяцев со дня его официального опубликования.

Установлено, что Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) осуществляет полномочия по контролю и надзору в отношении товарных бирж.

Лицензия выдается федеральным органом исполнительной власти в области финансовых рынков юридическим лицам, соответствующим лицензионным требованиям и условиям на осуществление деятельности по организации биржевой торговли, установленным положением.
Минюст зарегистрировал приказы ФСФР, исключающие сокращение сроков принятия решений о выдаче лицензий профучастника рынка ценных бумаг

Министерство юстиции 12 марта зарегистрировало приказы Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР), исключающие сокращение сроков принятия решений о выдаче лицензий профучастника рынка ценных бумаг. Об этом говорится в сообщении финансовой службы. 
Зарегистрированный приказ ФСФР России "О внесении изменений в Административный регламент по исполнению Федеральной службой по финансовым рынкам государственной функции по лицензированию деятельности профессиональных участников рынка ценных бумаг, утвержденный приказом Федеральной службы по финансовым рынкам от 21 августа 2007 г N07-90/пз-н" исключает нормы, предусматривающие сокращение сроков рассмотрения документов и принятия решения о выдаче лицензии или о переоформлении бланков лицензий при наличии ходатайства саморегулируемой организации, а также установлены сроки принятия решений об аннулировании лицензий профессионального участника рынка ценных бумаг – кредитных организаций, в случае аннулирования или отзыва лицензии на осуществление банковских операций.

Кроме этого, Минюст зарегистрировал приказ ФСФР "О внесении изменений в некоторые приказы Федеральной службы по финансовым рынкам", предусматривающий изменения в порядок лицензирования видов профессиональной деятельности, утвержденный приказом ФСФР России от 06.03.2007 г N07-21/пз-н. 

Данным приказом также исключены нормы, предусматривающие сокращение сроков рассмотрения документов и принятия решения о выдаче лицензии или о переоформлении бланков лицензий при наличии ходатайства саморегулируемой организации, а также установлены меры, принимаемые ФСФР России к возврату бланков аннулированных лицензий профессиональных участников рынка ценных бумаг.

Кроме этого, приказом устанавливаются лицензионные требования, связанные с установлением обязанности для профучастников уведомлять ФСФР о смене единоличного исполнительного органа и контролера в случае принятия решения об избрании (назначении) нового единоличного исполнительного органа или временного исполнительного органа в случае досрочного прекращения полномочий единоличного исполнительного органа. 

Изменения также касаются вступления в силу решений федерального органа исполнительной власти в случае аннулирования или приостановления действия лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг.

Также приказом вносятся изменения в Положение о деятельности по организации торговли на рынке ценных бумаг, утвержденное приказом ФСФР России от 09 октября 2007 г N07-102/пз-н. Приказом продлен период проведения торгов организатором торговли, в рамках основной торговой сессии, с 9.00 до 19.00 местного времени, а также продлен срок для представления реестра сделок каждому участнику торгов и срок представления участникам клиринга клиринговых отчетов на 1 час (до 20.00 местного времени).

Документы вступят в силу через 10 дней после официального опубликования.
Минюст зарегистрировал приказ ФСФР, регламентирующий параметры отчетности для управляющих ипотечным покрытием и спецдепозитария ипотечного покрытия

Министерство юстиции зарегистрировало приказ Федеральной службы по финансовым рынкам, регламентирующий параметры отчетности для управляющих ипотечным покрытием и спецдепозитария ипотечного покрытия, говорится в сообщении регулятора от 19 февраля.

Приказ ФСФР РФ "Об утверждении Положения об отчетности управляющего ипотечным покрытием и Положения об отчетности специализированного депозитария ипотечного покрытия" устанавливает необходимые формы, сроки и порядок предоставления отчетности управляющего ипотечным покрытием и отчетности специализированного депозитария ипотечного покрытия.

Приказ разработан в соответствии с ФЗ "Об ипотечных ценных бумагах", а также в соответствии с Положением о ФСФР РФ. Документ вступает в силу по истечении 10 дней со дня его официального опубликования.

Минюст зарегистрировал приказ ФСФР, вводящий квалификацию специалиста по пенсионной деятельности

Министерство юстиции РФ зарегистрировало приказ Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) России, вводящий квалификацию специалиста финансового рынка по деятельности негосударственного пенсионного фонда по негосударственному пенсионному обеспечению, обязательному пенсионному страхованию и профессиональному пенсионному страхованию. Об этом говорится в сообщении ФСФР от 2 марта.

Приказ "О внесении дополнений в приказ ФСФР России от 21 сентября 2006 N06-102/пз-н "О типах и форме квалификационных аттестатов" также устанавливает отнесение бланка квалификационного аттестата к защищенной полиграфической продукции и определяет уровень его защиты как "В".

Документ разработан на основании закона "О негосударственных пенсионных фондах", постановления правительства РФ "Об уполномоченном федеральном органе исполнительной власти, осуществляющем государственное регулирование деятельности негосударственных пенсионных фондов по негосударственному пенсионному обеспечению, обязательному пенсионному страхованию и профессиональному пенсионному страхованию, надзор и контроль за указанной деятельностью", а также положения о Федеральной службе по финансовым рынкам.

Документ вступает в силу по истечении 10 дней со дня его официального опубликования.
Минюст РФ зарегистрировал приказ ФСФР, регулирующий порядок выдачи разрешения на эмиссию российских ценных бумаг за рубежом

Минюст 19 февраля зарегистрировал приказ Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) России "О внесении изменений в Положение о порядке выдачи Федеральной службой по финансовым рынкам разрешения на размещение и (или) организацию обращения эмиссионных ценных бумаг российских эмитентов за пределами Российской Федерации, утвержденное приказом ФСФР России от 10.06.2009 N09-21/пз-н".

Изменения направлены на совершенствование порядка выдачи ФСФР России разрешения на организацию обращения за пределами Российской Федерации акций российских эмитентов, включенных в котировальный список "А" первого или второго уровней. 

Приказом установлены требования, соблюдение которых позволяет не предлагать к приобретению на территории Российской Федерации акций, в отношении которых запрашивается заявление на их обращение за пределами Российской Федерации.

Документ вступает в силу по истечении 10 дней со дня его официального опубликования.

После вступления приказа в силу миноритарные акционеры смогут конвертировать имеющиеся у них небольшие пакеты акций российских компаний в GDR, направив соответствующие заявки профучастникам рынка ценных бумаг.

Как ранее сообщал ПРАЙМ-ТАСС, руководитель ФСФР Владимир Миловилов, комментируя данный механизм, говорил: "Мы сможем открыть заявителям нулевую программу - то есть, кто хочет, тот и конвертирует". Максимальный объем бумаг, которые акционеры смогут конвертировать в расписки - 25 проц от общего объема акций. Также он пояснил, что ФСФР будет выдавать разрешение на нулевую программу профучастникам рынка ценных бумаг, которые по мере появления заявителей будет конвертировать акции в депозитарные расписки.
ФСФР разработала приказ, утверждающий порядок и сроки предоставления отчетности профучастниками

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) России разработала проект приказа, утверждающий порядок и сроки предоставления отчетности профучастниками. Текст приказа размещен на сайте ведомства 15 марта.

Положение о порядке и сроках представления акционерным инвестиционным фондом, управляющей компанией и специализированным депозитарием отчетов определяет порядок, сроки и формы представления организацией:

·  отчета, содержащего сведения об акционерном инвестиционном фонде;

·  отчетов, содержащих сведения об управляющей компании, о ее деятельности и о размере собственных средств;

·  отчетов, содержащих сведения о специализированном депозитарии, о его деятельности и о размере собственных средств;

·  отчета о смене руководителя филиала управляющей компании и специализированного депозитария, а также руководителя отдельного структурного подразделения организации, осуществляющей деятельность специализированного депозитария;

·  отчета о смене руководителя службы внутреннего контроля или контролера управляющей компании (спецдепозитария);

·  уведомления об изменении состава исполнительных органов акционерного инвестиционного фонда, управляющей компании и специализированного депозитария;

·  уведомления об изменении состава совета директоров (наблюдательного совета) акционерного инвестиционного фонда, управляющей компании и специализированного депозитария.
ФСФР опубликовала проект приказа о порядке ведения реестра ПИФов и предоставления выписок из него

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) России 4 марта опубликовала проект приказа, утверждающий положение о порядке ведения реестра паевых инвестиционных фондов и предоставления выписок из него. Текст приказа размещен на сайте ведомства

Положение устанавливает порядок ведения соответствующего реестра, перечень сведений, которые должны включаться в него и порядок предоставления выписок из реестра. 

К сведениям, включаемым в реестр, положение относит данные о самом ПИФе, информацию о правилах доверительного управления фондом, сведения об управляющей компании, аудиторе управляющей компании, спецдепозитарии и регистраторе ПИФа. Кроме того в реестр должны включаться данные об агентах по выдаче, погашению и обмену паев, с которыми у управляющей компании заключен договор поручения или агентский договор.

Согласно положению, внесение записей в реестр осуществляется на основании решения ФСФР о регистрации правил доверительного управления ПИФом не позднее 3 рабочих дней с момента его принятия. Исключение фондов из реестра также осуществляется на основании решения службы не позднее 3 рабочих дней с момента его принятия. Выдача выписки из реестра осуществляется не позднее 5 рабочих дней с даты получения заявления о выпуске. 

Документ также устанавливает, что ФСФР должна ежемесячно раскрывать сведения, содержащиеся в реестре, на своем сайте.
ФСФР разработала приказ о порядке допуска иностранных ценных бумаг к размещению и обращению в РФ

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) России разработала проект приказа, утверждающего порядок регистрации проспектов ценных бумаг иностранных эмитентов и допуска иностранных ценных бумаг к размещению и публичному обращению в РФ. Текст приказа 4 марта размещен на сайте ведомства. 

Приказ устанавливает условия, соблюдение которых является обязательным для допуска иностранных ценных бумаг к размещению и обращению в РФ, порядок регистрации проспектов ценных бумаг иностранных эмитентов, а также порядок принятия решения о допуске таких ценных бумаг к размещению и обращению в РФ. Приказ также устанавливает перечень требований к документам и содержащимся в них сведениям, которые предоставляются в ФСФР для регистрации проспектов иностранных ценных бумаг и допуска таких бумаг к размещению и обращению в РФ. 

Согласно документу, в качестве ценных бумаг иностранных эмитентов к обращению в РФ могут быть допущены иностранные финансовые инструменты при присвоении им международного кода идентификации и кода классификации, а также при их классификации в порядке, установленном положением о квалификации иностранных финансовых инструментов в качестве ценных бумаг, утвержденном ФСФР. 

При этом к размещению и обращению в РФ могут быть допущены ценные бумаги, эмитенты которых также соответствуют следующим требованиям:

· эмитентом является иностранная организация с местом учреждения в государствах, являющихся членами Организации экономического сотрудничества и развития (ОЭСР), членами или наблюдателями Группы разработки финансовых мер борьбы с отмыванием денег (ФАТФ) или членами Комитета экспертов Совета Европы по оценке мер противодействия отмыванию денег и финансированию терроризма (Манивэл),

· эмитентом является иностранная организация с местом учреждения в государствах, с соответствующими органами которых ФСФР заключила соглашение, предусматривающее их взаимодействие,

· эмитентом является международная финансовая организация, включенная в перечень, утвержденный Правительством РФ, 

· эмитентом является иностранное государство, отвечающее требованиям этого приказа, или центральный банк такого государства. 

Приказом также устанавливается, что права на иностранные ценные бумаги, допущенные к размещению и обращению в РФ, должны учитываться в российских депозитариях на счетах открытых в иностранных организациях, осуществляющих учет прав на ценные бумаги и включенных в перечень, утвержденный ФСФР. Депозитарии, осуществляющие учет прав на ценные бумаги иностранных эмитентов, выпущенные в документарной форме, должны обеспечить централизованное хранение сертификатов таких ценных бумаг, за исключением случаев, когда такое хранение в соответствии с личным законом иностранного эмитента осуществляется за пределами РФ.

В соответствии с документом, данный порядок допуска инструментов к размещению и обращению не распространяется на случаи, когда иностранные ценные бумаги могут быть допущены к обращению на основании решения российской фондовой биржи. 

ФСФР разработала приказ, утверждающий требования к депозитариям, учитывающим права на иностранные ценные бумаги, допущенные к торгам в РФ

Федеральная служба по финансовым рынкам России (ФСФР) разработала проект приказа, утверждающего требования к депозитариям, осуществляющим учет прав на ценные бумаги иностранных эмитентов, допущенные к публичному размещению или обращению в РФ. Текст проекта приказа 5 марта размещен на сайте ведомства.

Согласно проекту, депозитарии, осуществляющие учет прав на ценные бумаги иностранных эмитентов, допущенные к размещению или обращению в РФ, должны соответствовать следующим требованиям:

· срок осуществления депозитарием депозитарной деятельности должен составлять не менее 1 года,

· депозитарий принял обязательство по оказанию депонентам услуг, связанных с получением доходов по ценным бумагам иностранных эмитентов и иных выплат, причитающихся владельцам таких ценных бумаг. 

Приказ разработан в соответствии с пунктом 9 статьи 511 федерального закона от 22 апреля 1996 г N39-ФЗ "О рынке ценных бумаг" и Положением о Федеральной службе по финансовым рынкам.

ФСФР опубликовала ряд рекомендаций, направленных на предотвращение использования фининструментов в схемах отмывания доходов

Федеральная служба по финансовым рынкам России (ФСФР) 10 февраля опубликовала письмо, направленное на предотвращение использования инструментов фондового рынка в схемах легализации денежных средств. Текст письма размещен на сайте ведомства. 

В письме служба рекомендует должностным лицам профессиональных участников рынка ценных бумаг, ответственным за соблюдение правил внутреннего контроля, при осуществлении своих обязанностей принимать ряд мер, направленных на предотвращение использования инструментов фондового рынка в схемах легализации денежных средств.

В частности, ФСФР рекомендует проводить анализ операций, в отношении которых возникают подозрения, что они осуществляются для отмывания доходов, полученных преступным путем, или для финансирования терроризма. Результаты анализа необходимо документально фиксировать в соответствующем отчете, предоставляемом руководителю. Согласно письму, отчет может содержать такие сведения, как основание проверки, критерии и признаки, вызвавшие подозрения, действия, предпринятые в ходе проверки, результаты проверки, рекомендации по результатам проверки. 

Информацию о результатах таких проверок ведомство рекомендует включать в отчет профучастника рынка ценных бумаг о результатах осуществления внутреннего контроля за прошедший квартал. В отчете рекомендуется приводить мотивированное обоснование решения лица, ответственного за соблюдение правил внутреннего контроля, о нецелесообразности представления сообщения о подозрительных операциях руководителю организации, а также решения руководителя организации о непредставлении сведений об этих операциях в ФСФР.

Также служба рекомендует, периодически, в том числе по результатам анализа подозрительных операций, пересматривать правила внутреннего контроля для актуализации критериев выявления и признаков необычных сделок.

ФСФР разработала положение о временной администрации управляющей компании и спецдепозитария

Федеральная служба по финансовым рынкам России (ФСФР) разработала проект приказа, утверждающий положение о временной администрации управляющей компании и специализированного депозитария. Текст приказа 24 февраля размещен на вебсайте ведомства.

Положение устанавливает порядок назначения в управляющую компанию инвестиционных фондов, паевых инвестиционных фондов и негосударственных пенсионных фондов, а также в специализированный депозитарий инвестиционных фондов, паевых инвестиционных фондов и негосударственных пенсионных фондов временной администрации в случаях предусмотренных законодательством РФ о ценных бумагах.

Согласно положению, решение о назначении временной администрации принимается на основании соответствующего заключения, которое должно содержать сведения о компании, сведения о договорах, заключенных компанией, а также основания назначения временной администрации и ее состав. ФСФР уведомляет компанию о соответствующем решении не позднее рабочего дня, следующего за днем принятия соответствующего решения. 

Временная администрация проводит инвентаризацию и ревизию имущества, которым управляла компания, или контроль за распоряжением которой осуществлял спецдепозитарий, устанавливает кредиторов и должников обществ, а также размеры взаимных требований, а также проводит другие действия направленные на осуществление своих полномочий.

ФСФР будет публиковать информацию о предписаниях, вводящих ограничения на проведение операций профучастников

Федеральная служба по финансовым рынкам России создала на своем сайте раздел с информацией о предписаниях, ограничивающих проведение операций профессиональных участников финансового рынка, сообщает пресс-служба ведомства.

В разделе "Сведения об ограничении проведения операций участниками финансового рынка" служба будет размещать информацию по предписаниям, о запрете на проведение всех или части операций акционерного инвестиционного фонда, управляющей компании, специализированного депозитария, агента по выдаче, погашению и обмену инвестиционных паев, лица, осуществляющего ведение реестра владельцев инвестиционных паев, негосударственного пенсионного фонда.

Согласно законодательству РФ, для предотвращения правонарушений на рынке ценных бумаг, а также для защиты прав и законных интересов инвесторов, ФСФР вправе направить предписание о запрете или ограничении проведения профессиональным участником отдельных операций на рынке ценных бумаг. 

Банк России зарегистрировал отчет об итогах допэмиссии "Национального клирингового центра" на 2,7 млрд руб

 Банк России 1 марта зарегистрировал отчет об итогах дополнительного выпуска акций ЗАО АКБ "Национальный клиринговый центр" (НКЦ) на сумму 2,7 млрд руб, говорится в сообщении НКЦ.

В ходе допэмиссии эмитент разместил 2,7 млн обыкновенных акций номинальной стоимостью 1 тыс руб каждая. В результате дополнительной эмиссии размер уставного капитала НКЦ вырос до 4,435 млрд руб, а объем собственных средств банка составит около 7 млрд руб. 

Увеличение уставного капитала НКЦ, который выполняет функции клиринговой организации и центрального контрагента на биржевом валютном рынке группы ММВБ, осуществляется в соответствии со стратегией ММВБ, предусматривающей увеличение собственных средств НКЦ к 2011 г до уровня, превышающего 9 млрд руб. 

ЗАО АКБ "Национальный Клиринговый Центр", входящее в группу ММВБ, учреждено в октябре 2005 г. С 10 декабря 2007 г НКЦ выполняет функции клиринговой организации - центрального контрагента на биржевом валютном рынке ММВБ. Акционером банка является ЗАО ММВБ, владеющее 100 проц акций банка. НКЦ имеет лицензию Банка России на осуществление банковских операций со средствами в рублях и иностранной валюте и лицензию ФСФР профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление клиринговой деятельности.

ЗАО "ММВБ" планирует провести допэмиссию на 176,4 млн руб и увеличить уставный капитал до 1,29 млрд руб

ЗАО "ММВБ" планирует провести дополнительную эмиссию на 176,4 млн руб и увеличить уставный капитал до 1 млрд 290 млн 550 тыс руб. Об этом 19 февраля сообщил журналистам вице-президент ММВБ Владимир Гусаков.

Совет директоров биржи уже утвердил это решение, отметил В.Гусаков, добавив, что в ближайшее время биржа направит документы на регистрацию в ФСФР и возможно до конца марта 2010 г допэмиссия будет зарегистрирована. 

Указанная допэмиссия будет приобретаться акционерами ЗАО "Национальный депозитарный центр" и ЗАО "Расчетная палата ММВБ и оплачиваться акциями НДЦ, которое было недавно преобразовано из некоммерческого партнерства в акционерное общество, и РП ММВБ. В дальнейшем, по его словам, в рамках создания расчетного депозитария, обладающего банковской лицензией, планируется объединить Расчетную палату ММВБ и НДЦ. 

Решение о присоединении НДЦ к РП ММВБ, скорее всего, будет принято в июне на собрании акционеров. В рамках этого процесса летом 2010 г будет проведена допэмиссия РП ММВБ, которая будет оплачена акциями НДЦ, находящимися в собственности ММВБ. В результате доля ММВБ в получившейся структуре достигнет практически 100 проц, а остальным 39 акционерам будет принадлежать по 1 акции. При этом доля ЦБР в капитале НДЦ сократится до нуля, но ЦБР получит дополнительно около 10 проц акций и его суммарная доля в капитале ЗАО "ММВБ" увеличится до 40 проц.

Все процедуры будут завершены в сентябре, отметил В.Гусаков, добавив, что у структуры, образованной после слияния РП ММВБ и НДЦ, есть 2 рабочих названия: "Национальный депозитарный центр" и "Центральный расчетный депозитарий". 

Предпринимаемые меры осуществляются в рамках перехода Группы ММВБ на "единую акцию". Объединение РП ММВБ и НДЦ является первым этапом этого перехода. В настоящее время ММВБ владеет 50,17 проц акций НДЦ, Банк России - 42,3 проц, прочие акционеры - 7,53 проц.
Группа ММВБ обеспечивает поставку по фьючерсам на акции по новой технологии — со счетов фондового рынка

Группа ММВБ 15 марта впервые обеспечивала поставку по фьючерсам на акции по новой технологии — со счетов фондового рынка. Как отмечает пресс-служба ММВБ, это очередной шаг на пути перехода группы ММВБ к единой позиции и единому клирингу на фондовом и срочном рынках. В дальнейшем обязательства по поставке и оплате поставки, формируемые на срочном рынке, будут включаться в состав единого для фондового и срочного рынков нетто-обязательства.

Согласно новой технологии, внедренной по просьбам клиентов ММВБ, для осуществления поставки и расчетов используются торговые разделы счетов депо фондового рынка в НДЦ и торговые счета фондового рынка в РП ММВБ. Расчеты по поставке будут завершаться непосредственно после исполнения обязательств по поставке или после оплаты поставки (по окончании торгов на срочном и фондовом рынках в день исполнения фьючерса). Обеспечением исполнения обязательств является заранее внесенная участниками клиринга поставочная маржа, которая в случае недостаточности средств на счетах, может использоваться в ходе поставки и расчетов (возможность частичной поставки).

Для реализации новой технологии группа ММВБ внесла изменения в правила клиринга фондового рынка и спецификации контрактов, а также совместно с клиентами провела работу по усовершенствованию программного обеспечения торговых систем срочного рынка и фондового рынка и соответствующих рабочих мест.

РЖД выбрало Barclays Bank PLC, J.P. Morgan Securities Ltd. и VTB Capital plc в качестве совместных ведущих организаторов и букраннеров евробондов 

ОАО "РЖД" (RZHD) назначило Barclays Bank PLC, J.P. Morgan Securities Ltd. и VTB Capital plc в качестве совместных ведущих организаторов и букраннеров первого выпуска еврооблигаций; говорится в сообщении компании от 26 февраля.

Сроки, объем размещения и иные условия предполагаемой сделки будут зависеть от состояния рынков и определяться в соответствии с финансовым планом и бюджетом общества на 2010 г, отмечается в сообщении.

Ранее информированный источник сообщил ПРАЙМ-ТАСС, что размещение планируется 15-20 марта 2010 г. Планируемый объем размещения – 1 млрд долл. Президент РЖД Владимир Якунин заявил, что РЖД хочет разместить евробонды на срок до 10 лет.

Международные новости
	


По материалам Bloomberg (www.bloomberg.com), Financial Services Authority (www.fsa.gov.uk), United States Securities and Exchange Commission (www.sec.gov), Dow Jones Newswires, ПРАЙМ-ТАСС (www.prime-tass.ru), ИТАР-ТАСС(www.itar-tass.com)
Доллар сохранит статус мировой резервной валюты – Standard & Poor's

Доллар сохранит статус мировой резервной валюты до тех пор, пока финансовый рынок США остается надежным, а американское правительство будет продолжать поддерживать расходы на устойчивом уровне. Как сообщает ИТАР-ТАСС, с таким прогнозом выступило 12 марта рейтинговое агентство Standard & Poor's.

"Доллар является на сегодняшний день наиболее востребованной валютой мира, несмотря на тот факт, что нынешний кризис начался в США, - отмечает агентство в аналитическом комментарии. - Это вызвано тем, что американская экономика имеет мощный фундамент, который определяется ее размером, гибкостью рынка труда и уровнем спроса".

По мнению Standard & Poor's, американские банки и финансовый рынок США сохранят в предстоящие годы повышенную по сравнению с другими индустриальными странами Запада динамику развития. 

Нынешний кризис обернется дефолтом ряда стран - американский эксперт К.Рогофф

Один из ведущих американских специалистов по международным финансам, бывший главный экономист МВФ Кеннет Рогофф считает, что долговые проблемы, вызванные нынешним глобальным финансово-экономическим кризисом, приведут несколько стран к дефолту. 
После банковских кризисов "мы обычно наблюдаем череду суверенных дефолтов - скажем, в течение нескольких лет, - заявил специалист, выступая на банковской конференции в Токио 24 февраля. - Я предсказываю, что мы вновь увидим то же самое".

Как отмечает ИТАР-ТАСС, в последнее время особую тревогу наблюдателей вызывают финансово-экономические проблемы Греции. Но К.Рогофф заявил, что "Греция - это только начало". На его взгляд, этой стране придется "через несколько недель" ввести режим жесткой экономии средств, который заставит ЕС прийти ей на помощь. Однако, по мнению американского специалиста, этого будет недостаточно и в конечном счете выручать Афины придется МВФ.

Астрономический рост долговых обязательств в связи с кризисом наблюдается и в США. К.Рогофф исходит из того, что Америке также не избежать "весьма болезненных" мер по повышению налогов и сокращению расходов казны. Он считает, что "ударные волны" от этих мер неизбежно вызовут сотрясения и на финансовых рынках. Вместе с тем, на его взгляд, Вашингтон пойдет на сокращение государственных расходов лишь после того, как исчерпает возможности воздействия на ситуацию с помощью мер денежно- кредитной политики.

К.Рогофф, преподающий сейчас в Гарвардском университете, известен, как автор истории мировых финансовых кризисов, опубликованной в 2009 г. Он также точно предсказал крах крупных инвестиционных банков на Уолл-стрит в 2008 г - незадолго до того, как банкротство Lehman Brothers вызвало панику на рынках и послужило толчком к началу глобального кризиса. Именно в борьбе с этим кризисом Америка и многие другие страны взвинтили расходы казны за счет наращивания долгов.

Сейчас, по мнению К.Рогоффа, "большинство стран достигли того момента, когда гораздо разумнее было бы постепенно свернуть меры фискального стимулирования". На взгляд специалиста, теперь лучше "сохранять мягкую денежно-кредитную политику и начать постепенно ужесточать бюджетную политику, даже если это будет означать некоторое усиление инфляции".
Создание Европейского валютного фонда потребует корректировки Лиссабонского договора

Создание Европейского валютного фонда потребует корректировки вступившего в силу 1 декабря 2009 г нового базового соглашения Евросоюза - Лиссабонского договора - и ряда основополагающих экономических документов ЕС. Об этом 10 марта сообщил ИТАР-ТАСС эксперт Еврокомиссии.

"Предстоит проделать огромную работу, поскольку ни один из базовых документов ЕС и зоны евро не предполагает института, отвечающего за внутриевропейское антикризисное кредитование государств сообщества", - подчеркнул он.

"Еврокомиссия сможет подготовить предложения по корректировке базовых документов в лучшем случае к концу испанского председательства (в ЕС - 30 июня), если предстоящий в конце марта Совет Евросоюза (саммит ЕС) даст мандат на проведение такой работы", - отметил собеседник агентства. 

А.Меркель считает, что Европейский валютный фонд может быть создан лишь в долгосрочной перспективе

Канцлер Германии Ангела Меркель считает, что Европейский валютный фонд (ЕВФ), который мог бы действовать по образу и подобию Международного валютного фонда, может быть создан лишь в долгосрочной перспективе. 

Об этом 10 марта сообщил заместитель официального представителя правительства ФРГ Кристоф Штеегманс.

По его словам, передает ИТАР-ТАСС, федеральный канцлер настаивает при этом на изменении действующих договоренностей Евросоюза. Это предполагает наличие единодушия в рамках ЕС по данному вопросу.

"Мы вполне осознаем, насколько это сложно", - процитировал канцлера представитель правительства. По представлениям А.Меркель, в любом случае речь не должна идти об ослаблении существующих критериев стабильности евро. Кроме того, имеется в виду, что ЕВФ не будет использоваться для оказания помощи Греции в решении ее экономических проблем. 
Наряду с созданием Европейского валютного фонда необходимы жесткие санкции для укрепления финдисциплины - министр финансов ФРГ

Наряду с созданием Европейского валютного фонда необходимо ввести жесткие санкции, которые способствовали бы укреплению финансовой дисциплины. Такое мнение высказал министр финансов Германии Вольфганг Шойбле в статье, опубликованной 12 марта британской газетой Finansial Times.

Шойбле подчеркнул, что финансовый кризис в Греции со всей очевидностью показал, что "свод существующих в Европе правил по-прежнему неполон". И эти нормы не позволяют справиться с "экстремально тяжелыми ситуациями, вроде наблюдаемых сейчас, которые требуют всеобъемлющего вмешательства для предотвращения еще больших системных рисков" и недопущения расширения и углубления кризиса. Германский министр считает, что испытывающие затруднения с рефинансированием своей экономики при помощи рынков страны должны получить возможность привлекать "экстренную помощь в виде ликвидности из "Европейского валютного фонда" для снижения риска дефолтов".

Однако "помощь должна быть средством последней инстанции", полагает Шойбле. По его словам, передает ИТАР-ТАСС, "нужно поставить строгие условия и запретительный "ценник", чтобы помощь привлекалась только в случае экстренных ситуаций, которые представляют угрозу стабильности всей зоны евро". При этом, добавил он, страны еврозоны могут также ввести "более строгие санкции" в отношении бюджетных реформ страны-заявителя. "Экстренная ликвидная помощь никогда не должна рассматриваться как нечто само собой разумеющееся. Банкротство для государства должно оставаться возможным", - подчеркнул Шойбле.

Он указал также, что выдвинутая им инициатива создания Европейского валютного фонда никоим образом не предназначена для разрешения нынешних проблем Греции. 

Германия, Франция, Испания, Греция и Люксембург выступают за реформу финансового рынка и ограничения деятельности спекулятивных фондов

Германия, Франция, Испания, Люксембург, Греция и Еврокомиссия направили правительствам стран-членов ЕС совместное письмо, в котором "призвали одобрить разработанную реформу финансового рынка Евросоюза, увеличивающую прозрачность и предсказуемость его работы". Об этом 12 марта сообщило ИТАР-ТАСС со ссылкой на британскую радиокомпанию BBC.

В письме подчеркивается "необходимость установления жесткого контроля над спекулятивными инвестиционными инструментами" и, в первую очередь, в отношении особых ценных бумаг - кредитных дефолтных обменов (Credit Default Swap или CDS). Они представляют собой страховые полисы на случай дефолта правительства какой-либо страны по своим суверенным облигациям.

С октября прошлого года мировой рынок этих ценных бумаг оказался во власти крупнейших спекулятивных фондов, которые вели широкую и активную игру против Греции. При этом они делали ставку на дефолт Афин по своим облигациям, а также на значительное падение обменного курса евро.

В рамках совместной инициативы Берлин и Париж предложили запретить покупку страховых полисов - кредитных дефолтных обменов теми инвесторами, которые до этого не приобрели государственные облигации соответствующей страны.

Одновременно Германия и Франция "настаивают на регистрации на юридическом пространстве Евросоюза всех спекулятивных хэдж- и инвестиционных фондов", работающих на территории стран ЕС. В результате эти структуры немедленно становятся объектами вводимого особого контроля, который предусматривает предоставление финансовым властям детальной информации по своим операциям, а также соблюдение лимитов на размеры сделок.

Как сообщила британская газета Financial Times, министр финансов США Тимоти Гайтнер уже направил в Еврокомиссию специальное письмо, в котором высказался против готовящегося Евросоюзом нового регулирование финансового рынка. При этом он выразил беспокойство, что данная реформа может быть использована против интересов американского бизнеса в ЕС.

Тем не менее, позицию Берлина и Парижа по ужесточению контроля и повышению прозрачности финансового рынка уже поддержали председательствующая в ЕС Испания, пострадавшая в последние месяцы от действий финансовых спекулянтов Греция, а также глава Еврофина (объединяет министров финансов стран-членов зоны евро), премьер-министр Люксембурга Жан-Клод Юнкер и председатель Еврокомиссии Жозе Мануэл Баррозу. В результате они подготовили и направили главам государств и правительств стран Евросоюза совместное письмо.

Согласно полученной ИТАР-ТАСС информации, документ вызвал широкие разногласия внутри Евросоюза. Решительно против наиболее далеко идущих мер по регулированию рынка и ограничениям работы спекулятивных фондов выступила Великобритания. Лондонский Сити является на сегодняшний день самым крупным сосредоточением на территории ЕС так называемый альтернативных инвестиционных структур.

В результате прошедшая в середине марта интенсивная серия консультаций по реформе финансового рынка ЕС, которая велась на уровне Минфинов стран союза, пока не привела к успеху. Переговоры были продолжены с тем, чтобы все основные документы были готовы ко вторнику 16 марта, когда под председательством Испании состоится ключевой заседание министров финансов государств Евросоюза.

Мадрид настаивает на том, чтобы реформа была вынесена на утверждение саммита ЕС, который пройдет в Брюсселе 25-26 марта. 
Греция рассчитывает, что большая "двадцатка" решит проблему спекулянтов на мировых экономических рынках

Вопрос о спекулянтах, наживающихся на ситуации на мировых экономических рынках, может быть внесен в повестку дня следующей встречи большой "двадцатки". 

Как сообщает ИТАР-ТАСС, об этом заявил во вторник 9 марта премьер-министр Греции Георгиос Папандреу по итогам переговоров в Белом доме с президентом США Бараком Обамой.

"Мы получили позитивную реакцию Барака Обамы по данному поводу, и этот вопрос будет включен в повестку дня большой "двадцатки", - сказал Г.Папандреу. Эксперты напоминают, что следующий саммит двадцати ведущих стран мира пройдет в июне в Канаде, но министры финансов стран, входящих в эту структуру, соберутся вместе уже в апреле, когда в Вашингтоне пройдет весенняя сессия руководящих органов Всемирного Банка и МВФ.

"В последние несколько месяцев мы стали жертвами спекулянтов", - обрисовал ситуацию в своей стране Г.Папандреу. По его словам, "Обама заверил, что оценивает данный вопрос как весьма важный, и что США будут работать в этом направлении". 

Правительства Франции и Германии пообещают 30 млрд евро на спасение Греции - Kurier 

Как сообщает Dow Jones Правительства Германии и Франции готовы взять на себя инициативу и пообещать предоставить 30 млрд евро в этом году на спасение Греции, испытывающей трудности с бюджетом. Об этом 12 марта сообщается в австрийской газете Kurier со ссылкой на тайные правительственные переговоры.

Правительства Германии и Франции совместно выработали жизнеспособный план спасения Греции, который включает в себя предоставление финансовой помощи в размере 55 млрд евро посредством сочетания кредитных гарантий и покупок государственных облигаций до конца года, говорится в Kurier.

Без указания источников в газете сообщается о том, что канцлер Германии Ангела Меркель намерена предложить 20 млрд евро в качестве помощи, в то время как президент Франции Николя Саркози готов потратить 10 млрд евро на спасение Греции.

Чтобы гарантировать гладкое выполнение плана, правительство Германии призвало к тому, чтобы реализация плана началась во время пасхальных каникул, когда рынки закрыты.
ФРС США расследует, не способствовали ли американские фирмы экономическому краху в Греции – Б.Бернанке

Федеральная резервная система (ФРС) США изучает вопрос о том, не способствовала ли деятельность компании Goldman Sachs и других американских фирм экономическому краху в Греции. Как сообщило ИТАР-ТАСС, об этом 25 февраля заявил глава ФРС Бен Бернанке.

В ходе слушаний в американском сенате законодатели выразили опасения в том, что банки и хеджевые фонды предпринимали шаги, ведущие в итоге к ухудшению экономической ситуации в Греции. "Мы рассматриваем ряд вопросов, связанных с Goldman Sachs и другими компаниями и их договоренностями с Грецией", - ответил Б.Бернанке. "Когда подобные инструменты используются таким образом, что дело идет к дестабилизации экономики компании или страны, это контрпродуктивно", - сказал он. Б.Бернанке выразил уверенность в том, что американским властям "удастся разобраться в данной проблеме".

Речь идет о возникших в Евросоюзе опасениях относительно того, что компания Goldman Sachs помогала греческому правительству скрывать подлинные бюджетные данные и реструктурировать долговые обязательства. Согласно просочившимся в печать сведениям, в частности, в 2002 г, следуя рекомендациям этой корпорации, греческое правительство взяло кредит в размере 1 млрд евро, который не был включен в общий баланс бюджета. Это помогло Афинам предоставить отвечающие требованиям ЕС показатели о внешней задолженности не более 60 проц от объема ВВП. Сейчас эта задолженность превышает данную норму почти вдвое и составляет 113 проц. 
Управляющий Банка Японии Сиракава: Мы стремимся стимулировать спрос, сохраняя процентные ставки на низком уровне 

Управляющий Банка Японии Масааки Сиракава 12 марта заявил, что центральный банк стремится стимулировать спрос, удерживая процентные ставки на низких уровнях. Вместе с тем, он отказался комментировать, примет ли центральный банк на следующей неделе дополнительные меры по смягчению денежно-кредитной политики.

"Банк Японии пытается стимулировать спрос, сохраняя низкие процентные ставки", - сказал Сиракава, выступая перед парламентским комитетом. Сиракава уклонился от ответа на вопрос, будет ли принято решение о дополнительных шагах по смягчению в ходе двухдневного заседания правления банка, которое должно было состояться 16-17 марта.
Б.Обама призвал Китай перейти к валютной системе, которая была бы в большей степени ориентирована на рынок 

Как сообщает Dow Jones, президент США Барак Обама заявил 11 марта о том, что мировая экономика выиграет, если Китай перейдет к такой валютной системе, которая была бы в большей степени ориентирована на рынок.

"Как я уже ранее отмечал, переход Китая к более ориентированному на рынок валютному курсу внес бы ценный вклад в процесс перебалансировки мировой экономики", – говорится в тексте речи Обамы, с которой он должен выступить на ежегодной конференции Экспортно-импортного банка США (U.S. Export-Import Bank).

Обама редко комментирует валютные рынки, однако в этот раз он отметил, что изменение курса китайского юаня окажет поддержку Большой двадцатке в деле перебалансировки мировой экономики. Эта перебалансировка предполагает, что страны с положительным сальдо платежного баланса, к примеру Китай, будут способствовать росту потребления и внутреннего спроса, а страны с дефицитом платежного баланса, такие как США, будут наращивать сбережения и увеличивать экспорт.

ИНТЕРВЬЮ
	


Интервью председателя совета директоров МДМ банка Олега Вьюгина агентству ПРАЙМ-ТАСС

Вопрос: Произошли ли за последние полтора года качественные изменения в банковской системе, которые позволят банкам выйти из кризиса без госпомощи?
Ответ: В целом в системе за этот срок мало что изменилось в лучшую сторону. Ранее основным мотивом роста банков было агрессивное наращивание балансов, раздача кредитов, продажа, в основном, массовых продуктов с большой маржой и с потенциально большим NPL (non-performing loans, просроченные кредиты – прим ПРАЙМ-ТАСС). Это была осознанная политика, и в ней соревновались все. Лишь немногие банки следовали классическому банкингу, такому подходу, как "при выдаче кредита знай клиента". Причем знать клиента не в том смысле, отмывает он деньги или нет, а знать насколько профессионально управляется его бизнес, насколько он стресс устойчив, какие его будущие финансовые потоки, сможет ли он отдать деньги, если тепличная конъюнктура изменится. Большинство банков брали крупные риски на свою книгу, совершая операции с ценными бумагами, и весьма посредственно управляли разрывами ликвидности. Если бы не помощь государства в 2009 году, то банкротство отечественной банковской системы было бы вполне реальным.

Сейчас, наверное, идет переосмысление недавнего прошлого и попытка понять, как действовать дальше: продолжать необдуманную экспансию, как раньше, или поменять стратегию и модель бизнеса. Хотя, справедливости ради, надо отметить, что у нас были банки, которые вынужденно занимались классическим банкингом, особенно некоторые региональные, и им переосмысливать даже ничего не надо. 

В целом, сегодня банковская система страны отягощена проблемным долгом, и она находится в гораздо худшем, чем до кризиса состоянии, неспособна эффективно провести селекцию кредитного риска и должна сделать выводы из прошлого, не списывая неважные результаты на кризис.

Еще одна проблема связана с тем, что во время кризиса государство оказало селективную помощь банкам, и в части предоставления капитала, и в части предоставления ликвидности. Безусловно, это было прямым нарушением принципа справедливой конкуренции. Государственные банки получили огромные преференции, равно как более скромные преференции получили и некоторые частные банки. С точки зрения доли рынка по активам госбанки выиграли, то есть они заняли большую долю рынка. Возможно, они взяли дополнительные риски, больше, чем те банки, которые воздержались от такого интенсивного кредитования в этот период. Но что такое риски для государственного банка? Это риски бюджета и налогоплательщиков.

Вопрос: А иностранным банкам удалось расширить свою долю за кризис?
Ответ: Естественно, что дочки иностранных банков в России не получили от материнских структур серьезных денег, потому что сами "мамы" были в достаточно тревожном положении. Наоборот, даже были попытки использовать успешный результат в России, для того, чтобы репатриировать часть средств или ликвидности в Европу. Дочки иностранных банков в таких условиях не могли воспользоваться ситуацией для того, чтобы увеличить долю на рынке. Но они таких задач и не ставили, они ставили задачу сохранить status quo - сохранить достаточность капитала, ограничить риски на капитал.

Вопрос: То есть они упустили свой шанс? 
Ответ: Ну, как сказать, упустили. Трудно пахать на минном поле. Похоже, они вели себя оптимально. Но надо сказать, что после завершения острой фазы кризиса, мы наблюдаем попытки ряда европейских банков несколько увеличить свое присутствие в России. В конце 2009 г стали открываться новые офисы этих банков. Не очень много, но это символично. Давно присутствующие на отечественном рынке банки, контролируемые иностранным капиталом, по моим сведениям, новых офисов не открывали. 

Вопрос: Рынок хороших заемщиков очень узок. Что банкам делать в данной ситуации для увеличения кредитных портфелей?
Ответ: Действительно, возможности для наращивания кредитного портфеля с контролируемым и приемлемым риском сейчас ограничены. Причина простая - сейчас ограничен спрос. Компании до сих пор продолжают сокращать издержки, сокращают занятость, многие хотят сократить и долг, то есть отдать кредиты, а не получить. Это происходит потому, что компании нефинансового сектора не видят серьезных перспектив роста спроса, а значит, потребность в кредитах у них ограничена. А в таком случае это и банкам не нужно, потому что если они будут давать кредиты тем, кто находится в полубанкротном состоянии или за любую цену хотят взять деньги в кредит, чтобы только выкрутиться, они будут брать на себя большие риски. Зачем банку быть посредником, через которого движется долг от одного кредитора к другому? 

Поэтому мы имеем то, что имеем: корпоративный кредитный портфель реально не растет, и не будет расти, пока не изменится экономическая ситуация. Пока нельзя спрогнозировать, когда это произойдет, потому что глобальная экономика остается в весьма уязвимом состоянии.

Вопрос: То есть Банк России, который ожидает роста кредитования в ближайшее время, просто высказывает оптимизм регулятора?
Ответ: Логика Центробанка построена на том, что если посмотреть на балансы банков, то у них сейчас большая ликвидность. Значит, банки будут вынуждены, чтобы заработать, раздать эти деньги. Логика ответственного акционера иная. Если акционер не рассчитывает на бесплатные субсидии со стороны государства, для него главное сохранить капитал. Поэтому наличие большой свободной ликвидности не означает, что ее непременно надо кому-то отдать в кредит, а потом уменьшать капитал из-за накопления невозвратного долга. По этой акционерной логике, расширение кредитования в настоящих условиях дело не очевидное. Сейчас банки ищут возможности и клиентов, с которыми можно работать, которые достаточно предсказуемы по уровню риска. Но, как мы говорили, таких клиентов сейчас не очень много.

В ближайшее время банки будут попросту "сидеть" на ликвидности. Во-вторых, будут покупать инструменты с фиксированной доходностью потому, что у кредита есть сроки погашения, а облигации можно вовремя продать и выйти из риска.

И, конечно, если все это будет продолжаться, если в экономике не используют ликвидность, при тех рисках, которые существуют, то стоимость денег будет, безусловно, падать. Вслед за этим будет снижаться и стоимость заимствований, и депозитов, и, может быть, мы дойдем до такого уровня процента, при котором количество клиентов, способных вернуть кредит, увеличится. И это может тогда привести к расширению кредитования. Такая логика мне понятна. Но этот процесс все-таки зависит от многих факторов: уровня инфляции, бюджетной политики, насколько будет велик монетарный дефицит бюджетной системы. 

Вопрос: Есть ли предпосылки для надувая новых "пузырей" в экономике России? 
Ответ: В мире – есть, у нас они пока не реализуются. Интересно, почему. По идее, из-за разницы процентных ставок должен быть большой объем carry trade (игра на разнице доходности курсов валют – прим ПРАЙМ-ТАСС) и большой приток капитала в недвижимость, в акции. Но если посмотреть на уровень индексов, то я не считаю, что они сейчас свидетельствуют о пузыре на фондовом рынке. И если смотреть на рынок недвижимости, то и там нет оснований делать такое заключение. Я думаю, это связано с экономическими результатами. Наша экономика не демонстрирует большого потенциала в отличие, например, от китайской, индийской или бразильской. Если бы экономика России сейчас бурно росла, тогда были бы такие попытки быстро скупить ликвидные и неликвидные активы. А поскольку экономика демонстрирует невероятную слабость и зависимость от глобальной экономики, то видимо и аппетит невысокий.

Вопрос: А в мире есть опасность новых потрясений в быстрорастущих экономиках Индии и Китая? 
Ответ: В Индии - нет, там гармоничный рост. А в Китае да, такой риск есть, потому что там задействовано достаточно много искусственных методов стимулирования роста. Если отвлечься от текущих их действий, то в принципе у Китая существует достаточно большой потенциал роста, несмотря на то, что он уже продолжается долгие годы. У страны есть в запасе такой маневр, как переключиться с экспортно-ориентированной модели роста на производство для внутреннего потребления. В Китае очень высокий уровень сбережения домашних хозяйств, то есть китайцы много работают, но относительно мало потребляют. Сейчас экспортная модель перестает работать, потому что глобальная экономика, видимо, еще долго будет испытывать ограничения по спросу. Но у китайцев, в принципе, есть выход: поскольку они сумели создать достаточно продвинутую технологическую базу производства, в том числе и потребительских товаров, они могут попытаться переключиться с экспорта на внутреннее потребление, а для этого нужно снизить норму сбережения домашних хозяйств. Это сложная задача, потому что в Китае традиционно и пенсионное, и медицинское, и социальное обеспечение ложится на семью: там нет государственных фондов. Значит семья, должна обеспечивать все это собственными средствами, и поэтому норма сбережения должна быть высокой. Изменить это будет сложно, потому что надо создать механизм социальной пенсии, создать систему соцобеспечения, ввести экологические нормы. Также надо дать возможность национальной валюте укрепиться, потому что это всегда способствуют росту потребления. Пока мы такой политики не видим. Пока парадигма такова, что нужно строить дороги, обеспечивать этим занятость, создавать инфраструктуру. Но это не то, на этом они долго не продержатся.

Кроме того, "пузырь" может быть и на валютном рынке, из-за однозначно большого потенциала укрепления юаня. Сейчас слабый юань провоцирует carry trade. То есть инвесторы входят в акции, недвижимость, номинированные в юане, создавая угрозу "пузыря". Причем это делают и китайские банки и инвесторы. 

Вопрос: Что же тогда случилось с европейскими странами, которые "сдулись" во время кризиса? 
Ответ: В Европе произошло нарушение жестких норм, которые ЕС установил для гармонизации фискальных дефицитов. Налицо определенный разрыв между политикой, которую проводили самые сильные страны союза - Германия и Франция, которые ограничивали рост заработной платы и контролировали расходы бюджета, и странами PIGS (Португалия, Италия, Греция, Испания). Для стран Евросоюза единственным инструментом подстройки является регулирование уровня заработной платы и ограничение фискального дефицита. Так вот страны PIGS этого не делали. Им нужно было бы ограничивать рост зарплат, препятствовать росту затрат, но они, сравнивая себя с Германией - наиболее эффективной страной ЕС, пошли по пути уравнивания уровня жизни с Германией, а дефицит бюджета финансировали на долговом рынке. Фундаментальные основы Евросоюза и единой валюты - это гармонизация дефицитов. 

Вопрос: Верите ли Вы в теорию заговоров инвесторов против евро?
Ответ: Я думаю, что хедж-фонды могут, конечно, внести определенную турбулентность в движение курсов валют, но они не могут повлиять на фундаментальные тренды. Масштабы не те. Основные деньги все-таки у пенсионных и страховых фондов. То, что евро сейчас стал терять позиции - это очевидная тревога инвесторов по отношению к ситуации, связанной с Грецией и дефицитами в странах PIGS. 

Вопрос: Но есть ли основание для того, чтобы евро ослабел до уровня доллара? 
Ответ: В краткосрочной перспективе евро, конечно, переоценен, и очень много зависит от мнения инвесторов, а мнение формируется на основе текущей информации. Реально проблемы американской экономики более серьезны, чем европейской. В Европе - Германия, Франция и Италия, страны с диверсифицированной сильной промышленностью, производят практически все промышленные товары и изделия, включая потребительские. В США сфера услуг и финансовый сектор существенно вытеснил традиционную промышленность за пределы континента. Америка умеет производить технологии, но она по ним не производит товары, производство отдано на "аутсорсинг", и это говорит о том, что с точки зрения конкуренции экономика США проигрывает в краткосрочной перспективе Европе, поэтому и евро сильнее. Отсюда и Центробанки двигают структуру резервов в пользу евро. 

В долгосрочной перспективе в пользу США может сыграть фактор социальной гибкости. Американец, когда возникают экономические трудности, как правило, не идет на забастовки. Он переезжает в другое место, уменьшает потребление и начинает больше работать. Эта психологическая установка - большое преимущество, и в долгосрочной перспективе доллар может восстановить свои позиции. 

Вопрос: Как долго продлится большая волатильность в паре доллар/евро, ведь ни одной стране сейчас не нужна сильная валюта?
Ответ: Для Европы с этой точки зрения важнее соотношение евро/юань и к некоторым другим валютам, которые привязаны к доллару. Американская и европейская экономики тесно связаны транснациональными компаниями. Поэтому в определенной степени конкуренция между экономиками США и Европы нивелируется этим фактором. 

Волатильность в паре доллар/евро, будет продолжаться очень долгое время, и она будет сохраняться, пока глобальный рынок не найдет новую модель роста. Сейчас ее нет. Меняются роли стран. Старая модель - когда лидирующей была американская экономика, а догоняющая китайская, - умирает. И до тех пор, пока не будет понятно, как мировая экономика будет развиваться, волатильность на всех рынках будет огромная – на товарных и валютных рынках, на рынках деривативов.

Вопрос: Китай резко сократил вложения в казначейские облигации США. Это формирование новой глобальной тенденции для снижения инвестиций в доллар, или просто стратегия только для одной страны?
Ответ: Китай просто пытается продолжить диверсифицировать свои валютные резервы. Абсорбируя дешевый доллар, Китай одновременно препятствует укреплению юаня и пытается использовать резервы долларов для покупки дешевых активов по всему миру. Логика проста - зачем держать средства в UST, когда можно вложить в реальные активы, которые сейчас дешевые, и таким образом усилить свое экономическое влияние. 

Вопрос: Удастся ли российской экономике вписаться в параметры по основным макроэкономическим прогнозам? 
Ответ: Шансы, что положительный рост ВВП будет около 3 процента, достаточно велики. На это можно рассчитывать хотя бы по причине эффекта базы, то есть по причине чрезмерного провала в прошлом году. Мы видим, что уже во втором полугодии было явное небольшое восстановление, и даже если сохранится этот уровень, то будет тот самый плюс. 

По инфляции могут быть положительные сдвиги, потому что кризис убрал весь инфляционный навес, который был. Вопрос весь в том, насколько бюджетный дефицит будет контролироваться. Пока Минфин показал, что это удается, и 8 проц по инфляции за год реальны. 

В отношении капитала, я думаю, что по году все-таки будет приток. По платежам, связанным с долговой нагрузкой, ситуация урегулирована, там все выглядит достаточно плавно, по привлечению средств с рынков капитала возможности есть. Компании хотят снизить долговую нагрузку, поэтому отдается предпочтение IPO (Initial public offering, первичное размещение акций компании на фондовом рынке – прим ПРАЙМ-ТАСС). Известно, что все деньги, привлеченные от размещения депозитарных расписок РУСАЛом, пошли на погашение долгов компании. К лету будут IPO еще нескольких крупных компаний с той же целью. 

Вопрос: Но это правильная логика?
Ответ: Я думаю что да, потому что общая экономическая ситуация не очень предсказуема. Сейчас вроде все нормально, но, если следовать консервативной политике, лучше долг уменьшить. В случае негативного развития ситуации это сильно поможет устоять. Если же ситуация изменится в плюс, глобальная экономика наконец-то выйдет из кризиса, то при низкой долговой нагрузке, можно занять средства и увеличить производство. 

Вопрос: Но здесь мы говорим о долгосрочных инвестициях, а для России, все-таки характерен краткосрочный приток капитала. 
Ответ: Так сложилось во всем мире, что капитал притекает легче всего в недвижимость и ликвидные активы, потом только в прямые инвестиции, которых всегда мало. Сейчас мы не видим большого аппетита для краткосрочных вложений в российскую недвижимость и акции. Он есть, но весьма ограничен. Потому что в отличие от Индии и Китая, инвесторы не видят экономических успехов России. Если бы они были, "пузырь" надулся бы очень быстро. Если сейчас Россия будет расти, предположим, 5-7 проц в год, то мы такой "пузырь" получим. Без изменения структуры экономики может повториться докризисная ситуация, когда рост базировался не на росте конкурентоспособности и новых технологиях, а на притоке капитала в недвижимость и сырье. 

Вопрос: ЦБР недавно опять сдвинул границы внутреннего валютного коридора, позволив укрепиться рублю. Существуют ли сейчас основания для ослабления рубля, его осознанной девальвации? 
Ответ: Банк России этого делать не будет, поскольку это экономически бессмысленное действие. Курс национальной валюты всегда стремиться к экономически обоснованному равновесию. В краткосрочном плане возможности манипулирования курсом со стороны ЦБР существуют. Пример этому – девальвация рубля в начале прошлого года, осуществленная Центробанком в ожидании низкой цены на нефть и большого оттока капитала. Но эта цена оказалась существенно выше, а отток капитала существенно меньше, и Банк России был вынужден дать рублю укрепиться. Если бы домашние хозяйства России, подобно китайским, сберегали бы порядка 30-40 процентов своего дохода, то можно было бы пойти даже на девальвацию рубля, при этом не иметь инфляции, но иметь инвестиции. Если же ЦБР будет девальвировать рубль без изменений в поведении домашних хозяйств, то будет выше инфляция. А тогда чего мы достигли? Будет еще меньше склонность к сбережениям, то есть мы идем в тупиковую ситуацию, в которой мы уже недавно пребывали. 

Вопрос: В последнее время МДМ банк ведет себя на рынке достаточно консервативно. Вы продолжите эту политику и в будущем? 
Ответ: В 2009 г мы вели себя консервативно, и будет пока оставаться в рамках этой политики, такова экономическая реальность. Осуществлять экспансию на рынках, без понимания того, какие риски берем, мы не хотим. Сегодня важно сохранить капитал, тщательно контролировать риски и иметь качественный новый портфель. Сейчас у нас по новому кредитному портфелю NPL почти нулевой. По плану, у нас, конечно, есть рост кредитного портфеля, но достаточно скромный.

Вопрос: Получается, что новый капитал банку сейчас не нужен?
Ответ: Капитал сейчас у нас абсолютно достаточный, причем капитал первого уровня. В перспективе мы смотрим на диверсификацию акционерного капитала. Причем мы предпочитаем долгосрочных финансовых инвесторов. Тех, кто готовы долго ждать, рассчитывая на дивиденды и рост, но которые не будут стремиться к активному участию в управлении и вряд ли захотят иметь блокпакет. При этом, возможно, в новой структуре ни у одного из акционеров уже не будет более 50 проц.

Вопрос: В МДМ банке рассматривался вопрос введения опционной программы для менеджеров. Все еще думаете над этим или отказались? 
Ответ: Думали мы над этим, но в результате анализа того, что происходило в мире, и не только у финансовых, но и нефинансовых компаний, у нас сложилось впечатление, что опционные программы часто ведут к разрушению компании, а не к ее консолидации и долгосрочному устойчивому развитию. Опционная программа создает противоречия между долгосрочными интересами акционеров, если у них они есть, и менеджерами, которые не способствуют устойчивому развитию, особенно в период кризиса. 

Если у акционеров краткосрочный интерес, быстро добиться какого-то показателя по прибыли и продать бизнес, то здесь интересы членов опционной программы и акционеров абсолютно совпадают, потому что все действуют в одном направлении - продать бизнес по наилучшей цене в короткий срок.

Вопрос: Вы сами хотите стать акционером?
Ответ: У меня есть такой интерес. 

Вопрос: МДМ банк все-таки будет в ближайшее время выходить на долговой рынок? 
Ответ: Мы даже провели ограниченное road-show для инвесторов в США и Европе, и поняли, что аппетит у инвесторов есть. Практически все инвесторы – участники изъявили желание купить евробонды, и спрос многократно превысил наше предложение. Выйдем на рынок, когда это будет наиболее оптимально для бизнеса. В 1-м квартале погашение существующих займов составляло порядка 15 млрд руб, выплатили из собственных средств, сохранив высокий уровень ликвидности. 

Оле́г Вячесла́вович Вью́гин (род. 29 июля 1952, Уфа, Башкирская АССР) — российский государственный деятель.

Окончил механико-математический факультет (1974), аспирантуру (1977) Московского государственного университета им. М. В. Ломоносова. Кандидат физико-математических наук.

· В 1978—1979 — младший научный сотрудник кафедры математики Башкирского государственного университета им. 40-летия Октября. 

· В 1979—1980 — ведущий инженер ЦНИИ «Цветметавтоматика». 

· В 1980—1989 — старший научный сотрудник, заведующий сектором Всесоюзного научно-исследовательского института по изучению спроса населения на товары народного потребления и конъюнктуры торговли. 

· В 1989—1993 — ведущий научный сотрудник, заведующий лабораторией Института народнохозяйственного прогнозирования Российской Академии наук. 

· В 1993—1996 — начальник Департамента макроэкономической политики Министерства финансов Российской Федерации. С 1994 — также член коллегии Министерства финансов Российской Федерации. 

· В 1996—1999 — заместитель министра финансов Российской Федерации. 

· В 1999 — первый заместитель министра финансов Российской Федерации. В период работы в Министерстве финансов занимался вопросами макроэкономической и бюджетной политики, а также управления внутренним и внешним долгом Российской Федерации. 

· В 1997 входил в состав комиссии Правительства Российской Федерации по экономической реформе. В 1997—2000 участвовал в работе коллегии Федеральной комиссии по рынку ценных бумаг Российской Федерации и Наблюдательного совета Национальной фондовой ассоциации (НФА). 

· В 1999—2002 — исполнительный вице-президент ЗАО «Инвестиционная компания „Тройка-Диалог“». 

· В 2002—2004 — первый заместитель председателя Центрального банка Российской Федерации, курировал вопросы денежно-кредитной политики. 

· С 23 марта 2004 до 9 мая 2007 — руководитель Федеральной службы по финансовым рынкам. 

· С 2007 — Председатель Совета директоров «МДМ-Банка». 

Член Коллегии Министерства финансов Российской Федерации, Коллегии Министерства экономического развития и торговли Российской Федерации, Совета по конкурентоспособности и предпринимательству при Правительстве Российской Федерации, Консультативного совета по иностранным инвестициям, Комиссии Правительства Российской Федерации по вопросам Всемирной торговой организации и взаимодействия Российской Федерации с Организацией экономического сотрудничества и развития, наблюдательного совета Внешторгбанка.

Автор более двадцати научных публикаций по теории вероятности и макроэкономическому моделированию.

МИРОВЫЕ ФИНАНСЫ
	


ЕС ужесточает жизнь финансистам. И своим, и американским

ЕС должен ввести налог на банковские транзакции, чтобы заставить банки платить за финансовый кризис. Такие выводы содержатся в резолюции по финансовому регулированию, которую подготовил Европарламент.

Евродепутаты настроены решительно: если на мировом уровне ввести меру не удастся, то Евросоюз будет вынужден пойти на это в одностороннем порядке.

Налог должен "ограничивать заинтересованность финансовых институтов в чрезмерно рискованных капиталовложениях", а сам доход от этого налога должен пойти на "усиление бюджета ЕС и помощь развивающимся странам в борьбе с глобальным изменением климата".

В связи с инициативой, Европарламент призвал Еврокомиссию и Совет ЕС план по налогообложению разработать и систему настроить исходя из необходимости противодействия нежелательным транзакциям, с целью предотвращения повторения глобального финансового кризиса" 2008-2009 гг. С новым налогом ЕС придется определиться к июньскому саммиту "двадцатки", и сделать это будет не просто.

Кроме налоговой инициативы в ЕС разрабатываются и другие законодательные изменения. Новейшее регулирование включает ограничения на прибыль сотрудников инвестиционных фондов, лимиты на размеры привлекаемых средств, предоставление официальным властям деловой информации, наличие соответствующих депозитов. 

Подготовленное Еврокомиссией финансовое законодательство требует, чтобы инвестиционные фонды и иные финансовые структуры не из стран-членов ЕС (так называемая "третья сторона") полностью подчинялись вводимым на территории ЕС новым правилам работы, если они хотят заниматься бизнесом в Евросоюзе.

Соединенные Штаты уже предупредили, что европейские планы способы вызвать крупные разногласия между ЕС и США, а также создать угрозу дискриминации американского финансового бизнеса на европейском рынке. Такие характеристики содержатся в конфиденциальном письме, который направил министр финансов США Тимоти Гайтнер комиссару Еврокомиссии по внутреннему рынку Мишелю Барнье.

Как рассуждает британское издание Financial Times, Брюссель идет на столкновение с Вашингтоном, так как планирует ввести законы, которые Штаты воспримут в качестве протекционистских. Т.Гайтнер напоминает, что на последнем саммите G20 было принято решение не допускать дискриминационных действий против какой-либо страны при реализации мер по выходу из нынешнего кризиса. Брюссель, по мнению Вашингтона, затевает деяние, направленное против интересов делового мира США. Частные инвестиционные фонды и банки США "могут стать объектом дискриминации, если будет утверждена норма, ограничивающая доступ инвесторов Евросоюза к финансовым активам, расположенных за пределами ЕС", - отметил Т.Гайтнер.

Пока законопроект по ужесточению контроля за работой финансового рынка находится в заключительной стадии согласования между странами-членами союза. Ожидается, что он поступит на утверждение созываемого 25-26 марта саммита Евросоюза. 

Напомним, что ранее президент США Барак Обама выступил с предложением своего "кризисного налога", который предполагалось взимать с прибыли финансовых институтов или размера их активов. 

Кроме этого, у европейцев есть и другие инициативы. Германия и Франция намерены продвигать проект экономического правительства ЕС. Такой договоренности достигли канцлер ФРГ Ангела Меркель и премьер-министр Франции Франсуа Фийона.

А.Меркель подчеркнула, что для учреждения данного института не требуется внесения изменений в договоры, подписанные государствами-членами ЕС, а выполнения критериев Пакта стабильности и экономического роста ЕС явно недостаточно для определения экономической политики Евросоюза в будущем. 

Что касается налога на банковские транзакции, то изначально идея принадлежит британскому премьер-министру Гордону Брауну, которого поддержали Франция и Германия. Американцы тут же отметили, что это не лучший способ регуляции банковской системы.

В этой связи стоит привести мнение известного американского финансиста Джорджа Сороса, высказанное им в конце прошлого года. В процессе выхода экономик стран ЕС из нынешнего кризиса в Европе развернулась острейшая борьба за лидерство между крупнейшими финансовыми центрами, где Берлин и Париж действуют против лондонского Сити, отметил финансист. 

"В этом смысле существует франко-германский союз", - заметил Сорос, добавив, что едва не сказал слово франко-германский "заговор". "Это союз, у которого есть общая позиция", - заявил он. Дж.Сорос отметил, что в руководящих органах Евросоюза готовятся документы, которые вводят далеко идущие элементы государственного регулирования финансовых и фондовых рынков Евросоюза. По мнению ряда аналитиков, в основе новой концепции ЕС лежит вывод о том, что ультралиберальная англосакская модель финансового капитализма привела к нынешнему кризису и тем самым продемонстрировала свою высокую опасность и нестабильность.

Кстати, о необходимости ужесточения контроля за капиталом заявляют и эксперты Международного валютного фонда. В недавнем докладе "Приток капитала: роль контроля" экономисты отмечают, что избыток легких денег, порой, приводит к разрушительным последствиям. Эти последствия можно наблюдать в экономиках Центральной и Восточной Европы. Масштабный приток капитала может привести к чрезмерному росту внешних займов и сильной зависимости от иностранной валюты. Это, в свою очередь, может спровоцировать кредитный бум и появление пузырей на рынках страны, поясняют экономисты Фонда.

При определенных обстоятельствах контроль необходим, считают в МВФ. Конечно, прежде чем вводить ограничения, стоит использовать все имеющиеся в распоряжении властей инструменты. Тем не менее, их возможности ограничены, и МВФ пришел к выводу, что такие меры, как налоги на финансовые транзакции и краткосрочные внешние займы, резервирование процентов по ссудам в иностранной валюте, требования к минимально допустимому сроку инвестирования, порой, вполне оправданны.

Европейцы всерьез занялись созданием Европейского валютного фонда (ЕВФ) – к Германии и Франции подключилась Еврокомиссия. Идея о необходимости появления подобной структуры возникла "благодаря" греческому кризису. Вдруг выяснилось, что Евросоюз не имеет эффективных стабилизационных механизмов по оказанию экстренной помощи странам-членам зоны, испытывающим финансовые трудности.

Согласно Маастрихтскому соглашению, лежащему в основе функционирования еврозоны, ни Европейский центральный банк, ни отдельные страны не могут напрямую предоставлять финансовую помощь государству-члену, поставленному на грань банкротства. Идея о появлении ЕВФ принадлежит министру финансов Германии Вольфгангу Шойбле. Большинство депутатов Европарламента высказались в поддержку создания  фонда. Публично поддержала инициативу канцлер Германии Ангела Меркель. Правда, по ее мнению, для реализации инициативы  необходимы изменения существующих европейских договоренностей. А в настоящий момент  Брюссель изучает место будущего ЕВФ в системе руководящих органов Евросоюза и условия его работы. 

"Рассматривать ЕВФ только как механизм финансовой помощи не стоит, - считает консультант департамента Due Diligence НКГ "2К Аудит – Деловые консультации" Андрей Чернявский. - Этот орган должен координировать экономическую политику стран еврозоны, а не просто распределять средства от бедных стран к богатым, что не решит фундаментальные проблемы неравномерного экономического развития стран ЕС". 

По его мнению, последствия создания ЕВФ, скорее всего, будут более глобальными. "В первую очередь, ЕВФ должен стать механизмом предотвращения появления экономических и финансовых сложностей в рамках ЕС, - говорит он. - Для этого сначала следует свести к минимуму возможность спекулятивных операций с государственными облигациями. Ведь именно это привело к снижению на бумаге бюджетного дефицита и госдолга Греции, а в реальности ситуация только ухудшалась".

Конкретные шаги по созданию ЕВФ должны быть проработаны до очередного саммита ЕС в июле, когда председательствовать в союзе начнет Бельгия, полагает А.Чернявский. Приблизительно тогда же начнется и широкомасштабное сворачивание поддерживающих мер в странах ЕС и переход к режиму экономии, так как главные локомотивы экономики стран Евросоюза – Германия и Франция – в последние месяцы показывают небольшой, но стабильный рост, уверен эксперт.

Между тем страны группы PIGS (Португалия, Исландия, Греция, Испания) решают свои проблемы, как могут. Как известно, бюджетный дефицит Греции в 2009 г составил 12,7 проц, Испании - 11,4 проц, при уровне безработицы в 19 проц. Следом за ними с бюджетным дефицитом в 9,3 проц идет Португалия, правительство которой  на чрезвычайном заседании совета министров одобрило "Программу стабилизации и роста". Программа призвана вернуть доверие к экономике страны со стороны "коллег" из еврозоны. План предполагает, что к 2013 году бюджетный дефицит окажется в рамках, предусмотренных для стран зоны евро, то есть будет ниже 3 проц. Государственный долг, который в 2009 году превысил 126 млрд евро, также будет планомерно снижаться. 

В Исландии, между тем, проходит народный референдум по выплате Рейкьявиком 3,9 млрд евро Лондону и Гааге в счет долга потерпевшего крах в 2008 году исландского интернет-банка Icesave. Как стало известно в ходе опросов, 74 проц граждан намерены отвергнуть соглашение. Простые исландцы расценивают его как англо-нидерландский диктат, будучи уверенными, что две большие и агрессивные страны намерены решить свои собственные проблемы за счет маленькой Исландии. Напомним, что в результате кризиса три банка  страны обанкротились, оставив без депозитов 340 тыс британских и нидерландских вкладчиков. Лондон и Гаага возместили потери своим гражданам, а теперь требуют возвращения этих денег от Рейкьявика. Как видим, на кону - социальная стабильность в стране.

Те же проблемы и у Греции. Меры по экономии властями бюджетных средств вызвали волну народного недовольства, забастовок и демонстраций. Тем не менее, Греция, как отметил премьер правительства страны Георгиос Папандреу, "предприняла более масштабные шаги для преодоления бюджетной ямы, чем прогнозировали эксперты". "Мы выступаем за европейское решение и не хотим выбирать в пользу МВФ", - заключил Папандреу. Между тем, по мнению наблюдателей, пик греческого кризиса пройден.

Это стало ясно на второй неделе марта, когда новый выпуск 10-летних облигаций греческого Минфина на сумму в 5 млрд евро породил на мировом рынке частного заемного капитала спрос в размере 16 млрд евро, считают эксперты. Кардинальное изменение ситуации произошло после того, как правительство Георгиоса Папандреу приняло новые и жесткие меры по сокращению государственных расходов. Благодаря этому, реальностью становится сокращение к концу 2010 года дефицита госбюджета до 8,7 проц, и его дальнейшего снижение к 2012 году до требуемых соглашениями зоны евро 3 проц. Исключительно на доверии греческому правительству базируются ведущие державы зоны евро, которые, по слухам, подготовили план экстренной финансовой помощи Греции на 25 млрд евро на случай, если произойдет неожиданное ухудшение ситуации.

Завершение острой фазы финансового кризиса Греции поставило в повестку дня всего Евросоюза новый и сложный вопрос - реформу зоны евро с тем, чтобы создать в ней новые стабилизационные структуры, включая Европейский валютный фонд, а также заложить основы экономического правительства еврозоны, отмечается в комментарии агентства. 

Что касается устойчивости еврозоны в целом, то, по мнению многих наблюдателей, слухи о завершении эпохи евро сильно преувеличены.  Единая европейская валюта "переживет нынешний греческий финансовый кризис, зона евро не распадется", считает, например, бывший глава Федеральной резервной системы США, а ныне финансовый советник президента Барака Обамы - Пол Волкер. Финансист заявил, что Евросоюзу повезло, что проверка зоны евро на прочность произошла со стороны такого небольшого государства как Греция, которая не создает непреодолимых финансовых проблем.
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АЭИ «ПРАЙМ-ТАСС», член НОА «АРФИ» 

представляет Вашему вниманию новое издание: 
Иформационно-аналитический бюллетень Комитета по рейтингам 
НОА «АРФИ» «РЕЙТИНГОВЫЙ ВЕСТНИК»
Уважаемые коллеги, дамы и господа!

Исходя из понимания ответственности и приоритетной роли рейтинговых агентств в глобальных процессах формирования новых финансово-экономических отношений, основанных на нормах международного и российского законодательства, признавая трансграничный характер рейтинговых услуг, их растущую важность для содействия финансовому, экономическому и социальному прогрессу многополярного мира, принимая во внимание, что глобальной целью рейтинговых агентств является участие в процессах повышения прозрачности (транспарентности) информационного общества, формирования привлекательного инвестиционного климата как главного фактора экономического роста Российской Федерации, создания предпосылок к устранению дисбаланса между объемом выпускаемых финансовых инструментов и реальной доходностью инвестиционных программ, учитывая, что достижение поставленной цели базируется на принципах взаимовыгодного делового сотрудничества, приглашаем Вам к диалогу, который планируем вести со всеми участниками рейтингового процесса. 
Целью «Рейтингового вестника» является утверждение в рейтинговом процессе сочетания принципа глобального подхода с пониманием местных особенностей и реальных условий ведения бизнеса на территории каждого государства, в строгом соответствии с действующими законами и нормативно-правовыми актами, содействие реализации правил (стандартов) рейтинговой деятельности и Кодекса профессиональной этики российских рейтинговых агентств, участие в создании условий, обеспечивающих посредством расширения рейтинговых услуг добросовестную конкуренцию на рынке финансово-экономической информации, координация и улучшение рейтингового процесса путем проведения аналитических исследований, изучения, обобщения, анализа, распространения и внедрения лучшего опыта рейтинговых агентств.

С уважением, Виктор Зимин, 

главный редактор «Рейтингового вестника»

В МАТЕРИАЛАХ ВЫПУСКА №1 – 2010 г.:

· ГЛАВНАЯ ТЕМА: «Цивилизованный рынок рейтинговых услуг в России»
· РЕГУЛИРОВАНИЕ РЕЙТИНГОВОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

· Исследование Комитета по рейтингам НОА «АРФИ»: «Цивилизованный рынок рейтинговых услуг в Российской Федерации: конкурентоспособность, антикризисные тренды, прогнозы развития и перспективы сотрудничества» 
· ВЫВОДЫ И ИНИЦИАТИВЫ НОА «АРФИ»
· РЕЙТИНГОВЫЙ БЕНЧМАРКИНГ
Электронная версия «Рейтингового вестника» публикуется на:

· Интернет-сайте Ассоциации развития финансовых коммуникаций и отношений с инвесторами (НОА «АРФИ»): www.arfi.ru 

· Интернет-портале Экспертно-аналитической и информационно-рейтинговой компании «ЮНИПРАВЭКС»: www.unipravex.ru
· Интернет-сайтах членов НОА «АРФИ».
Некоммерческая организация ассоциация 

 «Ассоциация развития финансовых коммуникаций 

и отношений с инвесторами» 

(НОА «АРФИ»)
Ассоциация развития финансовых коммуникаций и отношений с инвесторами (НОА «АРФИ») была учреждена в 2000 г. (ранее носила название - АРФЭИ). Ее участниками и членами являются крупнейшие финансовые информационные агентства и СМИ, российские биржи, рейтинговые агентства, компании из сектора бизнес-услуг (аудит, оценка, консалтинг, PR, GR, IR и др.), ведущие образовательные центры, а также специалисты, работающие в области финансовых коммуникаций, деловой информации, услуг в сфере отношений с инвесторами.

Миссия НОА «АРФИ» состоит в том, чтобы повышать информационную прозрачность и инвестиционную привлекательность российского финансового рынка и создавать соответствующие условия для справедливой конкуренции. 

В частности, НОА «АРФИ» в 2007-2008 гг. выступила инициатором официального признания профессии специалиста по связям с инвесторами (IR) в Российской Федерации (инициатива Комитета по рейтингам), ранее согласовала и внедрила ряд важнейших стандартов в сфере финансовых коммуникаций.

С полной информацией о НОА «АРФИ» можно ознакомиться на Интернет-сайте: www.arfi.ru. 

Комитет по рейтингам Ассоциации развития финансовых коммуникаций и отношений с инвесторами (НОА «АРФИ») создан 15 февраля 2007 г. с целью организации рейтингового процесса и проведения полномасштабных исследований финансовых и товарных рынков на территории Российской Федерации, стран СНГ и за рубежом, с учетом  трансграничного характера рейтинговых услуг, которые распространяются с использованием новых информационных технологий и современных средств электронных коммуникаций, их растущей важности для содействия финансовому, экономическому и социальному прогрессу многополярного мира.
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Программа подготовки специалистов по связям с инвесторами.

 (АНО «ИРФР» совместно с IR Society)
Программа   предназначена  для специалистов по связям с инвесторами, руководителей IR - департаментов, специалистов  по корпоративным коммуникациям, корпоративному управлению, стратегическому развитию, руководителям IR-проектов. Программой курса предусмотрено обучение по пяти основным модулям: финансовые рынки, компании и законодательство, принципы бухгалтерского учета и финансовой отчетности, обзор нормативной базы. Особое внимание уделяется практике отношений с инвесторами. Слушатели получают учебное пособие, материалы для подготовки к экзамену, список дополнительной литературы. 
По завершению  курса слушатели:

1. Будут знать основные нормативно-правовые требования, в соответствии с которыми происходит управление структурой организации, принципы управления и деятельности  зарегистрированных на бирже компаний.

2. Смогут разбираться в типах акций и уметь классифицировать акционеров.

3. Будут знать, какую роль играют биржи.

4. Будут знать требования, регламентирующие связи с инвесторами, требования в области раскрытия информации.

5. Будут знать требования законодательной базы применительно к финансовому календарю.

6. Будут знакомы с основами бухгалтерского учета, ставками, основами оценочной деятельности и инвестиционного анализа.

7. Будут знакомы с требованиями, предъявляемыми к разместившимся компаниям, а также методами управления IR на других рынках.

8. Будут иметь представление о принципах управления IR с точки зрения практиков.

Занятия проходят в вечернее время 3 раза в неделю с 27 апреля по 30 мая в учебном центре  Института  развития финансовых рынков (ИРФР). Для учащихся их других городов РФ и стран СНГ программой также предусмотрена  дневная форма обучения с 26 апреля по 30 апреля. 

Обучение проводится на русском языке, осуществляют его высококвалифицированные преподаватели, имеющие многолетний опыт практической работы. Программой предусмотрены лекционные занятия, групповые дискуссии, разбор бизнес-ситуаций, встречи с практиками. 
Слушатели, прошедшие полный курс обучения и успешно прошедшие итоговое тестирование получат международный сертификат IR Society.  

Стоимость участия в программе – 80 000 руб.
Вы хотите  стать экспертом в области IR?

Получить продвижение по карьерной лестнице?

Получить признание IR сообщества?
Звоните: (495) 911-67-00 доб.102  Малютина Надежда

Заходите на сайт: www.irfr.ru
Ждем Вас на программе!
Директор АНО «ИРФР» 




С.И.Соломаха

Программа курса

Глава 1. Введение к теме «Отношения с инвесторами»

Понятие Investor Relations, история IR
Задачи и функции IR в компании


Связь между IR – PR – Корпоративное управление

Способы организации IR-службы:
· место IR-службы в структуре компании

· круг ответственности IR-службы

· функциональное разделение обязанностей внутри IR-службы

· деятельность IR: in-house или outsourcing

· взаимодействие с другими подразделениями компании

· роль менеджмента

Ключевые аудитории IR (Краткая характеристика)

· акционеры (текущие, в т.ч. мажоритарные)
· инвесторы в акции

· долговые инвесторы

· розничные инвесторы

· аналитики Sell-side

· аналитики Buy-side

· инвестиционные банки

· ADR/GDR - банки

· регуляторы

· биржи

· агентства, раскрывающие информацию

· СМИ

· подрядчики (консультанты, переводчики, распространители информации, типографии и т.п.)

Основные IR – мероприятия

· Раскрытие информации

· Собрание акционеров

· Роуд-шоу и встречи с инвесторами

· Конференции инвестиционных банков

· Поездки на производство

· День инвестора / аналитика

Глава 2. Компании и законодательство. Корпоративное управление

Виды компаний. Структура компании 

Подготовка и проведение общего собрания акционеров

Отношения между различными группами акционеров. 

Совет директоров. Задачи и функции совета директоров. Подбор и избрание

членов совета. Структура и организация работы совета. Подготовка и

проведение заседаний совета директоров. Комитеты совета директоров. Оценка

работы совета и исполнительного органа. 

Нормативная отчетность и график представления финансовой отчетности

Работа с миноритарными и иностранными акционерами

Правила раскрытия информации.

Глава 3.  Финансовые рынки

Финансовый рынок и его структура

Основные понятия рынка ценных бумаг

Инструменты, участники  РЦБ

Инфраструктура  рынка ценных бумаг

Действующий  механизм рынка ценных бумаг

Инвесторы

Обзор зарубежного фондового рынка

Глава 4. Нормативная база

Правовые аспекты деятельности акционерных обществ. 

Государственное регулирование корпоративных отношений.

Влияние корпоративных действий на положение акционеров и цену акций.

Правила раскрытия информации.

Требования ФСФР России к раскрытию информации. 

Раскрытие информации о соблюдении норм корпоративного поведения.

Построение системы консолидации корпоративной отчетности как важный

фактор повышения инвестиционной привлекательности компании 
Правила листинга

Глава 5. Финансовые аспекты деятельности организации

Современные подходы к раскрытию финансовой информации 

· Основные требования к раскрытию финансовой информации: стандартные финансовые формы (баланс, отчет о прибылях т убытках, движение капитала и др.). Учетная политика. MDA. 

· Аффилированность.


· Процедуры раскрытия финансовой информации: подготовка финансовой информации, аудит финансовой информации.

· Роль совета директоров в раскрытии финансовой информации. 

· Публикация финансовой информации. 

· Публикация финансовой информации.


Стандарты финансовой отчетности и их значение для инвесторов


· Как читать баланс?  Как читать отчет о прибылях и убытках? Как читать отчет о движении денежных средств?

· Стандарты финансовой отчетности: общее и особенное. РСБУ, IFRS, GAAP. Финансовая трактовка «доброе имя компании». 


Основные критерии оценки бизнеса собственниками по финансовым показателям. Основные подходы  к оценке бизнеса инвесторами


· Основные способы анализа компании: вертикальный анализ, горизонтальный анализ. 

· Анализ коэффициентов: рентабельность, деловая активность, финансовая зависимость, отдача на вложенный капитал. 


· Оценка стоимости компании на основе капитала. Оценка стоимости компании на основе доходов. Оценка стоимости компании на основе сравнения.

· Основы финансовой документации или на что смотрят инвесторы? 


Основные подходы к изучению динамики фондового рынка. Проблема инвестирования в ценные бумаги

· Проблематика инвестирования в ценные бумаги. Понятие динамики рынка. Основные принципы Фундаментального анализа. Основные показатели фундаментального анализа. 

· Основные методы финансирования компаний. Новые подходы к долговому финансированию российских компаний: условия реализации и практические решения. 

· Основные виды займов. Синдицифированные кредиты. Кредитная история и методика ее улучшения. Оценка кредитоспособности компании.

Глава 6. Практический опыт

Годовой цикл IR деятельности
IR - инструментарий

· Телефонные конференции

· Трансляции в Интернете

· Сайт для инвесторов

· IR-релизы 

· IR-рассылки

· Ленты раскрытия информации

· Бюллетень для инвесторов

· Презентации для инвесторов, презентации для рейтинговых агентств

· Годовой отчет

· Справочник аналитика, investor kit, investor fact sheet

· Идентификация акционеров

· Подбор потенциальных инвесторов (Формирование базы инвесторов)

· Обновление списка контактов

· Опросы инвесторов и аналитиков

· Мониторинг рынков капитала

· IR-календарь

· Базы данных и компьютерные системы (IRM, база контактов,  т календарь)

Как устроено инвестиционное сообщество

· Система номинального держания акций

· Роль инвестиционных банков

· Различные инвестиционные стратегии

· Управление структурой инвесторов, требования к инвесторам

Аналитические отчеты инвестиционных банков (расширение количества, отслеживание информации, взаимодействие с аналитиками, реакция на негативные отчеты)
Кредитные рейтинги
Типичные IR-проблемы на рынке акций и облигаций
Особенности IR в непубличных компаниях
Особенности IR в компаниях малой капитализации
Горизонты IR: За пределами минимальных требований

· формальное и неформальное раскрытие информации

· делать ли прогнозы?

· проективный, а не реактивный IR

Оценка эффективности IR-службы
IR-словарь
Глава 7. Современные IT-решения для работы IR подразделений компаний-эмитентов

Рост роли Интернет и IT-технологий в коммуникациях с инвестиционным сообществом. Изменения в западном и российском законодательстве, практика компаний эмитентов.

Роль IR-веб сайта в повышении капитализации компании

Как создать лучшую презентацию годового отчета в сети Интернет.

Вебкасты и Кибер-Презентации как способы коммуникаций с инвесторами и аналитиками.

Современные формы распространения и трансляции информации, анализ мировой и российской практики.

Мастер-класс директора департамента внешних связей ОАО «Мечел» Александра Толкача

Встречи с Buy-Side – 1 на 1

21 апреля 2010 г., г. Москва

Учебный центр Института развития финансовых рынков (ИРФР)
В программе: 

· Почему buy-side – самый главный вызов IR

· Попытка классификации людей на встречах

· Варианты организации встреч – пассив и актив

· Подготовка

· Материалы для раздачи

· Саппорт 

· Q&A
· Состав команды

· Тренировка менеджмента

· Начало встречи (знакомые и незнакомые фонды)

· Поведение на встрече и тайм-менеджмент встречи

О преподавателе: 

Александр Толкач, директор Департамента внешних связей ОАО «Мечел»
Опыт работы:
· Руководство направлением связей с инвесторами (IR), связей с общественностью (PR), рекламой компании.
· Встречи с инвесторами и аналитиками, подготовка раскрытий финансовой отчетности, выстраивание программы укрепления имиджа компании в международном и российском инвестсообществе.
· Подготовка и организация IPO и SPO.

· Координация международных проектов и M&A. 
· Организация различных встреч и контактов с представителями международных и иностранных деловых и государственных кругов, руководство базой данных по внешним связям компании и ее подразделений/дочек, участие в международных встречах на высшем уровне, организация направления международных связей.
Место проведения. Мастер-класс состоится в учебном центре Института развития финансовых рынков (ул. Марксистская, д. 34, корпус 4, 5 минут пешком от ст. м. "Крестьянская застава") с 18.30 до 21.00. 

Для получения более подробной информации или подачи заявки на участие в мастер-классе, Вы можете связаться с Институтом развития финансовых рынков по тел.: (495) 911-67-00

Контакты: Малютина Надежда, n.malutina@irfr.ru, тел. (495) 911-67-00, д.102.  www.irfr.ru
Целевая аудитория: руководители IR – департаментов, специалисты по связям с инвесторами, специалисты по  корпоративным коммуникациям,  корпоративному управлению, стратегическому развитию, руководители практики финансовых коммуникаций, менеджеры IR проектов.

Цена: 5000 (пять тысяч) руб.
http://disclosure.prime-tass.ru/
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