[image: image5.jpg]& ), f ¥



[image: image6.png]


[image: image7.jpg]N

IRZOBO3PEHME = i





[image: image8.png]



[image: image9.jpg]


[image: image10.jpg]


 
В выпуске:
1ФСФР подводит итоги.


4Компании - лидеры роста капитализации на 01.12.2011 г.


5Компании - лидеры снижения капитализации на 01.12.2011 г.


6Компании - лидеры по объему капитализации на 01.12.2011 г.


7Новости регулятора


13Международные новости


16Интервью


16Отток капитала закономерен


20тЕМА НОМЕРА: ИТОГИ 2011 ГОДА


20Не хватает определенности


24Финансовый сектор: Год богатый на события


28Анонс


28Гайдаровский Форум «Россия и мир: 2012 - 2020»




ФСФР подводит итоги.

Руководитель Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) Дмитрий Панкин на пресс-конференции 26 декабря подвел предварительные итоги деятельности службы в 2011 году и поделился планами на следующий год.

В частности, планируется в апреле 2012 года на специальном заседании Совета по финансовым рынкам при президенте РФ более четко определить место, роль и функции ФСФР и представить свои предложения. по развитию службы и распределению ее полномочий с другими регуляторами. В настоящее время ФСФР работает с двумя консультантами: компанией ФБК и аудитором Ernst & Young. Консультанты изучают опыт международных регуляторов, оценивают взаимодействие национальных и наднациональных регуляторов, в том числе, в рамках рекомендаций "большой двадцатки".

Кроме этого, Панкин сообщил, что в соответствии с поручением президента РФ финансовая служба планирует к 15 января представить свои предложения правительству РФ. Они коснутся наиболее острых моментов: "Допустим, доступ к информации о банковских счетах физических лиц, дифференциация санкций по штрафам", - уточнил он. 

Помимо этого, по словам Панкина, на апрельском Совете по финансовым рынкам при президенте РФ планируется обсудить возможность введения единого порядка налогообложения для физлиц, приобретающих разные финансовые продукты. "Если физлицо хочет сделать сбережения и покупает депозит или страховой полис, то для него не должно быть больших различий в налогообложении", - сказал Панкин.

На пресс-конференции было заявлено, что ФСФР намерена добиться от объединенной биржи ММВБ-РТС конкретного плана действий по предотвращению технических сбоев и объяснения причин произошедшего сбоя 19 декабря 2011 года. "Если у них есть внятное понимание и план действий, мы хотим, чтобы они меня в этом убедили", - сказал руководитель ФСФР, имея ввиду ММВБ-РТС.

Крупнейшие российские фондовые биржи ММВБ и РТС 19 декабря завершили юридическое объединение бизнесов и в первый же день работы объединенной площадки допустили технический сбой, в результате которого в вечернюю сессию торги 15 минут проходили с неверным отображением данных по открытым позициям и денежным средствам. После инцидента состоялось заседание комитета по срочному рынку ММВБ-РТС, на котором было принято решение создать рабочую группу для юридической оценки и выяснения причин технического сбоя.

По словам Панкина, ФСФР провела встречи с менеджментом биржи, а также представителями совета директоров ММВБ-РТС а дальше будет изучать ситуацию и принимать решение в зависимости от полученной информации. Руководитель ФСФР также отметил, что ММВБ-РТС готова возместить убытки брокерам, отметив, что по оценке биржи, они не столь существенны. По словам руководителя ФСФР, речь явно идет не о миллионах рублей.

Подводя итоги 2011 года, глава ФСФР сообщил, что служба в 2011 году отозвала 578 лицензий профучастника рынка ценных бумаг и это почти вдвое больше количества выданных лицензий.

Тенденция по сокращению количества участников рынка ценных бумаг и по отзыву большого количества лицензий профучастников продолжается. Однако Панкин считает, что эта ситуация не критична для российского финансового рынка, поскольку большинство отзываемых лицензий используются компаниями "на разные схемные операции, на вопросы, связанные с отгоном, обналом". 

ФСФР за минувший год отозвала 232 лицензии по итогам проверок, 67 - за нарушения лицензионных требований, 25 - вслед за отзывом банковской лицензии и 254 лицензии были сданы участниками рынка по собственному желанию.

За этот же период ФСФР выдала 228 лицензий: 63 - на брокерскую деятельность, 64 - на дилерскую, 66 - на деятельность по управлению активами, 34 - на депозитарную деятельность и одну лицензию - на организацию биржевой торговли.

Для сравнения глава ФСФР привел цифры за предыдущие два года: в 2010 году ФСФР выдала 585 лицензий профучастника рынка ценных бумаг, а в 2009 году - около одной тысячи.

"Я не думаю, что это тревожная тенденция для нас. В общем-то, рынок достаточно конкурентный. Вопрос, наверное, не в количестве выданных лицензий и в количестве профучастников, числящихся в реестре, а в том, кто из них реально осуществляет квалифицированные услуги на рынке, работает эффективно. Опасности в том, что у нас будет монополизированный рынок, нет", - заключил Панкин.

С 2012 года минимальные уставные капиталы российских страховщиков должны вырасти в четыре раза по сравнению с ныне действующими нормативами. Так, уставный капитал универсальных страховых компаний должен составлять 120 миллионов рублей, страховщиков жизни - 240 миллионов рублей, перестраховщиков - 480 миллионов рублей. Минимальный уставный капитал медицинских страховщиков должен вырасти до 60 миллионов рублей с нынешних 30 миллионов.

"На 23 декабря 202 страховщика не соответствовали новым требованиям по уставному капиталу", - сказал Панкин. По его словам, в это число входят и компании с лицензией на перестрахование. Они могут отказаться от нее и продолжить работать на страховом рынке."Мы сохраняем прогноз, что с рынка уйдет 100 страховщиков", - сказал глава ФСФР.

По данным службы, среди страховщиков ОСАГО новые нормы пока не выполнили 16 компаний, их доля на рынке ОСАГО - менее 1%.

На конец сентября новым нормам не соответствовали порядка 56% страховщиков. На эту дату в реестре субъектов страхового дела насчитывалось 587 страховых компаний (годом ранее - 640) и 172 страховых брокера (годом ранее - 156).

Глава ФСФР напомнил, что в 2011 году сфера надзора и контроля регулятора расширилась за счет присоединения к нему Росстрахнадзора и микрофинансовых организаций и кредитных кооперативов. В 2012 году финрегулятору потребуется осуществлять усиленный контроль за исполнением закона "Об инсайде" и "О центральном депозитарии", что также потребует дополнительных кадровых ресурсов.

Панкин отметил, что в отличие от Банка России, в котором на один надзорный банк приходится четыре сотрудника ЦБ, ФСФР таким количеством кадровых ресурсов не обладает.

Например, ФСФР должна осуществлять функции надзора и контроля за 4 тысячами микрофинансовых организаций и кредитных кооперативов.

"Исходя из оценки один сотрудник на 20 организаций, нам нужно 200 человек, чтобы нормально проверять, собирать информацию о них. С учетом того, что сейчас туда (на рынок микрофинансовых организаций и кредитных кооперативов - прим. ред.) уйдут многие любители различных финансовых схем и пирамид, это нас беспокоит", - сказал он.

Кроме этого, по словам Панкина, в 2012 году ФСФР планирует особенно внимательно контролировать осуществление участниками рынка закона об инсайде.

"Проверкой манипулирования в службе сейчас занимаются пять человек, а по нашей оценке нужны не пять, а 150 человек. Тогда будут реальные результаты, и рынок будет чувствовать. Нужно заниматься проверками, выезжать на места, разбираться. Если хотим серьезно работать - много работы, нужно выявлять множество связанных лиц... Так что со штатной численностью у нас больной вопрос", - посетовал глава ФСФР.

Панкин добавил, что в соответствии с распоряжением правительства о сокращении бюрократического аппарата, Федеральной службе по финансовым рынкам в 2012 году предстоит сократить 280 сотрудников. Этот вопрос, возможно, можно будет решить, оптимизировав территориальные подразделения, сказал Панкин.

Говоря о характере надзора, глава ФСФР отметил, что регулятору нужно уходить от практики "проверять то, что удобно", например, нарушения участников рынка требований по срокам и объему сдачи отчетности и "смещать надзор на более существенные элементы".

"Эти нарушения важны, но не несут системного риска для рынка. Нужно сконцентрироваться на том, что важно: качество капитала профучастников рынка, качество оказания финансовых услуг, выполнение обязательств перед участниками рынка коллективных инвестиций", - подчеркнул Панкин.

 Компании - лидеры роста капитализации на 01.12.2011 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  01.12.2011 г.. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО «Славнефть-Ярославнефтеоргсинтез»
	JNOS
	12 759 649 265
	61

	ОАО "УК Объединенных резервных фондов"
	URFD
	441 147 000
	59

	ОАО «ДИКСИ Групп»
	DIXY
	40 181 975 000
	51

	ОАО «Корпорация ВСМПО-АВИСМА»
	VSMO
	67 143 417 497
	33

	ОАО «Соликамский магниевый завод»
	MGNZ
	4 009 444 051
	33

	ОАО «Улан-Удэнский авиационный завод»
	UUAZ
	20 825 316 072
	30

	ОАО «Акрон»
	AKRN
	73 953 930 080
	28

	ОАО «Новгородоблэнергосбыт»
	NGSB
	339 111 383
	26

	ОАО «ФСК ЕЭС»
	FEES
	433 050 914 670
	25

	ОАО АКБ «Приморье»
	PRMB
	2 129 950 000
	25
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Источник: ММВБ
Компании - лидеры снижения капитализации на 01.12.2011 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  01.12.2011 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-),  %

	ОАО «МОСКОВСКАЯ ФОНДОВАЯ БИРЖА»
	MFBA
	66 606 000
	-31

	ОАО «Золото Якутии»
	ZOYA
	165 387 029
	-28

	ОАО «РБК»
	RBCM
	5 044 530 797
	-24

	ОАО «Полюс Золото»
	PLZL
	274 942 399 498
	-21

	ОАО «Тучковский комбинат строительных материалов»
	TUCH
	155 454 000
	-21

	ОАО «ОПИН»
	OPIN
	8 338 416 600
	-20

	ОАО «Челябинский металлургический комбинат»
	CHMK
	10 222 632 845
	-17

	ОАО «Галс-Девелопмент»
	HALS
	3 261 930 935
	-17

	ОАО «НОМОС-БАНК»
	NMOS
	55 477 207 552
	-15

	ОАО «Банк «Санкт-Петербург»
	BSPB
	23 711 886 000
	-15
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Компании - лидеры снижения капитализации на 01.12.2011
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Источник: ММВБ
Компании - лидеры по объему капитализации на 01.12.2011 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  01.12.2011 г., млн. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО «Газпром»
	GAZP
	4 251 763
	2,92

	ОАО «НК «Роснефть»
	ROSN
	2 377 595
	5,31

	ОАО «Сбербанк России»
	SBER03
	1 912 388
	12,71

	ОАО «ЛУКОЙЛ»
	LKOH
	1 467 222
	-1,45

	ОАО «НОВАТЭК»
	NOTK
	1 265 259
	6,42

	ОАО «ТНК-BP Холдинг»
	TNBP
	1 224 802
	-0,93

	ОАО «Сургутнефтегаз»
	SNGS
	1 066 099
	14,31

	ОАО «ГМК «Норильский никель»
	GMKN
	1 043 496
	-4,28

	ОАО «Уралкалий»
	URKA
	762 643
	-5,74

	ОАО «Банк ВТБ»
	VTBR
	718 953
	-3,50
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Новости регулятора
	


По материалам АЭИ «ПРАЙМ» и РИА Новости
Вступают в силу новые нормы к минимальному размеру уставного капитала страховщиков

Поправки в закон "Об организации страхового дела в Российской Федерации" и отдельные законодательные акты РФ, предусматривающие увеличение минимального размера уставного капитала страховщиков, вступают в силу 1 января.

Соответствующий федеральный закон был принят Госдумой 9 апреля 2010 года, одобрен Советом Федерации 14 апреля и подписан президентом РФ Дмитрием Медведевым 22 апреля 2010 года.

Согласно закону, с 2012 года минимальные уставные капиталы российских страховщиков должны вырасти в четыре раза по сравнению с ранее действовавшими нормативами.

Так, уставный капитал универсальных страховых компаний должен составлять 120 миллионов рублей, страховщиков жизни - 240 миллионов рублей, перестраховщиков - 480 миллионов рублей. Минимальный уставный капитал медицинских страховщиков должен вырасти до 60 миллионов рублей (ранее - 30 миллионов).

На конец декабря 2011 года новым нормам не соответствовало 202 страховые компании, из которых 16 – работали на рынке ОСАГО, отмечал руководитель Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) Дмитрий Панкин. При этом, по его словам, служба на тот период сохраняла прогноз, что с рынка из-за несоответствия новым нормам уйдет 100 компаний.

Для сравнения: на конец сентября прошлого года новым нормам не соответствовали порядка 56% страховщиков. На эту дату в реестре субъектов страхового дела насчитывалось 587 страховых компаний.

ФСФР согласовала стандартную документацию для внебиржевых срочных сделок на финрынках

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) в среду согласовала стандартную документацию для внебиржевых срочных сделок на финансовых рынках, разработанную и утвержденную Ассоциацией российских банков (АРБ), Национальной ассоциацией участников фондового рынка (НАУФОР) и Национальной валютной ассоциацией (НВА), а также образованным ими советом по производным финансовым инструментам, сообщили 28 декабря агентству "Прайм" в НАУФОР.

Согласование с ФСФР стандартной документации дает участникам внебиржевого срочного рынка возможность распространять на свои сделки режим ликвидационного неттинга, позволяющего снизить риски, связанные с неисполнением обязательств одной из сторон по сделкам на срочном рынке. 

Механизм ликвидационного неттинга вводится федеральным законом "О клиринге и клиринговой деятельности", вступающем в силу с 1 января 2012 года.

Впервые стандартная документация для срочных сделок была разработана в России АРБ, НАУФОР и НВА в 2009 году. Редакция 2011 года не только приводит ее в соответствие с происшедшими изменениями в законодательстве, но также имеет ряд дополнений. 

В частности, в документации появилось новое соглашение о вариационной марже; в стандартные условия для срочных сделок на процентные ставки и сделок свопцион включен продукт "валютно-процентный своп", проверено применение механизма клиринга к срочным сделкам, заключаемого на основании стандартной документации, разработаны формы соглашения о присоединении в отношении "миграции" сделок, заключенных по предыдущей версии документации.

Стандартная документация 2009 года включала в себя "Примерные условия договора о срочных сделках на финансовых рынках" с приложением формы генерального соглашения, "Стандартные условия конверсионных сделок, сделок валютный опцион и валютный своп", "Стандартные условия срочных сделок на процентные ставки и сделок свопцион", "Стандартные условия срочных сделок с акциями и фондовыми индексами", "Стандартные условия срочных сделок с облигациями", "Примерные условия соглашения о порядке уплаты вариационной маржи по генеральному соглашению о срочных сделках на финансовых рынках" и формы подтверждений к ним.

При разработке стандартной документации были использованы стандарты оформления срочных сделок на внебиржевом рынке с учетом стандартов Международной ассоциации свопов и деривативов (ISDA).

Доля ЦБ РФ в капитале ММВБ-РТС после объединения бирж снизилась до 21,6% с 28,6%
Крупнейшие российские фондовые биржи ММВБ и РТС 19 декабря завершили юридическое объединение бизнесов и начали работать на объединенной площадке с временным названием "ММВБ-РТС". При этом 19 декабря состоялось размещение допэмиссии акций ЗАО "ММВБ" путем конвертации акций РТС в акции объединенной биржи.

В результате допэмиссии размещено 537,57 миллиона акций номиналом 1 рубль, сказал агентству "Прайм" представитель биржи. В итоге уставный капитал ММВБ-РТС увеличен на треть – с 1,66 миллиарда рублей до 2,2 миллиарда рублей.

По итогам размещения допэмиссии крупнейшими акционерами объединенной биржи, помимо Банка России, являются ЗАО "ЮниКредит Банк", доля которого в капитале биржи сократилась до 8,75% с 11,59%, Внешэкономбанк (доля снизилась до 7,9% с 10,52%), Сбербанк <SBER> (доля снизилась до 5,67% с 7,5%), банк ВТБ <VTBR> (доля сократилась до 5,35% с 7,1%), Газпромбанк <gzpr> (доля снизилась до 4,77% с 6,15%).

Как сообщил агентству "Прайм" источник в ММВБ-РТС, окончательная доля ЦБ в объединенной бирже выше, чем 21,6%, поскольку ЦБ переуступил банку ВТБ <VTBR> дивиденды ММВБ в виде акций РТС. Как ранее в декабре сообщал зампред ЦБ, глава совета директоров ММВБ Сергей Швецов, это было сделано для того, чтобы исключить юридические риски относительно правоспособности Банка России владеть этими акциями.

После регистрации отчета об итогах выпуска акций, которая планируется до конца января 2012 года, ВТБ вернет ЦБ акции ММВБ-РТС, и доля регулятора в объединенной бирже составит 24-24,5%.

По словам собеседника агентства, доля Сбербанка, с учетом имевшихся у него акций ОАО "РТС" и ЗАО "ФБ ММВБ", которые были конвертированы в акции ОАО "ММВБ-РТС", также фактически больше 5,67% и составляет 10%.

Кроме того, номинальными держателями акций объединенной биржи ММВБ-РТС являются НКО ЗАО "Национальный расчетный депозитарий" и ЗАО "Депозитарно-Клиринговая компания", которые представляют интересы большого количества акционеров, в том числе Сбербанка. Доля НРД в капитале ММВБ-РТС увеличилась после объединения бирж до 16% с 1,79%, а доля ДКК – до 10,9% с 0,917%.

ФСФР зарегистрировала 8 декабря 2011 года дополнительный выпуск обыкновенных акций ЗАО "ММВБ" на сумму 537,575 миллиона рублей. В ходе допэмиссии размещались 517,146 миллиона обыкновенных акций ЗАО "ММВБ" номиналом 1 рубль путем конвертации обыкновенных акций ОАО "РТС" в обыкновенные акции ММВБ, и 20,429 миллиона обыкновенных акций ЗАО "ММВБ" номиналом 1 рубль путем конвертации привилегированных акций ОАО "РТС" в обыкновенные акции ЗАО "ММВБ". Допвыпускам акций присвоены государственные регистрационные номера 1-05-08443-Н-001D и 1-05-08443-Н-002D.

Уставный капитал ЗАО "ММВБ" до объединения бирж составлял 1659,84 миллиона рублей и состоял из 1659,84 миллиона акций номиналом 1 тысяча рублей. В одну обыкновенную акцию ЗАО "ММВБ" номиналом 1 рубль конвертированы 0,309393 обыкновенных акций РТС номиналом 1 рубль и 0,309393 привилегированных акций РТС номиналом 1 рубль.

Решение об увеличении уставного капитала было принято 5 августа 2011 года на внеочередном общем собрании акционеров ЗАО "ММВБ".

Акционерам ЗАО "ММВБ" выплачены дивиденды за 2010 год в размере 10,6 миллиарда рублей акциями РТС, которые в рамках допэмиссии также были конвертированы в акции ММВБ.

Шувалов выступил за дифференциацию прав акционеров на информацию по размеру их доли.

Первый вице-премьер РФ Игорь Шувалов выступил за дифференциацию прав акционеров на получение корпоративной информации в зависимости от размера их пакета, сообщила пресс-служба правительства по итогам заседания совета при президенте России по развитию финансовых рынков21 декабря.

"Участники заседания совета подтвердили необходимость активизировать работу по изменению законодательства, регулирующего открытие корпоративной информации для миноритарных держателей акций (...) В ходе заседания Шувалов поддержал разработку законодательных инициатив по введению дифференциации информационных прав акционеров в зависимости от размера обладаемого ими пакета", - говорится в сообщении.

Госдума в июне приняла в первом чтении законопроект, согласно которому акционеру достаточно иметь всего одну акцию компании, чтобы получить доступ ко многим ее документам. Владелец 2% акций сможет получить неограниченный доступ к коммерческой документации. Однако если акционер сумеет доказать, что информация ему необходима для защиты своих прав, то он может получить доступ к любым документам, независимо от того, сколько у него акций, предусматривает законопроект. Документ не предполагает никаких компенсаций убытков, которые компания может понести, если будет нарушена конфиденциальность информации.

Против этой законодательной инициативы выступил ряд крупных российских компаний, в том числе "Транснефть" <TRNFP> и "Роснефть" <ROSN>. 

"Особенно это актуально в свете усилий по противодействию фирмам-однодневкам и принятия новой федеральной контрактной системы, - приводятся в сообщении слова Шувалова. - Для многих компаний в начале это будет непростой процесс, но это послужит повышению их прозрачности, а значит инвестиционной привлекательности". 

Шувалов добавил, что с учетом этих шагов необходимо по-новому сформулировать концепцию формирования внутрикорпоративных отношений. 

На заседании также были рассмотрены предложения рабочей группы по созданию Международного финансового центра в России, касающиеся обеспечения информационных прав акционеров российских акционерных обществ и обсуждались вопросы реформирования института доступа акционеров к документам общества и правовые инструменты по защите основополагающих прав акционеров. 

Представители Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) проинформировали о ходе выполнения плана мероприятий по присоединению РФ к многостороннему меморандуму Международной организации комиссий по ценным бумагам (IOSCO).

Шувалов поручил ускорить подготовку к внесению изменений в российское законодательство, которыми бы соответствовали требованиям меморандума. Кроме того, было отмечено, что для этого необходимо наделить ФСФР соответствующими полномочиями, которые обладают аналогичные структуры в странах-членах IOSCO, в сфере доступа к информации о движении средств на банковских счетах.

Первый вице-премьер поручил ФСФР установить соответствующие внутренние процедуры и согласовать их с заинтересованными ведомствами для последующего внесения в Госдуму.

"Это международная практика, - приводятся в сообщении слова Шувалов, - и важный шаг в процессе присоединения нашей страны к ОЭСР".

Минюст РФ зарегистрировал указание ЦБ, вводящее критерии надежности для депозитариев

Министерство юстиции РФ зарегистрировало указание Банка России, требующее от банков формировать резервы в размере 50% балансовой стоимости ценных бумаг, хранящихся в депозитарии, не удовлетворяющем критериям ЦБ.

Указание №2737-У опубликовано в "Вестнике Банка России" от 19 декабря 2011 года и вступает в силу по истечении шести месяцев после официального опубликования.

Поводом для решения регулятора разработать собственные критерии оценки депозитариев стали, в том числе, нарушения, выявленные после отзыва лицензий у банков финансовой группы Матвея Урина.

Первоначальный проект указания предполагал создание 100-процентных резервов под ценные бумаги в депозитарии, не удовлетворяющем критериям ЦБ.

Требования ЦБ по формированию резервов не будут распространяться на ценные бумаги, хранящиеся в депозитариях из списка ФСФР, задействованных в эмиссии российских депозитарных расписок, в центральных депозитариях, депозитариях с депозитным рейтингом не ниже уровня "А+" по классификации международной рейтинговой компании Thomas Murray. 

Банки не будут создавать резервы под ценные бумаги, хранящиеся в депозитариях, имеющих рейтинг долгосрочной кредитоспособности по международной шкале не ниже уровня "B" по классификации международных рейтинговых агентств Standart & Poors и Fitch либо "B2" по классификации агентства Moody's Investors Service, или рейтинги долгосрочной кредитоспособности по классификации иных рейтинговых агентств, определенных решениями совета директоров ЦБ.

В список надежных попадают депозитарии, входящие в банковскую группу или банковский холдинг, головная организация которых имеет рейтинг долгосрочной кредитоспособности не ниже вышеуказанных рейтингов, а также депозитарии, на решения органов управления которых имеет возможность прямо оказывать существенное влияние организация, имеющая рейтинг долгосрочной кредитоспособности не ниже обозначенных в документе. Резервные требования регулятора не будут распространяться на депозитарии, ведущие свою деятельность более пяти лет с капиталом от 250 миллионов рублей.

По словам зампреда ЦБ Алексея Симановского, почти половина российских депозитариев (340 организаций из 700 действующих) соответствует критериям, разработанным Банком России. По его оценке, доля ценных бумаг, хранящихся в депозитариях, не удовлетворяющих критериям ЦБ, составляет почти 2% от общего объема стоимости таких бумаг.

Минюст зарегистрировал приказ ФСФР, упрощающий раскрытие информации компаниями-эмитентами

Министерство юстиции РФ зарегистрировало приказ Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) "Об утверждении Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг", предусматривающий упрощение процедуры раскрытия информации компаниями-эмитентами, говорится в сообщении регулятора от 7 декабря.

"Данным приказом устанавливаются состав, порядок и сроки обязательного раскрытия информации акционерным обществом, раскрытия информации на этапах процедуры эмиссии ценных бумаг, раскрытия информации в форме проспекта ценных бумаг, сводной бухгалтерской (консолидированной финансовой) отчетности эмитента ценных бумаг, ежеквартального отчета эмитента ценных бумаг и сообщений о существенных фактах эмитента ценных бумаг, а также требования к порядку раскрытия эмитентами иной информации об исполнении обязательств эмитента и осуществлении прав по размещаемым (размещенным) ценным бумагам", - говорится в документе.

Замначальника управления эмиссионных ценных бумаг ФСФР Павел Филимошин в ноябре сообщал, что новая редакция приказа предусматривает наличие полной и сокращенной версии ежеквартального отчета. При отсутствии изменений финансовых показателей за первый-четвертый кварталы компания может опубликовать сокращенную версию отчета, не раскрывая часть пунктов, но указав ссылку на предыдущий отчет.

Непубличные компании, ценные бумаги которых не обращаются на бирже, и не выступающие в качестве обеспечителей по облигациям также могут перейти на сокращенную версию отчетности.

Несмотря на упрощение процедуры раскрытия информации, приказ ФСФР вводит новые существенные факты, обязательные к раскрытию. В частности, эмитентам облигаций необходимо будет раскрыть сведения об акционерах и участниках поручителя, о финансовом положении поручителя по облигациям за год, квартал и о существенных сделках.

Отчетность компаний-эмитентов должна будет доступна широкому кругу лиц в течение пяти лет, а не трех, как это было до сих пор.

Приказ вступит в силу по истечении 17 декабря 2011 года за исключением отдельных положений, вступающих в силу с 1 сентября 2012 года. Согласно приказу с 1 сентября 2012 года эмитенты должны будут размещать документы, подлежащие раскрытию, на сайтах уполномоченных информационных агентств.

ФСФР определила свой перечень инсайдерской информации

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) определила перечень информации, относящейся к инсайдерской, которой располагает сама служба, соответствующий проект приказа 7 декабря опубликован на сайте ведомства.

В соответствии с законом об инсайде, принятым в июле 2010 года и вступающим в силу с 1 января 2012 года, ФСФР также является источником и обладателем инсайдерской информации. Регулятор обязан раскрывать эту информацию в соответствии с правилами, установленными законом.

Таким образом, к инсайдерской отнесена информация о принятых ФСФР решениях в отношении эмиссионных ценных бумаг, которые допущены к торговле на российских биржах. 

Это сообщения о госрегистрации выпусков и проспектов ценных бумаг, о регистрации изменений в решение и проспект выпуска ценных бумаг, (дополнительном выпуске) эмиссионных ценных бумаг и в проспект ценных бумаг, в случае, если такие изменения связаны с продлением срока размещения эмиссионных ценных бумаг и (или) иными условиями их размещения; о приостановлении и возобновлении эмиссии ценных бумаг; о государственной регистрации (отказе в государственной регистрации) отчета об итогах выпуска (дополнительного выпуска) эмиссионных ценных бумаг; о признании выпуска (дополнительного выпуска) эмиссионных ценных бумаг несостоявшимся; об аннулировании государственной регистрации выпуска (дополнительного выпуска) эмиссионных ценных бумаг; о выдаче (отказе в выдаче) разрешения на размещение и (или) организацию обращения эмиссионных ценных бумаг за пределами России.

К инсайдерской отнесена информация о принятых ФСФР решениях в отношении управляющих компаний: о регистрации (отказе в регистрации) изменений и (или) дополнений в правила доверительного управления паевым инвестиционным фондом (ПИФ); о регистрации (отказе в регистрации) изменений и (или) дополнений в правила ведения реестра владельцев инвестиционных паев паевых инвестиционных фондов; об исключении из реестра ПИФов сведений о лице, действующем в качестве агента по выдаче, погашению и обмену инвестиционных паев паевого инвестиционного фонда.

Информация об аннулировании, отзыве, ограничении, приостановлении действия, возобновлении действия лицензий профучастников рынка ценных бумаг, в том числе на страховую деятельность, также отнесена к инсайдерской. Сведения о приостановлении (возобновлении) торгов на фондовых и товарных биржах также считается инсайдерской информацией. 

К инсайду отнесена информация о направлении регулятором предписаний об ограничении или запрете на определенные действия участников рынка ценных бумаг, в том числе страховых компаний, а также результаты проверок профучастников рынка ценных бумаг.

Соответственно, информация о решениях ФСФР о привлечении к административной ответственности, а также о направлении представлений об устранении выявленных нарушений законодательства профучастников и страховых компаний.

Федеральный закон о противодействии неправомерному использованию инсайдерской информации и манипулированию рынком вступил в силу 27 января 2011 года. Вместе с тем его нормы об административной ответственности должны были начать применяться с 27 июля 2011 года, об уголовной - с 27 июля 2013 года. Однако "из-за неготовности участников рынка к применению норм закона" ФСФР приняла решение не штрафовать участников рынка ценных бумаг за нарушения закона до начала 2012 года. С 1 января 2012 года "отложенные" нормы закона вступают в полную силу.

Минфин утвердил сроки перехода российских компаний на МСФО

Минфин утвердил сроки перехода российских компаний на финансовую отчетность по международным стандартам (МСФО), сообщил 5 декабря на заседании президиума правительства и.о. главы министерства Антон Силуанов.

Ранее президент РФ Дмитрий Медведев поручил правительству и ЦБ до 30 декабря 2011 года обеспечить признание МСФО на территории РФ. По словам Силуанова, соответствующий нормативный акт Минфин, ЦБ РФ и ФСФР подписали 25 ноября. Теперь группы компаний, которые ранее не были обязаны по закону составлять отчетность по МСФО, должны будут предоставлять такую консолидированную отчетность. Однако отчетность по МСФО не сможет заменить отчетность по РСБУ для юридических лиц.

Силуанов отметил, что переход на международные стандарты отчетности за 2012 год будет осуществляться в 2013 году, а по отчетности предприятий, выпускающих долговые ценные бумаги, такой переход предусмотрен, исходя из предоставления отчетности за 2015 год.

"Такая этапность позволит предприятиям подготовиться и еще более досконально изучить все требования по отчетности по международным стандартам", - сказал Силуанов.

Он добавил, что необходимо еще определить особенности предоставления публичной консолидированной отчетности оборонными предприятиями. Кроме того, по словам и.о. министра, еще необходимо уточнить отдельные требования российского законодательства, чтобы они были гармонизированы с требованиями МСФО. Эту работу планируется провести до 2015 года.

По словам Силуанова, внедрение стандартов МСФО даст повышение прозрачности и инвестиционной привлекательности российских компаний, а инвесторы и акционеры смогут получать больше информации о работе предприятий, в которые они вложили инвестиции.

Кроме того, переход на МСФО улучшит инвестиционный климат и позволит сделать инвестиции в российские предприятия более привлекательными для иностранных инвесторов. Внедрение стандартов МСФО важно также для анализа деятельности предприятий при проведении антидемпинговых расследований, подчеркнул и.о. главы Минфина, передает РИА Новости.

 Международные новости
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План выплаты траншей помощи Греции со стороны "тройки" был отсрочен на три месяца - ЕС 

Выплаты траншей Греции в рамках первого пакета помощи объемом 110 млрд евро были отложены на три месяца. Таким образом, Афины получат следующий транш в марте, если Греция выполнит свои политические обязательства. Об этом в четверг 5 января заявил представитель Еврокомиссии Оливье Бейли.

Первоначально Греция должна была получить транш объемом 5 млрд евро в декабре. Однако из-за отсрочки сентябрьского платежа на три месяца этот транш будет предоставлен в марте 2012 года, если Греция будет придерживаться своей программы. Еще 10 млрд евро должно быть предоставлено в июне.

Сентябрьский платеж был отсрочен на фоне политического кризиса в Греции, который привел к краху правительства бывшего премьер-министра Папандреу.

К настоящему времени "тройка" – Еврокомиссия, Европейский центральный банк (ЕЦБ) и Международный валютный фонд (МВФ) - выплатила Греции 73 млрд евро в рамках программы помощи объемом 110 млрд евро, которая была согласована в мае 2010 года.

Греции необходимо провести погашение значительной части задолженности в марте, хотя сумма выплат может быть снижена, если Греция достигнет соглашения с частными кредиторами относительно переоформления задолженности, в результате чего долг перед кредиторами будет списан на 50%.

ЕС и МВФ заявили о том, что они готовы выделить новый пакет помощи в размере 109 млрд евро в рамках предоставления официальной ссуды греческому правительству.

По словам Бейли, Еврокомиссия "надеется" на то, что новый пакет помощи будет готов к марту. Однако он отметил, что было бы "преждевременно" говорить о том, получит ли Греция достаточную ссуду со стороны "тройки" в марте для того, чтобы покрыть все выплаты по долгам.

Представитель ЕЦБ Штарк призывает к фундаментальному реформированию ЕЦБ 

Член правления Европейского центрального банка Юрген Штарк, который скоро покинет свой пост, в интервью немецкому ежедневному изданию Boersen Zeitung 30 декабря призвал к фундаментальному реформированию структуры руководства банка.

Штарк предложил создать комитет по денежно-кредитной политике, который будет проводить заседания четыре раза в год. В ходе этих заседаний будут обсуждаться вопросы денежно-кредитной политики, такие как размер ключевой процентной ставки. Сейчас руководители ЕЦБ, в том числе 6 членов исполнительного совета и 17 членов управляющего совета, являющиеся также управляющими национальных центральных банков, встречаются дважды в месяц.

"Я предлагаю создать комитет по кредитно-денежной политике, состоящий из шести членов исполнительного совета и ещё трех дополнительных членов", - сказал Штарк, согласно анонсу интервью, которое готовится к публикации в Boersen Zeitung.

Штарк также предложил отказаться от нынешних правил, предусматривающих ротацию среди членов управляющего совета, участвующих в заседаниях, если произойдет расширение еврозоны до 19 государств.

"Принцип ротации довольно сложный. Люди с трудом смогут понять, кто и когда имеет право голосовать ", - сказал Штарк в интервью.

Он подверг критике предложения об ограничении права голоса отдельных стран еврозоны. Вместо этого Штарк предлагает сформировать региональные группы для защиты своих интересов в ЕЦБ.

Штарк ранее в этом году заявил о своем уходе в отставку на фоне споров о программе приобретения государственных облигаций ЕЦБ и о прочих вопросах, связанных с денежно-кредитной политикой. Он обещал поделиться своими взглядами публично после ухода из ЕЦБ.

WSJE: Мрачная картина для банков ключевых стран еврозоны 

Европейским банкам в 2011 году не хватало хороших новостей. Следующий год, по словам аналитиков, станет еще более трудным для банков в самом сердце еврозоны – во Франции и в Германии.

Опасения относительно продолжающегося долгового кризиса и бесконечного множества побочных эффектов– среди которых вероятная рецессия в еврозоне, высокая стоимость привлечения средств и дальнейшее списание долга ряда европейских стран – продолжают оставаться самыми большими рисками для котировок бумаг французских и немецких банков.

"Суверенный долговой кризис и в следующем году останется проблемой номер один для немецких и французских банков", – считает аналитик Mediobanca в Лондоне Securities Кристофер Уилер.

Даже несмотря на обвал котировок в 2011 году – бумаги ряда крупных банков подешевели более чем в два раза – аналитики предупреждают о том, что акции банковского сектора, вероятно, все еще не достигли дна.

"Основываясь на исторических прецедентах системных кредитных кризисов, акции банковского сектора могут сформировать дно в 2012 году или даже в 2013 году. Нам, возможно, придется потерпеть несколько дольше", – пишет в исследовательской записке аналитик Citi Ронит Гхош. Ее прогноз основан на сравнении текущих рыночных условий с предыдущими кредитными кризисами в Азии, Швеции и США.

Банкам еврозоны необходимо рефинансировать свыше 600 млрд евро (783 млрд долл США) в следующем году. Это примерно на 35% больше, чем в 2011 году, говорится в обнародованном ранее на этой неделе отчете Банка Англии.

Европейский центральный банк в среду 21 декабря попытался ослабить это давление посредством масштабной операции по рефинансированию. ЕЦБ предоставил почти половину триллиона евро банкам еврозоны в виде трехлетних кредитов. Это стало иллюстрацией спроса на ликвидность несмотря на то, что большая часть кредитов стала пролонгацией уже существующих, а аналитики посчитали действия банков скорее предупредительными мерами.

Помимо этого крупные банки еврозоны столкнулись с новыми требованиями регуляторов, в соответствии с которыми они должны нарастить капитал и разводнить стоимость своих акций или продать активы в рамках давно назревшего процесса делевериджа, говорят аналитики.

Например, котировки бумаг Credit Agricole SA в этом году упали примерно на 54%, а прибыль банка в 2012 году может уменьшиться на 47% на фоне крупной внутренней реструктуризации и сокращения доходов, отмечают в Mediobanca Securities.

В Германии в центре внимания оказался Commerzbank AG. По сообщениям, банк ведет переговоры с правительством страны о продаже своего испытывающего затруднения бизнеса по финансированию недвижимости и наращиванию капитала перед вступлением в силу новых требований регуляторов.

Маловероятно, что аналитики сфокусируются на поиске выгодных возможностей для покупок среди сильно подешевевших бумаг банковского сектора, как они сделали это в кризисные 2003 и 2009 годы. Наибольший потенциал роста между тем предлагают акции тех банков, которые уже адаптировали свои бизнес-модели в соответствии с изменяющимися требованиями к капиталу и потребностями в привлечении средств", – отмечает аналитик Citi Кинер Лакхани.

"В отличие от предыдущих циклов, мы прогнозируем, что выжившие инвесторы в еврозоне будут склоняться к банкам с сильным балансом, а также к ведущим банкам в национальном масштабе, наподобие BNP Paribas SA", – добавляет Лакхани.

ЕЦБ: Риски для финансовой стабильности еврозоны резко выросли во второй половине 2011 г 

Риски для стабильности финансовой системы еврозоны "значительно" выросли во второй половине текущего года, достигнув самого высокого уровня с тех пор, как в 2008 году произошло крушение банка Lehman Brothers Inc. Об этом в понедельник 19 декабря заявил Европейский центральный банк (ЕЦБ).

В своем отчете по финансовой стабильности, публикуемом дважды в год, ЕЦБ сообщил, что в настоящее время для правительств жизненно важно реализовать соглашение, достигнутое ими 9 декабря, укрепив налогово-бюджетную дисциплину в регионе и повысив кредитоспособность фондов финансирования, направленных на борьбу с кризисом.

Этот призыв прозвучал в то время, когда министры финансов еврозоны обсуждают, каким образом привлечь еще 200 млрд евро для Международного валютного фонда. Эта сумма предусмотрена соглашением, достигнутым 9 декабря.

Комментируя правительственные меры по борьбе с кризисом, в целом, ЕЦБ отметил, что "неровный процесс ратификации, очевидно, способствовал появлению дополнительной неопределенности на рынках".

Интервью
	


Отток капитала закономерен


Отток капитала из России в условиях высокого положительного сальдо платежного баланса и неразвитых институтов закономерен, и Банк России не должен стимулировать его приток инструментами денежного рынка, заявил первый заместитель председателя ЦБ РФ Алексей Улюкаев в интервью агентству "Прайм". 

Российские власти в 2011 году прогнозируют рекордный для не кризисного года отток капитала в 80 миллиардов долларов при чрезвычайно высоких ценах на нефть — выше 100 долларов за баррель.

Ничего необычного
"Отток капитала, с моей точки зрения, не является чем-то необычным для экономики с высоким положительным сальдо торгового баланса и текущего счета платежного баланса. Наоборот, необычным является сочетание двух профицитов — и по текущему, и по капитальному счету. Это то, что мы имели в 2006-2007 годах. Это была аномальная ситуация. Ситуация же, при которой избыток средств, которые поступают по текущему счету, компенсируется некоторым оттоком по капитальному счету, то есть когда компании-экспортеры часть своей выручки оставляют за рубежом, хеджируют свои риски, размещают средства чаще в краткосрочные, чем в долгосрочные валютные активы, является более нормальной", — сказал Улюкаев.

В уходящем году негатива добавило и глобальное бегство инвесторов от рисков на фоне финансовой нестабильности.

"Поведение инвесторов на развивающихся рынках было скорректировано разного рода ожиданиями рисков, поэтому они предпочли инвестировать в наиболее надежные активы, то есть, прежде всего, в суверенный долг США. Что, в свою очередь, вызвало нехватку ликвидности на европейском рынке, невозможность рефинансировать внешние обязательства наших банков и нефинансовых организаций. И это, в свою очередь, вызвало дополнительный отток капитала и требования по ликвидности", — сказал первый зампред ЦБ.

Он считает, что при помощи инструментов Центробанка невозможно заставить российских и зарубежных инвесторов работать в России.

"Работают в стране, прежде всего, прямые инвестиции. Если бы мы смогли и привлекать прямые иностранные инвестиции, и мотивировать наш бизнес инвестировать в производственные активы в стране, то есть имели бы рост инвестиций в основной капитал не 7-8%, как в этом году, а 25-30%, это было бы замечательно. Для этого мы должны предпринимать очень весомые шаги по улучшению инвестиционного климата. Речь идет о защите прав собственности, о работающей системе юриспруденции, о равенстве возможностей, конкуренции, снижении барьеров и так далее. Это было бы замечательно. Но ЦБ не может компенсировать некачественность институтов некоторыми специальными условиями на денежном рынке. Это было бы неправильно и не нужно", — считает Улюкаев.

Он напомнил, что официальная оценка по оттоку капитала на 2012 год близка к нулю, но призвал не придавать ей слишком большого значения. "Возможно, все-таки будет небольшой отток. Но не следует ориентироваться на эту цифру, потому что она скрывает экономически разные обстоятельства: прямые иностранные инвестиции, портфельные инвестиции и инвестиции в инструменты денежного рынка по своей природе совершенно различны", — сказал он.

Ликвидность остается в дефиците
Осенью этого года российская банковская система впервые после кризиса столкнулась с масштабным дефицитом ликвидности, а объемы рефинансирования ЦБ в рамках аукционов РЕПО превысили рекордные показатели 2008 года. Такая ситуация Улюкаева не пугает, напротив — вписывается в его понимание "новой нормальности".

"Я использую термин "новая нормальность". Ненормально, когда денежные власти не предоставляют кредит банковской системе, а изымают средства… Мы уходим от ненормальности к нормальности, то есть мы будем предоставлять положительный чистый кредит… Могут быть локальные всплески и падения, но в целом мы будем предоставлять больше ликвидности, чем изымать", — сказал первый зампред ЦБ.

Он все же признал, что всплеск спроса на ликвидность осенью этого года был чрезмерным, отметив, что в следующем году ожидает более умеренного дефицита ликвидности.

"Пик, который был у нас в октябре-ноябре, слишком высок, потому что на это наложилась еще и фискальная позиция, которая была сильно положительной (положительное сальдо фискального счета составляло порядка 3,5% ВВП)… Дефицит ликвидности в целом — это правильно. Ликвидность должна быть востребованным товаром. Но количественные рамки величины этого дефицита временные. Мы полагаем, что они будут немножко меньше в следующем году", — сказал Улюкаев.

Тонкая настройка
Банк России, заявивший о завершении перехода к таргетированию инфляции в ближайшие три года, намерен уже в следующем году определиться с операционным ориентиром процентной политики, на роль которого выбрана ставка аукционного недельного РЕПО.

"Мы рассматриваем в качестве политической ставки, ключевой ставки, ставку аукциона РЕПО — однодневного или недельного. Наверное, постепенно будем сдвигаться в сторону недельного РЕПО. Этот переход займет несколько месяцев", — сказал Улюкаев, уточнив, что речь идет о первом полугодии следующего года.

Фиксированные ставки (депозитная и РЕПО), по его словам, образуют жесткие границы коридора процентных ставок ЦБ.

"По ним мы готовы предоставить любые объемы ликвидности (при том объеме обеспечения, который есть у банковской системы). Но понятно, что это не те границы, на которых осуществляется текущее управление ставками. Конечно, текущая ключевая ставка — это аукционная ставка однодневного, а в дальнейшем — недельного РЕПО", — сказал первый зампред ЦБ.

Несмотря на некоторую корректировку механизма процентной политики, представления Банка России о наиболее оптимальном режиме денежно-кредитной политики не изменились.

"Уже в 2008-2009 годах мы вышли на понимание о модифицированном инфляционном таргетировании, при котором практически свободное плавание национальной валюты не означает запрета на осуществление Центральным банком интервенций на валютном рынке, исходя из того, что эти интервенции оправдываются исключительно задачей нивелировать избыточную волатильность на этом рынке, но речь ни в коем случае не идет о таргетировании валютного курса", — сказал Улюкаев.

Он отметил, что в связи с переходом к режиму инфляционного таргетирования перед ЦБ стоит задача выстраивания эффективного трансмиссионного механизма процентных ставок.

"Это означает оптимальную ширину коридора между депозитными и кредитными ставками Банка России — такого коридора, который бы обеспечивал, с одной стороны, трансмиссию на ставки межбанковского кредитного рынка, а с другой стороны, через него на ставки доходности по государственным суверенным заимствованиям и на ставки по кредитам конечным заемщикам. То, что мы сделали на прошлой неделе, означает сужение этого коридора с 275 до 225 базисных пунктов", — сказал первый зампред ЦБ.

Банк России с 26 декабря снизил на 0,25 процентного пункта ставку рефинансирования (до 8%), а также процентные ставки по отдельным операциям предоставления ликвидности на фиксированных условиях, одновременно повысив на 0,25 процентного пункта ставки по депозитным операциям на фиксированных условиях. В частности, фиксированная депозитная ставка на один и семь дней повышена до 4%, а фиксированная ставка РЕПО на один и семь дней снижена до 6,25%. При этом ЦБ сохранил ставку аукционного РЕПО на один и семь дней на уровне 5,25%.

Вот такой ширины
Логичным продолжением решения о сужении коридора процентных ставок стала дальнейшая либерализация курсовой политики: с 27 декабря регулятор расширил до 6 рублей с 5 рублей коридор допустимых значений бивалютной корзины и снизил до 500 с 600 миллионов долларов пороговое значение накопленных интервенций, приводящих к сдвигу границ коридора на 5 копеек.

"Это две стороны одной медали: узкий коридор ставок логично должен сопровождаться широким коридором колебаний валютного курса и меньшими порогами значений приобретения или продажи валюты для сдвижки границ этого коридора вверх и вниз", — сказал Улюкаев.

По его словам, после расширения границы плавающего коридора находятся на отметках 32,20 — 38,20 рубля.

ЦБ сохранил центральный сектор коридора шириной 1 рубль, в котором регулятор не проводит интервенции, подтвердил Улюкаев.

Он также сообщил, что объем валютных интервенций Банка России в декабре немного превысил 1,5 миллиарда долларов — примерно как и в ноябре. В прошлом месяце ЦБ сократил по сравнению с октябрем нетто-продажу долларов втрое — до 1,387 миллиарда, евро — в 3,8 раза, до 130,64 миллиона.

Вызов-2012
Замедлению инфляции в 2011 году на 2,6 процентного пункта, до исторического минимума в 6,2%, во многом способствовали благоприятные обстоятельства: снижение мировых цен на продовольствие, профицит бюджета, отток капитала.

Улюкаев признает, что шаг в 0,2 процентного пункта к целевому ориентиру по инфляции на 2012 год в 6% может стать серьезным вызовом для ЦБ, хотя в первом квартале динамика потребительских цен продолжит радовать.
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Согласно прогнозу Минэкономразвития, инфляция по итогам 2011 года не превысит 7%

"В первом квартале следующего года у нас будет довольно быстрое снижение индекса потребительских цен. Дело в том, что в январе не будет такого массированного повышения тарифов естественных монополий, которое бывает обычно, оно будет растянуто на два эпизода — январский и июльский. Соответственно, инфляция января будет гораздо ниже. Это означает, что, начиная с января, инфляция будет 5 с чем-нибудь процентов год к году. Скорее всего, до марта она будет снижаться, может быть, даже до 5%. Это эффект базы плюс эффект отложенного повышения тарифов естественных монополий", — пояснил первый зампред ЦБ.

"Но начиная с середины года эффект базы будет работать против нас, потому что в июне прошлого года продовольственные цены стабилизировались, а динамика инфляции стала отчетливо снижающейся", — добавил он.

Динамика базовой инфляции тоже не внушает оптимизма. "Если мы берем цены товаров без продовольствия и топлива, то мы видим, что в течение всех последних месяцев этот показатель колеблется на уровне 6% год к году… Чтобы индекс потребительских цен был на уровне 6% годовых, базовая инфляция должна быть на уровне 5%, то есть мы должны существенно снизить этот показатель. Это нетривиальная задача. Мы не должны успокаиваться, это серьезнейший вызов — поддержать снижающуюся динамику инфляции", — подчеркнул Улюкаев.

тЕМА НОМЕРА: ИТОГИ 2011 ГОДА
	


Не хватает определенности


© РИА Новости
Уходящий 2011 год не принес России ощущения уверенности в завтрашнем дне: эксперты в один голос твердят о глобальной нестабильности и второй волне кризиса, а российские власти говорят, что готовы к ухудшению макроэкономических условий и рассматривают сценарии, которые помогут сохранить стабильность в российской экономике. 

Все это происходит на фоне растущих цен на нефть, улучшения прогнозов по росту российской экономики, планируемого в этом году профицита бюджета и увеличения госрасходов на ближайшие годы. 

Резервный фонд, который должен был быть ликвидирован, в 2011 году, наоборот, наполнился нефтяными поступлениями и прекрасно себя чувствует, в отличие от карьеры своего отца-основателя - экс-министра финансов Алексея Кудрина, который, вступив в полемику относительно роста военных расходов, закрыл за собой дверь в мире госфинансов и был в 24 часа отправлен в отставку в сентябре. Впрочем, тем самым для Кудрина автоматически открылись двери в большую политику. 

Все хорошо, но не хватает определенности 
Минэкономразвития в прошлом году прогнозировало, что рост ВВП в 2011 году составит 3,5% при цене на нефть марки Urals 75 долларов за баррель, однако в дальнейшем прогноз корректировался, и последние уточнения уже пророчат рост экономики на 4,2% при цене нефти 109 долларов за баррель. 

В конце года министерство оптимистично сообщило, что темп роста ВВП может быть повышен и до 4,5%, но эти показатели уже будут зависеть от Росстата и его уточнений. 

Основным фактором роста цен на нефть стали беспорядки в странах Ближнего Востока и Северной Африки в начале этого года. Цена на нефть в этом году неоднократно била рекорды роста, достигнув своего максимума в апреле - 119,44 доллара за баррель в среднем за месяц. При этом власти весьма осторожно оценивают приток инвестиций в Россию, ожидая их на уровне 6%, прогноз по росту промпроизводства пока также сохраняется на уровне 4,7%. 

Более того, прогноз по оттоку капитала из РФ увеличен от нуля до 80 миллиардов долларов, причем есть вероятность, что последний показатель, может быть и больше. Однако власти и эксперты успокаивают себя тем, что отток связан с общим движением капитала с развивающихся рынков в условиях мировой нестабильности. 

Международные организации тоже не замечены в оптимизме: они планомерно в течение года снижали прогнозы роста российской экономики до уровня около 4% в год. На их взгляд, зависимость России от нефтяных цен очень высока, и их снижение может вогнать страну в стагнацию или даже рецессию. 

Проблемы бюджетного дефицита в США, долги Греции, Ирландии и Португалии, возможность распада европейского валютного союза, лихорадка курса евро будут негативно влиять на ситуацию в России. Неудивительно, что имея в виду нарастающую неопределенность и не особо эффективные усилия властей США и Европы, бывший вице-премьер и министр финансов РФ Алексей Кудрин в ноябре констатировал - вторая волна мирового финансового кризиса началась. 

Впрочем, в сухом остатке по итогам года Россия имеет рекордно низкую инфляцию на уровне около 6,2% вместо ожидавшихся ранее 7,5% и профицит бюджета примерно 0,8-1,0% ВВП против обещанного в прошлом году 3,6% ВВП (позднее прогноз был улучшен до 1,3% ВВП, а затем и до нуля). 

На фоне тотального роста доходности по облигациям европейских стран достижением выглядит первое в истории России размещение на внешнем рынке рублевых евробондов. 

В феврале уходящего года Россия разместила евробонды, номинированные в национальной валюте, с погашением в 2018 году на 40 миллиардов рублей с доходностью 7,85% годовых. В мае Россия доразместила выпуск рублевых евробондов, при этом его объем превысил объем первоначального выпуска и составил 50 миллиардов рублей. 

Выпуск рублевых евробондов РФ на 90 миллиардов рублей стал самым крупным еврооблигационным выпуском, номинированным в национальной валюте. Впрочем, уже в конце года Минфин заявил, что опыт был удачным, однако в 2012 году повторять его Россия не собирается. 

Есть еще резерв
Еще одним достижением года стало пополнение Резервного фонда, который должен был исчезнуть в начале 2011 года, однако не исчез, наоборот, пополнится. Ожидалось, что одна из составных частей "госзаначки", куда в тучные времена складывались свердоходы от экспорта нефти, - Резервный фонд - в 2011 году будет практически исчерпана. Изначально предполагалось, что из 40 миллиардов долларов, находившихся в Резервном фонде на конец ноября прошлого года, 15-20 миллиардов долларов в декабре пойдут на покрытие дефицита бюджета, а еще 10 миллиардов долларов потратят в 2011 году. Однако высокие цены на нефть изменили планы властей наполнять "подушку безопасности" нефтедолларами с 2013 года, и по итогам 2011 года она увеличится примерно до 1,8 триллиона рублей. 

Фонд национального благосостояния (ФНБ), размер которого составляет около 2,8 триллиона рублей, по-прежнему планируется расходовать незначительно, и существенно его объем за этот год не изменился. 

Что характерно, "отец" антикризисных запасов страны - Кудрин - комментировал их наполнение уже с позиции эксперта и политика. Уход Кудрина, 11 лет возглавлявшего Минфин, с ключевых постов стал кадровой сенсацией года. В конце сентября он был отправлен в отставку из-за разногласий с президентом Дмитрием Медведевым по поводу расходов на военные цели. 

После отставки Кудрина исполнять его обязанности стал замминистра Антон Силуанов, который в декабре стал полноценным министром, отбросив приставку "и.о.". Кудрин же был исключен из состава ряда комиссий и рабочих групп, ушел с должностей в банковской сфере и международных структурах. После отставки ему предлагали возглавить ЦБ, либо в будущем стать главой администрации Кремля. Сам он держал паузу, а затем появился на проспекте Сахарова 24 декабря, выступив на митинге оппозиции. 

Хотели уйти, но пока не смогли
Российские власти в 2011 году нацеливались на снижение своего участия в экономике, однако кроме громкого ухода высокопоставленных чиновников правительства и сотрудников администрации президента из состава советов директоров крупных госкомпаний и госбанков, пока существенных успехов не достигли. 

Так, в августе был объявлен расширенный список приватизации крупных компаний. Из шести активов обозначенной ранее "топ-десятки" до 2017 года государство уйдет вовсе, в отдельных случаях сохранив за собой дающую особые права "золотую акцию". В других предприятиях темпы приватизации ускоряются либо сокращаются ее сроки. Всего стоимость предлагаемых к продаже до 2017 года госактивов предварительно оценивается в 6 триллионов рублей, что превышает 10% от ВВП РФ. 

Однако из запланированных крупных продаж удалось провести только приватизацию пакета акций ВТБ <VTBR> (в феврале был продан 10-процентный госпакет акций, что принесло в казну 95,7 миллиарда рублей, доля государства снизилась до 75,5%), а вот приватизация 7,6% акций Сбербанка <SBER> и еще одного 10-процентного пакета ВТБ переносится уже на следующий год. Тогда же будут обсуждаться и продажи в Мурманском <mscp> и Архангельском портах, авиакомпании "Сибирь" <avsi>, "СГ-Транс", порту Ванино <mtpv>. Кроме того, в 2012 году возможна продажа страховой компании "Югория", 100% акций ОЗК, почти 8% акций "РусГидро" <HYDR> и около 4% ФСК ЕЭС <FEES>. А вот приватизация блокпакета "Совкомфлота", намечавшаяся на 2011 год, вряд ли начнется раньше 2013 года. Приватизация АК "Роснефть" <ROSN> в 2012 году также пока остается под вопросом. 

На пути экономического единения
В этом году Россия была официально принята во Всемирную торговую организацию (ВТО), членство в которой пыталась получить с 1993 года - соответствующее решение министры стран-членов ВТО одобрили на конференции в середине декабря. Ради членства в ВТО страна согласилась снизить таможенные пошлины на импортные товары, ограничить пошлины на экспорт, а также допустить на российский рынок иностранных поставщиков ряда услуг. Российские власти заверяют, что смогли договориться о максимально выгодных для России условиях - экспортные пошлины сохранятся на благоприятном для отечественных предприятий уровне. Россия может стать полноправным членом организации уже летом 2012 года, для этого парламенту нужно ратифицировать заключенные соглашения. 

Еще одно достижение на ниве единения - это подписанное в конце года президентами стран Таможенного союза - России, Белоруссии и Казахстана - решение о вводе в действие с 1 января 2012 года пакета из 17 международных договоров Единого экономического пространства (ЕЭП). Пакет документов позволит создать условия для свободного движения товаров, капиталов и рабочей силы между странами. Ранее лидеры стран ТС договорились о создании Евразийской экономической комиссии, которая будет руководить интеграцией в формате будущего ЕЭП и действующего Таможенного союза. 

Налоги на бизнес и вредные привычки 
Несмотря на регулярные заявления властей о том, что налоговая нагрузка в России больше повышаться не будет, в этом году без этого не обошлось. В 2011 году было решено, что курильщики, любители крепких напитков и потерявшие работу топ-менеджеры компаний со следующего года платить в казну будут больше. Так, в этом году было приято решение о повышении акцизов на табак и алкоголь, причем достаточно быстрыми темпами - 40-45% в год. 

Ставки акцизов на моторное топливо в этом году строгать не стали - с 2010 года они растут на 1 рубль за литр, и так будет до 2014 года. В последствие решено индексировать их на темп инфляции. Правда, в этом году законодатели предусмотрели более сильную дифференциацию акцизов на моторное топливо разных экологических классов. Это будет приводить к тому, что в 2013-2014 годах акцизы на моторное топливо высоких экологических классов будут даже ниже чем сейчас. 

После непродолжительной дискуссии осенью законодатели ввели налогообложение "золотых парашютов" - выплат, которые получают топ-менеджеры компаний, при уходе с должности. Теперь при увольнении работника будет взиматься налог в 13% от суммы выплаты, превышающей его трехкратный средний месячный заработок. 

В уходящем году впервые была введена дифференцированная ставка НДПИ на газ для независимых производителей и "Газпрома" <GAZP>. В результате монополист заплатит примерно на 150 миллиардов рублей больше. В правительстве подчеркивают, что это не дискриминация "Газпрома", а учет того обстоятельства, что значительная часть его выручки и доходов формируется от экспортных поставок газа на внешние рынки, где прибыль значительно больше. 

Этот год начался с повышения обязательных страховых взносов до 34% для широкого круга компаний, и до 26% - для малого бизнеса, работающего в производственной и социальной сферах. Однако решение долго не продержалось: под давлением бизнеса и из опасений, что большая его часть уйдет в тень, правительству пришлось срочно пересматривать принятые решения о повышении соцвзносов. В результате их суммарная ставка 2012 году упадет до 30%, а для льготных категорий налогоплательщиков, которые в 2011 году уплачивают страховые взносы по совокупному тарифу в размере 26%, он уменьшится до 20%. Вместе с тем, на зарплаты свыше 512 тысяч рублей вводится регрессивна ставка 10%. В результате, нагрузка на компании с высокими зарплатами (более 60 тысяч рублей) увеличится. 

В этом же году завершилась долгая дискуссия об унификации ставок экспортных пошлин на темные и светлые нефтепродукты: в конце августа председатель правительства РФ Владимир Путин подписал постановление о введении нового режима налогообложения нефтяной отрасли, согласно которому ставки экспортных пошлин на светлые и темные нефтепродукты унифицированы на уровне 66% от пошлины на нефть. Экспортная пошлина на сырую нефть в свою очередь снизилась - при ее расчете теперь учитывается 60% от разницы между ценой мониторинга и ценой нефти в 182,5 доллара за тонну. 

А из-за того, что в мае текущего года резко подскочили цены на моторное топливо на внутреннем рынке и в ряде регионов сложился дефицит, правительство установило повышенную пошлину на экспорт бензина и нефтепродуктов, которые являются сырьем для его производства - 90% от пошлины на нефть. С введением новой системы запретительная пошлина на бензин сохранилась. 

Третий антимонопольный 
Власти РФ утвердили третий антимонопольный пакет поправок, который проходил согласования весь 2011 год. Впервые в законодательстве появится определение "картеля", под которым будет пониматься незаконное соглашение между конкурентами на рынке. 
Методика расчета штрафов за сговор и злоупотребления доминирующим положением теперь прописана в КоАП. На старте нарушителю будет начисляться не менее 8% от оборота (среднее между строгой "вилкой" 1% - 15%), а потом эта сумма уменьшается или увеличивается на один процентный пункт, за каждое смягчающее и отягчающее обстоятельство. 

В Федеральной антимонопольной службе не скрывают, что по "всей строгости закона" будут использовать эту новацию в отношении нефтяников. Они в 2011 году третий раз подряд получили штрафы из-за завышенных цен на топливо. Совокупный размер санкций в этом году в отношении ЛУКОЙЛа <LKOH>, "Газпром нефти" <SIBN>, "Роснефти" и "Башнефти" <BANE> - 4,1 миллиарда рублей - значительно ниже, чем в предыдущие разы. 

Однако в будущем ФАС не настроена на мягкость в разговоре с нефтяными компаниями, особенно, если они не будут выполнять соглашения по модернизации НПЗ. Эти обязательства нефтяники взяли в ответ на встречный шаг правительства. Осенью оно отодвинуло на год – три границы запрета использования в РФ бензинов стандартов "Евро-2", "Евро-3" и "Евро-4".

Финансовый сектор: Год богатый на события

Российский финансовый рынок в уходящем году был очень богат на события: крупнейшие сделки слияний и поглощений, смена главы ФСФР и последующее присоединение к ней Федеральной службы страхового надзора, долгожданное принятие законов о центральном депозитарии и об инсайде. 

Правда, сопровождалось все это не очень благоприятными новостями с финансовых рынков – долговые проблемы в США и еврозоне, угрожающие распаду последней, а под конец года - и возросшие политические риски после парламентских выборов в России спровоцировало падение фондовых индексов и курса национальной валюты. 

Сделка года 
Главной сделкой 2011 года на российском финансовом рынке по праву можно назвать объединение крупнейших бирж ММВБ и РТС. К этому событию шли последние несколько лет, однако компромисс смогли найти только в этом году. 

Желание властей объединить крупнейшие торговые площадки страны неоднократно встречали сопротивление со стороны профучастников рынка, которые опасались, что в отсутствии конкуренции биржа перестанет развиваться и "задерет" комиссии. Нужна была авторитетная на рынке фигура, которая могла бы договориться со всеми участниками и была бы лояльна Центробанку. Такой фигурой стал новый глава ММВБ Рубен Аганбегян, работавший до этого в "Ренессанс Капитале" – одном из крупнейших акционеров РТС. 

С его приходом начались активные переговоры акционеров ММВБ (в первую очередь, Банка России) с акционерами РТС о покупке последней. В итоге 1 февраля 2011 года был подписан меморандум между ММВБ и пятью основными акционерами РТС - "Ренессанс Капиталом", "Атоном", Альфа-банком, "Тройкой Диалог" и "Да Винчи" - о выкупе контрольного пакета РТС. В соответствии с меморандумом 35% приобретаемого пакета акций ОАО "РТС" оплачиваются денежными средствами, 65% – акциями ЗАО ММВБ. Причем, если первоначально РТС была оценена в 750 миллионов долларов, то в результате переговоров эта сумма выросла до 1,15 миллиарда долларов или 34,5 миллиарда рублей. 

ММВБ и РТС подписали 29 июня 2011 года рамочное соглашение об объединении бизнесов, 5 августа собрания акционеров обеих бирж проголосовали за объединение, а 9 сентября было получено одобрение Федеральной антимонопольной службы, после чего началось собственно объединение площадок. 

Не обошлось и без скандала. Один из миноритарных акционеров ММВБ - ООО "Еврофинанс Капитал" – пытался заблокировать сделку по слиянию бирж, мотивировав это невыгодными для акционеров ММВБ условиями сделки. В частности, по их мнению, оценка РТС оказалась существенно завышенной, а оценка ММВБ (103,5 миллиарда рублей) существенно заниженной. Кроме того, по оценке "Еврофинанс Капитала", с учетом всех выплат акционерам ММВБ и РТС капитал объединенной биржи мог стать отрицательным. 

Условия сделки действительно выглядели несколько странными. Помимо достаточно крупных выплат акционерам РТС за сделку, соглашением предусмотрена страховка для акционеров РТС в случае непроведения до конца первого полугодия 2013 года IPO объединенной биржи. Кроме того, после заключения сделки по покупке РТС выяснилось, что основные активы РТС (технический центр, здание биржи на Долгоруковской, 10% акций ОАО "Мосэнергобиржа", 19,99% акций ОАО "Санкт-Петербургская биржа", доли в уставном капитале ООО "Журнал Фьючесры и Опционы", ЗАО "СКРИН", ООО "РТС-тендер") остались на балансе НП РТС и не вошли в сделку. Часть из них ММВБ пришлось выкупать за дополнительные деньги, часть – так и осталась у НП РТС. 

Впрочем, несмотря на скандал, дальше заявлений дело не дошло, и 19 декабря 2011 года состоялось юридическое объединение бирж, временным названием новой площадки стало "ММВБ-РТС". 

Первый блин комом
В первый же день торгов на объединенной площадке состоялся беспрецедентный случай - в результате технического сбоя на вечерней сессии 19 декабря участники торгов неожиданно для себя обнаружили позиции, в десятки раз превышающие реальные значения. Торги были приостановлены с 19.15 до 23.00 мск, а после возобновления торгов у некоторых трейдеров вместо "длинных" позиций образовались "короткие", что спровоцировало настоящий скандал. 

Стоит отметить, что это был далеко не первый случай техсбоев на бирже, поэтому реакция регулятора не заставила себя ждать. 

"Считаю и неоднократно ранее говорил, что акционеры и руководители бирж уделили значительное время вопросам выплаты компенсаций акционерам, дивидендам, структуре акционерного капитала, упустив вопросы технического обеспечения торгов", - заявил глава ФСФР Дмитрий Панкин агентству "Прайм", отметив, что ведомство может отозвать квалификационные аттестаты у сотрудников объединенной биржи ММВБ-РТС, если выяснит, что они виновны в технических сбоях. 

"Разбор полетов" еще предстоит, остается надеяться, что руководство объединенной биржи учтет все ошибки, и в новом году будет усердно работать на благо рынка и его участников. 

Дождались 
С объединением бирж российский фондовый рынок стал на шаг ближе к созданию центрального депозитария в РФ. Соответствующий закон в первом чтении был принят Госдумой еще в 2007 году, и только в 2011 году удалось его принять окончательно (закон о центрдепе был принят Госдумой 17 ноября, одобрен Советом Федерации 29 ноября и подписан президентом РФ 7 декабря). 

После объединения ММВБ и РТС не осталось вопросов, на базе какой структуры создавать центральный депозитарий в России. Два крупнейших расчетных депозитария в стране, обслуживающие две крупнейшие биржи страны – Национальный расчетный депозитарий (НРД) и Депозитарно-клиринговая компания (ДКК) – тут же поспешили тоже объединить, и на их базе будет создан центрдеп. Заработает он, как надеются регуляторы, к апрелю 2012 года. 

До этого Минфин должен разработать порядок аккредитации центрального депозитария, ФСФР – выдать такую аккредитацию и, кроме того, принять все необходимые нормативные акты во исполнение закона о центрдепе. 

Создание центрального депозитария в России является одним из ключевых факторов успеха для создания в Москве Международного финансового центра и нацелено на обеспечение централизации учетной системы, ее прозрачность и соответствие мировым стандартам. Кроме того, создание центрального депозитария важно для привлечения иностранных инвестиций в Россию, так как иностранные инвесторы привыкли работать по понятным им правилам. 

Финансовый мегарегулятор
Еще одно важнейшее объединение 2011 года – присоединение Росстрахнадзора к Федеральной службе по финансовым рынкам (ФСФР) с целью создания единого регулятора на финансовом рынке. Причем, первоначально, еще в конце 2010 года, министерство финансов предлагало реорганизовать ФСФР путем его присоединения к Росстрахнадзору. Однако в итоге был реализован противоположный вариант: реорганизовали страховое ведомство. 

При этом, кроме участников страхового рынка, под регулирование ФСФР попали также микрофинансовые организации и кредитные кооперативы. Соответствующий указ был подписан президентом РФ Дмитрием Медведевым 4 марта. 

Одновременно были перераспределены полномочия между ФСФР и Минфином. Финансовому ведомству поручили решение стратегических вопросов, касающихся развития финансового рынка, проектов законов и постановлений правительства. Полномочия ФСФР сузились до нормативной базы, касающейся регулирования финансовых рынков и порядка надзора за профучастниками рынка ценных бумаг. То есть, по сути, Минфин стал мегарегулятором, а ФСФР – меганадзором на финансовом рынке. 

Не обошлось без изменений и в руководящем составе ФСФР. Новым руководителем ведомства в апреле был назначен экс-замминистра финансов РФ Дмитрий Панкин, а Владимир Миловидов, занимавший пост главы ФСФР с 2007 года, был назначен вице-президентом "Роснефти" <ROSN>. 

Предполагалось, что бывший глава Росстрахнадзора Александр Коваль займет должность замруководителя ФСФР. Однако после коррупционного скандала, разгоревшегося в Росстрахнадзоре в июле, Коваль сообщил, что не планирует оставаться на госслужбе. 

В итоге в августе были назначены три новых заместителя главы ФСФР, которые должны будут курировать надзорную работу за страховым рынком. Ими стали бывший топ-менеджер "Росгосстраха" Игорь Жук, заместитель руководителя по контролю за финансовыми рынками ФАС Юлия Бондарева и замглавы присоединяемого к ФСФР Росстрахнадзора Олег Пилипец. Кроме этого на посту замглавы ФСФР остались три прежних замруководителя: Сергей Харламов, Александр Синенко и Елена Курицына. Бембя Хулхачиев 31 августа был освобожден от должности замглавы ФСФР по его просьбе, а с ноября возглавил совет директоров инвестиционной группы "Универ". 

Сбербанк стал инвестбанком
Объединения на финансовом рынке в уходящем году затронули не только регуляторов и инфраструктуру, но и самих участников рынка. Одна из интриг начала 2011 года – купит ли Сбербанк <SBER>, крупнейший в РФ, инвестиционную компанию для развития инвестбанковского направления бизнеса. 

Глава Сбербанка Герман Греф в 2010 году неоднократно говорил, что банк будет развивать свой инвестбизнес – либо с нуля, либо купив действующего игрока на финансовом рынке. 

В феврале на рынке появилась информация, что Сбербанк определился с объектом покупки - им стала инвесткомпания "Тройка Диалог", в марте банк и владельцы "Тройки" подписали предварительное соглашение, а 25 мая было заключено уже обязывающее соглашение, по которому "Тройка" становится инвестбанковским подразделением Сбербанка. 

Изначально планировалось, что сделка будет проходить в два этапа в течение трех лет. На первом этапе, который должен был завершиться в октябре 2011 года, Сбербанк обязался выплатить 1 миллиард долларов собственникам "Тройки" за 100% акций. 

Второй этап выплат предполагался, исходя из заработанной "Тройкой" прибыли в 2011-2013 годах. 

Сбербанк рассчитывал, что среднегодовая прибыль приобретенной компании составит 173 миллиона долларов, при этом она не должна быть меньше 70 миллионов долларов. При соблюдении этого условия Сбербанк должен перечислить собственникам "Тройки" с учетом среднерыночного мультипликатора прибыли в 13,5 дополнительный платеж в размере до 700 миллионов долларов. 

Однако в сентябре стало известно, что сделка будет закрыта не в октябре, как планировалось, а лишь в феврале 2012 года. Греф пояснил, что закрытие сделки откладывается из-за затянувшегося процесса согласования со стороны регуляторов тех стран, в которых работает "Тройка Диалог". 

S&P обвалил мировые финансовые рынки
Август традиционно считается неблагоприятным месяцем для финансовых рынков. В уходящем году "беда" пришла из США. Международное рейтинговое агентство Standard & Poor's (S&P) понизило 5 августа долгосрочный кредитный рейтинг США на одну ступень, что было поистине беспрецедентным решением - рейтинги США не снижались этим агентством с момента присвоения в 1941 году, когда объединились компании Standard Statistics и Poor’s Publishing. Обе эти компании-предшественницы Standard & Poor's ранее присваивали правительству США свои самые высокие рейтинги, и длилось это век без шести лет (с 1917 года). 

Понижение рейтинга произошло в условиях затяжных переговоров администрации президента США Барака Обамы с конгрессменами о повышении потолка госдолга, в отсутствии такой договоренности стране в начале августа грозил дефолт. 

Реакция рынков на действия S&P оказалось достаточно резкой. Доллар в паре со швейцарским франком падал до исторического минимума (с 0,93 до 0,71 франка), в паре с японской иеной - с 80 до 76 иен. Впрочем, основная валютная пара евро-доллар не сильно изменилась, так как в самой Европе дела шли не очень хорошо. Там накапливались долговые проблемы, которые осенью 2011 года вылились в не менее драматические события, проявившиеся в критическом росте доходности бумаг стран PIGS, а также в череде снижений рейтингов этих стран и угрозе распада еврозоны. 

Цена "защитного" актива - золота - осенью взлетала до рекордных 1920 долларов за тройскую унцию. На рынке замаячил призрак кризиса 2008 года. 

Проблемы западных рынков неминуемо отразились и на российском рынке. Индекс ММВБ в августе после понижения рейтинга S&P локально падал на 21%, а курс рубля к доллару за два дня снижался на 6,6%. В целом же за 2011 год основной индикатор ММВБ снизился на 18%, а индекс РТС – на 21%. В декабре к внешним факторам добавились внутриполитические. После парламентских выборов 4 декабря по России прокатилась волна массовых митингов за отмену их результатов, что повысило риски для инвесторов и привело к очередному оттоку капитала из России.
Анонс
	


Гайдаровский Форум «Россия и мир: 2012 - 2020»

Время проведения: 18.01.2012 09:00 - 21.01.2012 14:00
Место проведения: Москва, просп.Вернадского, д.82, РАНХиГС
Организатор: Оргкомитет
WEB: http://www.ane.ru/novosti-media/konferencii-seminary/628-russia-mir-2012-2020.html
Окончание регистрации участников: 17.01.2012 23:59

Ключевой темой Гайдаровского Форума в 2012 году станет обсуждение результатов работы экспертных групп по обновлению «Стратегии социально-экономического развития Российской Федерации до 2020 года». 

Архитектура Форума будет построена на основе пленарных дискуссий и экспертных круглых столов. Вести пленарные дискуссии и выступать на них дали согласие представители Правительства и руководители ряда субъектов Российской Федерации, видные российские и зарубежные экономисты, и общественные деятели.

Гайдаровский форум – это постоянно действующая дискуссионная площадка, место встречи российских и зарубежных экспертов, оказывающих влияние на ход экономического и политического развития. Ежегодно в ходе Гайдаровского форума происходит обсуждение различных идей и подходов к пониманию глобальных процессов, идущих в России и мире.

В России есть несколько крупных форумов, каждый из которых занимает собственную нишу. Отличие Гайдаровского форума от других подобных мероприятий в том, что он сочетает как экономико-политический, так и экономико-технологический срезы.

http://disclosure.prime-tass.ru/
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