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Греф предложил создать в РФ министерство по цифровым ЧС

Глава Сбербанка Герман Греф считает, что в России необходимо создать министерство, которое бы реагировало на чрезвычайные ситуации в цифровой сфере. 

"Я думаю, что пора говорить о том, что нужно создавать очень серьезную инфраструктуру. Министерство чрезвычайных ситуаций у нас существует, у нас точно должно быть министерство, которое бы контролировало чрезвычайные ситуации в диджитал-сфере, которое коснется всей инфраструктуры без исключения", - заявил он, выступая на Российской энергетической неделе. 

"Это, наверное, один из ключевых трендов будущего и вызовов, с которыми мы столкнемся в ближайшее время", - считает он. Греф в феврале текущего года уже предлагал задуматься о создании в России министерства по искусственному интеллекту. 

Зампред Сбербанка Станислав Кузнецов в мае говорил, что ущерб российской экономике в 2018 году от кибермошенников может составить 1,1 триллиона рублей. В начале лета он отмечал, что количество кибератак на российский банковский сектор в текущем году выросло примерно в 1,5-1,8 раза по сравнению с прошлым годом. 

По данным ЦБ, объем несанкционированных операций перевода денежных средств в российских банках по итогам 2017 года сократился на 15% и составил 2,53 миллиарда рублей. В целом российские банки в прошлом году чаще выявляли кибератаки, и хакеры смогли украсть из банков лишь 16 копеек на 1 тысячу рублей. 

Российская энергетическая неделя (РЭН) проходит в Москве 3-6 октября. МИА "Россия сегодня" является информационным партнером мероприятия. 

Компании – лидеры роста капитализации на 05.10.2018 г.
. 

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация  05.10.2018 г. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО «Мультисистема»
	MSST
	263 500 000
	263

	ПАО «Тантал»
	TANL
	736 570 424
	97

	ПАО «Корпорация «ИРКУТ»
	IRKT
	90 473 392 549
	85

	ПАО «Тучковский КСМ»
	TUCH
	147 482 000
	51

	ПАО «Русгрэйн Холдинг»
	RUGR
	277 246 800
	47

	ПАО «Дагестанская энергосбытовая компания»
	DASB
	656 004 876
	46

	ПАО «Наука-Связь»
	NSVZ
	343 646 732
	46

	ПАО «ГК «Роллман»
	RLMN
	150 400 000
	45

	ПАО «ТНС энерго НН»
	NNSB
	5 173 608 000
	40

	ОАО «Соликамский магниевый завод»
	MGNZ
	1 226 677 760
	36
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Источник: ММВБ

Компании - лидеры снижения капитализации на 05.10.2018 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация  05.10.2018 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-),  %

	ОАО «Тамбовская энергосбытовая компания»
	TASB
	209 060 203
	-35

	ОАО Медиа группа «Война и Мир»
	MGVM
	17 702 500
	-33

	ПАО «Павловский автобус»
	PAZA
	1 771 731 520
	-16

	ПАО «Саратовэнерго»
	SARE
	513 271 004
	-15

	ПАО «АСКО-СТРАХОВАНИЕ»
	ACKO
	4 073 600 000
	-14

	ПАО «НПК «ОВК»
	UWGN
	53 961 659 723
	-14

	ОАО «Варьеганнефтегаз»
	VJGZ
	8 231 455 050
	-14

	ПАО «Росгосстрах»
	RGSS
	149 298 640 979
	-13

	ПАО Банк "Кузнецкий"
	KUZB
	207 032 116
	-12

	ПАО «НЕФАЗ»
	NFAZ
	683 306 160
	-11
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Источник: ММВБ
Компании - лидеры по объему капитализации на 05.10.2018 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на   05.10.2018 г., млн. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ПАО «НК «Роснефть»
	ROSN
	4 666 378
	0,43

	ПАО «ЛУКОЙЛ»
	LKOH
	4 024 015
	-0,06

	ПАО Сбербанк
	SBER
	3 884 787
	-0,14

	ПАО «Газпром»
	GAZP
	3 498 708
	-0,07

	ПАО «НОВАТЭК»
	NVTK
	3 334 775
	0,20

	ПАО «ГМК «Норильский никель»
	GMKN
	1 776 622
	0,04

	ПАО «Татнефть» им. В.Д.Шашина
	TATN
	1 717 898
	0,12

	ПАО «Газпром нефть»
	SIBN
	1 608 249
	0,03

	ПАО «Сургутнефтегаз»
	SNGS
	1 027 837
	0,01

	ПАО «НЛМК»
	NLMK
	998 592
	0,02
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Источник: ММВБ
Новости регулятора
	


По материалам АЭИ «ПРАЙМ» и РИА Новости

Минфин РФ считает риск превышения инфляцией 3,5% 
в 2018 г не очень высоким

Минфин России допускает возможность превышения инфляцией в стране по итогам 2018 года уровня 3,5%, но считает такой риск не очень высоким, заявил журналистам 10 сентября замминистра финансов РФ Владимир Колычев. 

"То, что мы видели в августе, там повлияла и продовольственная инфляция, и отчасти на нее уже мог повлиять перенос эффекта от курса. Если мы увидим, что более продолжительный эффект на инфляцию со стороны этих факторов, то, возможно, будет чуть побольше, чем 3,5%. Пока мы такие риски склонны считать не очень высокими", - сказал он, комментируя ожидания темпов роста цен в стране по итогам текущего года. 

"Сейчас такой момент, когда надо подождать, посмотреть, что будет в сентябре конкретно с инфляцией", - заключил замминистра. 

В уточненном прогнозе Минэкономразвития инфляция по итогам года составит 3,4%. 

Минфин РФ готовит поправки о казначейском сопровождении региональных контрактов

Минфин России готовит законопроект, которым планируется распространить механизм казначейского сопровождения контрактов на субъекты РФ и муниципалитеты, заявил в интервью РИА Новости руководитель Федерального казначейства Роман Артюхин в рамках Московского финансового форума. 

"Понятно, что сейчас, когда механизм казначейского сопровождения прописан в законе о бюджете, на субъекты Российской Федерации он не распространяется. Но у многих субъектов такого рода желания возникли: некоторые регионы попросили взять на казначейское сопровождение ряд своих контрактов", - сказал он. 

По словам Артюхина, Москва, в частности, уже использует этот инструмент, прописав соответствующие нормы в своем законодательстве. "Но возникает необходимость урегулировать указанную возможность и на федеральном уровне. В проекте закона прописана такая конструкция, что общие требования и правила казначейского сопровождения для всех уровней публично-правовых образований определяются правительством Российской Федерации, а дальнейшую детализацию будут делать сами субъекты", - пояснил он. 

Благодаря этому механизму обеспечивается выделение из федерального бюджета субсидий и авансов под конкретные потребности и именно в тот момент времени, когда они необходимы для оплаты принятых обязательств, а неиспользованные деньги, соответственно, остаются в федеральном бюджете и могут более эффективно расходоваться, добавил Артюхин. 

РИА Новости медиагруппы "Россия сегодня" является генеральным информационным агентством третьего Московского финансового форума. 

Минфин РФ гибко подойдет к выполнению программы заимствований в 2018 г и 2019-2021 гг

Минфин РФ будет стараться выполнять программу заимствований на текущий год и 2019-2021 годы, но будет гибким, чтобы не давить на рынок, заявил журналистам замминистра финансов Владимир Колычев. 

"У нас есть программа заимствований и на этот год, и на последующие три года. Ее будем стараться выполнять с оговоркой о том, что в моменты, когда на рынке происходит серьезная переоценка, чтобы на первичном рынке не давить, мы будем тактически гибко действовать, в том числе отменяя и сокращая объемы заимствований в данный конкретный момент", - сказал он, комментируя отмену последнего аукциона ОФЗ. 

Вероятность отмены последующих аукционов ОФЗ будет зависеть от того, насколько конъюнктура рынка в момент, когда Минфин будет выходить на рынок, будет казаться сбалансированной, добавил замминистра. 

Минфин вернется к обычной практике размещений ОФЗ после балансировки рынка и оценки рисков

Минфин РФ вернется к обычной практике размещений ОФЗ после балансировки рынка и переоценки рисков на глобальных рынках, сообщил журналистам замминистра финансов Владимир Колычев. 

"Тактически мы подстраиваемся к ситуации на рынке. Когда мы видим, что идет переоценка рисков на глобальных рынках - и, естественно, Россия не в вакууме находится, тоже часть глобальных рынков - мы соответственно свои операции на первичном рынке подстраиваем так, чтобы они не усиливали в ту или другую сторону такую переоценку", - сказал Колычев, комментируя отмену Минфином последнего аукциона ОФЗ. 

"Как только мы увидим, что рынок сбалансировался, эта переоценка прошла, мы вернемся к обычной практике размещений", - добавил он. 

ЦБ вернется к регулярным покупкам валюты для Минфина при спаде волатильности - Набиуллина

Приостановка покупок Банком России валюты для Минфина РФ означает не уменьшение международных резервов, а замедление темпов их роста, при этом ЦБ вернется к регулярным покупкам валюты при снижении волатильности на рынках, и это решение не зависит от курса рубля, заявила глава регулятора Эльвира Набиуллина. 

"Приостановление покупки валюты - это не означает уменьшение золотовалютных резервов, это означает просто уменьшение темпов их увеличения. Но уровень золотовалютных резервов у нас более чем достаточен", - сказала она на пресс-конференции14 сентября. 

"Когда мы оценим, что волатильность на финансовых рынках снизилась - не важно, при каком курсе рубля это будет происходить, здесь для нас совершенно не важен уровень курса, - мы вернемся и к регулярным покупкам, и посмотрим, для того, чтобы не повышая волатильность финансовых рынков, как мы сможем компенсировать отложенные покупки", - добавила глава ЦБ. 

Минфин РФ будет выходить на рынок с заимствованиями только при благоприятных условиях

Минфин РФ будет мониторить ситуацию и выходить на рынок с заимствованиями только при благоприятных условиях, сообщил первый вице-премьер, министр финансов РФ Антон Силуанов. 

"Мы будем оперативно реагировать на ситуацию на рынке госдолга... Последний раз мы не выходили на заимствования, будем тоже аккуратно мониторить ситуацию и заимствовать любой ценой мы не будем. Будем мониторить ситуацию и выходить на рынки только если будет складываться благоприятная (конъюнктура - ред.)", - сказал Силуанов журналистам 17 сентября. 

Минфин РФ поддерживает предложение главы ВТБ Костина 
о дедолларизации экономики

Минфин России поддерживает предложение главы ВТБ Андрея Костина о дедолларизации экономики, поскольку считает, что американская валюта не должна быть элементом обычного делового оборота в России, об этом сообщил журналистам замглавы министерства Алексей Моисеев. 

Костин ранее в интервью газете "Известия" представил план отказа от доллара, который включает в себя ряд направлений. Первое — это ускоренный переход в расчетах с иностранными государствами по экспортно-импортным операциям на другие валюты, в том числе евро, юань или рубль. Второе - перевод адресов крупнейших холдингов РФ в российскую юрисдикцию. Третье - создание российского депозитария для размещения еврооблигаций. Четвертое — проведение лицензирования всех участников фондового рынка таким образом, чтобы они все работали по единым правилам. 

"Конечно, поддерживаем", - сказал Моисеев, отвечая на вопрос, поддерживает ли Минфин этот "план Костина". 

"Никто не предлагает запрет на хождение доллара. Речь идёт исключительно о том, что доллар не должен быть элементом нашего обычного делового оборота", - пояснил он. 

Чиновник добавил, что расчёты между третьими странами должны осуществляться в нацвалютах, экспортироваться товары из России должны за рубли или национальные валюты стран-покупателей, кроме того, должны быть минимизированы расчёты в иностранных валютах между российскими организациями, там где в этом нет необходимости. 

Минфин РФ планирует внутренние займы в 2019 г на 2,47 трлн руб - проект бюджета

Минфин РФ планирует внутренние займы в 2019 году в объеме 2,47 триллиона рублей, говорится в пояснительной записке к проекту бюджета РФ, с которой ознакомились РИА Новости. 

В 2020 году планируемые внутренние заимствования РФ составляют 2,42 триллиона рублей, в 2021 году - 2,6 триллиона рублей. 

"В 2019 году размещение государственных ценных бумаг РФ, номинальная стоимость которых указана в валюте РФ, планируется в объеме 2,473 триллиона рублей, в 2020 году - 2,421 триллиона рублей, в 2021 году - 2,606 триллиона рублей", - говорится в записке к проекту бюджета на 2019 год и на плановый период 2020 и 2021 годов в части источников внутреннего финансирования дефицита федерального бюджета. 

При этом, согласно документу, объем бюджетных ассигнований на погашение госбумаг в 2019 году составит 720,2 миллиарда рублей, в 2020 году 579,7 миллиарда рублей, в 2021 году - 984,5 миллиарда. Иные источники внутреннего финансирования дефицита федерального бюджета планируются в 2019 году в объеме 36,4 миллиарда рублей, в 2020 году 29,3 миллиарда рублей, в 2021 году – 105,6 миллиарда. 

Минфин в законе о бюджете на 2018 год планировал выпуск ОФЗ на 1,448 триллиона рублей, при этом размер чистого привлечения составлял 817,04 миллиарда рублей. Однако позже министерство подготовило поправки в бюджет, увеличив чистое привлечение до 1,044 триллиона рублей. 

По действующему закону о бюджете РФ государственные внутренние заимствования РФ на 2019 год составляют 782,6 миллиарда рублей, в 2020 году - 1,2 триллиона рублей. 

Минфин РФ в 2019 г в связи с отсутствием спроса откажется от планов по обмену ОФЗ

Минфин России в связи с отсутствием интереса инвесторов откажется от планов по обмену старых выпусков облигаций федерального займа (ОФЗ) на новые, следует из материалов к проекту бюджета РФ на 2019 год и на плановый период 2020 и 2021 годов. 

Проведенный Минфином России в 2018 году опрос участников рынка показал, что из-за действия ряда неблагоприятных факторов (введение новых антироссийских санкций, ужесточение денежно-кредитной политики Федеральной резервной системы США, увеличение оттока капитала с развивающихся рынков) складывающиеся рыночные цены исключали заинтересованность держателей российских облигаций участвовать в обмене как ОФЗ с амортизацией долга, так и ОФЗ с постоянным купонным доходом, говорится в документе. 

"На фоне действующих "санкционных" факторов вероятность изменения данной ситуации оценивается в 2019 году как крайне низкая. С учетом изложенного необходимость включения в законопроект нормы об обмене государственных ценных бумаг РФ, номинированных в валюте РФ, отсутствует", - отмечается в материалах. 

Действующий закон о бюджете РФ предполагает возможность Минфина РФ в 2018 году провести обмен старых выпусков ОФЗ на новые в объеме до 100 миллиардов рублей. 

Минфин считает, что для чистоты бюджетного правила правильнее вкладывать ФНБ вне РФ

Минфин считает, что для чистоты бюджетного правила более правильно вкладывать средства ФНБ вне России, однако не исключает и возможности докапитализации российских институтов развития, сообщил журналистам глава Минфина Антон Силуанов. 

Выступая на брифинге в четверг 20 сентября, он отметил, что при сохранении конъюнктуры цен на нефть, заложенной в прогнозе социально-экономического развития, объем средств ФНБ достигнет планки 7% ВВП в 2019 году. 

"Действительно, для того, чтобы в полном объеме соблюсти логику бюджетного правила - еще раз повторюсь, это правило не только для создания подушки безопасности для бюджета, но и для стабильности и предсказуемости курсовых соотношений - то траты нефтегазовых доходов, которые сегодня поступают в ФНБ, с тем, чтобы это не влияло на курс, более правильно и чисто осуществлять вне РФ", - сказал Силуанов. 

Он пояснил, что речь идет об инвестировании в проекты, которые создают спрос для российской продукции, которые стимулируют экспорт российской продукции. 

"Об этом мы разговаривали в правительстве, об этом, действительно, мы думаем, и это было бы правильно с точки зрения чистоты соблюдения бюджетного правила. В то же время, если мы говорим о развитии внутренней инфраструктуры, если мы говорим о (создании – ред.) одновременно с бюджетными ресурсами, которые реализуются в рамках национальных проектов, … дополнительного плеча для проектов, которые будут реализовываться, то, конечно, нам необходимо развивать внутреннее кредитование. Поэтому не исключаю, что в рамках инвестирования средств ФНБ мы могли бы рассмотреть определенный объем для финансирования наших институтов развития", - добавил министр. 

РФ выполнит обязательства по займам даже в случае санкций США по госдолгу - Минфин

РФ будет выполнять обязательства как по внешним, так и по внутренним заимствованиям даже в случае распространения санкций США на госдолг, заявил журналистам замминистра финансов РФ Сергей Сторчак. 

"Мы, как ответственный заемщик, намерены аккуратно, своевременно, в необходимых объемах выполнять свои платежные обязательства. Разговоры о том, что в отместку за это мы не будем платить по внешнему долгу и по государственному внутреннему долгу, эти разговоры не имеют под собой никакого основания", - сказал он, отвечая на вопрос, как санкции США могут повлиять на обслуживание внешнего долга РФ. 

"У нас есть ястребы тоже в различных органах власти, но, поверьте, в правительстве, в министерстве финансов мы ситуацию так не видим", - отметил он. 

Минфин РФ оценит перспективы расширения эксперимента 
по НДД в 2020 году

Министерство финансов России оценит перспективы расширения эксперимента по внедрению НДД (налог на добавленный доход в нефтяной отрасли) в 2020 году, сказал заместитель министра финансов Илья Трунин на конференции "Нефть и газ Сахалина-2018" 25 сентября. 

"Налоговый период - год ..., то есть первую отчетность мы получим в начале 2020 года. Помимо самой отчетности, мы оценим работу системы администрирования, поскольку та система, которую мы вместе с депутатами Государственной Думы прописали в законе, отвечает текущим потребностям и возможностям налогового администрирования. Из этого будет ясно, в том числе, достаточно ли тех стимулов, которые создает этот налог для разработки четырех групп участков недр", - сказал Трунин. 

Он напомнил, что НДД со следующего года начнет работать в пилотном режиме. "Мы рассчитываем, что в течение достаточно непродолжительного времени после того, как мы получим первый результат его применения на тех участках недр, где он предусматривается, мы примем решение, как его распространять на дальнейшую добычу", - отметил Трунин. 

Он подчеркнул, что преимуществом НДД является то, что при определенной настройке его параметров дополнительные стимулы для разведки или добычи не требуются. "Поэтому я считаю, что за этим налоговым режимом в долгосрочной перспективе, конечно же, будущее", - заключил он. 

НДД будет взиматься не с объемов нефти, а с денежного потока. Базой для исчисления этого налога станет расчетная выручка от операционной и инвестиционной деятельности по разведке и добыче сырья на лицензионном участке, уменьшенная на величину фактических расходов, НДПИ, экспортной пошлины, транспортных расходов и т.д. Налоговая ставка НДД - 50%. 

НДД будет распространяться на четыре группы месторождений. Первая группа — новые месторождения в Восточной Сибири с выработанностью до 5%; вторая группа — месторождения, пользующиеся льготой по экспортной пошлине. Третья группа — действующие месторождения в Западной Сибири с выработанностью от 10% до 80% (при квоте на добычу не более 15 миллионов тонн). Четвертая группа — новые месторождения Западной Сибири с выработанностью менее 5% с совокупными запасами не более 51 миллиона тонн в год. 

Минфин РФ больше не будет давать кредитов регионам 
на замещение коммерческого долга

Минфин России больше не будет предоставлять кредиты регионам на замещение коммерческого долга, - это было инструментом поддержки в кризисной ситуации, а сейчас ситуация нормализовалась, заявил первый вице-премьер, министр финансов РФ Антон Силуанов. 

"Мы больше не будем предоставлять бюджетные кредиты. Объем этих кредитов возрос в период кризисной ситуации и в период высоких ставок заимствований для субъектов Российской Федерации. Сейчас, слава Богу, ситуация изменилась, и мы предоставляем бюджетные кредиты только на кассовый разрыв, Казначейство предоставляет бюджетные кредиты в течение финансового года", - сказал он, выступая в Совете Федерации 3 октября. 

Силуанов отметил, что регионы должны избавляться от дорогих коммерческих кредитов. "Как мы будем стимулировать погашение дорогих коммерческих кредитов? В первую очередь, это стимул для субъектов Российской Федерации, чтобы избавиться от такого дорогого долга, погасить его, рефинансировать, или (погасить - ред.) за счет доходов, которые неплохо поступают в текущем году, думаю, что и следующем будут поступать", - сказал он. 

Минфин России будет следить за сбалансированностью бюджета, чтобы хватало денег на обеспечение всех обязательств, в том числе долговых, добавил министр. 

Международные новости
	


По материалам Bloomberg (www.bloomberg.com), Financial Services Authority (www.fsa.gov.uk), United States Securities and Exchange Commission (www.sec.gov), Dow Jones Newswires, ПРАЙМ (www.1prime.ru), РИА Новости (www.ria.ru)
ЕЦБ сохранил базовую ставку на нулевом уровне, как 
и ожидалось

Совет управляющих Европейского центрального банка (ЕЦБ) на заседании в четверг 13 сентября сохранил базовую процентную ставку на рекордно низком уровне 0% и принял решение сократить объем выкупа активов с октября до конца года до 15 миллиардов евро в месяц, следует из пресс-релиза регулятора. 

Ставка по депозитам сохранена на уровне минус 0,4%, маржинальная ставка осталась на отметке 0,25%. Таким образом, решения регулятора совпали с прогнозами экспертов. 

ЕЦБ ожидает, что ставки останутся на текущих уровнях, по крайней мере, до лета 2019 года, отмечено в релизе. 

Регулятор с октября текущего года сократит темпы выкупа активов до 15 миллиардов с 30 миллиардов евро в месяц. Программа будет действовать до конца декабря 2018 года. Регулятор предполагает, что при условии подтверждения среднесрочного прогноза по инфляции, после этого программа QE будет завершена. 

Президент ЕЦБ Драги: Для поддержки банковского сектора нужны дополнительные меры

Президент Европейского центрального банка Марио Драги во вторник 18 сентября призвал правительства еврозоны принять дополнительные меры для поддержки банковского сектора региона. Среди них – реализация общей программы страхования банковских депозитов. 

Выступая в Париже, Драги отметил, что, хотя в последние годы европейские правительства создали единую систему банковского надзора и управления рисками банкротств банков, "нужны дополнительные меры". 

В частности, правительствам следует гармонизировать правила блока, касающиеся управления банковской ликвидностью, завершить создание общей системы урегулирования, а также "заложить фундамент эффективной системы страхования депозитов". 

"Я уверен, что уже скоро в этом направлении будут сделаны важные шаги", - сказал Драги. 

ЕЦБ отмечает наличие проблем у банков еврозоны, унаследованных у мирового кризиса

Мария Князева. Европейский центральный банк (ЕЦБ) констатирует, что у банков еврозоны сохраняются проблемы, появившиеся в результате глобального кризиса, начавшегося более 10 лет назад, об этом сказал глава ЕЦБ Марио Драги на слушаниях в комитете Европарламента 24 сентября.

"В еврозоне по-прежнему есть банки с проблемами, унаследованными от глобального финансового кризиса. В некоторых частях союза эти проблемы имеют форму неработающих кредитов", - сказал Драги. 

Десять лет назад, в ночь на понедельник 15 сентября 2008 года, четвертый по величине инвестиционный банк США Lehman Brothers обратился в суд с заявлением о банкротстве и просьбой о защите от кредиторов. Его банкротство стимулировало масштабный глобальный финансово-экономический кризис. ВВП еврозоны в 2009 году, к примеру, рухнул на 4,5%. 

Пять стран валютного блока с 2010 года были вынуждены обратиться за внешней финансовой помощью. В еврозоне были созданы специальные фонды стабильности: Европейский фонд финансовой стабильности (EFSF), ему на смену пришел Европейский механизм стабильности (ESM). Последний теперь работает на постоянной основе и готов оказывать финансовую поддержку не только странам еврозоны, находящихся в сложной ситуации, но и банкам валютного блока. 

Европейский центральный банк не участвует в переговорах 
по Brexit - глава ЕЦБ

Монетарный регулятор еврозоны Европейский центральный банк (ЕЦБ) не участвует в переговорах об условиях выхода Великобритании из состава Евросоюза, сказал глава ЕЦБ Марио Драги на слушаниях в комитете Европарламента. 

"ЕЦБ не является участником переговоров… Мы зависим от их итогового результата", - сказал он. 

Переговоры с Британией от имени 27 остающихся в Евросоюзе государств, в число которых входят и все 19 стран еврозоны, ведет член Еврокомиссии Мишель Барнье по мандату от этих государств ЕС. 

Как следует из заявлений Евросоюза, Великобритания и ЕС в ближайшие недели должны успеть решить ряд важных вопросов об условиях "развода", среди которых и проблема границы между Ирландией и Северной Ирландией. Такая спешка вызвана необходимостью, чтобы соглашение об условиях отделения страны от союза прошло все процедуры ратификации в ЕС и Британии и вступило в силу до Brexit - 29 марта 2019 года. 

В ЕС звучат разговоры о том, что "развод" сторон может произойти и без соглашения. Еврокомиссия еще в конце июля призывала страны Евросоюза подготовиться на случай, если законодательство и соглашения ЕС перестанут применяться к и в Великобритании уже с момента Brexit. ЕК дала ряд сценариев. 

Первый сценарий - это заключение и ратификация соглашения об условиях "развода" до 30 марта 2019 года и, следовательно, завершение применения законодательства ЕС и его соглашений к Британии лишь по окончании ранее оговоренного переходного периода в 21 месяц, то есть с 1 января 2021 года. 

Второй вариант - это отсутствие соглашения о "разводе" или его полной ратификации всеми сторонами к концу марта следующего года, что приведет к отсутствию переходного периода, следовательно, законодательство ЕС перестанет переменяться к и в Соединенном королевстве с 30 марта 2019 года. 

Риски для финансовой стабильности еврозоны от любого варианта Brexit ограничены – ЕЦБ

Европейский центральный банк (ЕЦБ) считает, что риски для финансовой стабильности еврозоны от любого варианта выхода Великобритании из Евросоюза ограничены, сказал РИА Новости представитель пресс-службы регулятора. 

Отвечая на вопрос, каким будет, по оценкам ЕЦБ, влияние на экономику и финансовую систему еврозоны жесткого и мягкого Brexit, он сказал, в частности: "Риски для финансовой стабильности ограничены, поскольку стоимость некоторых услуг может повыситься, однако доступность услуг не должна пострадать". 

Собеседник агентства отметил, что воздействие Brexit на торговлю и реальную экономику всей еврозоны также будет ограниченным. Однако оно может быть более заметным в отдельных странах валютного блока, к примеру, в Ирландии. "Что касается финансовых рынков, общий эффект также будет ограниченным, но жесткий Brexit может повлиять на доверие и может иметь некоторые разрушительные последствия", - также сказал представитель ЕЦБ. 

Экономика Европы становится уязвимей к будущим кризисам - Moody's

Несмотря на то, что европейские банки укрепили свои балансы с момента последнего экономического кризиса, а компании получают выгоду от мягких условий кредитования, Европа не готова к еще одному серьезному спаду, затрагивающему финансовую систему, пишет рейтинговое агентство Moody's в своем обзоре 2 октября. 

По мнению экспертов агентства, меры властей и ЕЦБ, предпринятые для помощи восстановлению экономики после последнего спада, ограничили имеющиеся в их распоряжении варианты для противодействия следующему экономическому кризису. 

"Несмотря на некоторые улучшения с 2008 года, Европа по-прежнему остается уязвимой с экономической точки зрения, поскольку долговая нагрузка растет, у региона меньше инструментов для поддержки восстановления экономики, цены на активы растут, политические и регулятивные риски возрастают, а инновационные технологии затрагивают все больше секторов. В целом мы видим, что сокращается пространство для маневра для смягчения нового удара", - отмечает старший вице-президент Moody's Паоло Лескьютта (Paolo Leschiutta). 

Агентство указывает, что долг частных лиц или корпораций остается на исторически высоком уровне на протяжении последнего десятилетия, в результате чего возросли риски для многих эмитентов в случает резкого роста процентных ставок. Высокий уровень госдолга многих стран также подразумевает подверженность риску рецессии экономики. Кроме этого, высокие цены на активы означают, что они могут подвергнуться внезапной коррекции, если процентные ставки будут быстро расти и превысят рыночные ожидания. 

Moody's добавляет, что быстрые технологические изменения также оказывают давление на ряд секторов и создают новые источники конкуренции. "Отрасли с большими объемами личных данных подвергаются наибольшему риску крупномасштабных краж данных и серьезного ущерба для репутации и финансов", - заключает агентство. 

МВФ: Жесткий Brexit повлечет существенные издержки для экономики Великобритании

Беспорядочный и резкий выход из Европейского союза может нанести серьезный ущерб экономике Великобритании, заявил в понедельник 17 сентября Международный валютный фонд. 

В рамках регулярной проверки состояния британской экономики, фонд отметил, что ожидает ее рост на уровне около 1,5% в этом и следующем году, если Лондон и Брюссель смогут договориться об условиях выхода Великобритании из Европейского союза, запланированного на март 2019 года. 

При этом в МВФ подчеркивают необходимость переходного периода между моментом выхода и началом новых экономических отношений Великобритании и ЕС, который позволит избежать осложнений. 

"С учетом ограниченности времени до выхода Великобритании из ЕС и огромного масштаба работы, которую предстоит проделать, в назначенный день подготовительные работы, скорее всего, не будут завершены, несмотря на самые серьезные усилия", - говорится в докладе фонда. 

Фонд предупреждает, что уход из блока без соглашения о выходе и переходном периоде может угрожать "существенными издержками" Великобритании и в меньшей степени ЕС. 

Официальные лица Лондона и Брюсселя утверждают, что уверены в способности прийти к договоренности в следующие шесть-восемь недель. Инвесторы же считают, что риск выхода без сделки увеличился. 

Торговая война США и КНР нанесет ущерб экономикам обеих стран и всего мира – МВФ

Торговое противостояние США и КНР нанесет ущерб экономикам обеих стран и всего мира, заявил журналистам 20 сентября в рамках брифинга представитель МВФ Джерри Райс. 

"В зависимости от развития ситуации, введение пошлин может стоить экономике (Китая) дорого. Сила воздействия будет зависеть от принятия решений китайскими властями, как по торговле на внешнем, так на и внутреннем рынке, и от способности противостоять действиям США", - сказал он. 

"Что касается США, это тоже негативно повлияет на их ВВП. Это может дорого стоить и обеим странам, и всему миру. Как говорила (глава фонда) мадам (Кристин) Лагард, в этой игре нет победителей, это также негативно повлияет на развивающиеся рынки", - добавил представитель фонда. В понедельник 17 сентября президент США Дональд Трамп объявил о введении пошлин в размере 10% на товары из Китая на 200 миллиардов долларов. Решение вступит в силу 24 сентября, а с 1 января тарифы вырастут до 25%. Трамп не исключил и третьего этапа пошлин — на товары стоимостью около 267 миллиардов долларов, если Китай продолжит предпринимать ответные меры. 

Китай заявил, что примет синхронные меры и введет пошлины размером 10% и 5% на американский импорт объемом 60 миллиардов долларов. 

Директор МВФ и глава МИД Китая обсудили реформу ВТО 
и международную торговлю

Директор-распорядитель МВФ Кристин Лагард и глава МИД КНР Ван И обменяли мнениями по необходимости реформы Всемирной торговой организации, а также высказались за необходимость поддержания свободной торговли и мультилатерализма, следует из сообщения министерства иностранных дел КНР. 

Встреча состоялась на полях проходящей в Нью-Йорке 73-й сессии Генассамблеи ООН. 

"Стороны обменялись мнениями по реформе ВТО. Ван И заявил, что китайская сторона внимательно следит за реформой ВТО. Китайская сторона исходит из того, что реформа должна соответствовать основным принципам и коренным ценностям ВТО, в особенности особый и дифференцированный подход к развивающимся странам должен быть сохранен и даже усилен. Необходимо посредством реформ благоприятствовать и давать больше преференций развивающимся странам", - говорится в сообщении внешнеполитического ведомства Китая. 

Ван И также заявил, что реформа должна охватывать все страны-участники, быть транспарентной, открытой и всеобъемлющей. По мнению китайского министра, особенно нужно прислушаться к голосу развивающихся стран, и "только так можно достигнуть самого широкого консенсуса, продвинуть реформы, которые были бы максимально эффективными". "Китайская сторона решительно выступает за принцип мультилатерализма и поддерживает свободную торговлю, принципы международного права и международных отношений, полагает, что нельзя позволить, чтобы мир вернулся к "закону джунглей". В нынешних условиях мы выступаем за то, чтобы международное сообщество высказалось в поддержку мультилатерализма", - сказал Ван И. 

Лагард в свою очередь заявила, что МВФ прилагает все усилия для углубления партнерских отношений с Китаем. Она подчеркнула, что МВФ под глубоким впечатлением от процесса реформ в Китае, в том числе от недавно принятых мер по снижению налогов. "Цель МВФ - поддержка мультилатерализма и международной торговли. В нынешних условиях, международное сотрудничество должно и дальше защищать систему многосторонней торговли, придерживаться принципов международной торговли, посредством консультаций решать существующие противоречия, чтобы сообща добиться роста", - заявила глава МВФ, слова которой приводит китайский МИД. 

Она также выразила готовность международного финансового института и дальше углублять сотрудничество с Китаем. 

МВФ снизил прогноз роста мировой экономики, поскольку риски стали реализовываться - Лагард

Экономические риски, о которых предупреждали в Международном валютном фонде (МВФ), стали материализоваться и негативно повлияли на прогноз развития мировой экономики, заявила глава МВФ Кристин Лагард, выступая в Вашингтоне в понедельник 1 октября. 

"Год назад я говорила: "Солнце светит - время ремонтировать крышу". Полгода назад я указала на облака на горизонте. Сейчас некоторые из этих рисков стали материализоваться", - заявила Лагард. По ее словам, глобальный рост "становится менее синхронным, и меньше стран делают свой вклад в этот рост". 

Она напомнила, что в июле МВФ прогнозировал рост мировой экономики в 2018-2019 годах на уровне 3,9%. "Прогноз стал менее радужным, как вы увидите на следующей неделе", - сказала она, не уточнив, насколько фонд понизил прогноз. Ожидается, что фонд опубликует данные в рамках World Economic Outlook (WEO) на следующей неделе. Прогноз будет касаться как крупнейших мировых экономик, так и глобального роста в целом. 

В качестве первой из причин снижения экономического роста Лагард указала то, что риторика торгового противостояния "постепенно переросла в реальные торговые барьеры". Темпы роста в Китае будут дополнительно сдерживаться и торговыми спорами. 

Кроме этого, многие развивающиеся экономики находятся под давлением из-за бегства международных инвесторов в доллар. 

На этом фоне наблюдается рост публичного и частного долга. Этот показатель превысил почти на 60% порог докризисного 2007 года - 182 триллиона долларов, подчеркнула глава фонда. В этой связи она призвала правительства стран внимательно отнестись к происходящему и приложить все необходимые усилия усилия для преодоления кризисных тенденций. 

Ослабление против других валют снижает привлекательность доллара США

Текущий год стал противоречивым для доллара США. Его укрепление нанесло удар по акциям и облигациям бедных стран, вызвав опасения, что дальнейший рост доллара в предстоящие месяцы может дестабилизировать развивающийся мир. 

Между тем в последние недели доллар сдал позиции по отношению к ряду валют других развитых рынков, включая евро и японскую иену, даже несмотря на то, что перспективы экономического роста некоторых из них стали ухудшаться. 

Инвесторы пытаются понять, что делать с последствиями такого раздвоения, и насколько вероятно его сохранение и даже усиление. Ситуация акцентирует ключевое значение доллара США для мировых рынков, а также потенциальную неоднозначность последствий напряженности в торговле, налогово-бюджетного стимулирования и ожиданий дальнейшего повышения процентных ставок Федеральной резервной системой США. 

Ослабление доллара против иены и евро вряд ли будут приветствовать в Японии и еврозоне, поскольку укрепление национальных валют снижает конкурентоспособность их экспорта и сдерживает инфляцию. 

Однако именно такого исхода ожидают некоторые аналитики, выстраивая прогнозы на конец года. Укрепление доллара в начале 2018 года носило лишь временный характер на фоне более широкой понижательной тенденции, которая началась в 2017 году, отмечают они. 

Смягчение торговых конфликтов, ослабление эффекта от понижения американских налогов и любые сомнения относительно необходимости дальнейшего ужесточения денежно-кредитной политики со стороны ФРС могут спровоцировать ещё большее падение доллара, говорят инвесторы. 

Индекс доллара ICE, который отображает стоимость американской валюты против корзины из шести других валют, включая евро и иену, понизился с пикового уровня августа на 1,7%. Это снижение происходило в то время, как доллар демонстрировал бурный рост на развивающихся рынках, столкнув вниз такие валюты, как турецкая лира, аргентинское песо и южноафриканский рэнд. 

"Мы рассматриваем укрепление доллара в этом году как контртренд ", - говорит портфельный менеджер Brandywine Global Джек Макинтайр. В конце августа его фонд имел позиции в номинированных в местных валютах облигациях таких стран как Бразилия, Мексика и Польша, которые, по его мнению, стали невинными жертвами и в долгосрочной перспективе восстановят свою привлекательность. 

"Реальная тенденция направлена на ослабление доллара", - говорит Макинтайр. 

Относительную стабильность доллара США против евро и иены поддерживали сильные экономические показатели крупнейших экономик мира. Опубликованный в пятницу отчет по рынку труда США показывает значительный рост зарплат и сохранение уровня безработицы, близкого к рекордно низким. Экономика Японии во 2-м квартале вернулась к росту после сокращения в первые три месяца года. В еврозоне рост во 2-м квартале замедлился, однако торговые переговоры, проходившие в июле между США и Европой, частично избавили компании региона от неопределенности, а Европейский центральный банк в ближайшие месяцы, вероятно, направит денежно-кредитную политику на поддержку экономического роста, считают аналитики ING. 

В отличие от турбулентных развивающихся рынков, Европа и Япония у инвесторов в данный момент волнения не вызывают, говорит стратег Societe Generale Кит Джакс. 

По его оценкам, доллар переоценен примерно на 10% по отношению к валютам основных торговых партнеров США. В то же время продажи на развивающихся рынках вряд ли замедлятся до тех пор, пока ФРС не даст сигнал о скором завершении текущей серии повышений процентных ставок, считают инвесторы. Укрепление доллара США по отношению к валютам этих стран вызвало потрясения на рынках, отправившие акции и облигации на уровни многолетних минимумов. После многолетнего роста индекс MSCI Emerging Markets на прошлой неделе перешел на территорию медвежьего рынка. 

Продолжающееся повышение процентных ставок ФРС вызывает у инвесторов беспокойство, что этим странам будет очень трудно обслуживать долги в долларах США, накопившиеся за последние годы. Доходность развивающихся рынков тоже теряет относительную привлекательность. Рост ставок в США обеспечивает инвесторам большую доходность при гораздо меньших рисках. 

"Экономика США далека от рецессии, а ФРС вряд ли прекратит ужесточение политики исключительно из-за развивающихся рынков", - говорит глава валютного отдела BNP Paribas Asset Management Аднан Акант, отмечая, что распродажа активов может продолжаться с перерывами еще некоторое время. 

По данным CME Group, фьючерсы на ставки по федеральным фондам, которые трейдеры используют для прогнозирования динамики процентных ставок, в пятницу показали 80%-ю вероятность того, что ФРС до конца года повысит ставки еще как минимум дважды. Месяц назад такая вероятность оценивалась примерно в 71%. 

В США падение доллара может ослабить давление на транснациональные корпорации, чьи доходы пострадали из-за необходимости конвертации иностранной прибыли в американскую валюту. В глобальных масштабах, ослабление доллара может поддержать такие сырьевые товары, как нефть и медь, цены на которые устанавливаются в долларах США. С ослаблением доллара они становятся более доступными для иностранных покупателей. 

По состоянию на пятницу, цены на нефть выросли на 8,6% от минимальных уровней середины августа, а цены на медь - на 2,4%. 

Курс доллара США может вновь подскочить в случае эскалации напряженности в торговле, считает Бен Рэндол, ведущий аналитик и специалист по валютной стратегии стран Большой десятки Bank of America Merrill Lynch. По его прогнозу, в 3-м квартале пара евро/доллар снизится с примерно 1,1550 до 1,12. Однако, такое укрепление доллара, вероятно, будет лишь мимолетным. По оценкам банка, в следующем году евро укрепится до 1,20 доллара США. 

ФРС США повысила базовую ставку на 0,25 п.п., до 2-2,25% годовых, как и ожидалось

Федеральная резервная система (ФРС) США по итогам заседания 25-26 сентября повысила базовую процентную ставку на 0,25 процентного пункта - до 2-2,25% годовых с 1,75-2% годовых, говорится в пресс-релизе регулятора. 

Решение совпало с прогнозами аналитиков, опрошенных РИА Новости. 

В 2018 году ставка уже была повышена на заседаниях в марте и в июне. В 2017 году регулятор повышал ставку три раза: в декабре — до 1,25-1,5%, в июне — до 1-1,25% и в марте — до 0,75-1% годовых. До этого темпы повышения ставки были более медленными — по одному разу в 2016 и 2015 годах. В 2007–2008 годах регулятор постепенно понижал ставку до тех пор, пока она не достигла минимальной отметки 0-0,25% в декабре 2008 года. 

ФРС в пресс-релизе по итогам заседания отметила продолжающееся укрепление рынка занятости и высокие темпы роста экономической активности в США. Регулятор также позитивно оценил активный рост расходов домашних хозяйств и инвестиций в основной капитал. 

Федрезерв полагает, что показатель инфляции вблизи целевой отметки в 2%, хорошие условия на рынке труда и устойчивый рост экономической активности дают возможность продолжить повышение процентной ставки. При этом ФРС в своем сообщении отказалась от обозначения своей монетарной политики как "стимулирующей". 

Большинство членов комитета по открытым рынкам Федеральной резервной системы (ФРС) США по итогам сентябрьского заседания прогнозируют четыре повышения базовой ставки в 2018 году (с учетом повышения на заседаниях в марте, июне и сентябре), до среднего уровня в 2,375%, следует из экономического прогноза регулятора. 

Таким образом, ФРС сохранила июньский прогноз по среднему уровню ставки по итогам 2018 года и по количеству ее повышений. 

ФРС улучшила прогнозы по росту ВВП США на 2018-2019 гг

Федеральная резервная система (ФРС) США улучшила прогнозы по росту экономики страны на 2018 и 2019 годы, сообщается в пресс-релизе регулятора. 

Прогноз по росту ВВП США на 2018 год повышен до 3,1% с ожидавшихся в июне 2,8%, на 2019 год - до 2,5% с 2,4%. 

Прогноз по инфляции на текущий год сохранен на уровне 2,1%, на 2019 год - понижен до 2% с 2,1%, ожидавшихся в июне. 

Прогноз по безработице на 2018 год повышен до 3,7% с 3,6%, на 2019 год - сохранен на уровне 3,5%. 

В 2020 году ФРС по-прежнему ожидает роста экономики США на 2%, уровень инфляции оценивает в 2,1%, а уровень безработицы в 3,5%. 

В долгосрочной перспективе по-прежнему ожидается, что рост ВВП замедлится до 1,8%, уровень безработицы составит 4,5%, а инфляция - 2%. 

мегарегулятор 
	


Пузыря на ипотечном рынке РФ сейчас нет, и до него очень далеко - Орешкин

Фундаментальные показатели демонстрируют, что до "пузыря" на российском ипотечном рынке еще очень далеко, заявил глава Минэкономразвития Максим Орешкин  на ВЭФ-2018. 

В июле глава Банка России Эльвира Набиуллина заявила, что быстрый темп роста ипотеки заставляет ЦБ все время смотреть за качеством ипотеки, поскольку ни в коем случае нельзя допускать возникновения здесь "пузырей". Но по словам Орешкина, на примере ряда стран при "пузыре" на ипотечном рынке доступность жилья падает, цены растут быстрее, чем номинальные доходы и платеж по ипотеке. 

"У нас ситуация совсем другая, у нас сейчас номинальные зарплаты растут примерно на 10% к уровню прошлого года, а ипотечный платеж долгосрочно серьезно падает. Цены на недвижимость стоят на месте, они не растут. С другой стороны, снижались очень активно в последнее время процентные ставки. Такие фундаментальные показатели, на которые всегда обращают внимания, демонстрируют, что до "пузыря" на этом рынке еще очень далеко", - сказал Орешкин в интервью РБК-ТВ в рамках ВЭФ-2018. 

В пятницу 7 сентября в ЦБ сообщили, что при сохранении тревожной тенденции в ипотечном кредитовании, которая выражается в высокой доле кредитов с низким первоначальным взносом, регулятор может ужесточить условия их выдачи с 1 января 2019 года. 

Банк России с 1 января 2018 года в целях расчета норматива достаточности капитала банков ввёл повышенные коэффициенты риска по ипотечным кредитам с большой долей кредита в стоимости имущества — показателем LTV. В частности, ипотечные кредиты с первоначальным взносом менее 20% взвешиваются с коэффициентом риска 150%, а менее 10% — с коэффициентом 300%. 

Четвертый Восточный экономический форум проходит на площадке кампуса Дальневосточного федерального университета на острове Русский 11-13 сентября. МИА "Россия сегодня" выступает генеральным информационным партнером ВЭФ. 

ОБЗОР: Эксперты рассказали о последствиях введения 
в РФ показателя долговой нагрузки

Законодательное ограничение по выдаче кредитов тем, кто уже отдает банкам 50% дохода и больше, может ухудшить положение предпринимателей и заемщиков с неподтвержденными заработками, а также повысить издержки микрофинансовых организаций на обработку кредитных заявок, считают в сентябре опрошенные РИА Новости эксперты. 

Зампред Банка России Василий Поздышев ранее говорил, что ЦБ планирует ввести меры регулирования кредитования с помощью показателя долговой нагрузки, такая мера появится не ранее 2020 года. 

Как пояснил РИА Новости председатель комитета Госдумы по финансовому рынку Анатолий Аксаков, выдачу потребительских кредитов в РФ на крупные суммы могут привязать к величине семейного дохода. Будет ли величина долговой нагрузки, при которой физлицу будет отказано в выдаче кредита, составлять 40% или 50% его дохода, еще предстоит решить, позднее добавил он. 

"Введение такого требования - это в первую очередь удар по финансовой доступности для предпринимателей и других заемщиков с неподтвержденным доходом. Кроме того, возможен рост ставок по микрозаймам, так как издержки МФО на обработку заявок возрастут", - прокомментировал введение высокого показателя долговой нагрузки гендиректор МФК "Городская Сберкасса" Александр Мамонов. 

А МНЕ ПОЛОВИНУ? 

В процессе введения такого показателя законодатель может столкнуться с рядом сложностей, согласен гендиректор финансового маркета "Юником24" Юрий Кудряков. "Это связано в первую очередь с наличием серых или разовых доходов заемщиков - по статистике у заемщиков МФО в 30-40% случаев нет справки НДФЛ или постоянного места работы. Именно поэтому они идут, в том числе не в банк, а именно в микрофинансовую организацию", - говорит эксперт. 

Основной вопрос при введении такого показателя состоит в том, как будет учитываться доход семьи, отмечает директор департамента розничных продуктов Московского кредитного банка Алексей Охорзин. При этом необходимо учитывать, что нагрузка рассчитывается по-разному, например, для ипотеки и для кредита, оформляемого в точках продаж, подчеркнул он. 

По данным Национального бюро кредитных историй, среднее значение текущей долговой нагрузки, то есть ежемесячных платежей по всем кредитам к ежемесячному доходу россиян в настоящее время составляет 23,62%. С конца прошлого года оно снизилось на 1,05 процентного пункта. В первом полугодии 50% дохода на погашение кредита отдали 12,5% заемщиков, приводит данные НБКИ, в прошлом году таких заемщиков было 13,6% от общего числа. 

Снижение долговой нагрузки зафиксировано во всех категориях заемщиков. Для заемщиков с наибольшими доходами - свыше 40 тысяч рублей он составляет 19,04%, для заемщиков с наименьшими доходами - до 20 тысяч рублей – 28,63%. В свою очередь у граждан со средними доходами - от 20 до 40 тысяч рублей долговая нагрузка равна 23,4%. 

Наибольшая долговая нагрузка у жителей Кировской (29,13%), Амурской (28,16%) и Оренбургской (28,09%) областей, в Республике Удмуртия (27,06%). Наименьший уровень текущей закредитованности граждан был отмечен у заемщиков Москвы (20,73%), Курганской (20,84%) и Псковской (20,93%) областей, а также Санкт-Петербурга (21,47%). 

С начала 2018 года крупнейшие кредиторы стали придерживаются порога кредитной нагрузки в районе 30-40%, говорит управляющий директор финтех-группы TWINO Светлана Гайдукова. Это привело к тому, что только 10% заявок на заем получает одобрение, хотя ранее этот показатель был на уровне 15%, отмечает эксперт. 

"По нашим оценкам, как сервиса онлайн-кредитования в РФ, предельным уровнем нагрузки является 55-60%. После этого показателя, наблюдается самый большой показатель просрочки, то есть клиентам крайне тяжело справляться с такой нагрузкой", - считает Гайдукова. 

Традиционно комфортным для заемщика считается показатель на уровне 30-35%, а уровень долговой нагрузки выше 50% - уже критический, считает и.о. гендиректора Объединенного кредитного бюро Николай Мясников. Глава БКИ "Эквифакс" Олег Лагуткин неподъемной долговой нагрузкой считает показатель свыше 60-65%. 

Директор департамента анализа розничных рисков банка "Открытие" Оксана Старосельская отмечает, что долговая нагрузка в 50% для принятия кредитного решения соответствует мировым практикам, при превышении этого уровня риск по клиентам статистически значимо растет. Тем не менее, полностью ограничивать кредитование выше этого уровня она считает слишком консервативной мерой. 

С коллегой из "Открытия" солидарен начальник отдела портфельного риск-анализа розничного бизнеса Альфа-банка Сергей Турищев. По его словам, хорошим решением было бы сочетание комплекса мер: различных уровней предельного бремени с адекватными мерами контроля. Турищев отметил, что клиенты банка на погашение кредита направляют в среднем 30-40% своего дохода. 

ЦБ РФ абсолютно независим, правительство не оказывает давления на его решения - Орешкин

Банк России абсолютно независим, правительство РФ не оказывает никакого давления на его решения, сообщил министр экономического развития РФ Максим Орешкин журналистам в кулуарах Восточного экономического форума (ВЭФ). 

Ранее премьер-министр РФ Дмитрий Медведев заявил, что ставки в экономике РФ по-прежнему очень высоки и правительство рассчитывает на активную позицию Центробанка в этом вопросе. По его словам, нужно перейти от нейтрального к стимулирующему регулированию сферы кредитования. 

"Понятно, что есть общая нервозность, которая связана с развивающимися рынками. Но правительство абсолютно не вмешивается в принятие решений ЦБ. У нас ЦБ независим, и говорить даже о возможности по поводу давления просто глупо и смешно. У нас ЦБ доказал свою независимость", - сказал Орешкин. 

По его словам, изменение ставки исключительно должно зависеть от анализа ситуации Банком России. "В этом и заключается независимость, что не реагирует ни на какую ситуацию, реагирует только на фундаментальные показатели, связанные с динамикой инфляции, динамикой экономики, направленные на обеспечение цели долгосрочной ценовой стабильности", - продолжил министр. 

"Ставки начали расти, здесь с точки зрения ставок на экономику гораздо сильнее влияет то, что происходит по тем же ставкам ОФЗ. Потому что ставка ЦБ - это короткие деньги, а на такие продукты как ипотека и корпоративное кредитование, в первую очередь, влияют более долгосрочные ставки, которые зависят не только от политики ЦБ по ключевой ставке", - сказал Орешкин. 

Четвертый Восточный экономический форум проходит на площадке кампуса Дальневосточного федерального университета на острове Русский во Владивостоке 11-13 сентября. МИА "Россия сегодня" выступает генеральным информационным партнером Восточного экономического форума. 

ЦБ РФ повысил прогноз сальдо текущего счета платежного баланса в 2018 г до $98 млрд

Банк России повысил прогноз сальдо текущего счета платежного баланса в 2018 году с до 98 миллиардов долларов с 85 миллиардов, заявила на пресс-конференции 14 сентября председатель ЦБ РФ Эльвира Набиуллина. 

"Прогноз сальдо текущего счета платежного баланса повышен с 85 до 98 миллиардов долларов в 2018 году. Это около 6% ВВП. Он составит 75 миллиардов долларов в 2019 году и 45-50 миллиардов долларов, или порядка 3% ВВП, в 2020-2021 годах", - сказала она. 

"Мы увеличили оценку отрицательного сальдо финансового счета по частному сектору в 2018 году с 30 до 55 миллиардов долларов. В дальнейшем, по нашим прогнозам, сальдо финансового счета по частному сектору заметно снизится, до 27 миллиардов долларов в 2019 году и около 18 миллиардов долларов в 2020-2021 годах", - добавила она. 

Также, по ее словам, поступления по текущему счету значительно превышают потребности в погашении внешних обязательств, поэтому состояние платежного баланса не несет рисков для курсовой динамики и макроэкономической стабильности на прогнозном горизонте. 

ОБОБЩЕНИЕ: ЦБ РФ нанес двойной удар по инфляции 
и ослаблению рубля

Слова главы ЦБ РФ Эльвиры Набиуллиной о возможности ужесточения денежно-кредитной политики не остались угрозой – регулятор в пятницу впервые с 2014 года принял решение о повышении ключевой ставки на 0,25 процентного пункта, до 7,5% годовых. 

Этот шаг был сделан на фоне резкого ослабления курса рубля, возросших инфляционных рисков и санкционного давления. Аналитики, опрошенные РИА Новости, видят в решении Банка России начало цикла повышения ставки, хотя сама Набиуллина это не подтверждает. 

В заявлении по итогам совета директоров ЦБ указал, что будет оценивать целесообразность дальнейшего повышения ключевой ставки, принимая во внимание динамику инфляции, экономики и внешние риски. 

"Основная причина повышения ставки – негативные инфляционные ожидания на фоне ослабления рубля. В данном контексте решение правильное, но, как мы видим, регулятор действует очень осторожно: повышение произошло лишь на 0,25 процентного пункта и только сейчас, хотя серьезные предпосылки для этого появились уже пару-тройку месяцев назад. Мы считаем, что в ближайшей перспективе ключевая ставка будет повышена с высокой долей вероятности", - сказала замдиректора группы банковских рейтингов АКРА Ирина Носова. 

Директор аналитического департамента компании "Локо-инвест" Кирилл Тремасов доволен решением ЦБ и считает его аргументированным на фоне роста инфляционных рисков. "Полностью приветствую. Скорее всего, цикл повышения будет продолжен", - отметил он. 

"Мы не исключаем возможность повышения ставки, но только в том случае, если (инфляционные – ред.) риски реализуются. Это необязательно будет происходить, и мы не можем утверждать, что это начало повышения ставки", - заверила Набиуллина. 

ИЗЛИШНЯЯ ЖЕСТКОСТЬ? 

Главный экономист Альфа-банка Наталия Орлова назвала решение ЦБ повысить ставку на 25 базисных пунктов непонятным. "Мне решение повысить ставку не очень понятно, мне кажется, что ЦБ поддался паническим настроениям и фактически начал ужесточать монетарную политику. 

"Это вызывает удивление, получается, ЦБ не рассчитал "дно" в снижении ставки, и у нас ключевая ставка была неизменной фактически в течение полугода", - пояснила Орлова. 

По ее словам, таким образом у бизнеса и рынка будет формироваться ожидание дальнейшего повышения ставки. "Это нивелирует те сильные стороны, которые есть в экономике, в частности, низкое долговое бремя, и, конечно, это будет оказывать негативные последствия на экономический рост в следующем году", - полагает Орлова. 

ЦБ необязательно было повышать ставку, согласен главный экономист "Эксперт РА" Антон Табах. "В решении регулятор показал жесткость, без нее можно было и обойтись. Но, скорее всего, оно было вызвано тем, что все страны повышают, и российский ЦБ тоже присоединяется. Второе - самое важное сейчас не сдвижка ключевой ставки на 25 базисных пунктов, а резкое расширение прогноза по инфляции", - отмечает Табах. 

Центробанк Турции в четверг резко повысил ставку - до 24% с 17,75% годовых в попытке остановить обвал лиры, которая с начала года обесценилась к доллару и евро более чем на 40%. По сравнению с турецкой лирой глубина падения российской валюты не столь масштабна – рубль с начала 2018 года ослаб на 9%. 

"Я ожидал, что ЦБ сохранит ставку неизменной, так как, по нашим расчетам, пока на этот и на следующий год не было серьезных инфляционных рисков. Соответственно, если бы они возникли, например, в случае санкций или резкого ослабления рубля, тогда надо было бы поднять ставку на выше, например до 8,5-9%", - считает аналитик Райффайзенбанка Станислав Мурашов. 

ВНЕШНИЕ ФАКТОРЫ ДАВЛЕНИЯ 

За последние месяцы произошло существенное изменение внешних условий, вследствие чего усилились инфляционные риски, не согласна Набиуллина. 

"Совет директоров Банка России принял решение повысить ключевую ставку до 7,5% годовых для ограничения инфляционных рисков. Это – риски повышения цен и инфляционных ожиданий в ответ на курсовую волатильность. Не надо забывать и о предстоящем увеличении НДС", - сказала глава ЦБ. 

Банк России в пятницу также повысил прогноз по инфляции - до 3,8-4,2% по итогам текущего года, до 5-5,5% - по итогам следующего года с возвращением к 4% в 2020 году. 

"Повышение ставки с учетом лагов денежно-кредитной политики является реакцией на ожидаемое превышение инфляции в 2019 году выше целевого уровня на 1-1,5%", - полагает аналитик "ЮниКредита" Артем Архипов. 

В этот прогноз заложено и влияние эффекта переноса динамики валютного курса на динамику инфляции, отмечает экономист. По оценкам Набиуллиной, вклад ослабления рубля в годовую инфляцию составит 0,9 процентного пункта. 

"Такое решение допускает, что потребуется дальнейшее повышение ставок, однако многое будет зависеть от того, как будет изменяться внешняя среда: насколько большим окажется отток капитала из российских активов и связанное с ним изменение курса рубля, какая сложится ситуация с ценами на продовольственные товары", - считает Архипов. 

Число нерезидентов в российских гособлигациях снижается на фоне неопределенности из-за санкций. С апреля иностранцы вывели около 480 миллиардов рублей из ОФЗ, и их доля на начало сентября составляет 26,6% против 34,5% весной. 

НОВАЯ НЕЙТРАЛЬНОСТЬ 

ЦБ РФ на протяжении последних двух лет давал сигнал о возможности смягчения политики и оценивал уровень нейтральной ключевой ставки в 6-7% - на 2-3 процентных пункта выше таргета по инфляции. 

В этот раз сигнал о сроках перехода к нейтральной ДКП пропал из пресс-релиза регулятора. Вместо этого ЦБ ужесточил риторику, дав сигнал о возможном дальнейшем повышении ключевой ставки. 

"Банк России будет оценивать целесообразность дальнейшего повышения ключевой ставки, принимая во внимание динамику инфляции и экономики относительно прогноза, а также учитывая риски со стороны внешних условий и реакции на них финансовых рынков", - говорится в пресс-релизе. 

Набиуллина заявила, что регулятор не меняет оценку нейтрального уровня ставки на среднесрочную и долгосрочную перспективу. 

"Однако в краткосрочном периоде произошел рост страновой премии за риск, и увеличился наш прогноз инфляции на ближайший год. Поэтому по нашей оценке мы сейчас уже находимся где-то в диапазоне нейтральной ставки", - сказала глава ЦБ. 

"Похоже, что дальнейшие решения ЦБ скорее будут зависеть от рыночной конъюнктуры, чем служить якорем для рынка. Иными словами, ЦБ не готов предоставить рынку надежный ориентир, что говорит о росте неопределенности", - полагает Орлова из Альфа-банка. 

ВАЛЮТНАЯ ПАУЗА 

Вторым важным шагом для рынка в пятницу стало решение ЦБ приостановить до конца текущего года покупки иностранной валюты на внутреннем рынке в рамках бюджетного правила. 

"В дальнейшем мы будем принимать решение о возобновлении регулярных покупок, оценивая фактическую ситуацию на финансовых рынках… Безусловно, приостановка покупок окажет влияние на платежный баланс и курсовую динамику", - пообещала Набиуллина. 

При этом после возобновления регулярных покупок ЦБ оценит возможность проведения отложенных в этом году покупок валюты. "По нашим оценкам, отложенные покупки могут растянуться на период более одного года", - добавила глава ЦБ. 

"Данный фактор свидетельствует о подвижках в выработке единой позиции экономического блока страны, которая, по нашему мнению, будет оказывать позитивное влияние на курс рубля", - отметил главный аналитик "БКС Премьер" Антон Покатович. 

Рубль на фоне этих новостей практически мгновенно усилил рост к доллару и евро, укрепившись до максимумов за две недели. 

"Пока, в моменте, реакция рубля положительная, но, скорее всего, это связано с тем, что спекулятивные позиции против рубля не оправдались. Я думаю, что такая политика приведет к тому, что потом падение рынка в некоторой степени восстановится. Судя по всему, ЦБ намекает на то, что ослабление рубля будет существенным из-за возможных новых санкций и начинает действовать заранее", - резюмировал Мурашов из Райффайзенбанка. 

ЦБ не хочет смягчать требования к банкам под предлогом санкций - Набиуллина

ЦБ РФ нацелен на повышение устойчивости российских банков, не хочет смягчать требования по регулированию под предлогом санкций, заявила глава Банка России Эльвира Набиуллина. 

"Что касается требований по капиталу, мы нацелены, наш приоритет в том, чтобы повышать устойчивость финансовой системы. И мы нормативы вводим не потому, что это требует Базель III, а потому, что это нужно для лучшей защиты клиентов банков, вкладчиков, кредиторов банка, наши банки должны быть хорошо капитализированы. Поэтому под предлогом санкций или еще чего-то мы не хотим смягчать требования по регулированию. Санкции - это не повод для того, чтобы наши банки были менее финансово устойчивыми", - сказала она на пресс-конференции по итогам совета директоров 14 сентября. 

С предложениями пересмотреть принципы внедрения "Базеля III" ранее неоднократно выступал глава ВТБ Андрей Костин. По его словам, "Базель III" обходится второму по величине банку страны в 14 миллиардов рублей, что представляет собой существенное изъятие из доходов, особенно в ситуации, когда банк находится под санкциями. На прошлой неделе первый вице-премьер РФ - министр финансов Антон Силуанов также заявил, что в условиях существующих санкционных ограничений целесообразно смягчить требования к банкам в рамках данных стандартов. 

ЦБ РФ в 2013 году начал реализовывать стандарты "Базеля III", которые предусматривают более высокие требования к банкам по учету величины капитала и показателей достаточности капитала. Планируется, что в полной мере весь набор требований по "Базелю III" вступит в силу в РФ с 2022 года. "Базель III" является ключевым элементом политики Базельского комитета по банковскому надзору после мирового финансового кризиса 2008–2009 годов и направлен на повышение устойчивости банковских систем в странах "Группы 20". 

Прогноз ЦБ: Рост кредитов населению по итогам 2018 г составит 19-22%, организациям - 8-10%

Банк России в базовом сценарии прогнозирует годовой темп прироста кредитования населения в рублях и иностранной валюте по итогам 2018 года на уровне 19-22% по сравнению с прошлым годом, предприятий и финансовых организаций на уровне 8-10%, следует из сентябрьского доклада регулятора по денежно-кредитной политике. 

"Годовой темп прироста требований банковской системы к населению по итогам года, по оценкам Банка России в рамках базового сценария, составит 19-22%. Он будет поддерживаться динамикой доходов и постепенным увеличением долговой нагрузки", - говорится в докладе. 

"В условиях роста потребительской активности банки начали более активно кредитовать предприятия оптовой и розничной торговли. Требования к организациям увеличатся в 2018 году на 8-10% в базовом сценарии", - сказано в документе. 

В отличие от населения, роста долговой нагрузки компаний регулятор не ожидает, в том числе в силу относительно медленного смягчения банками неценовых условий кредитования в корпоративном секторе. Во втором квартале этого года банки по-прежнему придерживались осторожной кредитной политики, особенно в сегменте корпоративного кредитования, отмечает ЦБ. Продолжали действовать сложившиеся в предшествующие периоды достаточно жесткие требования к заемщикам, прочие неценовые условия кредитования также не изменялись. 

"Исключением был лишь сегмент потребительского кредитования, на котором ряд банков увеличил максимальную сумму по кредиту и расширил спектр кредитных продуктов, предлагаемых заемщикам. Одной из причин такой кредитной политики банков может быть сохраняющаяся конкуренция за наиболее надежных физических лиц - заемщиков и сохранение более жестких условий кредитования на рынке потребительских кредитов в сравнении с ипотечным, что обеспечивает определенный "запас прочности" для смягчения условий кредитования", - отмечают авторы доклада. 

Прогноз по темпу прироста требований к экономике в 2018 году в базовом сценарии регулятор заложил на уровне 11-13%. При этом ЦБ обратил внимание на то, что на розничном сегменте рынка дополнительным фактором, который может сдерживать рост кредитования, является пересмотр с 1 сентября шкалы повышенных коэффициентов риска по потребительским кредитам для расчета нормативов достаточности капитала банков. 

По данным ЦБ, розничный кредитный портфель банков РФ в январе-июле с исключением влияния валютного курса и без учета банков с отозванной лицензией вырос на 11,6%, корпоративный - увеличился на 2,7%. 

Россия превращается в страну безналичного оборота - Греф

Россия превращается в страну безналичного оборота, более трети всех расходов россиян проходит по банковским картам, заявил журналистам глава Сбербанка Герман Греф. 

"Более трети всех расходов россиян проходят по банковским картам. Каждая вторая операция по банковским картам проходит по бесконтактной технологии: либо это уже ApplePay, GooglePay или AndroidPay, либо это NFC-технология по банковским картам", - сказал он. 

По его словам, переводы с карты на карту через цифровые каналы превысили объемы снятия наличных за истекший период в 2018 года. Объем переводов с карты на карту составил в прошлом году 8 триллионов рублей, а за восемь месяцев текущего года - 13,7 триллиона рублей. 

"Мы можем констатировать, что Россия превращается в страну безналичных оборотов", - заключил Греф. 

Первый зампред ЦБ РФ Ольга Скоробогатова в июле говорила, что доля безналичных платежей в РФ в 2018 году составит 55,6%. Тогда она отметила, что Банк России полностью удовлетворен существующим соотношением безналичных и наличных платежей, в перспективе доля безналичных платежей будет только увеличиваться. По данным ЦБ, в настоящее время доля безналичных платежей в России практически достигает 50%. 

По данным ЦБ, россияне в 2017 году впервые стали чаще использовать банковские карты для оплаты товаров и услуг, чем наличные средства. 

ОБЗОР: Ставки по ипотеке и вкладам будут расти вслед 
за повышением ключевой ставки ЦБ РФ

Ипотека стремится установить рекорд по объемам в этом году перед дальнейшим повышением ставок из-за решения ЦБ РФ, вместе с этим банки начали повышать ставки по вкладам, отмечают опрошенные РИА Новости банки и эксперты. 

В минувшую пятницу совет директоров Банка России принял решение повысить ключевую ставку на 0,25 процентного пункта, до 7,50% годовых. Сбербанк в конце августа, еще до заседания совета директоров ЦБ, повысил ставки по вкладам в рублях на 0,1-0,4 процентного пункта. 

"Сбербанк как крупнейший российский банк зачастую задает тон в банковской отрасли, поэтому ставки как по кредитам, так и по депозитам в других банках скорее всего также будут постепенно повышаться. Ставки по ипотечным кредитам не будут исключением, что может "подстегнуть" рост выдачи ипотеки во втором полугодии 2018 года", - сообщила агентству замдиректора группы банковских рейтингов АКРА Ирина Носова. 

Председатель ЦБ РФ Эльвира Набиуллина на прошлой неделе говорила, что ставки по ипотеке в РФ в среднесрочной перспективе могут снизиться до 7-8%, по мере возвращения к целевому уровню инфляции в 4%. В свою очередь глава Сбербанка Герман Греф заявил, что ставки могут снизиться до 7% в перспективе двух-трех лет, отметив, что тренд на повышение ставок временный, а не долгосрочный. 

Зампред ВТБ Анатолий Печатников в интервью РИА Новости связал рост ставки по ипотеке с окончанием бума рефинансирования кредитов. Вместе с этим, он отметил, что ставки по жилищным кредитам сейчас все равно находятся на исторических минимумах, а по итогам года ВТБ ожидает рекордный объем их выдачи на уровне 3,2 триллиона рублей. 

ЖАДНЫЕ ЛИ БАНКИ 

Ключевая ставка Центробанка определяет стоимость денег в экономике и прямо влияет на ставки банков по кредитам и депозитам - здесь ипотека не исключение. В июльском обзоре РИА Новости банки говорили, что дальнейшее снижение ставок по ней зависит от ЦБ и дальнейшего снижения ключевой ставки. Однако регулятор принял противоположное решение из-за рисков дальнейшего ослабления рубля, санкций и роста цен в стремлении защитить экономику от нестабильности. Банки понимают возросшие геополитические риски, оказывающие давление на ЦБ, и поэтому действуют "на опережение", говорит младший директор по банковским рейтингам "Эксперт РА" Иван Уклеин. 

"Некоторые банки очень сильно обожглись на сравнительно недорогих ипотечных кредитах, которые в 2015-2016 году давили на маржу, поэтому сейчас стараются заложить в риск-политике возможные негативные сценарии, несмотря на наблюдавшийся в последние 4 года общий понижательный тренд ставок по ипотеке", - говорит аналитик. Вместе с тем кредитные организации вынуждены вступать в конкурентную борьбу за ресурсы, привлекая деньги населения, чтобы удовлетворить спрос на кредиты, который по-прежнему остается устойчивым, отмечает начальник аналитического управления инвестиционного блока банка "Нордеа" Дмитрий Феденков. Похожий тренд видит и главный аналитик Промсвязьбанка<PSBR> Дмитрий Монастыршин: в связи с повышением ключевой ставки, привлечение доступной ликвидности дорожает, и банки транслируют это подорожание в ставки для заемщиков. 

ПРОГНОЗЫ СПЕЦИАЛИСТОВ 

По данным ЦБ, средняя максимальная ставка по вкладам десяти банков РФ, привлекающих наибольший объем депозитов физлиц в рублях, по итогам первой декады сентября выросла до 6,61% после 6,56% в третьей декаде августа. Действия банков по повышению ставок в текущих условиях рынка выглядят закономерно, замечает директор департамента операций на финансовых рынках банка "Русский стандарт" Максим Тимошенко. По его мнению, дальнейшая траектория изменения ставок будет во многом зависеть от решения Банка России. Однако банкир не ожидает серьезного повышения ставок до конца года. 

Рост процентных ставок по ипотеке может быть поддержан не только самим повышением ключевой ставки ЦБ, но и ожиданиями по поводу ее будущей динамики, говорит зампред правления банка "Дельтакредит" Ирина Асланова. На горизонте ближайших событий рынок ждет геополитических решений в октябре-ноябре, которые определят, будет ли тренд на повышение ставок долговременным, говорит Уклеин из "Эксперт РА". "Ставки по вкладам, по ипотеке и другие ставки на банковском рынке могут пойти вверх в том случае, если таргетируемая Банком России инфляция выйдет за пределы обозначенного коридора из-за повышения НДС и цен на топливо, изменения обменного курса рубля", - добавил аналитик. 

Тренд на повышение ставок заметен и сохранится до конца года, считает директор департамента розничных продуктов МКБ Алексей Охорзин. В свою очередь, Феденков из банка "Нордеа" отмечает, что динамика ипотечного рынка зависит от наличия платежеспособного спроса и объемов строительства жилья в стране. "В целом, при отсутствии каких-либо катаклизмов, ставки по ипотеке если и отклонятся от текущих уровней, то незначительно", - прогнозирует эксперт. 

Однако спрос на ипотеку пока не будет сокращаться, возможен даже кратковременный всплеск спроса на нее, считает Асланова из "Дельтакредит". "Во втором полугодии 2018 года мы ожидаем замедления темпов роста ипотечного кредитования. Но с учетом высоких темпов роста в первом полугодии, вероятно, 2018 год станет рекордным по выдаче ипотеки", - прогнозирует Монастыршин из Промсвязьбанка. 

ЦБ РФ предлагает ряд мер по повышению доступности займов - проект указания

Банк России предлагает разрешить участникам микрофинансового рынка расходовать выручку из кассы для выдачи и возврата займов или уплаты процентов по займам в пределах установленных лимитов, следует из проекта указания, размещенного на официальном сайте регулятора. 

"Индивидуальные предприниматели и юридические лица не вправе расходовать поступившие в их кассы наличные деньги... за исключением следующих целей: выдачи микрофинансовой организацией, ломбардом, кредитным потребительским кооперативом, сельскохозяйственным кредитным потребительским кооперативом другим участникам наличных расчетов, физическим лицам займов, уплаты процентов по займам; возврата некредитными финансовыми организациями другим участникам наличных расчетов, физическим лицам ранее привлеченных от них займов и причитающихся процентов по займам", - сказано в проекте указания. 

Наличные расчеты между микрофинансовыми организациями и ломбардами и другими компаниями, физлицами по выдаче и возврату займов, уплате процентов по займам регулятор предлагает ограничить суммой в 50 тысяч рублей по одному договору. Наличные расчеты между кредитными потребительскими кооперативами и сельскохозяйственными кредитными потребительскими кооперативами и другими компаниями, физлицами по тем же операциям предлагается ограничить величиной в 100 тысяч рублей по одному договору. 

ЦБ РФ заинтересован, чтобы граждане инвестировали 
в активы РФ

Банк России заинтересован, чтобы российские граждане инвестировали в российские активы, а не зарубежные ценные бумаги, сообщил первый заместитель председателя ЦБ РФ Сергей Швецов, выступая на конференции "Розничный инвестор 2018". 

Накануне стало известно, что Московская биржа<MOEX> уведомила клиентов о своем решении отложить дату допуска акций иностранных компаний к торгам, а также дату запуска вечерней торговой сессии на фондовом рынке. "Если говорить о том, что наша экономика перефинансирована, у нас лишний капитал, поэтому давайте поможем нашим американским коллегам поддержать экономический рост, у меня язык не поворачивается. Нам жить в этой стране, и чем лучше она будет развиваться, тем лучше нам будет жить в этой стране", - сказал Швецов. 

По его словам, российскую нацию всегда отличала ее общность в интересах собственной страны. "Да, может быть, краткосрочно вы заработаете больше, вкладывая в иностранные ценные бумаги, но, если все сложить в совокупности, конечно, мы заинтересованы, чтобы российские граждане инвестировали в российские активы", - отметил он. 

По его мнению, волатильность российских активов будет совершенно другой, если free float будет в большей части принадлежать российским институциональным и частным инвесторам, тогда эта волатильность будет определяться не внешними факторами, а внутренними, которые в значительной степени управляются правительством РФ и ЦБ РФ. "Наш интерес заключается в том, чтобы российский капитал работал в России", - заключил он. 

Первый зампред ЦБ РФ назвал биткоин финансовой пирамидой с хорошей технологической основой

Если мы говорим о биткоине, у меня вопрос: а что за ней (криптовалютой – ред.) стоит? 

"Если за ней ничего не стоит, то мы к ней так и относимся, что это какой-то "фуфел", который под соусом инноваций продается населению… 2% держателей биткоина сегодня владеют, по-моему, 98% биткоина, соответственно, чтобы "окешиться" (обменять на фиатную валюту – ред.), они должны все это дело раскрутить и от кого-то закрыться. Мы так и относимся: финансовая пирамида с хорошей технологической основной", - сказал он, выступая на Ярмарке финансовых решений. 

Он отметил, что в швейцарском Базеле на прошлой неделе было большое обсуждение среди глав финансовых регуляторов о том, что форма актива вторична. Форма может быть интересна при обсуждении кастодиальных рисков – хранения, потерь - но первично содержание, существо актива. 

"Ценная бумага - не важно, она на бумаге, не важно, она записана на счете депо, не важно, зашита ли она в токен, который существует в рамках распределенного реестра, - важно, что стоит за этой ценной бумагой. Когда задают вопрос, как вы относитесь к криптоактивам, мы говорим, что мы к ним относимся нейтрально, поскольку они "крипто", - продолжил Швецов. 

"А вот как мы относимся к активам, которые стоят за этой формой, здесь могут быть очень разные истории. Если стоит за токеном ценная бумага, то мы относимся как к ценной бумаге, мы считаем, что должна раскрываться информация, что должны платиться дивиденды, защищены права инвесторов", - пояснил он и напомнил, что сейчас в Думе разрабатываются три закона: поправки в гражданский кодекс, закон о цифровых активах и закон об инвестиционных платформах. 

"У нас легализована бумажная форма, у нас легализована форма электронная, будет легализована цифровая форма, и будут легализовывать отдельные элементы сущностей, которые можно "засовывать" в эту форму. Значит, блокчейн как форма хранения будет легализован, и ее можно будет использовать на финансовом рынке для хранения и оборота тех сущностей, которые на нем присутствуют. Будут ли в этом законе криптовалюты? Я очень надеюсь, что нет, потому что я бы не хотел, чтобы народ покупал всю эту ерунду", - заключил Швецов. 

ЦБ не видит проблем для банков РФ, увеличивающих портфели ОФЗ

Центробанк РФ не видит трудностей для российских финансовых организаций при увеличении портфелей ОФЗ, сообщил журналистам первый зампред ЦБ Сергей Швецов. 

"У нас нет кредитного риска в госбумагах, долговая нагрузка минимальная, никто не сомневается в платёжеспособности министерства финансов, это не 98-й год. Поэтому для банков никаких проблем, связанных с увеличением своих портфелей ОФЗ, нет", - сказал Швецов. 

"Кроме того, банки имеют право не переоценивать ОФЗ, они могут держать их в портфеле до погашения. У пенсионных (фондов – ред.) тоже появится такая возможность, у страховых (компаний – ред.)", - добавил он. 

ОБЗОР: ЦБ РФ подготовил законопроект о категоризации инвесторов - физлиц

Банк России подготовил текст законопроекта о категоризации инвесторов - физических лиц и направил его для обсуждения в Минфин России, сообщила РИА Новости 3 октября заместитель руководителя службы по защите прав потребителей и обеспечению доступности финансовых услуг ЦБ РФ Елена Ненахова. 

"Текст (законопроекта - ред.) уже есть, мы его официально направили в министерство финансов, и сейчас мы обсуждаем его с министерством. После обсуждения будем еще раз проговаривать с каждым из профессиональных участников финансового рынка, которых он затронет", - прокомментировала она текущее состояние разработки законопроекта о категоризации инвесторов в кулуарах III Международной конференции по защите прав потребителей финансовых услуг. 

В рамках конференции ЦБ РФ презентовал обновленную концепцию категоризации инвесторов - физических лиц. 

ОБНОВЛЕННАЯ КОНЦЕПЦИЯ 

Обновленная концепция предусматривает введение двух категорий и четырех подкатегорий инвесторов. В группе неквалифицированных инвесторов выделяется две подгруппы - простой и особо защищаемый неквалифицированный инвестор, в группе квалифицированных инвесторов - профессиональный и простой квалифицированный инвестор. 

По умолчанию все приходящие в брокерскую компанию клиенты будут квалифицироваться как особо защищаемые неквалифицированные инвесторы. Это означает, что при определенных условиях брокер будет исполнять поручения на совершение операций только по наиболее простым и наименее рискованным инструментам, рассказала Елена Ненахова. 

По ее словам, это делается для того, чтобы люди, которые первый раз приходят на финансовый рынок, могли вкладывать в наиболее простые и наименее рискованные финансовые инструменты. Если клиенты не обладают необходимыми знаниями и опытом, таким образом они будут ограничены в доступе к сложным фининструментам, которые им без соответствующих знаний и опыта будет сложно понять и осмыслить. 

Особо защищаемым неквалифицированным инвесторам по умолчанию будут доступны ценные бумаги, обращающиеся на бирже и включенные в первый и второй котировальные списки, за исключением коммерческих облигаций. Также будут доступны неограниченные в обороте инвестиционные паи ПИФов, организованные валютный рынок и рынок драгметаллов. 

Чтобы получить доступ через брокера к возможности совершения операций с более сложными финансовыми инструментами, например, с производными финансовыми инструментами, или с ценными бумагами из котировального списка третьего уровня, клиент должен будет сдать экзамен на сайте биржи и прийти с результатами экзамена к брокеру. Второй путь - прохождение инвестором - физическим лицом тестирования непосредственно у брокера. 

Это будет означать, что клиент понимает тот сложный инструмент, который покупает, пояснила Ненахова. 

При этом у любого такого инвестора будет право на риск, то есть клиент сможет через брокера купить любую ценную бумагу или финансовый инструмент на сумму до 50 тысяч рублей без необходимости прохождения тестирования на анализ знаний по данному инструменту. 

Простой неквалифицированный инвестор будет признаваться таковым, если обладает любым из критериев: имеет высшее экономическое образование, или имеет денежные средства в сумме более 400 тысяч рублей или финансовые инструменты на эту сумму, которые приобретены и находятся у брокера. При этом по заявлению клиента он может быть отнесен к категории особо защищаемого неквалифицированного инвестора. 

По умолчанию простым неквалифицированным инвесторам будут доступны все ценные бумаги и финансовые инструменты, которые доступны особо защищаемым неквалифицированным инвесторам, а также маржинальные сделки. Для доступа к инструментам, предназначенным для квалифицированных инвесторов, им необходимо будет также сдать экзамен или пройти тестирование для каждого инструмента. 

Также у простого неквалифицированного инвестора будет право на последнее слово, то есть возможность на приобретение любого финансового инструмента, не относящегося к доступным для данной категории инвестора, при условии принятия всех рисков покупаемого продукта. 

"Концепция не устанавливает ограничений на продажу, она устанавливает правила 1взаимодействия профучастника с клиентом", - отметила Ненахова. 

Квалифицированные инвесторы вправе будут покупать любые ценные бумаги, совершать маржинальные сделки и заключать любые договоры, являющиеся производными финансовыми инструментами без ограничений. 

По ее словам, концепция предполагает введение административной ответственности в виде штрафов, возможно, в виде дисквалификации, за неправильную квалификацию инвестора и за несоблюдение требований, например, непредоставление информации о рисках, которые заложены в рамках концепции, отметила представитель ЦБ. 

Банки РФ прикрыли "услугу" незаконной обналички, 
им на смену пришли рынки – зампред ЦБ

Российские банки в последние два года перестали активно заниматься незаконным обналичиванием денег, комиссия за такие "услуги" достигла нерентабельных 15-17%, заявил РИА Новости зампред Банка России Дмитрий Скобелкин. По его словам, основными каналами нелегальной обналички остаются рынки, в том числе торговый комплекс "Садовод" в Москве. 

"Комиссия в банковском секторе за незаконное обналичивание средств колеблется в пределах 15-17%. Банки перестали этим заниматься уже два года назад так активно. Есть, конечно, какие-то одиозные структуры, которые мы тут же видим и проводим с ними соответствующую работу. Но сказать, что банковский сектор оказывает "услуги" по обналичиванию денежных средств для сомнительных клиентов, - такого нет", - заявил Скобелкин. 

"Это нерентабельно и страшно для банков. Естественно, "теневая" экономика требует наличности в основном своем большинстве, и в ней стали пользоваться такими вещами как, предположим, сбор выручки с рынков, где наличность гуляет", - отметил он. Скобелкин указал, что у Банка России есть оценки по общему объему незаконного обналичивания через этот канал, но отказался комментировать детали. 

"Самая большая проблема по обналичке - это неорганизованные рынки торговли. Здесь нужно принимать меры... Я имею в виду различные рынки - "Садовод" и другие", - сказал зампред ЦБ. Он пояснил, что внимание регулятора рынки привлекли после того, как банки перестали оказывать "услугу" по незаконному обналичиванию денег. 

Скобелкин также разъяснил, по каким признакам регулятор идентифицирует подозрительные операции. "Во-первых, каждый клиент, который проводит те или иные операции, является клиентом банка. Соответственно, с такими клиентами и работаем. Предположим, что крупный сетевой магазин торгует, а выручку не инкассирует. Соответственно, банк к нему может предпринять серьезные дополнительные меры вплоть до установления определенных лимитов и так далее", - отметил он. 

ЦБ РФ может смягчить требования "Базеля III" для банков 
в отношении надбавок к капиталу

Банк России может скорректировать требования стандарта отчетности "Базель III", относящиеся к надбавкам к достаточности капитала банков, и обсуждает разные варианты, в том числе отсрочку их применения, сообщил журналистам 4 октября директор департамента банковского регулирования ЦБ Алексей Лобанов. 

С предложениями пересмотреть принципы внедрения "Базеля III" ранее неоднократно выступал глава ВТБ Андрей Костин. По его словам, "Базель III" обходится второму по величине банку страны в 14 миллиардов рублей, что представляет собой существенное изъятие из доходов, особенно в ситуации, когда банк находится под санкциями. В сентябре первый вице-премьер РФ - министр финансов Антон Силуанов также заявил, что в условиях существующих санкционных ограничений целесообразно смягчить требования к банкам в рамках данных стандартов. 

Однако председатель Банка России Эльвира Набиуллина ранее указывала, что регулятор не хочет смягчать требования регулирования для банков под предлогом санкций. "Уровни надбавок установлены Базельским комитетом, кроме антициклической. Теоретически можно сделать более посильный график выполнения этих надбавок, как-то их развести по времени между собой. Возможны разные варианты, сейчас обсуждается", - сказал Лобанов в четверг. 

"Если (это решение - ред.) принимать, то надо в этом году, потому что надбавки прописаны в инструкции ЦБ 180-И. Если ничего не делать, то они будут применяться с 1 января 2019 года. Такой сценарий тоже возможен, но если менять, то это нужно делать в этом году", - добавил он. По его словам, в Базельском комитете также проходят дискуссии о работе санкционных банков. "Там может быть определенное решение. Мы тоже думаем, как в рамках, отведенных нам международными стандартами, сделать жизнь банков посильной", - пояснил глава департамента. 

При этом он указал, что возможные послабления будут касаться всех банков, а не только попавших под санкции. "Мы вообще предпочитаем если что-то делать "хорошее" или "плохое", то для всех", - подчеркнул Лобанов. Для всех российских банков требования достаточности базового капитала с января 2016 года включают в себя предусмотренный "Базелем III" буфер поддержания капитала, поэтапно увеличиваемый в 2016-2019 годах - на 0,625 процентного пункта ежегодно до достижения величины 2,5% с 1 января 2019 года. 

Предусмотренную Базельским комитетом по банковскому надзору надбавку к достаточности базового капитала за системную значимость была введена также начиная с 1 января 2016 года в размере 0,15% взвешенных по риску активов с повышением ежегодно до достижения величины в 1% с 1 января 2019 года. 

ЦБ РФ с 2019 г вводит показатель концентрации риска для системно значимых банков

ЦБ РФ планирует с 1 января 2019 года ввести показатель максимальной концентрации риска на одного заемщика или группу связанных заемщиков для системно значимых банков, говорится в сообщении на сайте регулятора. 

"Банк России планирует с 1 января 2019 г реализовать в банковском регулировании положения стандарта Базельского комитета по банковскому надзору. Внедрение планируется осуществлять для системно значимых кредитных организаций. По результатам проведения работы по оценке влияния введения стандарта Банком России принято решение о реализации его положений поэтапно: на первом этапе - как минимум в течение 2019 года - устанавливается показатель максимального размера концентрации риска на одного заемщика или группу связанных заемщиков (ПКЦ6.1), который будет рассчитываться с 1 января 2019 года системно значимыми банками", - говорится в сообщении. 

"На втором этапе по результатам мониторинга значения показателя Банк России примет решение о сроках и особенностях установления показателя ПКЦ6.1 в качестве обязательного норматива концентрации риска", - отмечает регулятор. 

Расчет показателя будет производиться по отношению к основному капиталу банка. В расчет кредитного риска не будут включаться требования к ЦБ других стран и правительствам, в том числе российскому, субъектам РФ, а также требования, гарантированные или обеспеченные их долговыми ценными бумагами. 

В начале июня глава ЦБ Эльвира Набиуллина говорила, что регулятор в этом году будет обсуждать с банками пересмотр подходов к риску концентрации с точки зрения определения связанных сторон и расчета норматива Н-6, ограничивающего кредитование одного крупного заёмщика или группы связанных с банком. 

Высокая концентрация кредитного риска на одного заемщика или группу связанных лиц, по словам Набиуллиной, является проблемой банковского сектора РФ. Она поясняла, что банк в такой ситуации сам становится заложником клиента и вынужден соглашаться на многочисленные реструктуризации, отказываться от возможности взыскания залогов либо использования поручительств. 

ЦБ РФ не ждет существенного улучшения LCR у банков после включения в его расчет КОБР

ЦБ РФ разрешит кредитным организациям включать купонные облигации Банка России (КОБР) в категорию высоколиквидных активов при расчете норматива краткосрочной ликвидности (LCR), но это существенно не улучшит показатели банков, заявил журналистам директор департамента банковского регулирования ЦБ РФ Алексей Лобанов 4 октября. 

Ранее регулятор направил банкам разъяснения о включении купонных облигаций в LCR. Кроме того, такая возможность включена в проект изменений в положение 421-П "О порядке расчета показателя краткосрочной ликвидности ("Базель III"). 

"Как изменения - пройдут в 421-П, но они уже сейчас банками включаются. С нашими разъяснениями они могут включаться уже. Объем их невысок сейчас, и погоду в масштабе всей системы они не сделают. Для кого-то это просто приятный плюс в расчет... Резко улучшить себе норматив какой-либо один банк за счет этих бумаг, я думаю, вряд ли сможет", - сказал Лобанов в кулуарах конференции по управлению рисками в нефтегазовой отрасли. 

Регулятор применяет расчет LCR с 2016 года для системно значимых банков. Минимально допустимое значение норматива в настоящее время установлено на уровне 90%. 

ЦБ РФ в 2015-2018 гг зафиксировал 600 организаций 
с признаками финансовой пирамиды

ЦБ РФ в 2015-2018 годах зафиксировал деятельность почти 600 организаций и интернет-проектов, имеющих признаки финансовой пирамиды, сообщил журналистам директор департамента противодействия недобросовестным практикам ЦБ РФ Валерий Лях. 

"В 2015-2018 годах Банком России зафиксирована деятельность почти 600 организаций и интернет-проектов, имеющих признаки финансовой пирамиды. Материалы об их деятельности переданы в правоохранительные органы и прокуратуру", - заявил Лях. 

Ранее Лях сообщил, что ЦБ передал в Генеральную прокуратуру и МВД информацию о группе российских и иностранных компаний, действующих под единым брендом "Кэшбери". Регулятор видит в их деятельности явные признаки финансовой пирамиды. 

Банк России ожидает, что в 2018 году произойдет всплеск активности мошенников, использующих социальную инженерию для хищения средств и незаконного получения личных данных россиян. В конце мая глава регулятора Эльвира Набиуллина говорила, что финансовое просвещение граждан должно быть непрерывным и всеохватывающим. Россиянам необходимо разбираться в финансовых продуктах, чтобы не попасть в руки к мошенникам. 

Позже, в сентябре, она добавила, что в России к концу текущего года - началу следующего может появиться ассоциация по развитию финансовой грамотности. 

 инфраструктура
	


Мосбиржа рассматривает вариант взаимного запуска биржевых фондов с китайским партнерами

Московская биржа<MOEX> и Шанхайская фондовая биржа рассматривают возможность взаимного запуска на своих площадках биржевых фондов – российского фонда на китайские активы и китайского фонда на российские, сообщил глава Мосбиржи Александр Афанасьев журналистам 10 сентября в кулуарах Российско-китайской инвестиционной конференции. 

"Мы обсуждаем поэтапное развитие проектов. Сначала это взаимный выпуск биржевых фондов, затем обмен эмитентами - у нас есть российские компании, которые готовы выпускать облигации в юанях на Московской бирже, и мы хотим, чтобы их могли покупать китайские инвесторы. Кто-то хочет разместить и готов размещать так называемые panda bonds на китайском рынке... Есть интерес к отдельным китайским именам и вообще к китайскому рынку российских частных инвесторов", - сказал он. 

Афанасьев отметил, что технически запустить биржевые фонды не сложно, главное - найти инвесторскую базу, чтобы был спрос на этот продукт. Он добавил, что на Московской бирже давно осуществляются расчеты в юанях, а валютная пара "юань-рубль" - третья по популярности, и ее доля в оборотах биржи постоянно растет. Кроме того, эмитенты зарегистрировали порядка 300 биржевых программ, в которых предусмотрена потенциальная возможность выпуска облигаций в разных валютах, в том числе в юанях. 

Мосбиржа откладывает дату допуска акций иностранных компаний к торгам

Московская биржа<MOEX> уведомила клиентов о своем решении отложить дату допуска акций иностранных компаний к торгам, а также дату запуска вечерней торговой сессии на фондовом рынке, отмечается в сообщении биржи, имеющемся в распоряжении РИА Новости. 

В апреле глава торговой площадки Александр Афанасьев сообщал журналистам, что Московская биржа планирует в третьем квартале текущего года запустить торги иностранными акциями. На первом этапе планировалось допустить порядка 50 акций крупнейших иностранных компаний в третьем уровне листинга Московской биржи. Также биржа планировала для синхронизации времени торгов с американским рынком на фондовом рынке внедрить вечернюю торговую сессию, которая в настоящее время действует на валютном и срочном рынках. 

"Уведомляем вас о принятом решении отложить дату допуска акций иностранных компаний к торгам, а также дату запуска вечерней торговой сессии на фондовом рынке. Данное решение было принято после всестороннего анализа текущих условий и связанных с ними рисков и возможностей для участников торгов и их клиентов", - говорится в сообщении. 

Биржа также указывает, что о дате возобновления проекта будет объявлено дополнительно и заблаговременно. 

"Мы прорабатывали с участниками рынка возможность начать торги акциями крупнейших международных компаний на площадке Московской биржи в начале осени. Этот срок сдвигается. Мы продолжаем обсуждение актуальности такого проекта и времени его реализации", - прокомментировали в пресс-службе биржи. 

Мосбиржа отложила запуск торгов иностранными акциями 
из-за недостаточности брокеров

Московская биржа<MOEX> отмечает недостаточное количество брокеров, необходимых для организации спонсируемых торгов иностранными акциями на текущий момент, сказал журналистам глава биржи Александр Афанасьев. 

В четверг 20 сентября Московская биржа уведомила клиентов о своем решении отложить дату допуска акций иностранных компаний к торгам, а также дату запуска вечерней торговой сессии на фондовом рынке. 

Как уточнил Афанасьев в кулуарах форума "Розничный инвестор 2018", есть два способа, как можно зарегистрировать бумагу на бирже. 

"Первый "неспонсируемый" - по инициативе эмитента, это когда эмитент приходит сам на биржу пишет заявление и обязуется соответствовать всем требованиям, которые предъявляются к этому листингу. Второй "спонсируемый" – когда на биржу приходит не сам эмитент, а например, брокер или какая-то другая финансовая организация, которая хочет торговать продуктом. Таким образом, эмитент без своей инициативы начинает торговаться на другой бирже. Это спонсируемый доступ, мы этого пока не делаем", - пояснил глава Московской биржи. 

"Речь шла именно о таком (способе листингования - ред.), когда по просьбе участников рынка делается спонсируемый доступ не по желанию и инициативе эмитента, - таких пока у нас нет. Мы внимательно смотрим на возможности, на то, как будем закрывать риски, некоторые из них постоянно множатся, мы будем сообщать о дальнейших этапах", - сказал он. 

ЦБ РФ заинтересован, чтобы граждане инвестировали 
в активы РФ

Банк России заинтересован, чтобы российские граждане инвестировали в российские активы, а не зарубежные ценные бумаги, сообщил первый заместитель председателя ЦБ РФ Сергей Швецов, выступая на конференции "Розничный инвестор 2018" 21 сентября. 

Накануне стало известно, что Московская биржа<MOEX> уведомила клиентов о своем решении отложить дату допуска акций иностранных компаний к торгам, а также дату запуска вечерней торговой сессии на фондовом рынке. 

"Если говорить о том, что наша экономика перефинансирована, у нас лишний капитал, поэтому давайте поможем нашим американским коллегам поддержать экономический рост, у меня язык не поворачивается. Нам жить в этой стране, и чем лучше она будет развиваться, тем лучше нам будет жить в этой стране", - сказал Швецов. 

По его словам, российскую нацию всегда отличала ее общность в интересах собственной страны. "Да, может быть, краткосрочно вы заработаете больше, вкладывая в иностранные ценные бумаги, но, если все сложить в совокупности, конечно, мы заинтересованы, чтобы российские граждане инвестировали в российские активы", - отметил он. 

По его мнению, волатильность российских активов будет совершенно другой, если free float будет в большей части принадлежать российским институциональным и частным инвесторам, тогда эта волатильность будет определяться не внешними факторами, а внутренними, которые в значительной степени управляются правительством РФ и ЦБ РФ. "Наш интерес заключается в том, чтобы российский капитал работал в России", - заключил он. 

Набсовет Мосбиржи признал нецелесообразной выплату 
в 2018 г промежуточных дивидендов

Наблюдательный совет Московской биржи признал нецелесообразной выплату в 2018 году промежуточных дивидендов и дивидендов из нераспределенной прибыли прошлых лет, следует из материалов торговой площадки. 

"Признать нецелесообразной выплату ПАО "Московская биржа"<MOEX> в 2018 году промежуточных дивидендов и дивидендов из нераспределенной прибыли прошлых лет", - говорится в сообщении. 

"Такое решение соответствует дивидендной политике, предполагающей выплату дивидендов по итогам полного отчетного года", - сообщается в пресс-релизе торговой площадки. По итогам 2017 года наблюдательный совет Московской биржи рекомендовал финальные дивиденды в размере 5,47 рубля на акцию. С учетом промежуточных дивидендов, выплаченных по итогам первого полугодия 2017 года в размере 5,67 миллиарда рублей (2,49 рубля на акцию), общий объем выплат за 2017 год составил 18,12 миллиарда рублей (7,96 рубля на одну акцию), или 89% чистой прибыли по МСФО. 

Дивидендная политика Московской биржи предусматривает выплату дивидендов в размере не менее 55% чистой прибыли. При этом по итогам 2016 года компания направила на дивиденды 69,4% чистой прибыли. Среди акционеров биржи - ЦБ РФ - 11,779%, Сбербанк - 10%, ВЭБ - 8,4%, ЕБРР - 6%, структура РФПИ - 5%. 

Московская биржа обнародовала график торгов 
в праздничные дни 2019 года

Московская биржа<MOEX> определила регламент работы рынков в период официальных праздников в 2019 году, следует из сообщения на сайте торговой площадки. 

В частности, торги на валютном рынке и рынке драгметаллов, фондовом рынке и рынке депозитов, срочном рынке будут проводиться 29 декабря 2018 года, 3-4 и 8 января, 2-3 и 10 мая 2019 года. В эти даты на валютном рынке и рынке драгоценных металлов торги будут проводиться по всем инструментам, за исключением сделок с датой исполнения обязательств "сегодня", а также сделок своп с датой исполнения первой части "сегодня". 

При этом вечерняя дополнительная торговая сессия на срочном рынке 29 декабря 2018 года проводиться не будет. Остальные праздничные дни - 30-31 декабря 2018 года, 1-2 января, 5-7 января, 23-24 февраля, 8-10 марта, 1 и 9 мая, 12 июня и 4 ноября 2019 года - будут выходными днями и на всех рынках биржи. 

Московская биржа вводит новые требования к эмитентам 
при взаимодействии с инвесторами

Московская биржа<MOEX> в рамках новых правил листинга вводит по отношению к эмитентам акций рекомендации и требования "лучших практик" при взаимодействии с инвестиционным сообществом. 

"Десятого октября 2018 года вступает в силу новая редакция правил листинга Московской биржи, которая вводит дополнительные требования к ценным бумагам с целью повышения прозрачности рынка и качества торгуемых ценных бумаг... вводятся рекомендации и требования по использованию эмитентами акций лучших практик при взаимодействии с инвестиционным сообществом и в корпоративном управлении публичных компаний", — говорится в сообщении биржи. 

В частности, с 1 апреля эмитенты будут обязаны создать на своих сайтах разделы для акционеров и инвесторов, содержащие актуальную информацию об истории дивидендных выплат не менее чем за пять последних отчетных лет, положение о дивидендной политике эмитента, контактную информацию для обращений инвесторов. 

Также биржа рекомендует эмитентам публиковать актуальный календарь инвестора о планируемых событиях и мероприятиях, а в целях обеспечения равного отношения ко всем инвесторам и акционерам осуществлять синхронную публикацию на русском и английском языках отчетности по МСФО, годового отчета и другой существенной информации. 

При проведении общих собраний акционеров рекомендуется использовать электронное голосование, а также осуществлять трансляцию общего собрания акционеров на сайте и предоставлять возможность для акционеров удаленно направлять вопросы по повестке дня. 

Кроме того, в случае признания кандидата или члена совета директоров независимым для целей листинга, эмитенту дополнительно рекомендуется обеспечить подписание таким кандидатом (членом) совета директоров декларации независимого директора (по форме биржи) и раскрыть информацию о подписании такой декларации на сайте эмитента. 

тема номера 
	


Мировой финансовый кризис

ПРОДОЛЖЕНИЕ СЕРИАЛА 

В предыдущих сериях:

Глобальный финансовый кризис начался 15 сентября 2008 года крахом одного из системообразующих банков США Lehman Brothers. 

Возникновение кризиса связывают с рядом факторов: общей цикличностью экономического развития, перегревом кредитного рынка и явившегося его следствием ипотечного кризиса, высокими ценами на сырьевые товары (в том числе, нефть), перегревом фондового рынка. 

Предшественником мирового финансового кризиса 2008 года стал кризис в США, начавшийся в 2006 году с обвала рынка ипотечного кредитования. К августу 2007 года кризис распространился на Европу. Мировая система начала испытывать дефицит ликвидности. 30 мая 2008 года прекратил существование пятый по величине инвестиционный банк США Bear Steams, имевший масштабные вложения в долговые обязательства. В сентябре министерство финансов США взяло на себя управление двумя крупнейшими финансовыми институтами страны: Федеральной национальной ипотечной ассоциацией (Fannie Mae) и Федеральной корпорацией жилищного ипотечного кредита (Freddie Mac), через которые финансировались около 70% всех сделок по ипотеке в США. Совокупные потери компаний в результате ипотечного кризиса составили около 14 миллиардов долларов. 

15 сентября о своей несостоятельности объявил шестой по величине инвестиционный банк в США – Lehman Brothers. Он увлек за собой крупнейший в мире страховой холдинг American International Group (AIG). В тот же день инвестиционный банк Merrill Lynch был продан Bank of America. Инвестиционные банки Morgan Stanley и Goldman Sachs перешли под регулирование ФРС как банковские холдинговые компании, фактически утратив статус инвестиционных банков, о чем было объявлено 22 сентября. 

Банкротство Lehman Brothers стало сигналом к падению биржевых котировок. Индекс Dow Jones уменьшился на 504,48 пункта (4,42%), S&P 500 снизился на 59 пунктов (4,71%) индекс NASDAQ понизился на 81,36 пункта (3,6%). Крупное падение котировок наблюдалось и на других мировых биржах. 16-17 сентября 2008 года катастрофическое падение регистрировалось на фондовом рынке в России. 17 сентября торги были вообще приостановлены, но к этому времени потери по индексу ММВБ достигали 10%. За время торгов акции Сбербанка и ВТБ теряли по 30%. 

В сентябре 2008 года мощная волна банкротств перекинулась из США в Европу. Ряд европейских банков был частично национализирован, либо получил масштабную государственную помощь. В Великобритании была повышена доля государства сначала у ипотечного Northern Rock Bank, затем у Bradford & Bingley, далее у второго крупнейшего в стране Royal Bank of Scotland (RBS) и в банке Lloyds Bank Group. В Германии помощь со стороны государства была оказана Hipo Real Estate. В Италии в трудном положении оказались UniCredit и другие банки, во Франции – Natixis (четвертый банк страны), в Ирландии – Allied Irish Bank и Bank of Ireland. В Нидерландах, Бельгии и Люксембурге было выделено 16,1 миллиарда долларов для спасения крупнейшего бельгийского банка Fortis. 

Мировая экономика мгновенно отреагировала на кризисные процессы в экономике США. Произошло сокращение экспорта стран БРИК в ЕС и США. Уменьшился экспорт ЕС и Японии в США. Снизился экспорт инвестиционных товаров в Китай и Индию. Произошла потеря ликвидности ведущих финансовых институтов зоны ЕС, Великобритании, Швейцарии, Японии, БРИК в среднем на 10-30%, падение мирового промышленного производства на 10-35% и сокращение ВВП на 1-10%. Во всех странах наблюдался рост безработицы на 6-15% (в среднем 10%). Произошел рост государственного внутреннего и внешнего долга к ВВП от 60% (США, Германия, Канада) до 170% (Япония). Большинство стран не избежали роста дефицита государственного бюджета до 10% ВВП. 

Финансовый и экономический кризис 2008-2009 годов стал серьезным испытанием для ЕС. Совокупный ВВП упал на 4%, инвестиции сократились на 13%, безработица выросла с 7,1 миллиона до 9 миллионов человек. Бюджетный дефицит в среднем по Евросоюзу составил 6%, а по зоне евро – 7%. Только за 2009 год совокупный государственный долг стран ЕС вырос с 62% почти до 75%. В Греции он приблизился к 130%, а в Италии – к 120% ВВП. 

Глобальный кризис затронул и Россию. Первыми жертвами в сентябре 2008 года стали "КИТ Финанс" и Связь-банк. Банк ВТБ<VTBR> и ряд других российских банков, получил господдержку. 

Кризис быстро перекинулся в реальный сектор экономики. Капитализация российских компаний снизилась за сентябрь-ноябрь 2008 года на три четверти; золотовалютные резервы сократились более чем на 150 миллиардов долларов, или на 25%, в том числе на 80 миллиардов долларов только за октябрь; банковские вклады населения снизились впервые за многие годы даже в номинальном выражении почти на 10%; обанкротилось несколько крупных инвестиционных и коммерческих банков. В предбанкротном состоянии находилось множество компаний. Начались увольнения работников, отправка их в административный отпуск, сокращение ставок оплаты труда. 

Падение мировых цен на основные товары российского экспорта резко снизило поступления в бюджет, существенно ухудшило платежный баланс и привело к сокращению притока валюты в страну. Это привело к понижению (девальвации) курса рубля к доллару и другим валютам; создало проблемы погашения внешних корпоративных долгов (номинированных в долларах). Падение спроса на основные товары российского экспорта также негативно повлияло на динамику развития соответствующих отраслей. 

Финансовый кризис спровоцировал падение цен на нефть. Произошло сокращение темпов роста российской экономики. Например, при росте экономики в 2007 году на 8,7%, за 9 месяцев 2008 года рост составил 4,9% к соответствующему периоду предыдущего года. 2008 год стал последним годом прироста трудоспособного населения. Произошло сокращение государственных проектов в области инфраструктуры и строительства. 

В глобальной экономике мировой финансово-экономический кризис 2008-2009 годов впервые в истории потребовал солидарных действий правительств и монетарных властей G20, производящих 90% ВВП мира. Страны-члены МВФ направили на спасение финансового сектора мировой экономики 11,4 триллиона долларов. Развитые страны направили на антикризисные программы 9,2 триллиона долларов, развивающиеся – 1,6 триллиона долларов, G20 – 2% ВВП, в том числе: 4,6 триллиона долларов на государственные гарантии по долговым обязательствам, 2,5 триллиона долларов на поддержание ликвидности национальных банковских систем, 1,9 триллиона долларов на приобретение проблемных активов, 1,1 триллиона долларов на укрепление капитальной базы. 

Российские власти в разгар кризиса на поддержку финансового рынка и реального сектора экономики предоставили 9,1 миллиарда долларов. Всего же на реализацию антикризисных мер было зарезервировано суммарно 10 триллионов рублей из разных источников, что сопоставимо с годовым бюджетом страны. 

Новый сезон: 

Полгода до Brexit: ни соглашения, ни планов

Ровно полгода осталось до момента выхода Великобритании из ЕС, однако ясности относительно того, как будет развиваться ситуация, сейчас не больше, чем летом 2016 года – сразу после референдума, на котором большинство британцев высказались за Brexit. 

Переговоры Соединенного Королевства и ЕС об условиях выхода из союза в очередной раз зашли в тупик, все чаще звучат предположения о том, что Великобритания выйдет из Евросоюза без финального соглашения, а бизнес-компании по-прежнему не знают, как им выстраивать свою стратегию – как краткосрочную, так и долгосрочную. Политический кризис на фоне Brexit разгорается, позиции премьера Терезы Мэй подорваны, уже в открытую обсуждаются самые разнообразные сценарии: от проведения новых выборов и даже нового референдума. 

ДИАЛОГА НЕ ПОЛУЧАЕТСЯ 

С тем, что переговоры по условиям соглашения о Brexit буксуют, согласны обе стороны. Уже второй раз за последние полгода переговорный процесс полностью останавливается, причем на прошлой неделе стороны расстались на волне взаимных упреков в неуважении. Брюссель категорически отверг доработанные предложения Британии, Лондон в свою очередь возмутился тем, что ЕС отказался уступать. 

Главной проблемой на переговорах остается вопрос об ирландской границе. В настоящее время Северная Ирландия и Республика Ирландия не разделены пограничной инфраструктурой, однако выход Британии из ЕС подразумевает учреждение пограничного контроля, так как Соединенное Королевство покидает и Евросоюз, и таможенный союз ЕС. На переговорах сторонам предстоит решить, как не нарушить условия Белфастского соглашения и не допустить появления реальной границы между Северной Ирландией и Республикой Ирландия после Brexit и при этом не нарушить целостность Соединенного Королевства. 

Для ЕС приемлем вариант сохранения членства Северной Ирландии в таможенном союзе и отсутствие границы. Великобритания же считает, что ее регион не может автономно оставаться членом общего таможенного пространства и не быть "закрытым" границей. Обсуждение этой проблемы продолжалось во время всего переговорного периода, но решение так и не было найдено. 

Помимо решения пограничного вопроса Лондону и Брюсселю необходимо также завершить согласование полного текста договора о выходе из Евросоюза и выработать формат будущих взаимоотношений. Если стороны не смогут договориться по этим пунктам до конца года, то перед Британией возникает прямая перспектива выхода из ЕС без "сделки". 

У РАЗБИТОГО КОРЫТА 

Brexit без сделки принесет неприятности прежде всего обычным людям, транспортным компаниям и фермерам. Как следует из опубликованных британским правительством документов, проблемы ждут британцев при поездках за границу. 

Британские граждане в случае выхода Британии из ЕС без соглашения сохранят возможность приезжать в страны шенгенской зоны на срок до трех месяцев, однако их паспорт на дату начала поездки должен быть действительным шесть месяцев. Граждане Ирландии смогут приезжать, жить и работать в Великобритании, как и прежде, без ограничений. Британцы будут ездить в Ирландию на тех же условиях. 

Правительство подтвердило планы начать выпускать национальные паспорта нового типа, которым вернут историческую синюю обложку. Также будут выпущены новые автомобильные права - без символики Евросоюза. 

После Brexit гражданам Великобритании для поездок в ЕС на автомобиле потребуется оформлять международное водительское удостоверение. Без финального соглашения с Брюсселем британские водительские права перестанут быть действительными в Евросоюзе. Такие же проблемы будут ждать в Британии обладателей водительских удостоверений, выданных в ЕС. 

В случае переезда на постоянное место жительство в какую-либо страну ЕС граждане Великобритании не смогут просто обменять свои права на местные — для этого потребуется сдать экзамен. 

Изменения ждут и сферу сертификации автотранспорта. В случае отсутствия "сделки" с ЕС сертифицированные в Британии по национальным стандартам автомобили нельзя будет продавать и ставить на учет в странах ЕС, а европейские сертификаты не будут автоматически признаваться в Британии. Это потребует от автопроизводителей получать отдельные сертификаты для каждого рынка. Однако такие изменения никак не отразятся на владельцах машин — на уже зарегистрированных автомобилях поездки в Европу не будут ограничены. 

В случае отсутствия соглашения с ЕС британцам придется платить за роуминг при поездках в Европу. Мобильный роуминг был отменен в 2017 году, и в настоящее время при поездках в Европу стоимость телефонной связи и мобильного интернета для клиентов британских операторов рассчитывается по "домашним" тарифам. 

Выход Великобритании из состава Евросоюза без заключения соглашения также может привести к остановке автобусного и авиасообщения между Соединенным Королевством и Европой. После Brexit и при отсутствии соглашения выданные авиакомпаниям лицензии ЕС автоматически перестанут действовать в Британии. Вместе с тем, правительство отмечает, что рассчитывает договориться с Брюсселем по этому вопросу и не допустить остановки авиасообщения. Также правительство обещает разрешить европейским авиакомпаниям летать в Британию при негативном сценарии Brexit, однако такое решение будет зависеть от ЕС - Брюссель должен будет пойти на аналогичные зеркальные шаги в отношении британских авиакомпаний. 

"Британские компании-обладатели лицензий на автобусные перевозки больше не могут ожидать автоматического признания Евросоюзом выданных Британией лицензий. Страны ЕС могут сделать выбор и признать британские лицензии, что сохранит пассажиропоток, однако это не гарантировано", — отмечается в пакете правительственных документов. 

Тем, кто отправляется в ЕС на собственном автомобиле, предстоит приобрести специальный международный страховой полис. В настоящее время большинство страховых полисов позволяют ездить на личном автомобиле из Британии по странам ЕС без покупки дополнительной страховки. 

Проблемы ждут британских владельцев домашних животных, которые проводят выходные и отпуска в Европе. В случае Brexit без соглашения им придется готовиться к путешествию как минимум за четыре месяца. 

При негативном сценарии Brexit пострадают британские производители минеральной воды и фермеры, занимающиеся животноводством: им будет необходимо пройти сертификацию по правилам ЕС заново. Без надлежащего сертификата продавать свою продукцию в ЕС они не смогут. 

ЭКОНОМИКА ПРОСЯДЕТ 

Перспективы будущего торгового соглашения между Лондоном и Брюсселем также остаются туманными. "План Чекерс" британской стороны, предполагающий создание между Британией и ЕС зоны свободной торговли с общим реестром для промышленных товаров и сельскохозяйственной продукции, был отвергнут лидерами ЕС. Мэй, в свою очередь, резко отвергла предложения Брюсселя. 

Британия, выйдя из состава ЕС, хочет получить возможность заключать двусторонние торговые отношения с другими странами мира на более выгодных условиях, чем сейчас, когда она связана ограничениями ЕС. 

Однако эксперты прогнозируют замедление темпов экономического роста Соединенного Королевства, особенно в первое время после Brexit. В частности, по мнению главы МВФ Кристин Лагард, любой вариант соглашения между Великобританией и ЕС, в том числе недостижение сделки, может негативно отразиться на британской экономике. 

В МВФ считают, что даже в случае ее достижения, экономика Великобритании понесет значительные расходы, связанные с торговыми барьерами, которые возникнут у Британии со странами ЕС и другими государствами после Brexit. 

Согласно прогнозу МВФ, рост ВВП Великобритании в 2018 году составит 1,4%, в 2019 году — 1,5% на фоне неопределенности переговоров по Brexit. 

ПОЗИЦИИ ФИНАНСОВОГО ЦЕНТРА 

Официальный Лондон с самого начала заявлял, что британская столица сохранит свой статус международного финансового центра после Brexit. Высококвалифицированным сотрудникам из ЕС Британия намерена предоставить соответствующие возможности. 

Однако из-за неопределенности в вопросе регулирования банковского и финансового рынка, крупные банки, базирующиеся в Лондоне, на всякий случай присматривают себе офисы в континентальной Европе. Так, по данным издания Financial Times, за последние 12 месяцев десять банков сообщили, что в качестве альтернативы Лондону выбрали Франкфурт. Речь идет о Goldman Sachs, Citi, JPMorgan и Barclays. Крупнейший германский Deutsche Bank также начал перевод активов и инвестиционно-банковского бизнеса во Франкфурт. 

Второй город в Европе, который борется за лондонских участников финансового рынка, - Париж. В столице Франции уже расположено Европейское управление по надзору за рынком ценных бумаг (ESMA), также в 2019 году сюда будет перемещено Европейское банковское управление (EBA), базирующееся в настоящее время в британской столице. 

Амбиции по привлечению лондонских банков также проявляют Люксембург, Дублин и Амстердам. 

ПЛИТИЧЕСКИЕ ПОСЛЕДСТВИЯ 

Отсутствие соглашения об условиях Brexit окажет влияние и на политическую ситуацию в Британии, углубив уже ставший серьезным политический кризис. Ситуация грозит обернуться отставкой премьера Терезы Мэй. Партии уже в открытую говорят о необходимости проведения внеочередных парламентских выборов, однако если лейбористы называют причиной для выборов провал Мэй на переговорах с ЕС, то консерваторы, и прежде всего, сама Мэй видят в этом способ консолидации партии. 

Слухи о том, что Мэй планирует провести в ноябре новые внеочередные всеобщие выборы появились несколько дней назад. Ряд членов Консервативной партии заявили, что премьер хочет усилить собственные позиции в партии и заставить замолчать тех, кто открыто выражает несогласие с ее политикой по Brexit. Однажды премьер уже попыталась с помощью выборов усилить позиции Консервативной партии в парламенте страны, но ее план с треском провалился: консерваторы потеряли абсолютное большинство и вынуждены были договариваться о взаимной поддержке с Демократической юнионистской партией Северной Ирландии. 

На тот же сценарий, видимо, рассчитывает лидер оппозиционной Лейбористской партии Джереми Корбин. В большой речи на съезде лейбористов Корбин призвал Мэй уйти в отставку и провести внеочередные выборы, если ей не удастся договориться с Брюсселем о положениях финального соглашения выходе из ЕС. 

"Brexit касается будущего нашей страны и затрагивает наши жизненные интересы. Если вы сможете договориться о "сделке", которая бы включала сохранение членства Британии в Таможенном союзе ЕС, отсутствие границы в Ирландии, защиту рабочих мест и сохранение стандартов — то мы поддержим это. Если не сможете договориться по этим условиям, то вам следует освободить путь для партии, которая сможет это сделать", — сказал Корбин. 

Однако лейбористы не ограничиваются только предложением выборов, а готовы пойти еще дальше. То, что раньше казалось немыслимым – проведение нового референдума, на этот раз по итоговым условиям выхода Британии из ЕС - кажется все более реальным. А то, что и вовсе казалось фантастикой – возможность повернуть Brexit вспять – теперь открыто озвучивается, и не кем-нибудь, а "теневым" министром по Brexit Киром Стармером. 

"Наши предпочтения ясны: мы хотим проведения всеобщих выборов, чтобы убрать это провалившееся правительство", — сказал Стармер все на том же партийном съезде. "Но если это будет невозможно, у нас должны быть другие варианты. В том числе кампания за проведение референдума. Правильно, когда возможность высказаться первым получает парламент, но если нужно выбраться из тупика, то варианты должны включать кампанию за референдум, и никто не исключает "остаться" как один из вариантов", - добавил он. 

За проведение нового референдума в начале сентября высказался один из крупнейших британских профсоюзов GMB, насчитывающий 639 тысяч членов — работников почти всех секторов промышленности, розничной торговли, сферы безопасности, а также сотрудников школ, медиков, социальных работников и представителей местных муниципалитетов. 

"GMB уважает результат референдума (о выходе страны из ЕС - ред.), но то, как мы выйдем из ЕС, так же важно, как и само решение о выходе. Вот почему сегодня GMB призывает к общественному голосованию по итоговому решению. Когда как профсоюз мы договариваемся о сделке для наших членов, мы возвращаемся к ним и спрашиваем, довольны ли они ею, готовы ли они принять ее или отвергнуть. Это то, чего сейчас заслуживают люди, потому что обещания, данные им во время кампании перед референдумом, не оправдались в реальности", — заявил глава профсоюза Тим Роач в специальном видеообращении. 

Следующим серьезным ударом для Мэй стало заявление британского конгресса профсоюзов (TUC) о том, что он поддержит проведение референдума в том случае, если его не устроят условия выхода страны из ЕС, которые согласует правительство. 

Как бы ни развивалась ситуация, ждут ли страну выборы или референдум, большинство политологов сходятся в одном: на посту премьеру Мэй осталось недолго. Одни пророчат ей отставку сразу после выборов, весной, другие – летом следующего года. 

"Ей придется сделать "грязную" работу, осуществить Brexit. Тереза Мэй – боец, думаю, она прекрасно понимает, что ей досталась такая работа, которой не позавидует никто. И, думаю, она понимает, что как только Brexit состоится, только ленивый не будет обвинять ее во всех неудачах, и, в первую очередь, ее же собственные соратники. Консервативная партия известна тем, как свои при первой же возможности втыкают нож в спину своим же. Вы, думаю, помните примеры этого", - сказал РИА Новости источник в парламенте страны. 

Великобритания покинет ЕС 29 марта 2019 года.
Продолжение следует…..

приложение 
	


Полный текст заявления ЦБ РФ по итогам заседания совета директоров по процентным ставкам

Совет директоров Банка России 14 сентября 2018 года принял решение повысить ключевую ставку на 0,25 процентного пункта, до 7,50% годовых. Изменение внешних условий, произошедшее с предыдущего заседания совета директоров, существенно усилило проинфляционные риски. Банк России прогнозирует годовую инфляцию в интервале 5–5,5% по итогам 2019 года с возвращением к 4% в 2020 году. Этот прогноз учитывает принятые решения по ключевой ставке и о приостановке покупки иностранной валюты на внутреннем рынке в рамках бюджетного правила. Банк России будет оценивать целесообразность дальнейшего повышения ключевой ставки, принимая во внимание динамику инфляции и экономики относительно прогноза, а также учитывая риски со стороны внешних условий и реакции на них финансовых рынков. 

Динамика инфляции. Возвращение годовой инфляции к 4% происходит быстрее, чем ожидалось ранее. Годовые темпы прироста потребительских цен повысились до 3,1% в августе, что несколько выше верхней границы прогноза Банка России. Рост инфляции в августе связан с повышением до 1,9% годового темпа прироста цен на продовольственные товары. Этому способствовали изменение баланса спроса и предложения на отдельных продовольственных рынках, а также эффект низкой базы прошлого года. Также происходит подстройка цен к произошедшему с начала года ослаблению рубля. Большинство показателей годовой инфляции, характеризующих наиболее устойчивые процессы ценовой динамики, по оценке Банка России, демонстрируют рост. 

Инфляционные ожидания населения и предприятий несколько повысились на фоне курсовой волатильности. Согласно данным мониторинга Банка России, часть предприятий могут отразить в ценах планируемое повышение НДС уже в конце 2018 года. 

Произошедшее ослабление рубля связано с оттоком капитала вследствие изменения внешних условий. При этом сальдо текущего счета платежного баланса остается на высоком уровне благодаря стабильным ценам на товары российского экспорта и значительно превышает объемы выплат по внешнему долгу в предстоящие месяцы. В этих условиях принятое Банком России решение о приостановке покупки иностранной валюты на внутреннем рынке в рамках бюджетного правила ограничит курсовую волатильность и ее влияние на динамику инфляции в предстоящие кварталы. 

По прогнозу Банка России, который учитывает принятые решения по ключевой ставке и о приостановке покупки иностранной валюты в рамках бюджетного правила, темпы прироста потребительских цен составят 3,8–4,2% к концу 2018 года. Годовая инфляция достигнет максимума в первом полугодии 2019 года и составит 5,0–5,5% на конец 2019 года. Квартальные темпы прироста потребительских цен в годовом выражении замедлятся до 4% уже во втором полугодии 2019 года. Годовая инфляция вернется к 4% в первой половине 2020 года, когда эффекты произошедшего ослабления рубля и повышения НДС будут исчерпаны. 

Денежно-кредитные условия. Под воздействием внешних факторов денежно-кредитные условия несколько ужесточились. Существенно выросли доходности ОФЗ. Началось повышение процентных ставок на депозитно-кредитном рынке. Повышение ключевой ставки будет способствовать сохранению положительных реальных процентных ставок по депозитам, что поддержит привлекательность сбережений и сбалансированный рост потребления. 

Экономическая активность. Годовой темп прироста ВВП в II квартале текущего года, по уточненным оценкам, составил 1,9%, что находится в рамках ожиданий Банка России. Банк России сохраняет прогноз темпа прироста ВВП в 2018 году в интервале 1,5–2%, что соответствует оценке потенциального темпа роста российской экономики. 

В 2019–2021 годах прогноз темпов экономического роста в базовом сценарии уточнен с учетом изменения внешних условий и оценки влияния на экономическую динамику совокупности налогово-бюджетных и структурных мер, запланированных на период до 2024 года. В 2019 году планируемое повышение НДС может оказать небольшое сдерживающее влияние на деловую активность (преимущественно в начале года). Дополнительные полученные бюджетные средства уже в 2019 году будут направлены на повышение государственных расходов, в том числе инвестиционного характера. В результате, по прогнозу Банка России, темп прироста ВВП в 2019 году будет в границах 1,2–1,7%. В последующие годы возможно повышение темпов экономического роста по мере реализации запланированных структурных мер. 

Инфляционные риски. Баланс рисков еще более сместился в сторону проинфляционных рисков. Основные риски связаны с высокой неопределенностью внешних условий и их влиянием на финансовые рынки. 

Дальнейший рост доходностей на развитых рынках, отток капитала из стран с формирующимися рынками и геополитические факторы могут привести к сохранению волатильности на финансовых рынках и оказать влияние на курсовые и инфляционные ожидания. 

Оценка Банком России рисков, связанных с волатильностью нефтяных цен, динамикой заработных плат, возможными изменениями в потребительском поведении, существенно не изменилась. Эти риски остаются умеренными. 

Банк России будет оценивать целесообразность дальнейшего повышения ключевой ставки, принимая во внимание динамику инфляции и экономики относительно прогноза, а также учитывая риски со стороны внешних условий и реакции на них финансовых рынков. 

Следующее заседание Совета директоров Банка России, на котором будет рассматриваться вопрос об уровне ключевой ставки, запланировано на 26 октября 2018 года. Время публикации пресс-релиза о решении совета директоров Банка России — 13:30 по московскому времени. 

http://disclosure.1prime.ru/
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