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Московскую биржу оштрафовали за нарушения законов 
об инсайдерской информации - ГП

Московскую биржу после проверки ЦБ оштрафовали на 300 тысяч рублей за каждое нарушение законов об инсайдерской информации, сообщается в Telegram-канале Генпрокуратуры России 
5 апреля со ссылкой на официального представителя ведомства Александра Куренного. 

Сообщается, что Центральным банком РФ проведена проверка исполнения ПАО "Московская Биржа <MOEX> ММВБ-РТС" законодательства о противодействии неправомерному использованию инсайдерской информации. 

"В ходе проверки Банком России установлены факты ненаправления инсайдерами, являющимися работниками Биржи, уведомлений о совершении сделок на срочном рынке. В отдельных случаях такие уведомления предоставлялись с нарушением срока более чем на 1,5 года. Вскрыты случаи использования работниками биржи запрещенных локальными актами о предотвращении конфликта интересов программ для организации доступа к торгам", - сообщил Куренной. 

Кроме того, в списки инсайдеров Биржи не были включены члены ревизионной комиссии, в обществе отсутствовало структурное подразделение или должностное лицо, осуществляющее контроль за соблюдением требований названного законодательства. 

"По результатам проверки общество привлечено к административной ответственности за совершение правонарушений... "нарушение требований законодательства о противодействии неправомерному использованию инсайдерской информации и манипулированию рынком". Ему назначено наказание в виде штрафа в размере 300 тысяч рублей за каждое нарушение", - добавил Куренной. 

Официальный представитель ГП РФ рассказал, что Банк России также направил инсайдерам предписания, а Бирже - письмо о необходимости проведения организационно-распорядительных и иных мероприятий, направленных на предотвращение данных нарушений. 

Компании – лидеры роста капитализации на 05.04.2018 г.
. 

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация  05.04.2018 г. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ПАО «Павловский автобус»
	PAZA
	2 210 744 640
	201

	ПАО «ТНС энерго Марий Эл»
	MISB
	1 096 630 020
	50

	ОАО Банк «Столичное Кредитное Товарищество»
	ALBK
	10 857 378 000
	47

	ПАО «ТНС энерго НН»
	NNSB
	5 898 697 000
	31

	ПАО «Таттелеком»
	TTLK
	4 116 685 339
	30

	ПАО «Самараэнерго»
	SAGO
	1 256 319 629
	22

	ОАО «Воронежская энергосбытовая компания»
	VRSB
	1 400 968 049
	22

	ПАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ»
	RUSI
	3 052 000 000
	22

	ПАО «Нижнекамскшина»
	NKSH
	981 460 033
	18

	ПАО «ЧТПЗ»
	CHEP
	88 099 407 120
	17
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Источник: ММВБ

Компании - лидеры снижения капитализации на 05.04.2018 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация  05.04.2018 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-),  %

	ПАО «ЕТС»
	UTSY
	44 720 000
	-35

	ОАО «Липецкая энергосбытовая компания»
	LPSB
	326 596 095
	-35

	ПАО «Мурманская ТЭЦ»
	MUGS
	2 006 865 537
	-35

	ОАО «GTL»
	GTLC
	384 208 000
	-33

	ПАО «Челябинский завод профилированного стального настила»
	PRFN
	1 726 872 147
	-30

	ОАО «Мультисистема»
	MSST
	90 000 000
	-28

	ПАО «Русская Аквакультура»
	AQUA
	12 214 854 211
	-26

	ПАО «ДВМП»
	FESH
	15 390 768 750
	-25

	ОАО «ЗИЛ»
	ZILL
	2 646 662 190
	-24

	ПАО «БЕЛУГА ГРУПП»
	BELU
	12 222 000 000
	-22
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Источник: ММВБ
Компании - лидеры по объему капитализации на 05.04.2018 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на   05.04.2018 г., млн. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ПАО Сбербанк
	SBER
	5 857 618
	0,04

	ПАО «НК «Роснефть»
	ROSN
	3 371 810
	-0,07

	ПАО «Газпром»
	GAZP
	3 291 092
	-0,04

	ПАО «ЛУКОЙЛ»
	LKOH
	3 166 647
	-0,01

	ПАО «НОВАТЭК»
	NVTK
	2 199 500
	-0,02

	ПАО «ГМК «Норильский никель»
	GMKN
	1 763 013
	-0,04

	ПАО «Газпром нефть»
	SIBN
	1 379 007
	0,03

	ПАО «Татнефть» им. В.Д.Шашина
	TATN
	1 287 824
	0,02

	ОАО «Сургутнефтегаз»
	SNGS
	1 008 723
	-0,03

	ПАО «НЛМК»
	NLMK
	857 751
	-0,02
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По материалам АЭИ «ПРАЙМ» и РИА Новости

Минфин представит в ближайшие месяцы предложения 
по настройке налоговой системы - Силуанов

Минфин России в ближайшее время представит предложения по настройке налоговой системы России, которые позволят перенести часть нагрузки на бизнес с прямых на косвенные налоги, сообщил глава Минфина России Антон Силуанов. 

Силуанов напомнил, что президент России в своем послании Федеральному Собранию говорил о том, что налоговая система должна быть предсказуемой и стабильной в ближайшие шесть лет, она должна, с одной стороны, стимулировать рост, а с другой - пополнять бюджетную систему. 

"Как решить эти две важные задачи? Я и раньше высказывался в необходимости совершенствования налоговой системы с точки зрения упора на те налоги, которые проще собираются и легче для бизнеса, и сокращения тех налогов, которые наиболее затратны, тяжелы для бизнеса. И это позволит сделать более белой нашу экономику и, соответственно, больше собрать доходов в бюджетную систему. Мы как раз в этом направлении и работаем в правительстве", - сказал Силуанов в программе "Поздняков" на телеканале НТВ. 

Он привел в пример ситуацию с налогом на движимое имущество, в отношении которого с 1 января 2018 года истек мораторий. Теперь каждый субъект РФ может издать собственный закон и ввести на своей территории льготную ставку этого налога - вплоть до нуля. Если регионального закона нет - юридическим лицам в соответствующем регионе придется платить налог по ставке 1,1% от стоимости имущества, а в 2019 году предельная ставка увеличится вдвое - до 2,2%. 

По словам главы Минфина, данный налог обременителен для бизнеса. "Надо его оставлять или нет? Или мы можем его заменить на более легкий для бизнеса, косвенное налогообложение. Здесь мы как раз за такое решение по настройке налоговой системы. Такие предложения у нас буквально в ближайшие месяцы будут подготовлены и представлены в правительстве для обсуждения", - добавил глава Минфина. 

Лимит участия неквалифицированных инвесторов в ICO будет определять ЦБ РФ - Минфин

Лимит участия неквалифицированных инвесторов в ICO (процедура первичного размещения токенов) будет определять Центральный банк, сообщил журналистам замминистра финансов Алексей Моисеев. 

Минфин РФ в январе опубликовал законопроект о регулировании цифровых активов в РФ, в котором дал определения криптовалюте, токену, майнингу и ICO. Документ, в частности, устанавливает ограничение для приобретения токенов неквалифицированными инвесторами - они смогут приобретать в рамках одного выпуска токены на сумму не более 50 тысяч рублей. 

"Планируется отдать (решение о лимите участия - ред.) на усмотрение Центральному банку. В законопроекте будет написано на усмотрение Центральным банком", - сказал Моисеев. 

В начале марта Моисеев говорил, что Минфин России готов обсудить вопрос разрешения приобретать неквалифицированным инвесторам в рамках одного выпуска ICO токены на сумму более 50 тысяч рублей. 

Минфин РФ отложил законопроект об отмене репатриации валютной выручки: кабмин поддержал ЦБ

Правительство РФ поддержало ЦБ по вопросу рисков от отмены репатриации валютной выручки, соответствующий законопроект пока не будет вноситься, сообщил журналистам замминистра финансов Алексей Моисеев. 

"Есть разные позиции: позиция Центрального банка и наша. В правительстве было рассмотрение, была поддержана позиция Центрального банка", - сказал замглавы Минфина, напомнив, что позиция ЦБ заключалась в том, что отмена репатриации валютной выручки вызовет риски для платежного баланса РФ. 

В связи с этим, по его словам, законопроект об отмене репатриации валютной выручки пока вноситься не будет. "Пока не будет", - ответил Моисеев на соответствующий вопрос. Сейчас в России действует норма об обязательной репатриации валютной выручки — то есть экспортеры обязаны зачислять валюту, полученную в оплату поставленных товаров, на свои счета в российских банках. Если срок перечисления средств истек, а валюта на счета не поступила — экспортер считается нарушителем валютного законодательства и может быть привлечен к ответственности. 

Минфин также должен принимать участие в стимулировании роста экономики - Шувалов

При формировании нового правительства надо снять нестыковку, что Минфин отвечает за бюджет, а Минэкономразвития - за рост экономики, считает первый вице-премьер России Игорь Шувалов. 

"В настоящий момент, вы знаете, министерство финансов занимается финансами и бюджетом, а экономическим ростом занимается министерство экономического развития. Хотя, по сути, конечно же, создавая основной финансовый документ для правительства - закон о бюджете - нужно понимать, что он будет стимулировать рост. Есть здесь определённые несостыковки, их при формировании нового правительства, наверное, следовало бы учесть", - сказал Шувалов. 

Он также напомнил, что в послании Федеральному Собранию президент России Владимир Путин заявил о том, что ЦБ РФ должен работать в контакте с правительством для создания условий роста экономики. 

"Что нового прозвучало, и это очень важно, что определенную долю ответственности за экономический рост должен нести и ЦБ. Этого никогда не звучало, этого не было никогда в законе", - сказал первый вице-премьер. Шувалов отметил, что правительство к такой работе с Банком России готово. 

Минфин посчитает неявные риски бюджета РФ от ГЧП 
и долгов госкомпаний

Минфин РФ разрабатывает механизм, позволяющий учитывать в бюджетной политике неявные риски, которые создают для бюджета проекты государственно-частного партнерства (ГЧП) и долговые обязательства госкомпаний, заявил замглавы министерства Владимир Колычев. 

Выступая на общественном совете Минфина, он сообщил, что министерство ставит себе задачу "разработать предложения по отражению (в бюджетной политике - ред.) неявных бюджетных рисков". 

"В мировой практике обычно это два источника таких неявных рисков - это госкомпании и участие государства в совместных проектах с частным бизнесом, ГЧП-проекты", - пояснил Колычев журналистам. 

"Так как они напрямую не отражены в бюджетной отчетности и в бюджетной политике, то под них создается специальный механизм. Мы хотим такие предложения в этом году сформировать и обсудить", - сказал замминистра. 

Минфин РФ считает необходимым завершить налоговый маневр в нефтяной отрасли

Минфин РФ считает необходимым завершить налоговый маневр в нефтяной отрасли, этот шаг сократит возможности для уклонения от налогов в ТЭК, заявил директор налогового департамента министерства Алексей Сазанов. 

Он также отметил, что поддерживать страны ЕАЭС также надо не за счет сниженных пошлин на нефть в России, а займами, кредитами и покупкой финансовых активов. 

"Для создания эффективной конкурентной среды в нефтяной отрасли необходимо завершить налоговый маневр - отказаться от экспортных пошлин на нефть и нефтепродукты, эквивалентно снижению экспортных пошлин увеличить НДПИ на нефть и газовый конденсат", - сказал Сазанов журналистам. 

При этом с целью минимизации риска роста цен на внутреннем рынке Минфин предлагает одновременно с этим понизить акцизы на нефтепродукты на 2-3 рубля на литр, а также ввести отрицательный акциз на тонну переработанной нефти для заводов, которые поставляют нефтепродукты, соответствующие требованиям технического регламента на моторные топлива, на внутренний рынок, пояснил он. 

"Кроме этого, при отказе от экспортных пошлин на нефть и нефтепродукты мы предлагаем создать дополнительные стимулы для модернизации НПЗ в виде повышающего коэффициента к базовой ставке отрицательного акциза на тонну переработанной нефти для тех НПЗ, которые успешно завершили проекты по строительству комплексов установок глубокой переработки нефти, таких как гидрокрекинг, каталитический крекинг, замедленное коксование", - добавил директор департамента. 

"На наш взгляд, несправедлива и ситуация при которой коллеги по ЕврАзЭс получают нашу нефть и нефтепродукты без пошлин, ре-экспортируют их и пошлины с них уже отправляют в свой бюджет. Поддерживать коллег надо, но нужно использовать явные, счетные формы поддержки – займы, кредиты, покупку финансовых активов", - сказал Сазанов. По его словам, имеют место и вопиющие случаи, когда прямогонный бензин или дизельное топливо пересекают границу ЕАЭС под видом растворителей, при этом экспортная пошлина не уплачивается вовсе, а факт экспорта российских нефтепродуктов скрывается, и другие нарушения. 

"Если завершить налоговый маневр, отменить экспортные пошлины на нефть и нефтепродукты, переложить налоговую нагрузку на добычу, эти проблемы исчезнут сами собой", - заключил он. 

Силуанов: кабмин обсудит налоговые предложения, увеличивающие ресурсную базу предприятий

Правительство в ближайшее время обсудит предложения министерства финансов в области налогов, которые позволят увеличить прибыль и ресурсную базу предприятий, заявил глава Минфина Антон Силуанов на встрече с президентом РФ Владимиром Путиным, сообщается на сайте Кремля. 

Руководитель министерства отметил, что задачи по росту экономики темпами выше мировых, по увеличению инвестиций и по улучшению благосостояния граждан, в том числе по поддержке малообеспеченных граждан и снижению бедности в два раза, были поставлены в послании президента Федеральному собранию. 

"В первую очередь, конечно, это меры и бюджетного, и налогового характера. Мы готовим сейчас предложения в области налогов, которые позволят увеличить собственную ресурсную базу предприятий, увеличив прибыль предприятий, и тем самым создав источники для инвестиций. Такие предложения у нас будут обсуждаться в ближайшее время в правительстве", - сообщил Силуанов. 

Минфин РФ за создание системы допуска банков к оказанию услуг в зависимости от рейтингов

Минфин РФ поддерживает идею создания системы допуска банков к оказанию разных видов услуг в зависимости от рейтингов, 26 марта рассказал журналистам заместитель министра финансов РФ Алексей Моисеев. 

Ранее в понедельник газета "Известия" сообщила, что ФАС предлагает создать многоуровневую систему допуска банков к оказанию разных видов услуг в зависимости от рейтингов. В первую очередь речь идёт о привлечении вкладов. 

"Мы пытаемся это делать, это не всегда возможно, но в целом это то, что мы пытаемся сделать. В постановлении о допуске банков к госзакупкам и такого рода вещам. В целом, да, поддерживаем", - сообщил Моисеев. 

Как именно будет происходить оценка в зависимости от рейтингов, пока не решено. "По-разному, так однозначно сказать нельзя. Мы по ходу дела реализуем эти вещи. Это в процессе реализации находится", - добавил Моисеев. 

Минфин РФ не позднее начала мая внесет в кабмин законопроект об отмене НДС на алмазы

Минфин в конце апреля - начале мая внесет в правительство РФ законопроект об отмене НДС на алмазы, сообщил журналистам замминистра финансов Алексей Моисеев. 

"Законопроект со всеми согласован и находится на общественном обсуждении. Через несколько недель он должен выйти с общественного обсуждения. Соответственно, в конце апреля - в начале мая должен быть внесен в правительство", - сказал Моисеев. 

"Есть прямое поручение вице-премьера Трутнева по отмене НДС на сырые необработанные алмазы, так что, думаю, законопроект ждет не слишком тяжелая судьба", - отметил замминистра. 

Он ожидает, что отмена налога заработает с третьего-четвертого квартала. "Так как НДС у нас налог квартальный, то я не ожидаю, что он заработает раньше третьего или четвертого квартала (2018 года - ред.)", - сказал Моисеев. 

Международные новости
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ФРС США по-прежнему прогнозирует три повышения ставки 
в 2018 г

Большинство членов комитета по открытым рынкам Федеральной резервной системы (ФРС) США по итогам мартовского заседания прогнозируют три повышения базовой ставки в 2018 году (с учетом повышения на заседании, завершившемся в среду - ред.), до среднего уровня в 2,25%, следует из экономического прогноза регулятора. 

Таким образом, ФРС сохранила декабрьский прогноз по количеству повышений ставки в 2018 году. 

ФРС США по итогам заседания 20-21 марта повысила базовую процентную ставку на 0,25 процентного пункта - до 1,5-1,75% годовых. 

Согласно графику dot plot (прогнозу динамики ставки), шесть представителей регулятора ожидают, что ставка в 2018 году будет повышена до среднего уровня в 2,125%. Еще шесть представителей прогнозируют повышение ставки до среднего уровня в 2,375%. Один представитель считает, что ставка должна быть повышена до 2,625%. 

В 2019-2020 годах члены совета регулятора ожидают более резких темпов повышения ставки. В 2019 году большинство представителей Федрезерва ожидают подъема ставки три раза вместо ожидавшихся в декабре двух - до среднего уровня в 2,875%. В 2020 году ожидается подъем ставки до среднего уровня в 3,375%. В долгосрочной перспективе ФРС прогнозирует ставку на уровне 3%. 

ФРС продолжит повышать ставки по мере укрепления американской экономики

Федеральная резервная система просигнализировала в марте, что она по-прежнему ожидает повышения краткосрочных процентных ставок в ближайшие годы на фоне укрепления экономических перспектив США. Это делает вероятным повышение ставок во 2-м квартале. 

Руководители ФРС планировали осуществить три повышения ключевой ставки на четверть процентного пункта в 2018 году, включая одобренное повышение в марте. Однако последние прогнозы показали, что в этом году все большее их число склоняется к четырем повышениям. 

В марте центральный банк повысил диапазон ставки по федеральным фондам до 1,5%-1,75%. Следующие заседания ФРС состоятся в начале мая и середине июня. 

Новый председатель ФРС, Джером Пауэлл, планирует провести пресс-конференцию после июньского заседания, поэтому, вероятней, что чиновники одобрят повышение ставок на этом собрании, чем в мае. 

Недавно Пауэлл и другие официальные лица выразили большую уверенность в силе экономики. Их мартовские прогнозы показали, что теперь они ожидают более быстрого экономического роста, более высокой инфляции и более значительного снижения уровня безработицы в этом году, чем ожидали в декабре. 

Их срединный прогноз предполагает, что в этом году ВВП вырастет на 2,7%, инфляция - до 1,9% к концу года, а безработица снизится до 3,8% в декабре, с 4,1% в феврале. 

Руководители ФРС по-прежнему сталкиваются с рядом проблем в области инфляции, торговли и налогово-бюджетной политики. 

Что касается инфляции, то чрезмерно оптимистичные ожидания руководства ФРС натолкнулись на неожиданную слабость в этом году. Инфляция находится ниже целевого уровня 2% большую часть последних пяти лет. 

Руководители ФРС говорят, что слабая инфляция в прошлом году была вызвана прежде всего временными факторами, такими как более дешевые тарифы на сотовую связь. Как только их последствия ослабеют, годовая инфляция должна возрасти, сказал Пауэлл на своей пресс-конференции в марте. 

Это означает, что показатели инфляции в марте и апреле могут быть важны. Если они продемонстрируют более быстрое повышение потребительских цен, как полагают руководители, это может сделать их более уверенными в своих прогнозах и планах относительно процентных ставок. Если они этого не сделают, это может побудить некоторых чиновников ФРС более решительно высказаться за медленное повышение ставок. 

ФРС также придется иметь дело с экономическими последствиями, вытекающими из решения президента Дональда Трампа о введении пошлин на импортную сталь и алюминий из некоторых стран и возможных ограничений на импорт из Китая. Экономисты говорят, что торговые шаги администрации могут сдерживать рост, особенно если другие страны ответят, открыв возможность полномасштабной торговой войны. 

Руководители ФРС оценивают перспективу торговой войны как "риск для перспектив", - сказал Пауэлл на своей мартовской пресс-конференции. 

Между тем совокупный эффект снижения налогов в прошлом году и соглашение о бюджете в конгрессе, увеличивающее государственные расходы, могут способствовать росту, особенно в ближайшие год-два. Руководители ФРС будут следить за тем, приведет ли экспансивная налогово-бюджетная политика в условиях заполненного рынка труда к резкому росту заработных плат и инфляции. Если это так, то центральному банку, возможно, придется повышать ставки быстрее, чем ожидалось, что может спровоцировать рецессию. 

ФРС также проходит через период смены руководства. Пауэлл заступил на пост председателя ФРС в феврале, а в совете управляющих, состоящем из семи человек, сейчас четыре вакансии, включая пост вице-председателя. 

Совет глав государств ЕС назначил де Гиндоса 
вице-президентом ЕЦБ

Совет глав государств Евросоюза принял решение назначить представителя Испании Луиса де Гиндоса на пост заместителя председателя Европейского центрального банка (ЕЦБ), говорится в Twitter Пребена Ааманна, пресс-секретаря главы Евросовета Дональда Туска. 

"Решение Евросовета: Луис де Гиндос был назначен вице-президентом ЕЦБ", - говорится в сообщении. 

Новый вице-председатель ЕЦБ 1 июня 2018 года заменит на этом посту португальца Витора Констанцио. Его полномочия продлятся восемь лет без права продления. 

В марте новым министром экономики Испании стал Роман Эсколано. Пост министра экономики стал вакантным после того, как стало известно, что занимавший его Луис де Гиндос будет утвержден на посту вице-председателя Европейского центробанка. 

ЕЦБ представил руководство по лицензированию банков 
и организаций финтеха

Европейский центробанк (ЕЦБ) опубликовал руководство по требованиям к банкам и кредитным организациям финансово-технического сектора в зоне евро, желающим получить банковскую лицензию, говорится в сообщении регулятора. 

"Руководство отражает приверженность ЕЦБ обеспечению последовательной надзорной практики в зоне евро путем предоставления общей интерпретации критериев лицензирования. Предложения ЕЦБ являются практическим  набором инструментов для заявителей, который повышает их понимание критериев и обеспечивает плавную и эффективную процедуру лицензирования", - добавляет ЕЦБ. 

Публикация руководства также преследует цель повысить прозрачность в области лицензирования. 

ЕЦБ сообщает, что его задача состоит в том, чтобы не допустить в банковский сектор зоны евро участников, которые будут нести угрозу стабильности финансовой системы. Среди основных критериев оценки банков - уровень капитала, программа деятельности, структура организации, а также "пригодность" руководства организаций и основных акционеров. Отмечается, что руководство не имеет юридической силы и носит рекомендательный характер. 

С 4 ноября 2014 году ЕЦБ является исключительным органом, уполномоченным выдавать лицензии всем кредитным учреждениям, созданным в государствах-членах Европейского союза и принявших "Единый контрольный механизм" (Single Supervisory Mechanism, SSM). Надзор за сектором ЕЦБ ведет в тесном сотрудничестве с национальными регуляторами, которые осуществляют первоначальную оценку заявителей. 

ЕЦБ вряд ли повысит ставки во 2-м квартале, но может обсудить планы выхода из QE

Европейский центральный банк во 2-м квартале может объявить о своих планах выхода из программы покупок облигаций на 2,5 трлн евро, известной как количественное смягчение, или QE, которой ставят в заслугу оживление экономики еврозоны. 

Повышение процентных ставок в этом году маловероятно, но руководители ЕЦБ сигнализировали о том, что начинают думать о возможных сроках начала действий. Это связано с тем, что экономика еврозоны ускоряется, а уровень безработицы стремительно падает, снижая необходимость в стимулировании. 

Ожидается, что программа покупки облигаций, сейчас составляющая 30 млрд евро в месяц, продлится по сентябрь включительно. Многие аналитики ожидают, что программа будет свернута к декабрю после краткого периода сокращения объемов покупок, что откроет путь к повышению процентных ставок где-то в середине следующего года. Также возможно, что QE может завершиться более резко после сентября, однако ЕЦБ в прошлом предпочитал избегать подобных резких шагов, чтобы не тревожить инвесторов. 

Высокопоставленные лица в последнее время сигнализировали о том, что намерены действовать осторожно ввиду растущих экономических рисков. Евро укреплялся в последние месяцы, динамика финансовых рынков была неровной, а администрация США спровоцировать начало торговых войн. Годовая инфляция в еврозоне, тем временем, в марте оставалась ниже целевого уровня ЕЦБ 2%, на 1,4%. 

Тем не менее, руководители ЕЦБ считают, что обширные объемы облигаций в их держании помогут компенсировать рост рыночных процентных ставок, когда программа QE будет остановлена, поскольку доля облигаций, которую инвесторы смогут покупать и продавать, будет меньше, чем до начала программы. Заседание ЕЦБ в июне может предоставить хорошую возможность объявит о будущем QE. Руководители центрального банка будут иметь в своем распоряжении новые экономические прогнозы, на которые они часто полагаются для оправдания изменений денежно-кредитной политики. Также они могут использовать июньские прогнозы для обоснования решения по денежно-кредитной политики в июле. 

Укрепление процессов восстановления экономики РФ после кризиса продолжится – МВФ

Международный валютный фонд (МВФ) ожидает укрепления процесса восстановления российской экономики после кризиса, говорится в рабочих документах фонда, подготовленных к встрече "финансовой двадцатки" (19-20 марта). 

"В странах с формирующейся рыночной экономикой активность будет оставаться устойчивой и способной к дальнейшему росту. На фоне интенсивного спроса на экспорт из зоны евро ожидается, что восстановление в Бразилии и России продолжится", - отмечает фонд. 

Серьезным подспорьем в этом вопросе будет правильно проводимая властями кредитно-денежная политика, "при условии позитивных перспектив по инфляции", добавляет фонд. 

При этом, прогноз по российской экономике на ближайшие два года фонд не изменил. Ожидается, что ВВП РФ будет расти на 1,7% и 1,5% в этом и следующем году соответственно. 

МВФ продолжает настаивать на условиях завершения пересмотра программы кредитования Украины

Приведение Украиной цен на газ для населения в соответствие с его рыночной стоимостью и создание антикоррупционного суда остаются условиями дальнейшего пересмотра кредитной программы Международного валютного фонда (МВФ) для страны, заявил в среду 21 марта в Киеве глава представительства фонда на Украине Йоста Люнгман. 

В начале марта Люнгман заявлял, что МВФ закончит четвертый пересмотр программы кредитования Украины к маю, если Киев продемонстрирует прогресс в реформировании. До сих пор некоторые параметры не выполнены - принятие закона о независимом антикоррупционном суде, реформа энергетического сектора и обеспечение фискальной политики, которая была бы направлена на достижение целей программы, уточнял он. 

"Пересмотр цены на газ в соответствии с достигнутыми ранее договоренностями наряду с полноценным созданием антикоррупционного суда остаются условиями завершения очередного пересмотра программы", - цитирует Люнгмана агентство "Укринформ" в среду. 

По словам представителя МВФ, Украина унаследовала неэффективный энергосектор, в котором газ для населения реализовался по ценам ниже рыночных. Повышение цен на газ для населения в 2016 году "был настоящим прорывом", однако с тех пор разница между ценами на газ для населения и его рыночной стоимостью снова увеличивается, отметил также Люнгман. 

Четырехлетняя программа помощи МВФ с использованием механизма расширенного финансирования (EFF) предусматривает выделение Украине 17,5 миллиарда долларов. В марте 2015 года был перечислен первый транш в 5 миллиардов долларов, в августе того же года — второй транш на 1,7 миллиарда. В 2016 и 2017 годах Украина получила по одному траншу в 1 миллиард долларов каждый. 

Власти Украины рассчитывали получить пятый транш от МВФ до конца 2017 года, однако он до сих пор не выделен. Теперь Киев рассчитывает на получение транша в этом году, причем представители властей называют разные сроки. В частности, премьер-министр Украины Владимир Гройсман говорил о первом полугодии. 

мегарегулятор 
	


ЦБ РФ может начать раскрывать на своем сайте информацию о вводимых запретах для банков

Банк России рассматривает вопрос раскрытия на своем сайте информации о вводимых запретов и ограничений для банков, исключением будут публикации, которые могут вызвать дестабилизацию финансовой системы, сообщил журналистам зампред ЦБ Василий Поздышев. 

Соответствующие предложения регулятора также изложены в консультативном докладе, опубликованном на сайте ЦБ для обсуждения с участниками рынка. 

"Мы предлагаем обсудить возможность начала более открытого информационного режима надзора с наиболее жестких мер, это касается запретов. И вторым этапом, возможно, перейти к информированию общества об ограничениях", - сказал Поздышев в ходе брифинга. 

"Изучив зарубежный опыт, мы видим, что в большом количестве стран информация о применении мер надзорного реагирования к конкретным банкам доводится до общества регулятором, но у него есть право не размещать такую информацию, если ее размещение может вызвать дестабилизацию финансовой системы. Это непростая конструкция, которую мы хотели бы тоже обсудить", - добавил зампред ЦБ. 

В настоящее время о вводимых ЦБ ограничительных или запретительных мерах знает только менеджмент банка и в отдельных случаях его собственники. Сейчас регулятор обязан информировать население о вводимых запретах только если банк не соответствует критериям системы страхования вкладов. 

Как говорится в консультативном докладе, ЦБ может наряду с публикацией на сайте предусмотреть механизм адресного информирования профучастников о вводимых мерах. 

Рабочая версия финансового маркетплейса появится до конца года - ЦБ РФ

Первая рабочая версия финансового маркетплейса, который позволит клиентам в режиме "одного окна" получать необходимые финансовые услуги, появится до конца 2018 года, однако ее функционал будет ограничен, сообщила директор департамента развития финансовых рынков ЦБ РФ Елена Чайковская. 

"Это наш план, он сейчас находится в плотной разработке. Мы допускаем, что могут быть некоторые развилки, в которые мы упремся. Тогда мы переключимся на другой продукт или будем что-то придумывать", - ответила она на вопрос, появится ли первый рабочий вариант финансового маркетплейса до конца года. 

Однако функционал первой системы будет усеченным, уточнила директор департамента. "Там будут вклады и потенциально там будут облигации, государственные или корпоративные, мы сейчас смотрим", - пояснила Чайковская. Первый зампред ЦБ Сергей Швецов указал, что полный вариант маркетплейса будет включать четыре продукта: вклады, корпоративные и государственные облигации, полисы ОСАГО. "Мы начнем с этих четырех продуктов, а дальше будет расширение", - добавил он. 

Чайковская отметила, что в настоящее время регулятор подходит к тестированию прототипа. "Фактическая реализация стартовала в декабре месяца. Сейчас мы подходим к практической реализации прототипа - это будет тестовая среда для того, чтобы опробовать систему", - сказала она, добавив, что во второй половине апреля будет проведена тестовая сделка. 

В созданную Банком России в декабре 2017 года фокус-группу вошли Московская биржа<MOEX> и Национальный расчетный депозитарий, которые будут отвечать за инфраструктуру маркетплейса, две "витрины" маркетплейса - Банки.Ру и Fins и пять банков-тестировщиков. По данным Ассоциации "Россия", этими банками являются "Ак Барс", "Центр-инвест", "Зенит", Совкомбанк и Росбанк. 

В начале октября 2016 года Швецов сообщил, что ЦБ планирует создать единый маркетплейс. Первый зампред ЦБ Ольга Скоробогатова в феврале отмечала, что этот сервис позволит клиентам в режиме "одного окна" получать необходимые финансовые услуги с понятным и прозрачным ценообразованием. Разрабатывает платформу Московская биржа, которая будет анализировать потребности клиентов, выбирать среди предложений финансовых структур наиболее для них подходящие и предлагать их с помощью чат-ботов. 

ЦБ РФ взял на санацию "Траст" и "Рост банк"

ЦБ РФ взял на санацию через Фонд консолидации банковского сектора (ФКБС) банк "Траст" и "Рост банк", сообщил регулятор в среду 14 марта. 

"Траст" и "Рост банк" входят в группы уже санируемых через ФКБС банка "ФК Открытие" и Бинбанка соответственно. 

"Банк России утвердил план участия Банка России в осуществлении мер по предупреждению банкротства ПАО "Национальный банк "Траст"<NBTR>. В рамках реализации плана участия Банка России на ООО "УК ФКБС" с 15 марта 2018 года возложены функции временной администрации по управлению ПАО "Банк "Траст", - говорится в сообщении. Аналогичные меры регулятор принял в отношении "Рост банка". 

ЦБ отмечает, что предусмотренные меры обеспечат бесперебойную деятельность банков по обслуживанию клиентов и исполнению имеющихся обязательств. 

Департамент ЦБ ожидает перехода бюджета РФ к профициту 
в 2018 г

Бюджет РФ в текущем году может перейти к профициту, а с 2019 года бюджет перестанет сдерживать рост ВВП, ожидают в департаменте исследований и прогнозирования ЦБ РФ. 

"В 2018 году мы ожидаем перехода бюджета к профициту, а также возобновления роста Фонда национального благосостояния и совокупного госдолга относительно ВВП. Начиная с 2019 года, после завершения консолидации, бюджет, по оценкам, перестанет сдерживать рост ВВП. При этом структурные изменения и повышение эффективности бюджетных расходов будут способны ускорить экономический рост", - говорится в докладе департамента ЦБ "О чем говорят тренды". Мнение департамента может не совпадать с официальной позицией ЦБ. 

Однако в 2019-2020 годах сальдо бюджетной системы может вернуться в отрицательную область из-за ожидаемого снижения нефтегазовых доходов, добавляют аналитики. 

Бюджет на текущий год рассчитан с дефицитом в 1,3% ВВП, однако глава Минфина Антон Силуанов говорил, что при сохранении текущих цен на нефть он может быть исполнен с профицитом, который может составить по итогам года чуть меньше 2% ВВП. 

Авторы доклада также отмечают, что российская экономика закрепилась на траектории медленного, но устойчивого роста. "Расширение экономической активности продолжается. Замедление роста в конце 2017 года сменилось ускорением в начале 2018 года. В целом можно говорить о закреплении экономики на траектории медленного, но устойчивого роста", - считают они. 

Согласно оценкам департамента ЦБ, рост ВВП РФ в первом квартале 2018 года может составить 0,5% в квартальном выражении с очищенной сезонностью, во втором квартале - от 0,4% до 0,5%, в третьем квартале - 0,4%. 

ЦБ РФ видит потенциал для дальнейшего снижения ключевой ставки - Набиуллина

Банк России видит потенциал для дальнейшего снижения ключевой ставки, заявила журналистам глава ЦБ РФ Эльвира Набиуллина по итогам заседания совета директоров регулятора. 

Банк России в пятницу 23 марта принял решение снизить ключевую ставку до 7,25% годовых с 7,5%. 

"Мы видим, что сейчас есть еще потенциал для снижения ключевой ставки", - сказала Набиуллина. 

В прошлом году Банк России снижал ставку шесть раз, суммарно на 2,25 процентного пункта. При этом регулятор дал сигнал, что в 2018 году может взять несколько пауз в снижении ключевой ставки. 

ЦБ РФ в будущем может поменять оценку нейтрального уровня ключевой ставки - Набиуллина

Банк России по-прежнему оценивает нейтральный диапазон ключевой ставки в 6-7%, однако эта оценка может меняться в дальнейшем в зависимости от ситуации, заявила глава ЦБ РФ Эльвира Набиуллина. 

"Уровень ключевой ставки постепенно приближается к тому диапазону, который мы обозначили как нейтральный, то есть такой, где денежно-кредитная политика не способствует ни снижению, ни ускорению инфляции относительно целевого уровня. Напомню, что сейчас мы его оцениваем в 6-7% для ключевой ставки", - сказала Набиуллина на пресс-конференции в пятницу 23 марта. 

"Но нам еще предстоит нащупать тот уровень, на котором будет ключевая ставка, чтобы можно было сказать, что мы закончили цикл ее снижения", - добавила она. По ее словам, регулятор будет смотреть, как спрос, кредиты, инфляция и экономика в целом будут реагировать на уже проведенное снижение ключевой ставки. 

"Мы видим, что сейчас еще есть потенциал для снижения ключевой ставки. Мы рассчитываем завершить переход к нейтральной политике в этом году. При этом в дальнейшем наша оценка диапазона нейтральной ставки может меняться в зависимости от тех или иных факторов", - указала глава Центробанка. 

Банк России в пятницу снизил ключевую ставку на 0,25 процентного пункта - до 7,25% годовых. Снижение стало вторым в этом году. В прошлом году Банк России снижал ставку шесть раз, суммарно на 2,25 процентного пункта. 

Набиуллина: Ключевая ставка ЦБ при стабилизации инфляции вблизи 4% может долго не меняться

Ключевая ставка ЦБ РФ при стабилизации инфляции вблизи 4% может оставаться неизменной достаточно долгое время, заявила журналистам глава ЦБ РФ Эльвира Набиуллина по итогам заседания совета директоров регулятора. 

"Мы планируем завершить переход к нейтральной денежно-кредитной политике в 2018 году. Что будет после того, как мы достигнем нейтрального уровня? Это означает, что мы завершим цикл снижения ключевой ставки, и в дальнейшем она может меняться как вверх, так и вниз в зависимости от динамики инфляции, экономической активности, а также их прогнозов", - сказала она. 

"При этом в ситуации, когда инфляция стабилизируется вблизи 4%, а экономика будет расти темпами примерно близкими к потенциальным, ключевая ставка может достаточно долго оставаться неизменной", - заявила Набиуллина. 

Глава Центробанка отметила, что ЦБ не зря называет именно диапазон нейтральной ставки - 6-7%. "Это не уровень нейтральной ставки, это диапазон. Нам, действительно, нужно нащупать тот уровень, где ставка ключевая и, соответственно, ставки денежного рынка не будут приводить ни к росту инфляции, ни к ускорению, ни снижению. Это величина, которая познается на опыте", - пояснила она. 

Набиуллина добавила, что 6-7% - это расчетная величина. "Причем 6-7% диапазон может меняться. Вы, наверное, знаете, видели, что многие страны пересматривают тот уровень нейтральной ставки, который адекватен их стране в зависимости от тех или иных условий", - заключила она. 

Банк России в пятницу принял решение снизить ключевую ставку до 7,25% годовых с 7,5%. В прошлом году Банк России снижал ставку шесть раз, суммарно на 2,25 процентного пункта. При этом регулятор дал сигнал, что в 2018 году может взять несколько пауз в снижении ключевой ставки. 

Экономический рост РФ продолжается, признаки чего 
ЦБ видит во многих отраслях – Набиуллина

Экономический рост в РФ продолжается, и Центробанк видит все признаки этого по многим отраслям, заявила глава ЦБ Эльвира Набиуллина. 

"Мы все-таки оцениваем, что экономический рост продолжается, он не может проходить ровными темпами, или постоянно ускоряющимися темпами, много составляющих, поэтому темпы роста могут быть волатильными", - сказала она, добавив, что регулятор видит все признаки продолжающего роста во многих отраслях. 

ЦБ РФ готов работать и с одной банковской ассоциацией, 
и с несколькими

ЦБ РФ готов работать и с одной банковской ассоциацией, и с несколькими; решение о том, объединять отраслевые организации в одну структуру или нет, должно принимать банковское сообщество, заявила глава Банка России Эльвира Набиуллина. 

В пятницу 23 марта Ассоциация банков России (Ассоциация "Россия") предложила объединить профессиональные банковские организации в единую структуру для повышения эффективности. Ранее президент ассоциации "Россия" Георгий Лунтовский в интервью агентству "Прайм" сообщил, что не исключает в скором времени инициатив слияния с Ассоциацией российских банков (АРБ). 

"Это решение банковского сообщества. Какое они примут решение - на то мы и согласны. Мы готовы работать с одной ассоциацией, с несколькими ассоциациями. Это полностью решение банковского сообщества", - сказала Набиуллина на пресс-конференции в пятницу, комментируя предложение ассоциации "Россия". 

Прошлым летом ряд крупнейших российских банков, включая Сбербанк и ВТБ, заявили о выходе из АРБ из-за позиции ассоциации по ряду вопросов. Большинство из них при этом вошли в ассоциацию "Россия". После этого ряд СМИ сообщали, что две ассоциации могут быть объединены. Сам Лунтовский в начале декабря также не исключал слияния с АРБ. 

ЦБ будет настраивать регулирование, чтобы росла именно качественная ипотека - Набиуллина

Банк России будет настраивать свое регулирование таким образом, чтобы развивалась именно качественная ипотека, заявила в ходе пресс-конференции глава регулятора Эльвира Набиуллина. 

"Ипотека растет хорошими темпами, мы заинтересованы в том, чтобы у нас росла качественная ипотека, поэтому у нас регулирование подстроено под то, - и будет настраиваться дальше под то, - чтобы именно росла качественная ипотека и люди брали ипотечные кредиты, понимая, что они их могут обслуживать", - сказала глава регулятора. Президент РФ Владимир Путин в послании Федеральному собранию 1 марта заявил, что среднюю ставку по ипотеке в России нужно снижать и дальше - до 7-8%. Путин отметил, что низкая инфляция дает дополнительные возможности для развития российской экономики, включая снижение стоимости ипотеки. 

Позднее помощник президента Андрей Белоусов заявил, что ставку по ипотеке в РФ к 2024 году необходимо снизить до 7%, так как наряду с другими мерами поддержки это позволит более чем половине российских семей улучшить жилищные условия. 

Нормализация политики ФРС и ЕЦБ может произойти быстрее ожиданий участников рынка - ЦБ РФ

Нормализация денежно-кредитной политики Федеральной резервной системы (ФРС) США и Европейского центрального банка (ЕЦБ) может произойти быстрее, чем ожидают участники рынка, заявила журналистам глава ЦБ РФ Эльвира Набиуллина по итогам заседания совета директоров регулятора 23 марта. 

"Возросли также риски, связанные с ситуацией на глобальных рынках. В условиях высоких темпов экономического роста и низкой безработицы нормализация денежно-кредитной политики в США и еврозоне может происходить быстрее, чем сейчас ожидают участники рынков. Пересмотр ожиданий рынков может сопровождаться всплесками волатильности как в феврале этого года", - заявила глава регулятора. 

Кроме того, нормализация политики приведет к пересмотру премий за срочность и риск, а также к возможной "переоценке вверх" нейтральных процентных ставок за рубежом, отметила Набиуллина. "Это может снизить привлекательность вложений в активы стран с формирующимися рынками, к которым относится и Россия", - добавила она. 

Потенциал снижения процентных ставок по кредитам в РФ будет исчерпан в 2019 году - ЦБ

Банк России ожидает, что вслед за смягчением денежно-кредитной политики основной потенциал снижения процентных ставок по кредитам будет исчерпан в 2019 году. 

Глава Банка России Эльвира Набиуллина в пятницу 23 марта заявила, что регулятор планирует завершить переход к нейтральной денежно-кредитной политике в 2018 году. Это означает, что ЦБ завершит цикл снижения ключевой ставки, в дальнейшем она может меняться как вверх, так и вниз в зависимости от динамики инфляции, экономической активности, а также их прогнозов. 

В докладе о денежно-кредитной политике Банк России отмечает, что по мере смягчения денежно-кредитной политики продолжится снижение ставок по кредитам конечным заемщикам. Оно будет происходить постепенно, следуя за ключевой ставкой Банка России. "С учетом ожидаемого смягчения денежно-кредитной политики в 2018 году и наличия лагов в трансляции решений по ключевой ставке в различные сегменты финансового рынка ожидается, что в базовом сценарии основной потенциал снижения процентных ставок будет исчерпан в 2019 году", - говорится в докладе о денежно-кредитной политике Банка России. 

"Дальнейшее уменьшение номинальных процентных ставок по кредитам будет возможным по мере снижения инфляционных ожиданий и улучшения ситуации в экономике в целом", - добавляют авторы доклада. Снижение процентных ставок для населения, как ожидается, будет происходить несколько быстрее, чем для компаний, отмечает ЦБ. Банк России в пятницу принял решение снизить ключевую ставку до 7,25% годовых с 7,5%. По словам Набиуллиной, ЦБ РФ по-прежнему оценивает нейтральный диапазон ключевой ставки в 6-7%. 

Количество жалоб на МФО выросло за 2017 год на 6,7%- ЦБ РФ

Количество жалоб на деятельность микрофинансовых организаций в прошлом году выросло на 6,7% - до 12,9 тысяч обращений, более половины из них приходится на жалобы на взыскание, говорится в презентации руководителя службы по защите прав потребителей и обеспечению доступности финансовых услуг ЦБ РФ Михаила Мамуты. 

По данным презентации, количество жалоб в 2017 году составило 12,7 тысячи обращений, показав рост за год на 6,7%. "В 2017 году роста практически не было. При этом общий прирост жалоб на финансовые рынки был более 20%. Очень сильно, в несколько раз снизилось количество жалоб на непосильность долга. Это хороший сигнал, он заключается в том, что "иксы" (ограничения на предельную сумму долга - ред.) работают", - прокомментировал Мамута, выступая на MFO Russia Forum. 

В то же время он отметил, что количество жалоб на взыскание увеличивается и составляет сегодня более 50% от общего количества жалоб на деятельность МФО. Мамута в ноябре прошлого года отметил, что Банк России видит существенное снижение количества жалоб граждан на "невозможность" обслуживания займов, слишком высокий уровень задолженности и процентов. 

ЦБ РФ не видит необходимости в каких-либо жестких мерах макропруденциальной политики

Банк России не отмечает значимых инфляционных рисков и не видит необходимости в жестких мерах макропруденциальной политики, заявил заместитель директора департамента денежно-кредитной политики Банка России Андрей Липин. 

"Проинфляционных факторов со стороны экономики мы не видим значительных, которые могут каким-то образом повлиять на траекторию ставки, поэтому необходимости каких-то жестких мер макропруденциальной политики, которые должны корректировать дополнительные сектора экономики, мы не видим", - сказал он, выступая 30 марта на круглом столе "Российские банки. Текущее состояние и перспективы". Замглавы департаменты ДКП при этом отметил, что регулятор внимательно смотрит на риски, и в случае если ситуация будет меняться, ЦБ будет активно реагировать мерами денежно-кредитной и макропруденциальной политики. "В целом сейчас, если говорить о денежно-кредитной политике, она не несет какого-то искажающего воздействия на финансовый рынок, что может привести к изменению финансового поведения", - также сказал Липин. 

Набиуллина назначила Елизавету Данилову директором департамента финансовой стабильности ЦБ

Директором департамента финансовой стабильности ЦБ РФ назначена Елизавета Данилова, сообщает регулятор. 

"Приказом председателя Банка России с 30 марта 2018 года директором департамента финансовой стабильности Центрального банка Российской Федерации назначена Данилова Елизавета Олеговна, ранее занимавшая должность заместителя директора департамента финансовой стабильности", - говорится в сообщении. 
 интервью
	


Глава департамента ЦБ Дмитриев: Банк России не медлит 
со снижением ставки

По итогам прошлого года инфляция в России составила рекордные 2,5% и продолжает держаться на уровне около 2% при таргете вблизи 4%. Как регулятор будет проводить политику в условиях низких цен, почему важно заякорить инфляционные ожидания, сколько времени займет переход к нейтральной ДКП, как санация крупных банков влияет на макроэкономику, в чем кроются опасности резкого снижения ключевой ставки и зачем ЦБ хочет посчитать индекс благополучия россиян, в интервью агентству "Прайм" рассказал директор департамента денежно-кредитной политики Банка России Игорь Дмитриев. 

- Следующее заседание совета директоров ЦБ по ключевой ставке запланировано на 23 марта 2018 года. ЦБ традиционно перед заседанием озвучивает горизонт возможных решений, обычно это снижение на 0,25-0,5 процентного пункта, либо пауза. Сохраняет ли ЦБ эту "палитру" на этот раз? 

- Исходя из тех расчетов и сценариев, которые департамент денежно-кредитной политики готовит и обновляет, мы предложим совету директоров рассмотреть снижение ставки. Масштаб изменения ставки будет уже обсуждаться на совете директоров, который, напомню, и принимает окончательное решение. 

При принятии решения по ставке Банк России смотрит на широкий набор показателей, это не только опросы аналитиков и ожидания рынка, но и индикаторы рынка, например, кривая RUONIA, спреды, ОФЗ, из которых мы извлекаем ожидания.

В настоящее время из этих данных следует настрой рынка на снижение ставки советом директоров 23 марта, и в целом мы видим, что рыночная кривая сместилась вниз после февральского решения и коммуникации. Это ожидаемо и в целом сонаправлено с нашим взглядом.  

- Как декабрьская ситуация, когда аналитики не угадали с решением ЦБ по ставке, может повлиять на риторику регулятора?

- Перед декабрьским решением позиция рынка менялась. Особенно хорошо это было заметно по извлекаемым из рыночных индикаторов ожиданиям, которые какое-то время находились между 0,25 и 0,5. Лишь непосредственно в последние дни перед решением сложился однозначный консенсус аналитиков в 0,25 процентного пункта. При этом прогнозные расчеты говорили о необходимости снижения скорее на 0,5 для достижения среднесрочной цели по инфляции. 

О том, почему был выбран именно такой шаг, председатель (глава ЦБ Эльвира Набиуллина – ред.) подробно пояснила в своей декабрьской речи. Это связано с достижением соглашения ОПЕК - ушла неопределенность относительно цен на нефть. При этом выросла уверенность в устойчивости низкой инфляции, снизились и инфляционные ожидания. Все это позволило совету директоров сделать более решительный шаг. И здесь важно смотреть не столько на шаг, а на то, что учитывает совет директоров, принимая решение, какие факторы. Чтобы рынок лучше понимал логику его действий, Банк России объясняет, на что опирается при принятии решений. 

- Параллельно с решением по ставке регулятор должен обновить свой прогноз по основным макроэкономическим показателям – какие показатели будут пересмотрены?

- Прогноз будет обновлен, но каких-то радикальных пересмотров, по предварительным расчетам, не предвидится. Подчеркну, что прогноз утверждается советом директоров. Это прогноз Банка России, хоть и готовит его  департамент  денежно-кредитной политики с учетом мнения других подразделений, представителей регионов. 

С декабря ситуация существенно не изменилась, чтобы были большие пересмотры. Уточнения будут, они будут касаться всех цифр (ВВП, инфляции, темпов роста кредитования, разбивки ВВП), но это скорее небольшие корректировки, чем существенный пересмотр. С траекториями цен на нефть тоже надо будет поработать, это тоже будет часть дискуссии, цены на нефть на высоком уровне и сейчас далековаты от наших среднесрочных прогнозов. Хотя в целом среднесрочный взгляд  департамента существенно не меняется. 

- А в рисковом сценарии могут быть какие-то уточнения?
- Вряд ли. Там существенных изменений нет. Вероятность срабатывания рискового сценария заметно уменьшилась. Но он нужен, чтобы понимать, что может произойти и насколько Банк России инструментально готов.

- Каков новый прогноз ЦБ по инфляции за 2018 год?

- Прогноз инфляции на 2018 год можно дать, если знать траекторию ставки, а это уже вопрос к совету директоров. 

Краткосрочные прогнозы по инфляции, которые менее чувствительны к ближайшим решениям, существенно не меняются. Пока годовая инфляция будет оставаться на низких значениях, во втором квартале даже может быть чуть ниже, чем в первом за счет эффекта базы прошлого года. Дальше мы ожидаем плавный рост инфляции в сторону 4%. За горизонтом второго квартала это уже вопрос выбора траектории ключевой ставки и прочих факторов. 

- Аналитики и участники рынка неоднократно заявляли о том, что ЦБ медлит со снижением ключевой ставки. По их мнению, можно увеличить шаг снижения ставки, ведь размер реальной процентной ставки около 5%, а ЦБ всегда говорит, что стремится к 2-3%. Что бы Вы могли ответить им на это?

- Размер реальной ставки нужно оценивать вычитая из ключевой ставки инфляционные ожидания, особенно пока они не заякорены. Сейчас они, хотя и сильно снизились, но это все еще заметные уровни. Инфляционные ожидания населения в феврале составили 8,4%. Инфляционные ожидания бизнеса пониже, но все же еще высокие.  Пока только ожидания аналитиков стабилизировались на низких значениях. Но для нас в первую очередь важно, то, что думают потребители и производители, от этого зависят их решения, готовность сберегать, брать кредит. И с поправкой на инфляционные ожидания в целом реальная ставка далеко не 5%, она значительно меньше. Банк России должен это учитывать и поэтому так много внимания уделяется инфляционным ожиданиям.  

Насчет скорости изменения ставки -  это как раз начало разговора о том, что ждет денежно-кредитную политику после периода дезинфляции. Здесь важен поиск баланса между скоростью изменения ставки и инфляции. Можно пытаться очень резко менять ставку и стремиться, чтобы инфляция быстрее возвращалась к 4%. Можно это делать медленнее, тогда траектория ставки будет более плавная. Поиск этого баланса займет какое-то время. Возможно, это будет год или более длительный период.

На инфляцию влияют разные факторы - как положительные, так и отрицательные. Резкие движения ставки в случае их сонаправленного влияния могут усилить движение инфляции в ту или иную сторону.  Например, представим, что Центральный банк резко смягчил политику, и вдруг какие-то разовые факторы сработают на рост инфляции. Инфляция убежит вверх. Другой пример: если наоборот ЦБ чересчур ужесточил политику и плюс подействовал еще какой-то фактор снижения инфляции – инфляция резко снизится. 

Сейчас нужна плавность и понятность траектории ставки. Если ЦБ начнет метаться в разные стороны, это создаст еще большую неопределенность, чем какие-то временные отклонения инфляции от 4%. И Банк России этот баланс ищет.

Да, инфляция низкая, но низкая инфляция и есть то благо, к которому мы так долго стремились. Это плюс для экономики, плюс для населения, это плюс с точки зрения доверия к ЦБ. Для этого это должна быть не разовая победа - коснулись 4% и все. Сейчас инфляция достаточно устойчиво вблизи 4%, причем не сверху, а снизу.

Мне не кажется, что ситуацию можно описать как «ЦБ медлит со снижением ставки», потому что рост экономики примерно совпадает с прогнозным. В первом полугодии 2017 года ВВП рос чуть быстрее, во втором полугодии чуть замедлился, тоже по временным причинам. То, что сейчас происходит, вполне соответствует прогнозам, оценкам потенциала экономики. Рост достаточно сбалансированный. Идет восстановление и внутреннего спроса, и экспорта, и инвестиций, и по отраслям тоже диверсификация высокая.

Слишком быстрые изменения здесь могут принести больший вред за счет большей непредсказуемости.

- Председатель Банка России Эльвира Набиуллина в начале февраля говорила о том, что ЦБ не видит рисков дефляции. Не изменилась ли позиция ЦБ в этом отношении? Может ли, к примеру, летом в отдельные месяцы установиться дефляция? С чем это может быть связано?

- В августе традиционно может случиться месячное снижение цен. Вообще под дефляцией понимается устойчивое снижение цен на горизонте года и более. Предположить, что с 2,2% инфляция дойдет до минусового значения и устойчиво там закрепится – это сейчас крайне маловероятно. 

- Видят ли в ЦБ риски серьезного ослабления курса рубля? Либо рубль будет завязан только на мировых ценах на нефть? 

- Нефть, конечно, важная вещь, но то же бюджетное правило позволяет эту конъюнктуру - чувствительность курса рубля к изменению цен на нефть – сгладить. Поэтому здесь тоже появились стабилизаторы.

Конечно, для рубля как валюты страны с открытой экономикой, с формирующимися еще рынками, не столь глубокими рынками, какая-то внешняя волатильность будет заметной. Но здесь важно понимать, что достигнутый уровень макроэкономической стабильности ведет к тому, что устойчивость национальной валюты заметно возросла, благодаря как денежно-кредитной, так и бюджетной политике.

- ЦБ долго шел к цели, и наконец инфляция в стране установилась даже ниже 4%. По итогам 2017 года инфляция в РФ составила рекордно низкие 2,5%. Пока может быть она нестабильна, но она низкая. В какой-то степени такие условия можно назвать новыми, страна не жила при такой низкой инфляции. Как в таких новых условиях регулятору вести свою денежно-кредитную политику? На что ориентироваться при решении по ключевой ставке, ведь инфляция снизилась?

- Все элементы политики инфляционного таргетирования остаются. Низкая стабильная инфляция – наш приоритет, будем ее поддерживать. Создание условий для стабильного устойчивого экономического роста - тоже остается нашей задачей. Вклад ДКП в рост экономики – через обеспечение устойчиво низкой инфляции. Политика Банка России по-прежнему будет опираться на прогноз. 

Также Банк России продолжает строго следовать принципу прозрачности политики – "говори, что делаешь, и делай, что говоришь". То есть, все основные элементы политики сохраняются. Плюс будет большее внимание к тонкой настройке инструментария и вопросов взаимного влияния и взаимодействия разных политик. 

Сейчас важна большая координация с другими политиками - макропруденциальной или, например, по развитию финансовых рынков, чтобы они были сонаправлены и взаимно усиливали друг друга. Другой важный элемент - это снижение волатильности инфляции, работа с немонетарными факторами.

- В февральском пресс-релизе по ключевой ставке говорится, что ЦБ продолжит снижение ключевой ставки и ожидает перехода от умеренно-жесткой денежно-кредитной политики к нейтральной в 2018 году. Есть ли какая-то конкретика по срокам, когда ЦБ может осуществить этот переход? 

- Конкретной даты нет, и не может быть. Но совет директоров сместил горизонт, это будет не 2019-2020 годы, а 2018 год. 

- Это смещение горизонта произошло, в том числе, благодаря тому, что была достигнута низкая инфляция? Какой фактор стал определяющим?

- Да, и закрепление инфляции на низком уровне, и понимание соотношения временных и постоянных факторов, влияющих на инфляцию.

- По вашим ощущениям, ЦБ будет заявлять о том, что перешел к нейтральной политике, или это будет не на словах?

- В каждом пресс-релизе совет директоров дает оценку денежно-кредитных условий. Но переход к нейтральным условиям – это многомерный, растянутый во времени процесс. Для каких-то отраслей или сегментов финансового рынка, например, кредитования или сберегательной активности, мы можем иметь условия близкие к нейтральным или даже мягкие, а в других - еще жесткие. Этот процесс будет растянутым, где-то мы будем сомневаться, искать, анализировать. ЦБ можем говорить в своих материалах о том, что приближается к нейтральному уровню ставки. 

- А что значит переход к нейтральной политике с точки зрения частоты снижения ставки, это значит, что ЦБ будет реже снижать ее? 

- Нет, это никак не соотносится ни с частотой, ни с направлением движения ставки. Это про то, что денежно-кредитные условия перестанут способствовать замедлению инфляции, а будут направлены на сохранение ее вблизи 4%, снижение амплитуды колебаний вокруг этого уровня. И что, важно, после такого перехода к нейтральной денежно-кредитной политике, уже станут возможны движения ставки как вверх, так и вниз. Это будет зависеть о того, как будут меняться факторы, влияющие на инфляцию. 

- В январе на Гайдаровском форуме вы говорили о том, что Центробанк решил измерить благополучие жителей России вместо уровня счастья. Первые данные собирались получить весной. Для чего ЦБ нужны эти данные? Будут ли результаты этих опросов становиться одним из параметров, который будет влиять на политику регулятора? Каких первых результатов ожидают в ЦБ?

- Инфляция вблизи 4%– это не самоцель, нет задачи просто достигнуть ту или иную цифру. Важно то, что чувствуют люди, меняются ли к лучшему условия их жизни.  Поэтому наш  департамент  стали инициаторами этого проекта «Благополучие».

Мы хотим узнать, можно сказать, из первых уст -  что формирует у населения ощущение благополучия, что нужно для повышения качества и уровня жизни. Конечно, это очень многомерный процесс – ощущение благополучия зависит от ситуации в семье, достатка, настроения, экологии, жилья, здоровья, места жительства, политической ситуации, макроэкономической ситуации и прочее. Со стороны денежно-кредитной политики вклад в благополучие россиян – это ценовая стабильность, это уверенность в завтрашнем дне, уверенность, что непредсказуемая инфляция не "съест" зарплату, возможность брать кредиты по «подъемным» ставкам.  

Когда мы сформируем эту картину настроения в обществе, мы будем также учитывать ее при принятии решений о денежно-кредитной политике. Если сейчас мы опираемся на сухие макроэкономические индикаторы, то в будущем более глубокое понимание ощущения благополучия в обществе позволит нам "оглядываться" на это понимание, опираться на него, делать денежно-кредитную политику более понятной для общества.  

Работа по проекту идет, в конце весны, начале лета надеемся получить первые результаты. Хотим за лето эти материалы обработать и понять, что можно взять из этого опроса для ДКП, для координации со смежными политиками, чтобы отразить это в Основных направлениях ДКП. 

Возможно по мере погружения и получения результатов, проект станет шире. Банк России отвечает за несколько направлений экономической политики.  Есть масса проблем, до которых Центральный банк, как мегарегулятор, может дотянуться. И этот проект позволит лучше определять точки приложения усилий.  Скажем, если доступность медицинского обслуживания будет формировать ощущение благополучия, то можно как-то настроить рынок медицинского страхования. Или доступность финансовых услуг, кредита, доступность жилья. 

Так что в дальнейшем к проекту смогут подключаться как другие подразделения Банка России, так, например, и участники рынка.  

Эта область может оказаться очень плодотворной. 

- Так или иначе, все процессы в экономике взаимосвязаны. Сейчас ЦБ проводит финансовое оздоровление крупнейших банков в стране, выделяет сотни миллиардов рублей на их санацию. Это как-то повлияет на проведение денежно-кредитной политики регулятора, на макроэкономические показатели? 

- Конкретно на ДКП это не влияет, но масштабы профицита ликвидности учитываются в нашей операционной процедуре (депозиты, ОБР).  Но это вопрос технический и оказывает то воздействие, которое Банк России может полностью нейтрализовать при помощи своих операций. 

Допустим, пришел какой-то дополнительный объем ликвидности в банковский сектор по этому каналу для соответствующих целей, и он сразу был изъят через наши депозитные операции, которые это влияние нейтрализуют. 

Макроэкономический эффект от оздоровления банковского сектора остается, а эффект на ликвидность от санации через нашу операционную процедуру полностью нейтрализуется.

- И на инфляцию влияния не было? 

- Нет, непосредственного влияния не было. Мы это видим по динамике инфляции. На инфляцию влияют денежно-кредитные условия, ставки, доступность денег и прочее. В условиях дефицита ликвидности у нас ставки денежного рынка были вблизи ключевой, но выше нее, при профиците ставки вблизи ключевой, но ниже. И это то, с чем Банк России должен работать, учитывать при принятии решения. 

- Какое влияние динамика валютного курса оказывает на темпы инфляции? Снижается ли масштаб этого влияния? Когда, по оценкам ЦБ, это влияние может полностью затухнуть? 

- Полностью – никогда. В любой стране курс влияет на цены. Это нормально. Важен масштаб и чувствительность. Где-то около 0,1 у нас сейчас оценка эффекта переноса динамики курса в цены, и она остается достаточно устойчивой. Какие-то периоды более заметных колебаний на валютном рынке рано или поздно случаются, это нормально. Главное, чтобы это не сильно влияло на цены. 

- Не отказался ли Банк России от намерения пополнить резервы до 500 миллиардов долларов? Ранее ЦБ говорил, что это возможно при стабильно низкой инфляции и стабильном валютном рынке. Когда регулятор может вернуться к этому вопросу?

- Сейчас резервы растут естественным путем: это и покупки золота на внутреннем рынке, и накопление фондов Минфина, и доходы от управления резервами, и нет необходимости в дополнительных решениях.

- Может, стоит ли повысить планку? 

- По методологии МВФ по достаточности резервов Россия на втором месте в мире после Перу. Необходимости повышать планку нет.  Но это уже вопрос финансовой стабильности, защищенности нашей страны в условиях действия неблагоприятных внешних факторов. Это не вопрос ДКП. 

- Один из важных показателей ЦБ – это инфляционные ожидания. Несмотря на то, что они бьют исторические минимумы, по мнению регулятора, они еще недостаточно устойчивы. Какой должен быть уровень инфляционных ожиданий, чтобы они были стабильными и не представляли риска?

- Этот уровень Банк России также будет нащупывать. Это нормально, особенно в начале периода инфляционного таргетирования, что инфляционные ожидания несколько выше цели по инфляции. Для нас важно, чтобы этот уровень был устойчивым. Пока инфляционные ожидания все еще очень чувствительны и охотно реагируют на отдельные всплески цен, например, на подорожание отдельных товаров или индексацию тарифов. Сейчас важнее думать о заякоренности инфляционных ожиданий. А уровень покажет время. 

- Таргет по инфляции вблизи 4% к инфляционным ожиданиям в принципе не применим или это идеальная картинка?

- Близкая к идеальной. В странах с длинной историей инфляционного таргетирования ощущаемая людьми инфляция может не совпадать с целью, но долгосрочные инфляционные ожидания населения привязаны к цели. 

К этому будем идти, успокаиваться на достигнутом не стоит. 

- Этот процесс может занять годы?

- Да, годы. В прошлом году мы сделали большой шаг, я считаю, чтобы этот период сократить, стали проводить более плотную работу непосредственно в регионах. После заседаний совета директоров по ставке мы ездим по стране,  встречаемся с бизнесом, с властями, банками, СМИ. Элемент живого общения очень важен. Это помогает понять, правильно ли мы видим ситуацию. Надеюсь, эта работа принесет свои плоды, хотя это не так быстро.

Большая работа ведется на федеральном уровне по вопросам финансовой грамотности, финансовой культуры – у нас открылся новый сайт, проводим регулярные встречи и уроки. Но это тоже займет годы, поэтому это даже не проект, а образ жизни. 

- А как обстоит ситуация с инфляцией и инфляционными ожиданиями в регионах?

- У нас пока нет информации по инфляционным ожиданиям населения в региональном разрезе. Мы об этом задумываемся. Сейчас главная задача  –  работать с инфляционными ожиданиями бизнеса. Для российской действительности возможно даже больше важны инфляционные ожидания бизнеса, поскольку они проявляются в инфляции через издержки, зарплаты, цены. И здесь мы видим заметный прогресс в сближении инфляционных ожиданий с целью по инфляции вблизи 4%. Посмотрим, как пойдет в 2018 году. Прошлый год с точки зрения достигнутых цифр и даже среднегодовых показателей заметно отличается от 2016 года – все цифры оказались уже ближе к цели. А «ощущаемая» людьми инфляция в последние два месяца впервые достигла однозначных значений. 

А с инфляцией в регионах происходит то же самое, что и по всей стране. Сейчас в трех федеральных округах инфляция сложилась выше среднего по России - Центральном (2,7%), Северо-Западном (2,27%) и Уральском (2,3%), но все равно это низкие уровни.

- А банковская система еще много лет будет жить в условиях профицита ликвидности?

- Я уже боюсь зарекаться. (Смеется.) Я прогнозировал долгие годы жизни при дефиците, но потом все развернулось из-за цен на нефть и привело к тому, что суверенные фонды начали тратить, и мы перешли к профициту. В нынешних условиях все выглядит так, что на сценарном горизонте будет сохраняться структурный профицит ликвидности. А дальше все зависит от сценария. 

- В послании Федеральному посланию президент Владимир Путин поручил новому правительству и ЦБ представить план по стимулированию инвестиций в российскую экономику, прежде всего, на модернизацию и технологическое перевооружение. И, по мнению ЦБ, это должны быть государственные или частные инвестиции?

- Инфляция – лишь один из вкладов в благополучие и экономический рост. Есть много других направлений работы. Например, важные элементы здесь – это налаженность финансовой системы, как она будет перераспределять средства между экономическими агентами. 

Здесь масса вопросов, связанных с трансформацией сбережений в инвестиции: какие финансовые посредники будут, какую роль будет играть банковский сектор, как нарастить объем долевого финансирования, нарастить роль капитала. Все эти вопросы - часть нашей миссии как ЦБ. И все это обсуждается, это на повестке дня.

криптовалюты

	


Решение по обмену криптовалют будет принимать ЦБ РФ - Минфин

Разногласия Минфина и ЦБ РФ по обмену криптовалют сняты, решение будет принимать Банк России, заявил журналистам замминистра финансов Алексей Моисеев 19 марта. 

"Да (разногласия сняты - ред.) Центральный банк будет принимать решение", - сказал он. 

Минфин РФ в январе опубликовал законопроект о регулировании цифровых активов в РФ, в котором дал определения криптовалюте, токену, майнингу и ICO (процедуре первичного размещения токенов). Как отмечал Минфин, по законопроекту есть разногласия с Центробанком по возможности обмена криптовалют на рубли, иностранную валюту или иное имущество. 

Банк России тогда же пояснил, что считает допустимым обмен на рубли, валюту или иное имущество только токенов, выпускаемых в рамках российских ICO, и против разрешения такого обмена для криптовалют, поскольку даже при идентификации конечного владельца откроется возможность легализации сомнительных операций. 

МНЕНИЕ: Законопроекты о цифровых финансовых активах 
и ICO необходимо доработать - эксперты

Внесенные в Госдуму законопроекты о цифровых финансовых активах и краудфандинге в виде размещения токенов (ICO) необходимо еще дорабатывать, поскольку они, в частности, не учитывают децентрализованность криптовалют, сложности с налогообложением в этой сфере и возможные проблемы с конвертацией, а также определением типов токенов, считают опрошенные РИА Новости эксперты. 

Законопроект "О цифровых финансовых активах", внесенный во вторник 20 марта главой комитета Госдумы по финансовому рынку Анатолием Аксаковым совместно с депутатами Игорем Дивинским, Олегом Николаевым и сенатором Николаем Журавлевым, дает определения таких активов, относя к ним криптовалюту и токен. При этом прямо устанавливается, что цифровые финансовые активы не являются законным средством платежа на территории РФ. 

Документ разрешает совершать обмен токенов на рубли или иностранную валюту только через операторов обмена цифровых финансовых активов. Такими операторами смогут быть только брокеры, дилеры, юрлица, осуществляющие деятельность по доверительному управлению, а также биржевые площадки. Одновременно закрепляется новый вид договора, заключаемого в электронной форме — смарт-контракт, исполнение обязательств по которому осуществляется с использованием цифровых финансовых технологий. 

Законопроект "Об альтернативных способах привлечения инвестиций (краудфандинге)", внесенный теми же парламентариями, регулирует отношения по привлечению инвестиций юридическими лицами или индивидуальными предпринимателями посредством инвестиционных платформ и определяет правовые основы деятельности операторов таких платформ по организации розничного финансирования (краудфандинга). Минимальный размер собственных средств (капитала) оператора инвестиционной платформы устанавливается на уровне 5 миллионов рублей. 

Отдельная статья этого законопроекта устанавливает правовые основы для проведения в России процедуры выпуска токенов (Initial Token Offering, ICO). Согласно ей, у токена одного вида может быть только один эмитент, а максимальная сумма, на которую лица, не являющиеся квалифицированными инвесторами, могут приобрести токены в рамках одного выпуска, установит Банк России. 

Участники рынка в целом приветствовали инициативу регулирования этого рынка. Однако возникающие при этом вопросы, по их мнению, игнорировать нельзя. 

ШАГ НАВСТРЕЧУ 

Продвижение законопроектов о цифровых активах и краудфандинге в Госдуму, по мнению экспертов, положительный шаг. 

"Законопроекты, в целом, учитывают ряд особенностей рынка, что похвально: вводят понятия "смарт-контракт", "токен", "криптовалюта", - отметил исполнительный директор blockchain.ru Всеволод Черемных. 

Он также позитивно оценил отказ от установления какого-то жесткого определенного ограничения максимального объема инвестиций неквалифицированных инвесторов в самом законопроекте: "Достаточно разумный ход, на мой взгляд, есть простор для взаимодействия между ведомствами". 

Аналогичного мнения и аналитик "Альпари" Веселин Петков: "С моей точки зрения, новый законопроект "О цифровых финансовых активах" является очень положительным шагом в отношении криптовалют". 

"Во-первых, государство показывает, что оно не против криптовалютной торговли, если она проводится на криптовалютных биржах, которые соблюдают законы РФ. Таким образом, можно предположить, что в будущем эти биржи, которые на данный момент обслуживают российскую аудиторию, но зарегистрированы за пределами России, могут зарегистрироваться в РФ. Другими словами, этот законопроект направлен на возвращение российских капиталов обратно в страну", - поясняет эксперт. 

"Во-вторых, граждане РФ смогут покупать и продавать криптовалюты на этих криптовалютных биржах, после прохождения верификации (идентификации). Все это говорит о том, что вслед за США Россия делает те же самые шаги, чтобы создать комфортные условия для развития рынка криптовалют на территории страны, но с учетом, что этот рынок должен соблюдать закон", - продолжил он. 

Поддержал эту точку зрения и ведущий разработчик блокчейн-проекта BitClave Антон Буков. "Законопроект довольно здраво классифицирует криптоактивы и связанную с ними деятельность, а также устанавливает ограничения по использованию криптовалют в качестве оплаты и по кругу лиц, имеющих право на обмен. Возможно, такого рода регулирование лучше никакого - это позволит традиционным инвесторам без опаски войти на криптовалютный рынок", - рассказал он. 

ВОПРОСЫ ОСТАЮТСЯ 

Как отметил директор по развитию экосистемы "Сколково - венчурные инвестиции" Станислав Колесниченко, эти законопроекты - "неплохое начало с точки зрения открытия рынка для ICO-проектов, но они имеют достаточно серьезные ограничения, которые позволят лишь тонким ручейком этим проектам хлынуть на российский рынок и привлекаться в российской юрисдикции". 

"Основные ограничения - вход и выход токена разрешен только через рубли или доллары. Сейчас рынок устроен таким образом, что происходит обмен криптовалют на токен и обратно. Этот механизм позволяет в том числе использовать смарт-контракты в процессе обмена токенов на криптовалюты. Как реализовывать его при входе и выходе через рубли или доллары? Возможно, там возникнут сложности. Они технически решаются, но серьезно ограничат возможности рынка", - считает эксперт. 

Еще один немаловажный вопрос, который не отображен в законопроектах, - налогообложение. "Сейчас токен определен как имущественное право и, соответственно, возникают риски НДС, налога на имущество и сопутствующих налогов. ... В целом, косвенные налоги не должны существовать. Возможно, необходимо вводить налог на прибыль или подоходный налог. Но все зависит от сути выпускаемого токена", - полагает Колесниченко. 

Аналогичный вопрос поднял и партнер Центра цифровых прав Саркис Дарбинян. "Определение криптоактивов исключительно как имущества также вызывает сомнения, так как из этого последует обложение их НДС и это приведет также к целому ряду иных последствий, связанных с правовым статусом объектов имущественных прав. Промежуточным вариантом было бы признание криптоактивов как имущественных прав, но этого не произошло. Это дало бы более точное их определение и большую свободу гражданско-правового оборота", - считает он. 

Эксперт также указал на ограниченную возможность обмена криптовалют на фиатные деньги. "Делать это предполагается исключительно через аккредитованных операторов обмена, порядок организации работы которых в законе не раскрывается, а будут определяться подзаконными актами, издаваемыми правительством и Центробанком", - напомнил он. 

Черемных указал сразу на несколько недоработанных пунктов законопроектов. Один из них - неверное определение понятия "токен". "В документе он определяется в качестве способа получения инвестиций, в то время как его ключевое отличие от криптовалюты - наличие любого функционала, кроме средства передачи стоимости. Но в документе правильно отметили, что токен выпускается централизованно, что часто соответствует действительности. Впрочем, не всегда", - рассказал он. 

Генеральный директор Tokenbox Павел Салас также считает, что в законопроектах необходимо "разграничивать виды токенов в определениях, решить вопрос, в частности, с токенами - аналогами баллов лояльности". 

"Законопроекты на данный момент являются еще сырыми. Об этом говорили представители ЦБ, Госдумы.... Скорее всего, мы увидим большие доработки во втором чтении", - заключает Салас. 

Венесуэла не предлагала выплатить долг перед Россией криптовалютой "петро" - Минфин РФ

Венесуэла не предлагала Минфину РФ выплатить долг своей криптовалютой "петро", заявил журналистам директор департамента министерства Константин Вышковский 27 марта. 

"Не предлагали", - заявил Вышковский, отвечая на соответствующий вопрос. 

В ноябре прошлого года Москва и Каракас подписали межправительственный протокол о реструктуризации на десять лет задолженности Венесуэлы перед Россией в размере 3,15 миллиарда долларов. Кредит на 4 миллиарда долларов страна получила в 2011 году для финансирования поставок российской промышленной продукции. Затем в связи с ухудшением финансового состояния Венесуэлы стороны договорились о реструктуризации, однако договор так и не был внесен на ратификацию Госдумы. 

"Мы продолжаем внутренние процедуры", - объяснил Вышковский. "Заемщик находится в сложной ситуации финансовой", - добавил он. 

Венесуэла выпустила обеспеченную нефтью криптовалюту "петро" 20 февраля. Таким образом, Венесуэла стала первой страной с собственной криптовалютой, которая поддерживается запасами нефти. С пятницы, 23 марта, в Венесуэле стартовала продажа "петро", криптовалюту можно приобрести с помощью соответствующей страницы в интернете за юани, рубли, турецкие лиры и евро, а также за криптовалюты биткоин, эфериум и нем. 

Президент страны Николас Мадуро сообщил, что все государственные институты должны будут заключать валютные контракты в "петро", а с 20 апреля в стране стартует продажа жилья за "петро". Также центральный банк Венесуэлы теперь может покупать золото за "петро". 

инфраструктура
	


Московская биржа прогнозирует в 2018 г рост операционных расходов на 7-9%

Московская биржа<MOEX> прогнозирует в 2018 году рост операционных расходов на 7-9%, говорится в презентации торговой площадки по итогам 2017 года. 

Капитальные затраты, как ожидается, в 2018 году составят 2-2,2 миллиарда рублей - на уровне показателя 2017 года. Отмечается, что прогноз по капзатратам на 2018 год не включает инвестиции в экосистемы. 

В 2017 году капитальные затраты составили 1,94 миллиарда рублей, которые в основном были направлены на разработку и совершенствование программного обеспечения, а также приобретение оборудования и программного обеспечения. 

Операционные расходы биржи по итогам года увеличились на 9,6% и составили 13,43 миллиарда рублей. Административные и прочие расходы увеличились на 15,3% - до 7,28 миллиарда рублей, в основном за счет роста расходов на амортизацию имущества и нематериальных активов (рост на 28,7% до 2,95 миллиарда рублей) под влиянием значительных капиталовложений 2016 года. Расходы на персонал увеличились на 3,5% и составили 6,15 миллиарда рублей. 

Кудрин не вошел в список кандидатов в новый состав набсовета Московской биржи

Наблюдательный совет Московской биржи 2 марта утвердил кандидатов в свой новый состав, в их список не попал экс-министр финансов РФ, председатель совета Центра стратегических разработок Алексей Кудрин, следует из сообщения торговой площадки. 

Из действующего состава набсовета в список кандидатов не вошел также председатель правления Московской биржи Александр Афанасьев. 

Новыми кандидатами в совет стали глава Societe Generale Securities Services в России и СНГ Михаил Братанов и независимый член совета директоров Evraz plc Александр Изосимов. 

Остальные кандидаты входят в действующий совет совета. Это первый заместитель гендиректора РФПИ Анатолий Браверман, председатель совета директоров НАУФОР Олег Вьюгин, зампред наблюдательного совета Московской биржи Андрей Голиков, независимый член наблюдательного совета "Алросы"<ALRS> Мария Гордон. 

В совет также выдвинуты главный аудитор Банка России Валерий Горегляд, председатель наблюдательного совета НКО НКЦ Юрий Денисов, зампред правления Сбербанка Белла Златкис, президент группы компаний IBS Анатолий Карачинский, председатель G.H. Financials Limited Данкэн Патэрсон, а также гендиректор Федерации европейских фондовых бирж Райнер Рисс. 

"Московская биржа<MOEX> постоянно повышает качество своего корпоративного управления и стремится к увеличению числа независимых директоров в совете. Из 12 кандидатов, утвержденных для голосования, семь признаны соответствующими критериям независимости. В действующий состав наблюдательного совета входят пять независимых директоров", - отмечает биржа. 

Мосбиржа в апреле может подписать меморандум 
о сотрудничестве с Шанхайской биржей золота

Московская биржа<MOEX> может подписать меморандум о сотрудничестве с Шанхайской биржей золота, направленный на развитие биржевой торговли золотом между двумя площадками, уже в апреле 2018 года, сообщил 6 марта на конференции "Золото России" руководитель направления "Рынок драгметаллов" департамента товарного рынка Московской биржи Сергей Щавелёв. 

"В сентябре прошлого года Центральный банк Российской Федерации и Народный банк Китая подписали соглашение о развитии биржевой торговли золотом. В рамках этого соглашения двумя нацбанками перечислены шаги, которые позволят рынкам двух стран наладить контакты, в том числе одним из мостов между двумя рынками может стать сотрудничество между биржевыми площадками. Мы с коллегами из Шанхайской биржи находимся в диалоге, чтобы данные мосты наладить. В апреле мы, наверное, переговоры зафиксируем в документарной форме", - сказал он. 

Щавелёв пояснил РИА Новости, что подписание меморандума позволит двум площадкам начать сотрудничество, в том числе, при создании новых биржевых продуктов. "О конкретных проектах говорить пока рано", - добавил представитель Московской биржи. "Мы же как структуры схожие, можем налаживать отношения в части передачи заявок из одной системы в другую, объединять их", - привел пример он. 

Помимо этого, могут быть организованы поставочные механизмы, добавил представитель департамента товарного рынка Московской биржи. "Как это направление поставки будет выглядеть? Это вопрос для обсуждения", - заключил он. 

Набсовет Московской биржи переизбрал Афанасьева главой компании на 2 года

Наблюдательный совет Московской биржи переизбрал Александра Афанасьева председателем правления компании еще на два года, 23 марта говорится в сообщении торговой площадки. 

"Избрать Афанасьева Александра Константиновича единоличным исполнительным органом (председателем правления) ПАО "Московская биржа"<MOEX> с 27 апреля 2018 года по 27 апреля 2020 года включительно", - говорится в сообщении. 

Действующий контракт Афанасьева истекает в конце апреля 2018 года. 

"Наблюдательный совет положительно оценил работу менеджмента биржи по выполнению стратегии 2015-2020, и продлил полномочия Александра Афанасьева на посту председателя правления до апреля 2020 года для завершения ее реализации", - прокомментировал председатель наблюдательного совета Московской биржи Алексей Кудрин. 

"Признателен наблюдательному совету за доверие. В числе приоритетных задач вижу развитие бизнеса группы в соответствии со стратегией, повышение эффективности, открытости и инновационности российской финансовой инфраструктуры, реализацию новых возможностей в тренде цифровизации глобальной экономики, развитие внутреннего инвестора, расширение возможностей привлечения капитала для компаний, а также укрепление и обеспечение преемственности управленческой команды. Перед группой ставятся масштабные, во многом новые задачи, и я приложу все усилия для их выполнения", - приводятся в сообщении слова Афанасьева. 

Александр Афанасьев возглавляет правление Московской биржи с 2012 года. 

Минфин поддерживает идею создания финансового маркетплейса

Минфин поддерживает идею создания единой централизованной площадки онлайн-дистрибуции финансовых услуг, в частности, для продажи ОФЗ для физлиц, рассказал журналистам заместитель министра финансов РФ Алексей Моисеев. 

Ранее газета "Коммерсант" написала, что ЦБ предлагает создать единую централизованную площадку онлайн-дистрибуции финансовых услуг — маркетплейс, в частности, для продажи ОФЗ для физлиц. 

Первый зампред ЦБ Ольга Скоробогатова в феврале отмечала, что маркетплейс позволит клиентам в режиме "одного окна" получать необходимые финансовые услуги с понятным и прозрачным ценообразованием. Разрабатывает платформу Московская биржа<MOEX>, которая будет анализировать потребности клиентов, выбирать среди предложений финансовых структур наиболее для них подходящие и предлагать их с помощью чат-ботов. Как сообщала в марте директор департамента развития финансовых рынков ЦБ РФ Елена Чайковская, во второй половине апреля будет проведена тестовая сделка в рамках финансового маркетплейса. 

"Вопрос, ключевой, который остается, это вопрос риска пяти центральных контрагентов. Потому что понятно, что это все будет работать только в том случае, если в середине стоит некий центральный контрагент, который готов взять на себя все риски неисполнения с обеих сторон. Это вот главный вопрос", - сообщил Моисеев в ходе выступления на бюджетном комитете в Госдуме. 

На каких площадках это будет работать, пока непонятно, добавил он. "Это вопрос. Я пока знаю только в виде общей концепции и, честно говоря, пока у нас детальной дискуссии на эту тему не происходило", - сообщил он. 

Запуск площадки в апреле он считает маловероятным. "Думаю это маловероятно, с учетом того, что до 18 апреля Дума только работает, а потом у них на месяц каникулы практически. Поэтому для этого надо уже хорошо бы первое чтение было буквально завтра надо вносить. Я думаю, что вероятность запуска в апреле, на мой взгляд, невелика", - отметил Моисеев. 

Московская биржа заявила о соответствии индикаторов принципам IOSCO по итогам аудита

Московская биржа<MOEX> 3 апреля заявила о соответствии рассчитываемых финансовых индикаторов принципам Международной организации комиссий по ценным бумагам (IOSCO MMoU) по итогам ежегодного аудита. 

Проверка соответствия проводилась в отношении индексов акций, облигаций, фиксингов (включая MOEX USD/RUB FX FIXING), индексов активов пенсионных накоплений, индикаторов рынка репо и свопов, а также кривой бескупонной доходности государственных облигаций России, которые по итогам проверки были включены в заявление о соответствии в 2018 году. 

"Московская биржа завершила ежегодный аудит финансовых индикаторов, рассчитываемых биржей, в части соответствия принципам IOSCO... Результаты аудита подтверждают прозрачность индекс-менеджмента, высокое качество формирования, расчета и раскрытия информации по индикаторам, наличие внутренних процедур контроля над процессами создания, разработки, распространения индикаторов и взаимодействия с пользователями", — говорится в опубликованном на сайте бирже сообщении. 

IOSCO была создана в 1974 году, штаб-квартира организации находится в Мадриде. В организацию входят 214 участников. Цели и принципы регулирования рынков ценных бумаг используют для регулирования национальных фондовых рынков большинство развитых стран. 
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Текст заявления ЦБ РФ по итогам заседания совета директоров по процентным ставкам

Банк России по итогам заседания совета директоров принял решение снизить ключевую ставку. 

ПОЛНЫЙ ТЕКСТ ЗАЯВЛЕНИЯ БАНКА РОССИИ 

Банк России принял решение снизить ключевую ставку на 25 б.п., до 7,25% годовых 

Совет директоров Банка России 23 марта 2018 года принял решение снизить ключевую ставку на 25 б.п., до 7,25% годовых. Годовая инфляция остается на устойчиво низком уровне. Инфляционные ожидания постепенно снижаются. По прогнозу Банка России, годовая инфляция составит 3–4% в конце 2018 года и будет находиться вблизи 4% в 2019 году. В этих условиях Банк России продолжит снижение ключевой ставки и завершит переход к нейтральной денежно-кредитной политике в 2018 году. 

Совет директоров Банка России, принимая решение по ключевой ставке, исходил из следующего. 

Динамика инфляции. Годовая инфляция остается на устойчиво низком уровне. Она составила 2,2% в феврале 2018 года. Сохранение инфляции ниже 4% более длительное время, чем оценивалось ранее, дает основание для более быстрого завершения перехода к нейтральной денежно-кредитной политике в этом году. 

Факторы, которые раньше оценивались в основном как временные, под воздействием ряда структурных изменений приобретают более длительный характер. Во-первых, инвестиции в сельское хозяйство и расширение его производственного потенциала снижают зависимость урожая от погодных условий и оказывают сдерживающее влияние на рост продовольственных цен. Во-вторых, применение бюджетного правила уменьшает чувствительность внутренних экономических условий, в том числе динамики валютного курса и инфляции, к изменениям цен на нефть. Все это делает процесс стабилизации инфляции на низких уровнях более устойчивым и снижает риски ее существенных колебаний. 

Текущая динамика потребительских цен способствует снижению инфляционных ожиданий населения и бизнеса. Это, в свою очередь, вносит дополнительный вклад в сдерживание инфляции. Однако инфляционные ожидания населения все еще заметно превышают цель по инфляции, сохраняется их чувствительность к возможному повышению цен на отдельные группы товаров, в том числе продовольствие. 

Замедление годовой инфляции может продолжиться в первом полугодии, что отчасти связано с эффектом высокой базы прошлого года по продовольственной инфляции. Постепенное возвращение инфляции к целевому уровню начнется во второй половине текущего года, чему будет способствовать дальнейшее восстановление внутреннего спроса. По прогнозу Банка России, инфляция составит 3–4% в 2018 году и будет находиться вблизи 4% в 2019 году. 

Денежно-кредитные условия. Денежно-кредитные условия продолжают смягчаться, их дезинфляционное влияние постепенно ослабевает. 

Основной вклад в смягчение денежно-кредитных условий внесла динамика процентных ставок. При этом реальные процентные ставки сохраняются в положительной области, что способствует привлекательности сбережений. Неценовые условия кредитования юридических лиц в основном остаются сдерживающими, банки по-прежнему консервативно подходят к отбору заемщиков и увеличению объемов кредитования. Рост ипотечного и потребительского кредитования пока не создает рисков превышения инфляцией 4%. 

Принятое решение по ключевой ставке и потенциал ее последующего снижения будут способствовать дальнейшему смягчению денежно-кредитных условий, что поддержит рост внутреннего спроса и создаст условия для приближения годовой инфляции к 4%. 

Экономическая активность. Рост экономической активности возобновился в начале текущего года после ее снижения под влиянием временных факторов в конце 2017 года. 

Годовой темп прироста промышленного производства в январе—феврале вернулся в положительную область. Продолжился рост инвестиционной активности. Увеличение реальных заработных плат и расширение розничного кредитования поддерживают восстановление потребительского спроса. 

Взгляд Банка России на перспективы роста российской экономики в целом не изменился. Банк России несколько повысил цены на нефть в базовом сценарии прогноза. Однако это не привело к существенному пересмотру темпов экономического роста в России на среднесрочном горизонте, учитывая уменьшение чувствительности экономики к изменению цен на нефть и сохранение структурных ограничений. Темпы роста ВВП составят 1,5–2% в 2018-2020 годах, что соответствует потенциальным темпам экономического роста. 

Инфляционные риски. Оценка Банком России набора рисков для инфляции также значимо не изменилась, за исключением рисков со стороны рынка труда. Динамика заработных плат и безработицы создает предпосылки для возможного усиления проинфляционного давления. Пока остается неопределенность в оценке продолжительности и масштаба действия данных факторов. Банк России будет уделять особое внимание ситуации на рынке труда, в том числе оценивать влияние динамики доходов и заработных плат на потребительское поведение и инфляцию. 

Банк России также будет отслеживать риски со стороны внешних условий, учитывая эпизоды повышенной волатильности на мировых рынках на фоне нормализации денежно-кредитной политики в других странах и усиления неопределенности в сфере торговой политики. 

Следующее заседание Совета директоров Банка России, на котором будет рассматриваться вопрос об уровне ключевой ставки, запланировано на 27 апреля 2018 года. Время публикации пресс-релиза о решении Совета директоров Банка России — 13:30 по московскому времени. 

http://disclosure.1prime.ru/
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