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Повышение ставки ФРС не вызвало новых рисков для финансовой системы РФ - ЦБ

Решение ФРС США по ставке не вызвало новых дополнительных рисков для российской финансовой системы, Банк России исходит из ожидания еще двух повышений ставки ФРС в 2017 году, сообщили РИА Новости в пресс-службе ЦБ. 

ФРС по итогам заседания 14-15 марта повысила ставку на 25 базисных пунктов до 0,75-1%. Новый прогноз ФРС предполагает по-прежнему три повышения ставки в 2017 году. 

"Банк России не видит новых дополнительных рисков, возникающих после этого решения ФРС. Банк России исходит из ожиданий трех повышений ставки ФРС в 2017 году, с учетом повышения в марте. Этот фактор будет учитываться в обновленном прогнозе Банка России, на основании которого будет приниматься решение по ключевой ставке", - сообщил регулятор. 

"Это в целом совпало с ожиданиями участников рынка и Банка России, хотя некоторые инвесторы допускали, что ФРС укажет на возможность четырех повышений в текущем году. Долгосрочный уровень процентной ставки по прогнозу ФРС не изменился и остался на уровне 3%. Также ФРС достаточно незначительно изменила свои оценки макроэкономической ситуации", - добавил Банк России. 

Компании - лидеры роста капитализации на 06.04.2017 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация  06.04.2017 г. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ПАО «Европлан»
	EPLN
	84 174 894 414
	387

	ПАО АКБ «Приморье»
	PRMB
	3 350 000 000
	122

	ПАО «Аптечная сеть 36,6»
	APTK
	19 717 275 701
	120

	ОАО «Тамбовская энергосбытовая компания»
	TASB
	335 717 114
	69

	ПАО «Абрау-Дюрсо»
	ABRD
	13 720 025 760
	35

	ПАО «Челябэнергосбыт»
	CLSB
	1 010 104 985
	24

	ПАО «Сахалинэнерго»
	SLEN
	2 056 830 592
	23

	ПАО «ГИТ»
	GRNT
	443 555 000
	22

	ПАО «Иркутскэнерго»
	IRGZ
	91 808 716 302
	18

	ПАО «ЧТПЗ»
	CHEP
	62 732 446 464
	16
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Источник: ММВБ

Компании - лидеры снижения капитализации на 06.04.2017 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация  06.04.2017 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-),  %

	ОАО «ГлавТоргПродукт»
	GTPR
	15 050 000
	-75

	ПАО «Дагестанская энергосбытовая компания»
	DASB
	1 211 896 559
	-70

	ПАО «Богородские деликатесы»
	BGDE
	55 000 000
	-60

	ПАО «Группа РАЗГУЛЯЙ»
	GRAZ
	497 800 000
	-47

	ПАО «Морион»
	MORI
	716 184 000
	-43

	ПАО «Русгрэйн Холдинг»
	RUGR
	307 335 600
	-42

	ОАО «Таганрогский комбайновый завод»
	TGKO
	703 126 175
	-42

	ПАО «ВТОРРЕСУРСЫ»
	VTRS
	38 690 000
	-36

	ОАО "УК Объединенных резервных фондов"
	URFD
	228 200 000
	-33

	ПАО «Медиахолдинг»
	ODVA
	150 850 000
	-31
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Источник: ММВБ
Компании - лидеры по объему капитализации на 06.04.2017 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на   06.04.2017 г., млн. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ПАО «НК «Роснефть»
	ROSN
	3 622 987
	-0,15

	ПАО Сбербанк
	SBER
	3 505 073
	-0,06

	ПАО «Газпром»
	GAZP
	3 146 683
	-0,11

	ПАО «ЛУКОЙЛ»
	LKOH
	2 643 125
	-0,08

	ПАО «НОВАТЭК»
	NVTK
	2 270 246
	-0,01

	ПАО «ГМК «Норильский никель»
	GMKN
	1 489 090
	-0,07

	ОАО «Сургутнефтегаз»
	SNGS
	1 071 423
	-0,06

	ПАО «Газпром нефть»
	SIBN
	1 062 288
	-0,04

	ПАО «Магнит»
	MGNT
	874 125
	-0,04

	Банк ВТБ (ПАО)
	VTBR
	861 487
	-0,04
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Новости регулятора
	


По материалам АЭИ «ПРАЙМ» и РИА Новости

Предложение увязать ставку НДФЛ со взносами на пенсию нужно просчитать и оценить - Песков

Предложение увязать ставку НДФЛ со взносами на накопительную пенсию россиян необходимо просчитать, дождаться оценки заинтересованных ведомств, в первую очередь Минфина; в Кремле пока никакой позиции относительно данной инициативы нет, заявил пресс-секретарь президента Дмитрий Песков. 

Газета "Ведомости" в пятницу 10 марта со ссылкой на федеральных чиновников написала, что Минэкономразвития обсуждает возможность повышения или снижения ставки НДФЛ в зависимости от взносов в систему индивидуального пенсионного капитала, чтобы стимулировать россиян формировать пенсионные накопления. 

"Нет, пока никакой позиции нет. Безусловно, это надо просчитывать, здесь нужно дождаться формирования позиции соответствующих ведомств, в первую очередь Минфина. Если речь идет о каком-то регулировании налоговой нагрузки, то, прежде всего, важна точка зрения министерства финансов, других заинтересованных ведомств", - сказал Песков журналистам. 

По данным собеседников издания, согласно предложению МЭР, те, кто не захочет откладывать деньги на пенсию, будут платить 15% НДФЛ, кто будет направлять на пенсионные накопления 10% зарплаты, НДФЛ будут платить по ставке 10%. При этом, нынешняя ставка в 13% сохранится у тех, кто откладывает на пенсию 4% зарплаты. Один из чиновников пояснил газете, что расчеты не окончательные, а сама идея обсуждается только внутри Минэкономразвития. 

Минфин РФ готов оптимизировать законодательство о деофшоризации – Силуанов

Налогоплательщики РФ предпочитают отказаться от резидентства, а не декларировать капиталы, Минфин готов оптимизировать законодательство о деофшоризации, заявил глава министерства Антон Силуанов. 

"Мы часто слышим о том, что нужно подкорректировать деофшоризационный пакет. Мы готовы к работе в этом направлении", - сказал Силуанов, выступая на налоговом форуме РСПП 13 марта. 

"Готовы действовать не только разъяснительно, но и вместе с Государственной думой при необходимости, если увидим необходимость что-то подправить, внести изменения в деофшоризационный пакте", - сказал министр. 

"Сейчас мы видим, что многие приняли решение, что лучше отказаться от российского резидентства, они не хотят декларировать свое имущество ", - добавил он. Осенью 2014 года был принят закон о деофшоризации российского бизнеса. Документ предусматривал создание механизма налогообложения прибыли офшорных компаний. Были введены новые понятия "контролируемая иностранная компания" и "контролирующее лицо". 

Контролируемой иностранной компанией (КИК) была признана зарубежная структура, контролирующими лицами которой являются налоговые резиденты РФ. Закон обязывает контролирующих лиц представлять в налоговые органы уведомления о своем участии в таких КИК, а также о самих иностранных компаниях. Если лицо не предоставило такие данные, то будет выписан штраф больше 100 тысяч рублей за неуплату налогов такими компаниями и за непредставление соответствующих сведений. 

Минфин вырабатывает условия для переориентации программы поддержки на валютных ипотечников

Минфин с АИЖК вырабатывают условия, которые позволят переориентировать госпрограмму поддержки ипотечных заемщиков на валютных ипотечников, сообщил журналистам заместитель министра финансов РФ Алексей Моисеев 15 марта. 

Он отметил, что программа помощи ипотечникам продлена до мая. "Давайте посмотрим, как у нас будет развиваться ситуация. В принципе, там не так уж и много денег осталось, поэтому если мы поправим быстро условия, возможно, мы эту проблему закроем. Сейчас мы проводим консультации с АИЖК и вырабатываем как раз условия, которые сделают программу более ориентированной на валютных ипотечников", - ответил он на вопрос о возможности дальнейшего продления программы. 

Моисеев напомнил, что принципиальная разница между рублевыми и валютными ипотечниками заключается "в том, что сумма, которая устраивает рублевых, не устраивает валютных". "Поэтому в случае валютной ипотеки возможно рассмотрение большей суммы, просто в силу того, что у людей их рублевый объем вырос в два раза по сравнению с тем, что они планировали выплатить", - продолжил он. "Конечно, мы уже много раз говорили о том, что это очень рискованная политика брать кредиты в валюте не в той, в которой человек зарабатывает. Но раз уж люди попали в такую тяжелую ситуацию, конечно, государство будет им помогать и поэтому мы сейчас вот эти критерии разрабатываем", - добавил замминистра, отметив, что никаких изменений в законодательство для этого не требуется. 

Повышение ставки ФРС не повлияет на планы Минфина РФ по размещению евробондов - Силуанов

Решение ФРС США повысить ставку не повлияет на планы Минфина РФ по размещению евробондов, заявил журналистам министр финансов РФ Антон Силуанов. 

"Все идет по плану", - сказал он, отвечая на соответствующий вопрос. Комитет по открытым рынкам Федеральной резервной системы (ФРС) США в среду 15 марта по итогам мартовского заседания повысил базовую процентную ставку до 0,75-1% годовых с 0,5-0,75%. Решение совпало с прогнозами аналитиков. Закон о бюджете РФ на 2017-2019 годы допускает возможность внешних заимствований в текущем году на сумму до 7 миллиардов долларов. При этом Минфин получил право обменять старые выпуски евробондов на новые в пределах 4 миллиардов долларов и разместить новые бумаги — на 3 миллиарда долларов. 

Дополнительные льготы для инвесторов нужны, но они не должны "дырявить" бюджет - Силуанов

Минфин рассмотрит вопросы о дополнительных налоговых льготах и преференциях для инвесторов в РФ, но они не должны "дырявить" бюджет, заявил министр финансов Антон Силуанов, выступая на съезде бюро РСПП 16 марта. 

"Считаем, что рассматривать вопрос по дополнительным мерам стимулирования нужно, будем это делать, с одной стороны. С другой стороны мы должны говорить о том, что всё-таки эти льготы не должны дырявить наше налоговое законодательство, бюджет, приводить к тому, что этими преференциями пользуются не всегда, будем так говорить, экономически эффективно", - сказал Силуанов. 

"Поэтому мы за то, чтобы рассматривать преференции, мы за то, чтобы дальше идти по рассмотрению вопроса в части стимулирования инвестиций, но, еще раз повторюсь, мы должны еще смотреть и другую сторону вопроса - это бюджет, сбалансированность субъектовых бюджетов и стимулирование развития отдельных регионов, территорий РФ, которые нам нужно развивать, а без дополнительных преференций, я думаю, это будет гораздо сложнее делать", - добавил он. 

Минфин РФ считает "вчерашним днем" идею введения налога с продаж

Минфин не обсуждает идею введения налога с продаж в рамках налогового маневра в РФ и не считает эту идею актуальной, рассказал журналистам замминистра финансов Илья Трунин. 

Как сообщила во вторник 21 марта газета "Ведомости" со ссылкой на федеральных чиновников, власти РФ вернулись к обсуждению налога с продаж, который может стать альтернативой повышению ставки НДС при налоговом маневре. Ранее Минфин предложил снизить совокупную ставку страховых взносов с 30% и перенести налоговую нагрузку на НДС (сейчас 18%), установив обе эти ставки на уровне 22%. 

"Не обсуждался налог с продаж, потому что налог с продаж - это, действительно, вчерашний день", - заявил Трунин. "До следующего года будет много разных идей, поэтому удивляться не стоит, мы весь 2017 год обсуждаем налоговые реформы", - добавил он. 

В то же время, по его словам обсуждалась возможность привязать торговый сбор к показателям выручки. "Обсуждалось - у нас есть торговый сбор, который взимается с натуральных показателей - площадь торгового зала и так далее - но, в принципе, ничего не препятствует тому, чтобы его привязать к показателям выручки, таким образом пополнить, например, местные бюджеты", - пояснил он. "И его даже не надо будет рассчитывать самим налогоплательщикам, это можно по аналогии с имущественными налогами рассчитывать самим налоговым органам и платить по уведомлению", - добавил Трунин. 

Он отметил, что пока ещё рано говорить о конкретных параметрах. "С моей точки зрения, если это делать, то надо это делать с очень небольших показателей - в пределах 1%, может быть, даже меньше. Главным образом, это нужно для того, чтобы заинтересовать, в том числе, местные власти в администрировании", - считает замминистра. 

"Если у нас несколько сотен тысяч торговых точек, очевидно, что налоговые органы не смогут эффективно обеспечить выполнение всеми, в том числе, и требования об онлайн-передаче данных. Если к этому привязать какие-то налоговые платежи и направить их в местные бюджеты, наделив их полномочиями, то вполне возможно, эту систему сделать стимулом", - считает Трунин. 

Инфляционные риски от валютных операций Минфина не реализовались - ЦБ РФ

Краткосрочные инфляционные риски, связанные с началом покупки валюты Минфином, не реализовались, заметного влияния этих операций на курс рубля не было, заявил ЦБ РФ. 

"Операции Минфина по покупке иностранной валюты на валютном рынке не оказали заметного влияния на динамику курса рубля в связи с преобладанием факторов в пользу его укрепления. Краткосрочные инфляционные риски, связанные с началом проведения указанных операций, не реализовались", - говорится в сообщении Банка России по итогам заседания совета директоров 24 марта. 

Минфин в феврале начал покупки валюты на рынке для минимизации зависимости курса рубля от волатильности нефтяных цен. На эти цели направляются дополнительные нефтегазовые доходы бюджета. За месяц с 7 марта по 6 апреля Минфин приобретет валюту на 70,5 миллиарда рублей, направляя на это каждый торговый день по 3,2 миллиарда рублей. За предыдущий месяц (с 7 февраля по 6 марта) ЦБ купил на рынке для Минфина валюту на 113,1 миллиарда рублей. 

При этом и ЦБ, и Минфин говорили, что влияние данных операций на рубль будет нейтральным. Однако свое решение не понижать ставку в феврале регулятор фактически объяснил возможными краткосрочными рисками для инфляции, связанными с покупками валюты Минфином. 

На заседании 24 марта, втором в этом году, Банк России снизил ключевую ставку на 0,25 процентного пункта - до 9,75% годовых. 

ЦБ РФ и Минфин смягчают требования к капиталу лизинговых компаний

Новый проект поправок, регулирующих лизинговую деятельность, смягчает требования к капиталу небольших игроков этого рынка, следует из документа, опубликованного на федеральном портале проектов нормативных правовых актов 27 марта. 

Рабочая группа ЦБ РФ и Минфина в прошлом году выработала первоначальный набор мер, который включает в себя совершенствование учета и отчетности лизинговых компаний, раскрытие информации, внедрение современных методов риск-менеджмента, вопросы саморегулирования и так далее. Соответствующие законодательные изменения должны вступить в силу с 2019 года. 

Изначально предлагалось ввести минимальное требование к капиталу лизинговой компании в размере 70 миллионов рублей. Позже ЦБ предложил установить требования к капиталу на уровне 30 миллионов рублей для действующих компаний и 70 миллионов - для новых. 

Как следует из нового проекта поправок, минимальный размер собственных средств (капитала) устанавливается: для лизинговой компании, балансовая стоимость активов которой составляет 500 миллионов рублей и более, – в сумме 70 миллионов рублей; для лизинговой компании, балансовая стоимость активов которой составляет менее 500 миллионов рублей, – в сумме 20 миллионов рублей. 

При этом компании с активами более 500 миллионов рублей смогут доводить капитал до нужного уровня постепенно: с 2018 года их капитал должен составлять не менее 30 миллионов рублей, с 2019 года - не менее 50 миллионов рублей. Небольшие компании должны иметь капитал в размере не менее 10 миллионов рублей с 2018 года и не менее 15 миллионов рублей с 2019 года. 

Лизингом смогут заниматься не только лизинговые компании, но и банки, микрофинансовые организации, иностранные юридические лица. Лизинговая компания будет не вправе привлекать денежные средства физических лиц, в том числе индивидуальных предпринимателей, на основании договоров займа на сумму менее 1,5 миллиона рублей. При этом физлица смогут покупать облигации лизинговой компании, прошедшие государственную регистрацию. 

Минфин РФ настаивает на 50%-ных дивидендах госкомпаний, но готов смотреть и индивидуально

Минфин России сохраняет позицию по уровню дивидендов госкомпаний на уровне 50% от прибыли, готов рассмотреть каждую компанию в отдельности, сообщил журналистам заместитель министра Алексей Моисеев. 

"50% - наша позиция была и остается. Мы готовы рассмотреть каждую компанию в отдельности, но наше предложение для всех компаний - 50%", - сказал он 28 марта в кулуарах съезда Ассоциации российских банков, комментируя тему дивидендов госкомпаний. 

Минфин ранее внес в правительство РФ проект распоряжения, предусматривающий для госкомпаний выплату дивидендов в размере 50% от прибыли. Исходя из этого уровня рассчитаны доходы федерального бюджета на текущий год. Минэнерго выступало за индивидуальное определение размера дивидендов для отраслевых госкомпаний. 

Правительство РФ в 2016 году на один год подняло планку по дивидендам для крупнейших госкомпаний с 25% до 50% от прибыли по МСФО или РСБУ (от большей из двух величин), Минфин настаивает на продлении этого правила и хочет сделать его постоянно действующим. Вместе с тем СМИ ранее писали о позиции первого вице-премьера РФ Игоря Шувалова, который допускал возможность сохранения нормы о выплате дивидендов на уровне 25% для отдельных компаний. 

Механизм tax free не будет распространяться на подакцизные товары, кроме алкоголя - Минфин

Механизм tax free будет распространяться на алкогольную продукцию, но не будет затрагивать другие подакцизные товары, сообщил журналистам глава департамента налоговой и таможенной политики Минфина РФ Алексей Сазанов 28 марта. 

Премьер-министр Дмитрий Медведев поручал Минфину проработать вопрос введения tax free в России еще осенью 2014 года. По мнению властей, это поможет продвижению российских товаров и развитию туризма в стране. Иностранные туристы смогут вернуть себе НДС, уплаченный при покупке товаров в РФ на сумму более 10 тысяч рублей. Пилотный проект заработает в 2017 году в Москве и области, Петербурге и Сочи. "Распространяться это будет на любые товары, кроме подакцизных. На алкоголь будет распространяться, несмотря на то, что это подакцизный товар", - сказал Сазанов. 

"Правительство будет вправе указать товары, в отношении которых не будет осуществляться компенсация НДС", - добавил он. 

Резервный фонд РФ за март сократился на 2%, до 912,95 млрд руб – Минфин

Резервный фонд РФ за март сократился в рублевом выражении на 2% - до 912,95 миллиарда рублей, в долларах - вырос на 0,7%, до 16,19 миллиарда долларов, сообщил во вторник 4 апреля Минфин России. 

По состоянию на 1 марта объем Резервного фонда составлял 931,31 миллиарда рублей, что эквивалентно 16,07 миллиарда долларов. 

При этом остатки средств на отдельных счетах по учету средств Резервного фонда на 1 апреля, как и на 1 марта, составили: 7,62 миллиарда долларов, 6,71 миллиарда евро и 1,1 миллиарда фунтов стерлингов. 

Совокупная расчетная сумма дохода от размещения средств Резервного фонда на счетах в иностранной валюте в Банке России, пересчитанного в доллары, за период с 15 декабря 2016 года по 31 марта 2017 года составила 0,01 миллиарда доллара, что эквивалентно 0,73 миллиарда рублей. 

Курсовая разница от переоценки остатков средств на указанных счетах за период с 1 января по 31 марта 2017 года составила отрицательную величину - минус 59,18 миллиарда рублей. 

Глава Минфина надеется на новые шаги ЦБ РФ по снижению ключевой ставки

Минфин РФ надеется, что Банк России продолжит шаги по снижению ключевой ставки, сообщил министр финансов Антон Силуанов в рамках Биржевого форума 5 апреля . 

Отвечая на вопрос, приведет ли снижение инфляции к снижению ставок на рынке, Силуанов отметил: "Делаем все для этого необходимое. Уже результаты есть". 

"Эльвира Сахипзадовна (Набиуллина - ред.) и Центральный банк на предыдущем совете директоров уже приняли первые шаги в этом направлении. Надеемся, что они дальше продолжаться", - добавил он. 

Банк России 24 марта снизил ключевую ставку на 0,25 процентного пункта - до 9,75% годовых. Регулятор также отметил, что допускает возможность постепенного снижения ключевой ставки во втором-третьем кварталах 2017 года. 

В 2016 году Банк России дважды понижал ключевую ставку - в июне и сентябре. На февральском заседании в этом году ЦБ принял решение о сохранении ставки на уровне 10% годовых. 

Международные новости
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ФРС США повысила базовую ставку с 0,5-0,75% до 0,75-1% годовых

Комитет по открытым рынкам Федеральной резервной системы (ФРС) США по итогам мартовского заседания (15 марта) повысил базовую процентную ставку до 0,75-1% годовых с уровня в 0,5-0,75%, говорится в пресс-релизе регулятора. 

Решение совпало с прогнозами аналитиков, опрошенных РИА Новости. 

ФРС в декабре 2016 года повысила ставку на 0,25 процентного пункта с уровня 0,25-0,5%, на котором она держалась с декабря 2015 года. В конце 2015 года регулятор повысил ее на 0,25 процентного пункта впервые с 29 июня 2006 года. В 2007–2008 годах регулятор постепенно понижал ставку до тех пор, пока она не достигла минимальной отметки 0-0,25% в декабре 2008 года. 

Федрезерв отмечает, что экономическая активность в США усиливается умеренными темпами, а рынок труда продолжил укрепляться с окончания последнего заседания регулятора в феврале. Уровень безработицы почти не изменился за последние месяцы. Расходы домохозяйств продолжили умеренно расти, инвестиции в основной капитал предприятий несколько поднялись. Инфляция выросла за последние кварталы, продвигаясь в направлении долгосрочной планки в 2%, заданной регулятором. 

"Комитет (по открытым рынкам ФРС – ред.) ожидает, что по мере постепенной корректировки направления монетарной политики экономическая активность будет расти умеренными темпами, условия рынка труда будут несколько укрепляться дальше, а инфляция стабилизируется около 2% в среднесрочной перспективе. Краткосрочные риски экономического прогноза представляются более или менее сбалансированными", - говорится в релизе ФРС. 

Регулятор указывает, что продолжит внимательно следить за показателями инфляции в стране, а также за развитием событий в мировых экономике и финансах. Следующее заседание ФРС запланировано на 2-3 мая. 

ФРС сохранила прогноз по росту ВВП США в 2017 г на 2,1%, улучшила прогноз на 2018 г

Федеральная резервная система (ФРС) США сохранила прогноз по росту экономики страны в 2017 году на уровне 2,1%, сообщается в пресс-релизе регулятора. 

Прогноз по динамике инфляции на текущий год также сохранен - на уровне 1,9%. Прогноз по безработице остался на уровне 4,5%. 

Прогноз на 2018 год по росту ВВП США улучшен до 2,1% с ожидавшихся в декабре 2%. Инфляция в следующем году по-прежнему ожидается на уровне 2%. Прогноз по безработице сохранен на уровне 4,5%. 

Прогноз на 2019 год по росту экономики страны по-прежнему составляет 1,9%, прогноз по безработице - 4,5%, инфляции - 2%. 

В долгосрочной перспективе ФРС ожидает роста экономики США в среднем на 1,8%, безработицу в 4,7% и инфляцию на отметке 2%. 

ФРС США по-прежнему прогнозирует еще два увеличения ставки в 2017 году - до 1,375%

Большинство членов комитета по открытым рынкам Федеральной резервной системы (ФРС) США по итогам мартовского заседания ожидают еще два повышения базовой ставки в 2017 году, до среднего уровня в 1,375%, следует из мартовского экономического прогноза регулятора. 

Таким образом, ФРС сохранила ожидания по среднему уровню ставки по итогам 2017 года и по количеству ее повышений. В декабре регулятор прогнозировал три повышения ставки до конца 2017 года - до среднего уровня в 1,375%. 

Согласно графику dot plot (прогнозу динамики ставки), девятеро представителей регулятора ожидают, что ставка будет повышена до среднего уровня в 1,375%. Четверо ожидают еще три повышения ставки в этом году - до уровня в 1,625%. За сохранение ставки на текущем уровне высказались двое, один человек ожидает единичного повышения ставки, а еще один не исключает более трех повышений в 2017 году. 

В 2018 году ФРС предполагает три повышения ставки. Что касается 2019 года, трое членов совета регулятора не исключают, что ставка будет повышена три или более раз.

 В долгосрочной перспективе ФРС также по-прежнему прогнозирует ставку на уровне 3%. 

Комитет по открытым рынкам ФРС по итогам мартовского заседания повысил базовую процентную ставку до 0,75-1% годовых с уровня в 0,5-0,75%. 

Йеллен не исключила падения экспорта США из-за укрепления доллара и заградительных пошлин

Глава Федеральной резервной системы (ФРС) США Джаннет Йеллен не исключила, что серьезное удорожание доллара и заградительные пошлины, обещанные новым кабинетом, могут привести к негативным последствиям для американского экспорта. 

"Вы хотите получить ответ на сложный вопрос. Какой эффект может быть от серьезного удорожания доллара (вкупе с заградительными таксами)… Аргумент здесь таков: если заградительные пошлины будут введены без учета обменного курса (в результате ответных мер от других стран), они могут, согласно прогнозам аналитиков, серьезно поднять стоимость американского экспорта", - ответила она на вопрос журналиста, как заградительные пошлины могут подействовать на американскую экономику, если обещания новой администрации будут исполнены, а доллар начнет стремительно расти. 

Йеллен добавила, что доллар может начать серьезно расти по ряду причин, в том числе и из-за бегства капиталов в доллар как наиболее надежную валюту. По словам Йеллен, в части ситуации с долларом существует ряд сценариев и "серьезная неопределенность". 

Президент США Дональд Трамп не раз говорил о планах сократить налоги для американского бизнеса и среднего класса, повысить ввозные пошлины для компаний США, работающих за рубежом. Кроме того, он обещал пересмотреть планы по глобальным торговым соглашениям и заключать двусторонние сделки с каждой страной отдельно. 

Повышение ставки ФРС США не повлияет на платежный баланс РФ - Силуанов

Решение ФРС США о повышении базовой ставки не отразится на платежном балансе России, заявил министр финансов РФ Антон Силуанов. 

ФРС США в среду 15 марта повысила базовую процентную ставку до 0,75-1% годовых с 0,5-0,75%, как и ожидали аналитики. 

"Мы видим, что принятое решение ФРС о повышении ставки не отразилось на рубле. Могу сказать, что это не отразится и в целом на ситуации с платежным балансом, поскольку это было спрогнозировано. Во-вторых, РФ в меньшей степени зависит от изменчивости потоков капитала. Мы создали необходимые резервы, буферы для таких изменений, поэтому в минимальной степени зависим от повышения ставки ФРС", - сказал Силуанов в интервью телеканалу "Россия 24". 

Он напомнил, что ФРС в текущем году может еще трижды повысить ставку. "Мы считаем, что это не скажется серьезным образом на наших прогнозах", - заявил министр. 

МВФ согласился продлить процедуру запуска антикоррупционных судов на Украине - СМИ

Международный валютный фонд (МВФ) согласился продлить процедуру запуска деятельности антикоррупционного суда на Украине, передает агентство "Украинские новости" со ссылкой на итоговую редакцию меморандума о сотрудничестве с МВФ. 

Украинское правительство для продолжения получения финпомощи от МВФ также должно создать до конца июня единый реестр получателей социальных выплат для продолжения процесса верификации соцвыплат и до конца января принять решение о монетизации субсидий. Кроме того, МВФ требует до конца июня выработать законодательное поле для создания антикоррупционных судов в стране. 

По данным агентства, если изначально МВФ предлагал закрепить в меморандуме обязательство принять в Верховной раде законодательную базу для обеспечения работы антикоррупционных судов до конца марта 2017 года, то согласно итоговому меморандуму законодательная база должна быть подготовлена и подана в Раду до середины апреля и принята парламентом до середины июня, и это является новым "структурным маяком" документа. 

Указывается, что процедура отбора судей высшей квалификационной комиссией и подача их кандидатур высшим советом правосудия президенту Украины для назначения должна пройти до середины января 2018 года. Антикоррупционный суд должен начать свою работу до конца марта 2018 года. 

Согласно сообщению, министр финансов Украины Александр Данилюк подтвердил, что - согласно договоренности с МВФ - законодательная база для обеспечения работы антикоррупционных судов должна быть готова и подана в ВР до середины апреля и принята парламентом до середины июня 2017 года. 

Четырехлетняя программа финансовой помощи МВФ предусматривает, в частности, выделение Украине фондом 17,5 миллиарда долларов. На сегодня Киев получил три транша на общую сумму 7,7 миллиарда долларов. Последний транш был получен в сентябре 2016 года. В 2017 году Украина планирует получить от МВФ еще около 5,4 миллиарда долларов. 

Мировая экономика набирает рост, но неопределенность сохраняется - глава МВФ

Мировая экономика набирает рост, но неопределенность сохраняется, заявила директор-распорядитель Международного валютного фонда Кристин Лагард по итогам встречи министров финансов и глав центробанков G20 в Баден-Бадене, которая проходила в марте. 

"Мы провели встречу в тот момент, когда экономический рост набирает поступательное движение по всему миру и видны признаки того, что мировая экономика достигла поворотной точки, хотя неопределенность сохраняется", - говорится в письменном заявлении Лагард, которое распространил фонд. 

"Сильная монетарная, фискальная и структурная политика имеет наибольшее значение, чем когда-либо. Глобальное сотрудничество и поиск правильных мер могут помочь достичь крепкого, постоянного, сбалансированного, инклюзивного экономического роста, а неверные меры могут остановить поступательное движение", - заявила Лагард. По ее словам, МВФ готов помогать международному экономическому сотрудничеству, в том числе путем мониторинга обменных курсов и анализа несбалансированности в экономике в глобальном масштабе. По ее словам, МВФ укрепляет мониторинговую составляющую, чтобы давать странам советы по макроэкономике и преодолению рисков, связанных с волатильностью капиталовложений. 

Кроме того, Лагард назвала прошедшую в Баден-Бадене встречу министров финансов и Центробанков G20 "крайне важной платформой для крупных стран для совместной работы в установленных рамках". 

Совет директоров МВФ верит в возможность реструктуризации долга Украины перед РФ

Совет директоров Международного валютного фонда (МВФ) верит в возможность достижения соглашения с РФ о реструктуризации Украиной долга перед РФ в размере 3 миллиарда долларов, заявил в рамках конференц-колла для журналистов глава миссии фонда на Украине Рон ван Руден. 

"Директора основывались (выдавая Украине очередной транш помощи) на предположении, что властям Украины удастся достичь соглашения по реструктуризации долга перед Россией. Мы продолжаем призывать их (украинские власти) предпринимать добросовестные усилия по данному вопросу", - сказал он. 

Фонд принял решение выделить стране очередной транш в размере 1 миллиарда долларов в понедельник 3 апреля. 

При этом, согласно документам к совету директоров, Украина выплатит в 2017 году 4,4 миллиарда долларов в рамках обслуживания своих долгов, но выплаты РФ там не предусмотрены. 

Четырехлетняя программа финансовой помощи МВФ предусматривает выделение Украине фондом 17,5 миллиарда долларов. В 2017 году Украина планирует получить от МВФ еще около 4,4 миллиардов долларов. Угрозу продолжению программы мог бы создать дефолт страны по суверенной задолженности Украины перед РФ на 3 миллиарда долларов в 2015 году. Ранее финансирование страны с такой задолженностью фондом не допускалось. Но в преддверии очередного транша Украине, фонд принял решение изменить свои собственные правила. 

Украина не раз давала понять, что рассчитываться по этом долгу перед РФ она не собирается. Единственным вариантом решения вопроса непогашенного долга для нее является договоренность, которую она достигла с другими международными кредиторами. Это подразумевает списание 20% долга и перенос его выплат на срок после выполнения программы МВФ. 

Россия с этим предложением не соглашалась и предлагала провести отдельные переговоры, так как статус долга не частный, а суверенный (что было признано и самим МВФ). В итоге разбирательства по долгу между двумя странами перешли в судебную плоскость. Высокий суд Лондона принял решение в пользу РФ, но оставил за Украиной право на апелляцию. 

мегарегулятор 
	


ЦБ РФ снизил ключевую ставку

Совет директоров Банка России 24 марта 2017 года принял решение снизить ключевую ставку до 9,75% годовых. 

Совет директоров отмечает, что инфляция замедляется быстрее, чем прогнозировалось, продолжается снижение инфляционных ожиданий и восстановление экономической активности. Инфляционные риски несколько снизились, но сохраняются на повышенном уровне. В этих условиях при сохранении умеренно жесткой денежно-кредитной политики целевой уровень инфляции в 4% будет достигнут до конца 2017 года и будет поддерживаться в дальнейшем. 

Банк России будет оценивать дальнейшую динамику инфляции и экономики относительно прогноза и допускает возможность постепенного снижения ключевой ставки во II-III кварталах текущего года. 

ЦБ РФ считает рубль менее переукрепленным, чем Минфин

Банк России считает рубль гораздо менее переукрепленным по сравнению с фундаментальным значением, чем Минфин, заявила глава ЦБ РФ Эльвира Набиуллина на пресс-конференции в пятницу 24 марта. 

"Что касается фундаментального значения курса, действительно, многие используют это понятие, и мы использовали и высказывались на эту тему. Но здесь нужно относиться очень аккуратно к этому понятию. На мой взгляд, оно очень условно. У нас внутри Центрального банка существуют разные модели, по которым оценивается этот фундаментальный курс. Могу сказать, что отклонение сейчас мы оцениваем гораздо меньше, чем Минфин. Разные модели дают гораздо меньше отклонение", - сказала Набиуллина. 

В марте глава Минэкономразвития Максим Орешкин заявил, что курс рубля пока по-прежнему крепче фундаментальных значений, которые соответствуют платежному балансу РФ. Позже министр финансов Антон Силуанов заявил, что рубль переукреплен от фундаментальных значений на 10-12%, и это дает Минфину РФ возможность до конца текущего года купить валюту на сумму не менее 1 миллиарда долларов сверх тех операций, которые он делает для пополнения Резервного фонда. 

Среднегодовая цена нефти в 2017 г, по текущим ожиданиям ЦБ РФ, составит около $50

Среднегодовая цена нефти в 2017 году, согласно текущим ожиданиям Банка России, составит около 50 долларов за баррель, сообщила глава ЦБ РФ Эльвира Набиуллина. 

"Исходя из консервативного подхода к формированию базового сценария, мы закладываем в нем снижение цен на нефть до 40 долларов за баррель к концу 2017 года. Среднегодовая цена на нефть в этом случае составит около 50 долларов за баррель в 2017 году, то есть заметно выше, чем в предыдущем варианте сценария", - сообщила Набиуллина. 

"Сейчас сложно сказать однозначно, будут ли в середине года продлены договоренности о сокращении добычи нефти странами-экспортерами, это фактор неопределенности. Понижательное давление на нефтяные корректировки может оказывать и рост добычи сланцевой нефти, а также возможное укрепление доллара на фоне повышения ставки ФРС США", - отметила глава Банка России. 

ЦБ не видит рисков для госбанков РФ даже при полном обесценении их активов на Украине

Банк России не видит рисков финансовой устойчивости для ВТБ, Сбербанка и ВЭБа даже при полном обесценении их украинских активов, сказала глава ЦБ РФ Эльвира Набиуллина 

"Еще раз я бы хотела отметить и подчеркнуть, что мы не видим рисков финансовой устойчивости для наших кредитных организаций, даже если полностью обесценятся их вложения в украинские активы. Потому что доля в активах совсем небольшая. 

Поэтому каких-то системных рисков здесь нет", - заявила на пресс-конференции глава Центробанка. 

По ее словам, российские банки уже создали и создают резервы под такие активы. "Но тем не менее, чтобы они чувствовали себя более комфортно и учитывая, что это чрезвычайное обстоятельство, мы приняли решение разрешить им рассрочку в формировании резервов на три года по украинским активам, если они захотят этим воспользоваться", - подытожила она. 

Украина с 23 марта сроком на один год ввела санкции против всех пяти работающих в стране структур российских госбанков: украинских Сбербанка и ВТБ, "БМ Банка" ("внучка" ВТБ), Проминвестбанка ("дочка" ВЭБа) и VS Bank ("дочка" Сбербанка). Им запрещен вывод капиталов за пределы Украины в пользу связанных с ними лиц. 

Всего на Украине работают восемь структур российских банковских групп. Помимо "дочек" российских госструктур, там еще представлены и банки частных организаций — украинский Альфа-банка, Укрсоцбанк, также принадлежащий "Альфа-групп", и банк "Форвард", входящий в группу "Русский стандарт". Этих трех банков украинские санкции не коснулись. 

ЦБ РФ создаст механизм поддержки банков, испытывающих временные трудности с ликвидностью

ЦБ РФ работает над созданием механизма предоставления ликвидности для банков, испытывающих временные трудности, но платежеспособных, заявила глава Банка России Эльвира Набиуллина. 

"Что касается специальных линий предоставления ликвидности - мы сейчас работаем над таким механизмом. Считаем, что могут быть такие линии ликвидности, предоставляемые банкам, испытывающим временные трудности с ликвидностью", - заявила Набиуллина во время пресс-конференции. 

"Но мы предполагаем, что эти банки должны быть либо платежеспособными, либо те, которые мы видим, что самостоятельно в ближайшее время могут восстановить платежеспособность. Неплатежеспособным банкам эти средства таких линий ликвидности предоставлять не собираемся", - пояснила она. 

Сейчас, по словам главы Банка России, идет работа над возможными параметрами этого механизма, над способами внедрения его в линейку инструментов регулятора. 

"Возникает повышенное значение таких линий ликвидности на случай непредвиденных проблем с ликвидностью банков", - подчеркнула Набиуллина. 

Планы ставок ФРС США не создают угрозы роста оттока капитала из РФ - Силуанов

Минфин РФ не видит угрозы роста оттока капитала РФ из-за планов Федеральной резервной системы (ФРС) США по повышению ставок, поскольку Россия имеет сильный платежный баланс и устойчивый бюджет, заявил журналистам министр финансов Антон Силуанов по итогам встречи глав Минфинов и Центробанков G20 в Баден-Бадане 18 марта. 

"Несмотря на то, что американские коллеги из ФРС заявили о повышении ставок и о продолжении этой политики, мы здесь не видим каких-то проблем для России с точки зрения оттоков капитала, поскольку Россия имеет сильный платежный баланс, неплохой бюджет", - сказал министр. 

"Мы здесь подготовились и будем являться бенефициарами от высоких темпов роста, будем получать дополнительно преимущества от этого, не опасаясь, что какая-то волатильность потоков капитала нас может коснуться", - добавил он. 

Он отметил, что участники встреч "финансовой двадцатки" констатировали, что мировая экономика восстанавливается быстрее ожиданий. Согласно прогнозу МВФ, темпы роста мировой экономики в этом году составят 3,4%, а в следующем году - 3,6%. "То есть нам, чтобы выполнить поручение президента (об ускорении темпов роста экономики РФ до уровня не ниже мировых), придется стараться больше, потому что изначально мы рассчитывали на 3%. Но это позитивно", - сказал Силуанов. 

При этом, по его словам, участники встречи в Баден-Бадене вообще не поднимали темы геополитики. "Обычно раньше вопросы геополитики всегда попадали в итоговое коммюнике и проскакивали в ходе обсуждения. Сейчас этого нет", - сказал он. 

Банк России пока не планирует кадровые изменения в АСВ - Набиуллина

Банк России пока не планирует кадровые изменения в Агентстве по страхованию вкладов (АСВ), агентство хорошо справляется с функцией выплаты страховых возмещений банков, лишившихся лицензий, заявила журналистам глава ЦБ РФ Эльвира Набиуллина 20 марта. 

В начале ноября глава Минфина РФ Антон Силуанов сообщил, что правительство решило передать АСВ в ведение Банка России, который также получит большинство в совете директоров госкорпорации. При этом организационно-правовая форма АСВ может быть изменена. Позднее замглавы Минфина Алексей Моисеев пояснил, что как вариант можно рассмотреть преобразование АСВ в публично-правовую компанию, но на прошлой неделе заявил, что это решение пока отложено. 

"Нет, пока не планируем. АСВ, на мой взгляд, очень хорошо справляется с функцией выплаты по страховым платежам в случае возникновения страховых случаев", - сказала она, отвечая на вопрос, планируются ли кадровые перемены в АСВ. Набиуллина вновь отметила, что АСВ не должно заниматься санацией банков, так как нынешняя схема себя не оправдала. "Мы считаем неэффективной нынешнюю схему. Они (АСВ - ред.) просто действовали в рамках законодательства", - добавила глава ЦБ. 

Набиуллина отметила, что не дотирует АСВ, а выдаёт агентству кредиты, поскольку понимает источник их возврата. "Источник возврата – ежеквартальные отчисления банков в систему страхования вкладов. Мы все-таки исходим из того, что количество страховых случаев и объем страховых выплат, когда мы пройдем пик оздоровления банковской системы (это не бесконечная работа), (уменьшится – ред.), и у нас, как и было раньше, больше будет средств поступать в эту систему, чем АСВ будет тратить на страховые случаи", - считает глава регулятора. 

"Нам кажется, эта схема (выдачи кредитов АСВ) работает, АСВ достаточно устойчиво, его финансовое состояние абсолютно управляемое, регулируемое. Главное, что они выполняют все обязательства, которые по закону на них возложены", - сказала Набиуллина журналистам. 

ЦБ летом прошлого года предложил механизм санации проблемных банков, подразумевающий создание специального фонда, который будет входить в капитал санируемых кредитных организаций. Сейчас используется другой механизм — когда средства ЦБ через Агентство по страхованию вкладов посредством выдачи кредитов предоставляются проблемным банкам. Эффективность подобной схемы в течение 2016 года подвергалась критике со стороны финансового регулятора. 

ЦБ РФ хочет получить право делиться с силовиками банковской тайной

ЦБ РФ рассчитывает получить право на передачу правоохранительным органам документов с банковской тайной, если это необходимо для оперативного возбуждения уголовных дел против недобросовестных банкиров, сообщила глава регулятора Эльвира Набиуллина на встрече с президентом Владимиром Путиным 22 марта. 

По ее словам, взаимодействие в этой сфере осложняется тем, что у правоохранительных органов зачастую нет достаточных оснований, чтобы быстро возбудить уголовное дело, "потому что они не получают соответствующую информацию (составляющую банковскую тайну), а могут получить ее только после возбуждения уголовного дела". "Поэтому предлагаем в тех случаях, когда мы видим признаки таких правонарушений, передавать документы, которые составляют банковскую тайну, именно в этих случаях для того, чтобы быстрее возбуждались уголовные дела, для того, чтобы можно было более эффективно применять ответственность к собственникам и к менеджерам таких банков", - сказала глава ЦБ. 

Путин заметил, что это позволит, в том числе, "гарантировать возврат вкладов". Набиуллина подтвердила, что это будет способствовать возврату вкладов, потому как очень часто банкиры начинают в последние дни перед отзывом лицензии "очень быстро выводить активы, и здесь важно защитить права вкладчиков и кредиторов". 

ЦБ под руководством Набиуллиной сделал очень многое для стабилизации экономики РФ - Путин

Президент РФ Владимир Путин представил в Госдуму кандидатуру Эльвиры Набиуллиной для переназначения ее на должность председателя ЦБ РФ с 24 июня 2017 года. 

Он заявил, что ЦБ под руководством Эльвиры Набиуллиной сделал очень многое для стабилизации экономики РФ, развития финансовой системы. Путин отметил, что Набиуллина возглавила Центробанк в сложное и для мировой, и для российской экономики время. "За это время Банк стал еще более важным регулятором", - заметил президент, подчеркнув, что от деятельности ЦБ в значительной степени зависит здоровье российской экономики в целом. 

"Что бы в это сложное время Центральный банк ни делал, какие бы шаги он ни предпринимал, это всегда вызывает реакцию и экспертных кругов, и реакцию общественности, и мнение всегда расходится по поводу того, что и как делает Центральный банк", - сказал Путин. "Вместе с тем, совершенно очевидным является то обстоятельство, что Центральный банк под вашим руководством сделал очень многое для стабилизации ситуации в экономике в целом, для стабильного развития банковского сектора да и всей финансовой сферы", - продолжил президент. 

Путин надеется, что и дальше Центробанк будет принимать нужные и своевременные решения. 

Набиуллина занимает пост председателя ЦБ с июня 2013 года. С мая 2012 года по июнь 2013 года была помощником президента РФ, до этого с мая 2008 года являлась министром экономического развития России (с сентября 2007 года - главой министерства экономического развития и торговли). 

ЦБ РФ назвал условия для включения аудиторов в реестр - газета

Центробанк хотел бы ввести не менее семи требований к аудиторам, которые желают аудировать поднадзорные ему компании, выполнение этих правил станет основанием для вступления в реестр, пишет в четверг 16 марта газета "Ведомости" со ссылкой на предложения ЦБ, направленные в Минфин. 

ЦБ намерен вести два реестра аудиторов: один для аудиторских компаний, другой – для индивидуальных аудиторов и руководителей аудиторских проверок. 

Согласно предложениям руководители аудиторской проверки должны иметь минимум трехлетний опыт аудита финансовых компаний и эмитентов, специализированный аттестат и ежегодно проходить обучение для повышения квалификации. Аудиторы, имеющие неснятую судимость либо признанные виновными в злоупотреблениях аудиторскими полномочиями, не будут допущены до реестра. Если аудиторская проверка была проведена некачественно и не выявила проблемы, а у ЦБ впоследствии возникли основания для санации либо отзыва лицензии, то ЦБ не хотел бы допускать таких проверяющих в реестр – как и аудиторские компании, заверившие недостоверную отчетность. 

В ЦБ подтвердили отправку предложений, а в Минфине – что рассматривают предложения Центробанка. "Необходимость повышения требований к аудиторским организациям и аудиторам общественно значимых клиентов была обозначена в прошлом году при подготовке Минфином концепции дальнейшего развития аудиторской деятельности", – напомнили в пресс-службе министерства. 

ЦБ сможет исключать аудиторов из реестра, если суд признает аудиторское заключение заведомо ложным, а сам ЦБ – недостоверным, а также в случае, если компания нарушает стандарты аудиторской деятельности и правила независимости. Исключать из реестра ЦБ планирует аудиторов и в том случае, если в течение пяти лет аудитор неоднократно нарушал порядок предоставления информации ЦБ. 

Центробанк предлагает предусмотреть в поправках к закону "Об аудиторской деятельности", что компания не может отказать аудитору в предоставлении информации и документов, даже сославшись на наличие сведений, содержащих коммерческую тайну, следует из текста предложений. 

Годовое собрание акционеров Сбербанка состоится 26 мая - Греф

Сбербанк проведет годовое собрание акционеров 26 мая, сообщил глава кредитной организации Герман Греф журналистам по итогам заседания наблюдательного совета банка. 

"Утверждено на 26 мая собрание акционеров", - сказал Греф. 

Контрольный пакет акций Сбербанка находится у ЦБ РФ. Ему принадлежит 52,32% обыкновенных акций банка (доля в уставном капитале - 50% плюс одна акция). 

По итогам 2016 года Сбербанк увеличил чистую прибыль по МСФО в 2,4 раза, до 541,9 миллиарда рублей. Рентабельность капитала достигла 20,8% по сравнению с 10,2% год назад. 

Стратегия Сбербанка предполагает выплату дивидендов акционерам на уровне 20% от чистой прибыли по МСФО. Сбербанк выплатил по итогам 2015 года дивиденды на общую сумму 44,5 миллиарда рублей, или 1,97 рубля на акцию. Греф ранее говорил, что за 2016 год банк выплатит акционерам дивиденды более чем на 100 миллиардов рублей. В итоге эта сумма может составить 108,4 миллиарда рублей. 

. 

по мнению экспертов
	


Банк России принял однозначное решение по ставке

Банк России в пятницу  24 марта сделал "шажок" в сторону смягчения денежно-кредитной политики, снизив ключевую ставку - на 0,25 процентного пункта, до 9,75%. Ставка вернулась к однозначному значению впервые с момента обвала рубля в декабре 2014 года. 

На предыдущем заседании совета директоров в феврале ЦБ заявил, что вероятность снижения ставки в первом полугодии уменьшилась, несмотря на замедление инфляции. Поэтому многие аналитики сомневались, что регулятор примет такое решение. 

"Ситуация в экономике складывается более благоприятно, чем мы ожидали… Инфляция замедляется быстрее наших прогнозов. Инфляционные ожидания продолжают снижаться. Все это открывает пространство для изменения ставки. Сегодня мы сократили ее на четверть процентного пункта и допускаем возможность снижения в дальнейшем - во втором-третьем кварталах текущего года", - заявила глава ЦБ Эльвира Набиуллина на пресс-конференции по итогам заседания совета директоров. 

"Снижение ключевой ставки на минимальную величину в целом не обмануло наши ожидания, хотя в базовом прогнозе мы и считали, что на этом заседании Банк России оставит ее без изменений", - сказал старший аналитик АКРА Дмитрий Куликов. 

Регулятор реагировал на более быстрое, чем ожидалось, замедление инфляции на фоне ослабления инфляционных ожиданий и роста экономической активности, считает Дмитрий Полевой из ING, который также прогнозировал, что ЦБ не изменит ставку. 

"С одной стороны, мы выходим на инфляцию 4% с опережением графика. С другой стороны, сохраняются проблемы в экономике с точки зрения роста. И комбинация этих двух факторов приводит к тому, что с некоторым опережением должен действовать и ЦБ", - полагает главный экономист Евразийского банка развития Ярослав Лисоволик. 

ВАЛЮТНЫЕ РИСКИ НЕ СБЫЛИСЬ 

Принимая решение не снижать ставку на предыдущем заседании в феврале, ЦБ объяснял это решение тем, что объявленные Минфином покупки валюты на весь объем дополнительных нефтегазовых доходов могут нести риски, которые на тот момент было сложно оценить. 

"Покупка иностранной валюты Минфином могла вызвать краткосрочное ухудшение курсовых и инфляционных ожиданий. Учитывая, в том числе, эти риски, тогда мы ужесточили риторику. Сейчас мы видим, что ситуация на валютном рынке остается стабильной. Операции не оказали значимого влияния на курс рубля в условиях, когда преобладали факторы в пользу его укрепления", - отметила глава Банка России. 

Глава Минфина Антон Силуанов изначально говорил, что влияние этих операций будет нейтральным и на инфляцию, и на курс рубля. 

В пятницу его заместитель Владимир Колычев заявил, что действия Минфина на валютном рынке даже содействуют снижению неопределенности курса нацвалюты и повышению устойчивости инфляционных ожиданий и, таким образом, влияют на снижение процентных ставок в экономике. 

Объемы покупки валюты Минфином недостаточны для существенного воздействия на курс рубля, подтвердила Набиуллина. "Покупки валюты Минфином действительно влияют на валютный рынок, безусловно… но до сих пор это влияние перекрывалось факторами, направленными в другую сторону", - сообщила она. 

За предыдущий месяц (с 7 февраля по 6 марта) ЦБ купил на рынке для Минфина валюту на 113,1 миллиарда рублей. С 7 марта по 6 апреля Минфин приобретет валюту на 70,5 миллиарда рублей, направляя на это каждый торговый день по 3,2 миллиарда рублей. 

Курс рубля с 7 февраля к текущему моменту укрепился к доллару чуть более чем на 3% - до 57,14 рубля, к евро – примерно на 2,6%, - до 61,74 рубля. 

"Обменный курс рубля укреплялся даже несмотря на различные словесные интервенции и валютные операции Минфина. Снижение ключевой ставки ЦБ может привести к некоторому сдвигу, в том числе и в ситуации с курсом, и мы можем увидеть некоторый разворот после принятия такого решения. То есть, возможно некоторое ослабление рубля, но я не думаю, что оно будет очень значительным. Думаю, что интервал курса рубля на ближайшие несколько недель - это 58-58,5 рубля за доллар", - говорит Лисоволик. 

"Для рубля, мы думаем, снижение ключевой ставки не будет негативным, потому что реальные ставки продолжают оставаться очень высокими", - считает главный экономист Merrill Lynch, инвестиционного подразделения Bank of America, по России и СНГ Владимир Осаковский. 

ИНФЛЯЦИЯ БЛИЗКА К ЦЕЛИ 

По данным на 20 марта инфляция снизилась до 4,3% в годовом выражении при таргете в 4%. Вклад в снижение инфляции быстрее прогноза внесло укрепление рубля, что сказалось, прежде всего, на ценах на продовольствие. Но это также означает, что ситуация может быстро смениться на противоположную. Поэтому инфляционные ожидания замедляются, но по-прежнему остаются высокими, заявила Набиуллина. 

"Иногда происходят колебания вверх и вниз индикаторов ожиданий, и мы говорим об их неустойчивости. Но важно, что в целом сложился нисходящий тренд", - отметила она. 

"Хотя наш базовый сценарий предусматривал неизменность ставки, мы полностью понимаем аргументацию ЦБ: в феврале и марте инфляция резко замедлилась, и при благоприятном сценарии может достичь 4%-ного ориентира летом этого года, отражая успешность жесткой политики ЦБ. Понижение ставки на 25 базисных пунктов говорит о том, что у ЦБ нет опасений по поводу невозможности достижения цели по инфляции в этом году", - считает главный экономист Альфа-банка Наталия Орлова. 

Эту точку зрения разделяет и глава Минэкономразвития Максим Орешкин. "Решение отражает значительное улучшение инфляционной динамики за последнее время. В ближайшие месяцы мы ожидаем дальнейшего снижения темпов роста цен… Уже не позднее июля уровень инфляции в 4% будет достигнут", - сказал министр. 

Впрочем, в ЦБ неоднократно подчеркивали, что главное – не снизить инфляцию до 4%, а поддерживать ее вблизи этого уровня долгое время. 

"Мы всегда говорили, что наша цель, чтобы инфляция была вблизи 4%. Рассчитывать на то, что она каждый день будет ровно 4% - невозможно. Экономика - это живой организм, и инфляция может колебаться и быть как выше 4%, так и ниже 4%, это может быть уже и в этом году. Это нормально, риски могут возникать только в случае слишком значительного и длительного отклонения инфляции от цели - как выше 4%, так и ниже 4%", - заявила Набиуллина. 

Несмотря на то, что ЦБ несколько лет назад ввел точечный ориентир по инфляции, отказавшись от прогнозного коридора, осенью он может вновь вернуться к обсуждению этой темы. 

ПЛАНЫ НА БУДУЩЕЕ 

Снижение ставки на 25 базисных пунктов было сделано впервые с момента прихода Набиуллиной в ЦБ в июне 2013 года. За исключением форс-мажорных действий в разгар финансового кризиса 2014-2015 годов, регулятор, как правило, менял ставку с шагом в 0,5-1 процентных пункта. 

"Но это не означает, что мы каждый раз будем принимать решение только на 0,25, я допускаю, что может быть решение и по 0,5, если факторы для этого сложатся. Хотя через некоторое время, скорее, будет более привычным и нормальным 0,25", - сказала Набиуллина. Решение членов совета директоров о шаге снижения ставки на 0,25 процентного пункта в пятницу было единогласным, добавила она. 

Банк России будет дальше снижать ключевую ставку постепенно, возможно, с некоторыми паузами, сохраняя при этом умеренную жесткость денежно-кредитной политики, пообещала глава ЦБ. 

Слова Набиуллиной дали возможность аналитикам сделать расчеты по уровню ставки к концу 2017 года. 

"Следующее заседание назначено на 28 апреля, мы ожидаем понижения ставки еще на 25 базисных пунктов. По сути, учитывая, что сейчас мировые рынки находятся в состоянии излишнего оптимизма и нельзя исключать их дальнейшую коррекцию, мы считаем, что ЦБ следует понижать ставку, пока ситуация на глобальных рынках не ухудшится. Исходя из этого, мы считаем, что к концу этого года ставка будет находиться в диапазоне 8,5-9%", - ожидает Орлова из Альфа-банка. 

"Заявления ЦБ становятся более мягкими в условиях, когда есть потенциал для дальнейшего снижения ставки. Общий размер снижения в течение 2017 года, скорее всего, превысит уровень 2016 года, когда снижение ключевой ставки ЦБ составило 1 процентный пункт. Я думаю, что ЦБ может во втором квартале увеличить шаг снижения ключевой ставки выше 25 базисных пунктов", - считает Лисоволик из ЕАБР. 

"Мы ожидали, что за 2017 год в целом ЦБ снизит ставку на 150 базисных пунктов, до 8,5% годовых. ЦБ сигнализирует, что снижение продолжится и, возможно, оно даже будет большим, чем мы ожидаем… Действительно – снижать надо, инфляция снижается. В апреле мы ожидаем, что ЦБ также снизит ставку на 0,25 процентного пункта, но впоследствии, когда таргет будет достигнут, мы ожидаем более интенсивного снижения", - сказал Осаковский из BofA. 

По расчетам Полевого из ING, если на каждом из шести предстоящих в 2017 году заседаний ставка будет снижаться на 0,25 процентного пункта, то к концу года она может опуститься до 8,25%. "Может ли ЦБ пойти по этому пути или возьмет паузу на одной или нескольких встречах, сказать трудно, учитывая резкие изменения в его позиции. Следовательно, сейчас мы придерживаемся нашей точки зрения - ключевая ставка на уровне 8,5% к концу года", - заключил аналитик. 

инфраструктура
	


Международные инвесторы ждут IPO российских компаний из перспективных секторов

Интерес международных инвесторов к российским компаниям на рынке акционерного капитала постепенно возвращается, инвесторы готовы к размещению новых компаний, особенно из перспективных и инновационных секторов. Такие выводы были сделаны на ежегодной конференции Лондонской фондовой биржи CIS & CEE Capital Markets Conference 27 марта. 

Российские компании на протяжении почти 20 лет являются активным участниками Лондонской фондовой биржи, международным инвесторам хорошо знакомы имена крупных российских эмитентов. Однако из-за санкций, введенных в 2014 году против ряда российских компаний, инвестиции в отечественные активы были на некоторое время приостановлены. 

Первенство лондонской площадки перехватила набравшая обороты Московская фондовая биржа, на которой состоялось несколько первичных и вторичных размещений акций. Среди успешных сделок прошлого и начала текущего года участники рынка отметили IPO "Детского мира", SPO "Фосагро"<PHOR>, размещение акций ТМК и продажу акций "Русала". 

БОЛЬШИЕ КАПИТАЛЫ НЕ ЗАХОДЯТ 

Участники конференции констатируют, что "крупные капиталы" все еще остерегаются вкладываться в бумаги из страны, пребывающей под санкциями. Однако при этом отметили, что инвесторы, которые ранее проявляли осторожность, в прошлом году стали активнее интересоваться российскими активами. В 2017 году у российских средних и небольших компаний есть хорошие шансы на успешное размещение, считают инвестбанкиры. 

По словам партнера управляющей компании Duet Мишеля Данечи, все сделки, которые были проведены в 2016 году, были небольшими по размеру - около 200-300 миллионов долларов. "В глобальном контексте это очень мало. Большой интерес ушел в ETF (биржевые инвестфонды – ред.). Но сделки в объеме 200-400 миллионов долларов вполне могут быть на рынке в следующие 12 месяцев", - сказал он, выступая на конференции. 

Участники дискуссии также отметили, что инвесторы отдают предпочтение несырьевым компаниям из РФ, "Инвесторам интересны новые, перспективные и инновационные эмитенты. Это компьютерная отрасль, розничная, технологические компании, некоторые металлургические", - заявил банкир из Goldman Sachs. 

ЖДУТ "СОВКОМФЛОТ" В "ВЕСЕННЕЕ ОКНО" 

Впрочем, инвесторы ждут и крупные размещения из РФ. Самой ожидаемой является сделка по приватизации "Совкомфлота", которая была отложена в 2016 году. 

"Рассчитываем, что сделка состоится до конца июня. Это будет большой объем - около 0,5 миллиарда долларов. К этому размещению очень высокий интерес у инвесторов", - сказала РИА Новости представительница крупной управляющей компании, пожелавшая сохранить анонимность. 

Ранее в марте глава Минэкономразвития Максим Орешкин обнадежил инвесторов, сообщив, что приватизация 25% "Совкомфлота" запланирована на первое полугодие 2017 года. Замглавы Минфина Алексей Моисеев в конце января ориентировочно оценил готовящийся к приватизации пакет компании в 30 миллиардов рублей. Окончательное решение о параметрах приватизации крупнейшей судоходной компании РФ должно быть принято до 15 мая. 

Также инвесторы, привыкшие торговать на лондонской площадке, в текущем году ждут IPO компании En+ Group Олега Дерипаски. Инвесторам могут быть предложены бумаги на 1,5 миллиарда долларов. Дерипаска объяснил выбор лондонской площадки тем, что британский рынок станет более привлекательным после выхода Великобритании из ЕС (Brexit). 

Как ранее сообщил РИА Новости источник в банковских кругах, в настоящее время En+ Group проводит премаркетинг среди потенциальных инвесторов. Организаторами сделки могут стать "ВТБ Капитал", Sberbank CIB, Citi и JP Morgan. 

SPO "Полюса" может пройти весной, ВТБ получил мандат на сделку - первый зампред банка

Золотодобывающая компания "Полюс" планирует весной текущего года вторичное размещение акций (SPO) на Московской бирже, 29 марта сообщил журналистам первый заместитель президента - председателя правления банка ВТБ Юрий Соловьев. 

"В SPO "Полюса" на Московской бирже мы будем обязательно участвовать как организатор, у нас есть мандат. Мы считаем, что это один из лидеров горно-добывающей промышленности, представляющий собой очень большой интерес для рынка", - сказал он. 

"Мы считаем, что это будет успешная сделка. Скажем, весной она должна произойти", - добавил он. 

В апреле 2016 года Московская биржа<MOEX> объявила о переводе акций "Полюса" в первый уровень списка ценных бумаг, допущенных к торгам. Одним из требований биржи к бумагам такого уровня является наличие не менее 10% акций компании в свободном обращении. Free float "Полюса" в настоящее время составляет порядка 5%. У компании есть право внести соответствующие изменения в течение года. 

В декабре прошлого совет директоров "Полюса" утвердил допэмиссию 28,6 миллиона акций компании. В настоящее время уставный капитал "Полюса" состоит из 190,6 миллиона акций. Таким образом, в результате допэмиссии он может быть увеличен на 15%. 

"Полюс" - крупнейший производитель золота в России и одна из ведущих мировых золотодобывающих компаний по объему добычи и минерально-сырьевой базы. Ключевые предприятия и проекты группы расположены в Красноярском крае, Иркутской и Магаданской областях, а также в Якутии. Основным бенефициаром компании выступает Саид Керимов. По итогам 2016 года "Полюс" увеличил производство золота на 12% - до 1,968 миллиона унций. 

Новая редакция правил листинга Московской биржи вступает в силу 4 апреля

Новая редакция правил листинга Московской биржи, которая упрощает выход эмитентов на долговой рынок капитала, вступает в силу 4 апреля, сообщила биржа. 

Согласно новым правилам, компании, чьи акции или облигации уже обращаются на бирже, получают возможность разместить облигации без подготовки проспекта эмиссии с включением их в третий уровень листинга. При этом компаниям, впервые выходящим на биржевой рынок, для выпуска облигаций без проспекта с включением в третий уровень листинга достаточно будет подготовить инвестиционный меморандум, который является упрощенной формой проспекта эмиссии. 

Управляющий директор по фондовому рынку Московской биржи Анна Кузнецова 22 марта сообщила, что компания готовит две новые редакции правил листинга, в рамках одной из которых будет упрощен процесс размещения облигаций, в рамках другой - введены требования по рейтингам к облигациям из второго котировального списка. 

Она напомнила, что торговая площадка 20 января завершила основной этап модернизации листинга, которая длилась с 2013 года. По мнению Кузнецовой, качество ценных бумаг - акций и облигаций - в первом и втором списке существенно улучшилось. При этом бирже пришлось понижать некоторое количество бумаг в листинге. 

Московская биржа <MOEX> входит в топ-25 ведущих фондовых площадок мира по суммарной капитализации торгуемых акций, а также в топ-5 крупнейших площадок по объему торгов облигациями и срочными контрактами (в числе контрактов). По состоянию на 1 марта 2017 года на фондовом рынке Московской биржи допущены к торгам ценные бумаги 692 эмитентов, в том числе бумаги крупнейших российских компаний по уровню рыночной капитализации. 

Большинство владельцев ИИС инвестируют в акции – Московская биржа

Доля инвестиций в акции в портфелях владельцев индивидуальных инвестиционных счетов (ИИС) в конце 2016 года превысила 50%, успехом также пользовались государственные облигации, говорится в исследовании Московской биржи, опубликованном 4 апреля. 

"На конец 2016 года в портфелях ИИС доля акций составляла 50,8%, государственных облигаций – 27,6%, корпоративных облигаций – 19,9%, ETF – 1,7%", - уточняет биржа. 

Согласно данным торгов, большинство клиентов ИИС ориентируются на доходность до 20% годовых, которая соответствует умеренному уровню риска. 

Налоговый вычет на доход не уступает в популярности вычету на ежегодный взнос; ИИС является источником долгосрочных инвестиций в российский фондовый рынок - 22% клиентов имеют горизонт инвестирования более трех лет, пришла к выводам биржа. 

Количество активных ИИС за 2016 год выросло в три раза, что отражает рост интереса к данному продукту: 53% владельцев счетов совершают менее 5 сделок в месяц, по 38% счетов демонстрируют среднюю активность по 5-50 сделок в месяц, 9% счетов демонстрируют высокую активность - больше 50 сделок в месяц. 

Торговая активность владельцев ИИС главным образом сосредоточена в акциях, на их долю в 2016 году приходится 93,3% от объема торгов, на долю государственных облигаций – 3,8%, на корпоративные облигации – 2,9%. 

Большинство владельцев ИИС предпочитают самостоятельное управление своими активами (75% в 2016 году против 83% в 2015 году), хотя доля несамостоятельного управления существенно выросла (25% в 2016 году против 17% в 2015 году). Согласно исследованию, у инвесторов в ИИС растет популярность рекомендаций, модельных портфелей и автоследования. 

ПОРТРЕТ ВЛАДЕЛЬЦЕВ ИИС 

В 2016 году возрастная группа от 35 до 45 лет составляла большую долю владельцев ИИС (29%), почти столько же приходится на людей от 25 до 35 лет (28,9%). Люди постарше – от 45 до 55 лет составляют 19% владельцев ИИС, от 55 лет - 18,4%. Самая маленькая доля (4,4%) приходится на возрастную группу от 18 до 25 лет. 

В 2016 году доля мужчин-владельцев ИИС чуть сократилась до 66,9% против 70,1% в 2015 году, а доля женщин выросла с 29,9% 2015 году – до 33,1% в 2016 году. 

Биржа также выяснила, что более 60% владельцев ИИС состоят в браке, у 40% владельцев ИИС есть дети до 16 лет в семье. Семейный доход отражает высокий уровень благосостояния: 30% семей имеют средний доход, а более 60% выше среднего. 

Как показывают результаты исследования, большинство клиентов узнали про ИИС благодаря рекламе профучастников и интернету; высокая роль "сарафанного радио" (16% опрошенных узнали об ИИС от знакомых) отражает конкурентные преимущества продукта для физических лиц. Более того две трети респондентов готовы рекомендовать своим знакомым использование ИИС в качестве брокерского счета, отмечает биржа. 

С 1 января 2015 года частные лица могут открыть индивидуальный инвестиционный счет у брокера (брокерский счет) или управляющей компании (счет доверительного управления). При этом сумма, зачисляемая в течение календарного года по договору ИИС, может составлять до 400 тысяч рублей. С 1 января 2015 года ИИС открыли более 210 тысяч российских частных инвесторов, из которых более 67 тысяч впервые вышли на российский фондовый рынок. 

Данные средства могут быть направлены на инвестиции в инструменты фондового рынка, включая акции, государственные и корпоративные облигации, в том числе еврооблигации, а также биржевые фонды (ETF), паевые фонды. 

Помимо получаемого в результате инвестиций дохода, инвестору предоставляется право на один из двух видов инвестиционных вычетов по налогу на доходы физических лиц: вычет в размере 13% на сумму ежегодного взноса (возврат до 52 тысяч рублей в год) или освобождение от налогообложения всей суммы дохода, полученного на ИИС (при закрытии счета). В случае закрытия ИИС ранее трех лет вычет, полученный до этого следует вернуть государству. 

Приложение
	


Текст заявления ЦБ РФ по итогам заседания совета директоров по процентным ставкам

Банк России по итогам заседания совета директоров в пятницу 24 марта принял решение снизить ключевую ставку до 9,75% годовых с 10% годовых. 

ПОЛНЫЙ ТЕКСТ ЗАЯВЛЕНИЯ БАНКА РОССИИ 

Совет директоров Банка России 24 марта 2017 года принял решение снизить ключевую ставку до 9,75% годовых. Совет директоров отмечает, что инфляция замедляется быстрее, чем прогнозировалось, продолжается снижение инфляционных ожиданий и восстановление экономической активности. Инфляционные риски несколько снизились, но сохраняются на повышенном уровне. В этих условиях при сохранении умеренно жесткой денежно-кредитной политики целевой уровень инфляции в 4% будет достигнут до конца 2017 года и будет поддерживаться в дальнейшем. 

Банк России будет оценивать дальнейшую динамику инфляции и экономики относительно прогноза и допускает возможность постепенного снижения ключевой ставки во II-III кварталах текущего года. 

Принимая решение по ключевой ставке, Совет директоров Банка России исходил из следующего. 

Динамика инфляции. Инфляция снижается быстрее, чем прогнозировалось. По оценке за первые двадцать дней марта, годовые темпы прироста потребительских цен сократились до 4,3%, с 5,0% в январе 2017 года. В феврале продолжилось замедление роста цен по всем основным группам товаров и услуг, а также снижение показателей месячной инфляции с исключением сезонности. Существенный вклад в замедление инфляции внесло укрепление рубля на фоне более высоких, чем ожидалось цен на нефть, сохранение интереса внешних инвесторов к вложениям в российские активы, а также снижение страновой премии за риск. В результате высокого урожая в 2015-2016 годах выросли запасы сельскохозяйственной продукции, что привело к значительному замедлению продовольственной инфляции и снижению цен на плодоовощную продукцию. 

Дезинфляционное влияние внутреннего спроса сохраняется. Домашние хозяйства в основном продолжают придерживаться сберегательной модели поведения. При этом наметились признаки оживления потребительской активности, а заработные платы растут как в номинальном, так и реальном выражении. Динамика потребительского кредитования не несет инфляционных рисков. Заметное замедление инфляции будет способствовать дальнейшему снижению инфляционных ожиданий населения и бизнеса. По прогнозу Банка России, с учетом принятого решения и сохранения умеренно жесткой денежно-кредитной политики годовой темп прироста потребительских цен снизится до 4% до конца 2017 года, и будет поддерживаться вблизи указанного целевого уровня в 2018-2019 годах. 

Денежно-кредитные условия. Для поддержания склонности к сбережениям и тенденции к устойчивому замедлению инфляции под влиянием ограничений со стороны спроса необходимо сохранение умеренно жестких денежно-кредитных условий. Положительные реальные процентные ставки будут поддерживаться на уровне, который обеспечит спрос на кредит, не приводящий к повышению инфляционного давления, а также сохранит стимулы к сбережениям. Постепенное снижение номинальных процентных ставок и смягчение неценовых условий банковского кредитования продолжится. В первую очередь, это коснется надежных заемщиков, учитывая сохранение консервативной политики банков. Операции Минфина по покупке иностранной валюты на валютном рынке не оказали заметного влияния на динамику курса рубля в связи с преобладанием факторов в пользу его укрепления. Краткосрочные инфляционные риски, связанные с началом проведения указанных операций, не реализовались. 

Экономическая активность. Восстановление экономической активности происходит быстрее, чем ожидалось. По оценкам, ВВП увеличивается в поквартальном выражении со II квартала 2016 года и в дальнейшем положительная динамика сохранится. В январе-феврале 2017 года продолжился годовой рост промышленного производства (с исключением календарного фактора), постепенно восстанавливается инвестиционная активность. В I квартале ожидается прирост инвестиций в основной капитал. Безработица остается на стабильном невысоком уровне. Рынок труда подстраивается к новым экономическим условиям при появлении признаков дефицита кадров в отдельных сегментах. Восстановительные процессы становятся более однородными по регионам. Данные опросов отражают улучшение настроений бизнеса и домашних хозяйств, что поддержит улучшение экономической динамики. По оценкам Банка России, наблюдающийся годовой рост реальной заработной платы способствует постепенному повышению потребительской активности. Это не создаст дополнительного проинфляционного давления в условиях увеличения предложения товаров и услуг. 

Банк России учитывает неопределённость на рынке нефти и продолжает придерживаться консервативного подхода к прогнозу, закладывая в него снижение цен на нефть до $40 баррель к концу 2017 года и сохранение вблизи этого уровня в дальнейшем. Ожидается рост ВВП на 1-1,5% по итогам 2017 года и на 1-2% в 2018-2019 годах с учетом текущей динамики восстановительных процессов и повышения устойчивости экономики к колебаниям внешнеэкономической конъюнктуры. Для развития и закрепления позитивных тенденций необходимы структурные преобразования и время. 

Инфляционные риски. Риски того, что инфляция не достигнет целевого уровня 4% к концу 2017 года, несколько снизились. Однако сохраняются риски для закрепления инфляции на целевом уровне в среднесрочной перспективе. Эти риски связаны с инерцией инфляционных ожиданий, а также возможным быстрым уменьшением склонности к сбережению домашних хозяйств. Негативное влияние на курсовые и инфляционные ожидания может оказывать волатильность мировых товарных и финансовых рынков. Указанные риски могут реализоваться и на среднесрочном горизонте. Проведение умеренно жесткой денежно-кредитной политики позволит ограничить их влияние и закрепить темпы роста потребительских цен вблизи 4% . 

Банк России будет оценивать дальнейшую динамику инфляции и экономики относительно прогноза и допускает возможность постепенного снижения ключевой ставки во II-III кварталах текущего года. 

Следующее заседание Совета директоров Банка России, на котором будет рассматриваться вопрос об уровне ключевой ставки, запланировано на 28 апреля 2017 года. Время публикации пресс-релиза о решении Совета директоров Банка России — 13:30 по московскому времени. 

http://disclosure.1prime.ru/
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