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В Совфеде намерены обязать ЦБ отвечать за рост экономики РФ

Сенаторы намерены разработать поправки в законодательство, по которым ЦБ РФ будет отвечать за развитие российской экономики в целом и ее рост, заявил РИА Новости в пятницу 29 июля первый замглавы бюджетного комитета Совета Федерации Владимир Петров.

Банк России в пятницу принял решение сохранить ключевую ставку на уровне 10,5% годовых, отметив, что хотя динамика инфляции и соответствует прогнозам регулятора, но снижение инфляционных ожиданий приостановилось.

"Центробанк перестраховывается, это прискорбно. Будь я председателем ЦБ или членом совета директоров, я определил бы ставку в 9,9% годовых. Нужно задать тренд, показать, что у нас инфляция – это однозначная цифра", - сказал Петров.

"Центробанк должен отвечать не только за инфляцию, но и за рост экономики в целом, увеличение ВВП", - уверен парламентарий. Отвечая на вопрос, готовы ли сенаторы внести соответствующие поправки в законодательство, Петров ответил: "Готовы". "Сейчас выйдем с каникул и обсудим этот вопрос на комитете", - сказал он. Осенняя сессия Совета Федерации начинается 27 сентября.

"Центробанк сейчас, отвечая за узкий сегмент, не отвечает за развитие экономики в целом", - отметил Петров. Он отметил, что "ФРС США отвечает и за развитие экономики, и за безработицу".

По закону "О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)" и согласно Конституции основной функцией ЦБ является защита и обеспечение устойчивости рубля, а также разработка и проведение единой государственной денежно-кредитной политики, направленной на повышение благосостояния российских граждан, приоритетом которой является достижение стабильно низкой инфляции. Среди других целей деятельности ЦБ - развитие и укрепление банковской системы, обеспечение стабильности и развитие "национальной платежной системы", развитие обеспечение стабильности финансового рынка.

Компании - лидеры роста капитализации на 08.08.2016 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  08.08.2016 г. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ПАО «Челябинский завод профилированного стального настила»
	PRFN
	4 103 417 068
	441

	ОАО «Туймазинский завод автобетоновозов»
	TUZA
	2 749 590 000
	146

	ПАО «ГИТ»
	GRNT
	546 250 000
	129

	ПАО «Территориальная генерирующая компания № 14»
	TGKN
	3 252 279 734
	95

	ПАО «Ленэнерго»
	LSNG
	8 999 070 502
	75

	ПАО «КСК»
	KTSB
	940 256 269
	65

	ПАО "ИНВЕСТ-ДЕВЕЛОПМЕНТ"
	IDVP
	29 188 546 920
	64

	ПАО «ТГК-1»
	TGKA1
	28 695 571 846
	50

	ПАО «ОАК»
	UNAC
	176 773 986 276
	44

	ОАО «Наука-Связь»
	NSVZ
	436 167 006
	42
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Источник: ММВБ

Компании - лидеры снижения капитализации на 08.08.2016 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  08.08.2016 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-),  %

	ПАО «Богородские деликатесы»
	BGDE
	710 000 000
	-51

	ПАО МГТС
	MGTS
	61 962 883 647
	-24

	ПАО «ТРК»
	TORS
	1 436 062 658
	-23

	ПАО «Иркутскэнерго»
	IRGZ
	66 925 980 108
	-21

	ОАО «ТГП АЭССЕЛЬ»
	AESL
	640 000 000
	-19

	ПАО «Платформа ЮТИНЕТ.РУ»
	UTII
	345 400 000
	-18

	ПАО «ТНС энерго Марий Эл»
	MISB
	643 356 278
	-17

	ПАО «Черногорнефть»
	CHGZ
	701 411 204
	-15

	ОАО «Липецкая энергосбытовая компания»
	LPSB
	570 765 557
	-14

	ПАО ГК «ТНС энерго»
	TNSE
	24 124 441 835
	-12
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Источник: ММВБ
Компании - лидеры по объему капитализации на 08.08.2016 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  08.08.2016 г., млн. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ПАО «НК «Роснефть»
	ROSN
	3 405 724
	0,03

	ПАО «Газпром»
	GAZP
	3 309 794
	-0,03

	ПАО Сбербанк
	SBER
	2 861 350
	0,01

	ПАО «ЛУКОЙЛ»
	LKOH
	2 335 647
	0,06

	ОАО «НОВАТЭК»
	NVTK
	1 928 358
	-0,03

	ПАО «ГМК «Норильский никель»
	GMKN
	1 363 285
	-0,04

	ОАО «Сургутнефтегаз»
	SNGS
	1 134 122
	-0,04

	ПАО «Полюс»
	PLZL
	891 947
	-0,01

	Банк ВТБ (ПАО)
	VTBR
	881 706
	0,00

	ПАО «Магнит»
	MGNT
	857 293
	0,00
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Источник: ММВБ
Новости регулятора
	


По материалам АЭИ «ПРАЙМ» и РИА Новости

Минфин РФ хочет усовершенствовать контроль за расходами чиновников – Силуанов

Минфин РФ намерен совершенствовать контроль за крупными расходами чиновников и сотрудников госкомпаний, а не всех граждан, заявил глава министерства Антон Силуанов.

"Сегодня существует механизм контроля за крупными расходами чиновников и сотрудников госкомпаний. Этот механизм не предполагает налоговых последствий. Рассматривая эту тему, можно говорить о дальнейшем совершенствовании этого механизма", - сказал Силуанов журналистам.

По его словам, в Минфине во вторник 12 июля прошло плановое совещание по вопросу улучшения налогового администрирования и повышения собираемости налогов, однако вопрос о контроле за расходами граждан на нем не рассматривался.

"Обсуждалась необходимость сокращения теневого сектора экономики, борьбы с зарплатами "в конвертах", что должно обеспечить повышение собираемости налогов и сборов, пополнение доходной части бюджетной системы, в том числе Пенсионного фонда РФ", – сказал он.

Ранее газета "Ведомости" со ссылкой сразу на шестерых неназванных федеральных чиновников сообщила о том, что Минфин РФ и ФНС в рамках борьбы с "серыми" зарплатами обсуждают возможность внедрения контроля за крупными расходами населения. Правда, по данным источников, пока никакого проработанного механизма этого нет.

Ставки по ипотеке в РФ не должны вырасти после завершения программы господдержки - Минфин

Завершение программы поддержки ипотеки не должно привести к росту процентов по кредитам, считает замминистра финансов РФ Алексей Моисеев.

"Программа в нынешнем ее виде выполнила свою роль. Она была антикризисной, поэтому сейчас, на наш взгляд, ее смысл исчерпан. По нашим расчетам, проценты по ипотеке в банках после прекращения работы программы вырасти не должны", - сказал Моисеев в интервью "Российской газете", которое вышло во вторник 12 июля.

Госпрограмма субсидирования ипотеки, действующая в РФ с 2015 года, позволила повысить доступность кредитов на приобретение жилья. Власти планировали завершить ее 1 марта, однако позже продлили ее до конца текущего года. Минфин заявлял ранее, что не планирует продлять действие программы далее.

При этом, по мнению замминистра, после окончания программы по субсидированию ипотечных ставок банкам следует сохранять высокие стандарты по выдаче ипотеки.

"На примере американского ипотечного кризиса 2007 года мы знаем, что люди, у которых нет финансовой возможности взять жилищный кредит, не должны его брать. Ведь в конечном итоге будет хуже всем: и банк деньги потеряет, и у человека квартиру отнимут", - сказал он.

"Поэтому здесь мы всегда были против предложений, например, по отмене 20-процентного минимального первоначального взноса, для того чтобы взять ипотеку в рамках программы", - отметил Моисеев.

Резервный фонд и ФНБ не будут полностью исчерпаны - Минфин РФ
Минфин РФ не планирует доводить до полного исчерпания Резервный фонд и ФНБ, сообщил замминистра финансов России Алексей Моисеев.

"Мы не станем доводить Резервный фонд и Фонд национального благосостояния до полного исчерпания", - сказал он в интервью "Российской газете" 12 июля.

"Будет проходить сокращение дефицита бюджета, он будет финансироваться за счет возобновляемых источников. В первую очередь, это приватизация и размещение государственных облигаций. Тогда траты из суверенных фондов прекратятся. В целом, общая позиция Минфина такова, что расходование фондов надо минимизировать", - сказал замминистра.

В текущем году Минфин планировал потратить 2,1 триллиона рублей из Резервного фонда. Если этот план не будет превышен, на конец года в фонде останется около 1 триллиона рублей. При этом Минфин пока не использовал для финансирования дефицита бюджета средства ФНБ, но намерен начать делать это в следующем году.

Ранее агентство Рейтер со ссылкой на подготовленные ведомством предложения правительству сообщало, что Минфин планирует в 2017 году полностью израсходовать Резервный фонд и задействовать 783 миллиарда рублей из ФНБ на покрытие дефицита бюджета.

Власти РФ хотят приравнять биткоины к иностранной валюте - Минфин

Власти РФ хотят приравнять биткоины к иностранной валюте: их эмиссия в стране будет запрещена, но разрешена покупка и последующее использование в другой стране, заявил в интервью "Российской газете" замглавы Минфина Алексей Моисеев.

Криптовалюты - электронный механизм децентрализованного квазиденежного обмена. Связан с технологией blockchain, подразумевающей идею постоянных записей всех операций с криптовалютой и данных ее держателей. В частности, в 2009 году появилась виртуальная валюта биткоин, которая может использоваться для электронных финансовых операций, включая покупку в интернет-магазинах реальных товаров или услуг.

Моисеев напомнил, что Минфин продолжает разработку законопроекта о наказании за использование биткоинов и других криптовалют в РФ. "Наша цель — исключить обращение криптовалют на территории России. По Конституции единственной валютой в стране является рубль. Единственным его эмитентом является Банк России. Таким образом, эмиссия любой другой валюты становится у нас незаконной", - сказал замминистра.

Однако власти РФ хотят развивать технологию blockchain, которая нужна для хранения данных. "Но технология blockchain так работает, что биткоины всегда возникают при ее использовании как побочные продукты. И понятно, что мы должны исключить ответственность за эмитирование биткоинов у операторов данных в такой ситуации, чтобы у них не было никаких рисков получить наказание", - добавил Моисеев.

"Да, использование ограничено, эмитировать иностранные деньги в России нельзя. Но валюту можно купить, положить в карман и уехать за границу, - сказал он, отвечая на вопрос, можно ли провести аналогию между биткоинами и иностранной валютой. - Поэтому в законопроекте мы сейчас уточняем конкретные формулировки, чтобы такого рода операции по покупке криптовалют с целью их использования за пределами России, а равно и продажи биткоинов за рубеж для получения прибыли, были возможны".

Моисеев добавил, что законопроект о биткоинах, по его мнению, будет внесен в Госдуму к концу 2016 года.

Силуанов назвал задачи ФТС: упрощение процедур для бизнеса и повышение сборов в бюджет
Минфин и ФТС России будут совершенствовать администрирование таможенных сборов, но не в ущерб бизнесу, заявил министр финансов Антон Силуанов 28 июля, представляя коллективу нового главу службы Владимира Булавина. 

Еще одним приоритетным направлением работы таможенного ведомства, по его словам, является повышение сборов в бюджет.

"Мы здесь и дальше будем выстраивать наши взаимоотношения с коллегами из таможенной службы в части повышения администрирования таможенных сборов, доходов. Естественно, не в ущерб общему бизнес-климату, деловому климату. Здесь будут приняты меры на упрощение взаимодействия бизнеса с коллегами из таможни", - сказал Силуанов.

Ранее премьер-министр РФ Дмитрий Медведев подписал распоряжения об увольнении с поста руководителя таможенного ведомства Андрея Бельянинова и о назначении на эту должность Булавина, который до этого был полпредом президента в Северо-Западном федеральном округе.

В Минфине РФ считают, что экономика не будет быстро расти, пока есть много бедных граждан

Первый замглавы Минфина РФ Татьяна Нестеренко считает, что экономика не будет расти высокими темпами, пока в стране есть значительное расслоение общества по доходам и существуют бедные граждане.

"Не может страна расти высокими темпами, если есть серьезное расслоение в обществе и если есть бедные граждане", - сказала Нестеренко на форуме "Территории смыслов".

По её словам, бедность является одним из главных вызовов для России. "Нам нужно действовать и создавать условия, чтобы бедность искоренить как факт", - сказала она.

По ее словам, к категории бедных в России относится всего 5% пожилых людей. "Самые бедные в России - 35% из числа бедных - это молодая семья, которая имеет двух детей", - сказала она.

Такую ситуацию, по словам замминистра, нужно менять.

Минфин РФ в июле, как и в июне, не изымал средства из Резервного фонда

Минфин РФ в июле второй месяц подряд обходится без изъятия средств из Резервного фонда для финансирования дефицита бюджета, следует из сообщения министерства от 2 августа.

Резервный фонд РФ за прошедший месяц сократился в долларах на 0,1% - до 38,18 миллиарда долларов, объем ФНБ - на 0,8%, до 72,21 миллиарда долларов, В рублевом выражении объем Резервного фонда в июле вырос на 4,2% и составил 2,56 триллиона рублей, а ФНБ - на 3,6%, до 4,842 триллиона рублей.

При этом остатки средств на отдельных счетах по учету средств Резервного фонда на 1 августа зафиксированы на том же уровне, что месяц назад: 17,42 миллиарда долларов, 15,61 миллиард евро и 2,62 миллиарда фунтов стерлингов. В апреле и мае Минфин реализовывал валюту из Резервного фонда для финансирования дефицита бюджета на сумму по 390 миллиардов рублей в месяц.

Совокупная расчетная сумма дохода от размещения средств Резервного фонда на счетах в иностранной валюте в Банке России, пересчитанного в доллары, за период с 15 января по 31 июля 2016 года составила 0,26 миллиарда долларов, что эквивалентно 17,23 миллиарда рублей. Курсовая разница от переоценки остатков средств на указанных счетах за период с 1 января по 31 июля составила отрицательную величину в 300,29 миллиарда рублей.

Совокупная расчетная сумма дохода от размещения средств ФНБ на счетах в иностранной валюте в Банке России, пересчитанного в доллары, за период с 15 января по 31 июля 2016 года составила 0,27 миллиарда долларов, что эквивалентно 18,28 миллиарда рублей. При этом курсовая разница от переоценки средств фонда составила отрицательную величину в 378,4 миллиарда рублей.

Совокупный доход от размещения средств ФНБ в разрешенные финансовые активы, за исключением средств на счетах в Банке России, с января по июль 2016 года составил 24,26 миллиарда рублей, что эквивалентно 0,36 миллиарда долларов.

Международные новости
	


По материалам Bloomberg (www.bloomberg.com), Financial Services Authority (www.fsa.gov.uk), United States Securities and Exchange Commission (www.sec.gov), Dow Jones Newswires, ПРАЙМ (www.1prime.ru), РИА Новости (www.ria.ru)
МВФ рекомендует США снижать госдолг, пока он не стал тяжелым бременем для бюджета

Госдолг США необходимо снижать, в противном случае, когда процентные ставки стабилизируются, он может стать серьезной нагрузкой для бюджета, говорится в июльском обзоре Международного валютного фонда (МВФ) по экономике США.

"Уже сейчас госдолг превышает 100% ВВП (по итогам 2016 года ожидается на уровне 105,1%), поэтому размер финансовых обязательств США сильно зависит от экономического роста… В случае комплексного макрофинансового шока отношение государственного долга может достигнуть 132% ВВП к концу 10-летнего цикла", - отмечают аналитики фонда.

"Реальные процентные ставки упали значительно ниже роста ВВП. Согласно планам, текущая процентная ставка постепенно будет повышаться с нынешних исторических минимумов и достигнет приблизительно 4,75% к 2025 году. В результате процентные ставки увеличат долговое бремя, создавая в среднесрочной перспективе серьезный отток средств", - говорится в документе.

Ставка ФРС США сейчас составляет 0,2-0,5%, прогноз МВФ по росту ВВП США в 2016 году - 2,2%. В конце июня фонд в очередной раз понизил прогноз по росту экономики США в 2016 году - на 0,2 процентных пункта. Прогноз на 2017 год был сохранен – 2,5%.

В текущем июльском обзоре фонд не исключил дальнейшего ухудшения прогнозов по экономике США в связи с референдумом в Великобритании и падением потребительской активности из-за роста цен на нефть.

ФРС США сохранила базовую ставку на уровне 0,25-0,5%, как и ожидалось

Комитет по открытым рынкам Федеральной резервной системы (ФРС) США по итогам очередного заседания в среду 27 июля сохранил базовую процентную ставку на уровне 0,25-0,5% годовых, говорится в пресс-релизе регулятора.

Решение совпало с прогнозами аналитиков, опрошенных РИА Новости.

ФРС сохраняет текущий уровень ставки с декабря 2015 года, когда регулятор впервые с 29 июня 2006 года повысил ее на 0,25 процентного пункта - до 0,25-0,5%. В 2007–2008 годах регулятор постепенно понижал ставку до тех пор, пока она не достигла минимальной отметки 0-0,25% в декабре 2008 года.

ФРС отмечает, что, согласно макроэкономическим показателям, вышедшим с момента июньского заседания регулятора, рынок труда страны укрепился, а экономическая активность продолжила расти умеренными темпами. Расходы домохозяйств значительно выросли, но инфляция в стране по-прежнему остается ниже целевого уровня в 2%, что частично отражает снижение цен на энергоносители и цен на импорт неэнергетических товаров.

"Комитет (по открытым рынкам ФРС – ред.) ожидает, что, по мере постепенной корректировки направления денежно-кредитной политики, экономическая активность будет расти умеренными темпами, и показатели рынка труда укрепятся. Инфляция, как ожидается, останется на низком уровне в краткосрочной перспективе, что частично связано со снижением цен на энергоносители ранее, но ускорится до 2% в среднесрочной перспективе, как только пройдет временный эффект снижения цен на энергоносители и цен на импорт, а рынок труда еще больше укрепится", - говорится в релизе ФРС.

ФРС также отмечает, что продолжит внимательно следить за показателями инфляции в стране, а также за изменениями в мировой экономике и на финансовых рынках. Следующее заседание регулятора запланировано на 20-21 сентября.

Федеральная резервная система (ФРС) США по-прежнему не исключает, что базовая процентная ставка сохранится на уровне 0,25-0,5% годовых в течение некоторого времени, говорится в сообщении регулятора по итогам июльского заседания.

"Комитет (по открытым рынкам ФРС – ред.) ожидает, что экономические условия будут развиваться таким образом, что станут основанием лишь для постепенного увеличения базовой ставки. Ставка, вероятно, останется в течение некоторого времени ниже уровня, который, как ожидается, будет преобладать в долгосрочной перспективе… Текущая траектория ставки будет зависеть от экономических перспектив", - говорится в релизе ФРС.

Аналогичная фраза содержалась в комментарии ФРС по итогам июньского заседания.

Федрезерв отмечает, что при определении сроков дальнейшей корректировки уровня базовой процентной ставки будет учитывать реальные и ожидаемые экономические условия по отношению к целевым показателям ФРС по рынку труда и инфляции. Эта оценка будет охватывать широкий спектр информации, в том числе, условия на рынке труда, факторы давления на инфляцию и инфляционные ожидания, развитие событий на финансовом и международном рынках.

В декабре 2015 года глава ФРС Джанет Йеллен заявила, что регулятор планирует довести базовую ставку до 1,5% в 2016 году и до 2,5% - в 2017 году. Однако в марте Федрезерв понизил свой прогноз (dot plot) по уровню базовой ставки к концу 2016 года до среднего уровня в 0,9% с 1,4%, указанных в декабрьском прогнозе регулятора. В июньском прогнозе ФРС подтвердил свои ожидания по среднему уровню ставки на конец 2016 года - 0,9%.

Сохранение ставки ФРС США связано с внешней неопределенностью и невысокой инфляцией - АКРА

Решение Федрезерва США о сохранении ключевой ставки на текущем уровне связано с растущей внешней неопределенностью, а также с инфляцией в стране, которая находится ниже целевого уровня, заявила РИА Новости глава Аналитического кредитного рейтингового агентства (АКРА) Екатерина Трофимова.

ФРС США накануне приняла решение сохранить базовую процентную ставку на уровне 0,25-0,5% годовых. Регулятор отметил, что ставка может сохраниться на данном уровне еще некоторое время. В пользу решения о сохранении ставки на прежнем уровне в среду высказались 9 из 10 членов FOMC. Следующее заседание ФРС пройдет 20-21 сентября.

"Сохранение ставки ФРС было ожидаемо. Осторожность ФРС по-прежнему связана с растущей внешней неопределенностью, в частности по Brexit и перспективам развития китайской экономики, а также со все ещё наблюдаемой инфляцией ниже целевых 2%. Также на рынок труда еще не вернулись все выпавшие после 2008 года трудовые ресурсы", - сказала Трофимова.

По ее мнению, в текущей ситуации триггером для возможного повышения ставки будет именно наблюдаемое повышение инфляции над целевыми показателями. "В этом году состоится ещё три заседания ФРС. Повышение ставки более вероятно на декабрьском заседании, чем в сентябре или ноябре (отчасти и по причине выборов)", - полагает глава АКРА.

"Так как ставка не изменилась, что было уже заложено в ожидания рынка, то влияния на рубль от этого события мы не наблюдаем. В случае повышения ставки во второй половине года можно ожидать некоторого давления на нефтяные цены и ослабления рубля", - добавила она.

ФРС сохраняет текущий уровень ставки с декабря 2015 года, когда регулятор впервые с 29 июня 2006 года повысил ее на 0,25 процентного пункта - до 0,25-0,5%. В 2007–2008 годах регулятор постепенно понижал ставку до тех пор, пока она не достигла минимальной отметки 0-0,25% в декабре 2008 года.

Банк Англии понизил ключевую ставку до рекордно низкого уровня

В четверг 4 августа Банк Англии понизил ключевую ставку до нового рекордно низкого уровня и заявил, что будет покупать государственные и корпоративные облигации в рамках широкомасштабной программы мер, направленных на стимулирование британской экономики после референдума о выходе страны из ЕС.

Банк Англии понизил ключевую процентную ставку до 0,25% с 0,50%, и теперь она находится на минимальном уровне за всю 322-летнюю историю банка. Он также возродил долго не действовавшую программу покупки государственных облигаций, объявил, что в сентябре начнет покупать корпоративные облигации, а также выдавать крайне дешевые четырехлетние кредиты коммерческим банкам, чтобы они кредитовали потребителей и компании.

"Краткосрочные и среднесрочные перспективы роста экономики заметно ухудшились", после того как избиратели на референдуме 23 июня проголосовали за выход из ЕС, сказано в заявлении центрального банка. Банк понизил прогноз роста ВВП в следующем году до 0,8% с 2,3%.

Руководители Банка Англии также ожидают, что в этом году еще больше понизят ключевую ставку.

Такая многосторонняя программа стимулирования говорит о сильной обеспокоенности руководителей Банка Англии по поводу перспектив экономики после референдума. Они заявили, что ее рост будет на 2,5 процентных пункта меньше, чем они ожидали до голосования, что отражает замедление не только в краткосрочной перспективе, но и более слабый рост по мере сокращения инвестиций.

Приятие этой программы также означает разворот направления политики центрального банка. До голосования ожидалось, что он, вслед за ФРС в этом году повысит ставки. Кроме того, Банка Англии прогнозирует, что импорт Великобритании в 2017 и 2018 годы сократился, что негативно скажется на мировой экономике.

Банк Англии заявил, что помимо понижения ставки он начнет новый раунд программы количественного смягчения. На этом этапе он купит гособлигации Великобритании на 60 млрд фунтов в течение шести месяцев. Такая политика направлена на снижение долгосрочных процентных ставок и ограничение роста стоимости заимствований для домохозяйств и компаний.

Банк заявил, что он также в течение 18 месяцев начиная с сентября купит корпоративные облигации на 10 млрд фунтов, чтобы еще больше понизить стоимость заимствований и способствовать инвестициям компаний.

В заявлении центрального банка также сказано, что он будет выдавать дешевые четырехлетние кредиты. Понижение процентных ставок невыгодно коммерческим бакам, так как оно понижает их норму прибыли. Цель этой программы – компенсировать это понижение.

Центральный банк заявил, что резке падение фунта после референдума и обвяленная в четверг программа стимулирования позволят в следующем году достичь целевого уровня инфляции 2%. Согласно прогнозу банка, в 2018 году инфляция на время превысит этот уровень, составив 2,4%, но его руководители говорят, что это небольшая плата за то, чтобы сохранить рост экономики.

Различные меры политики центрального банка не нашли единогласного одобрения всех членов Комитета по денежно-кредитной политике. Все девять членов комитета проголосовали за понижение процентной ставки, но трое – против покупки облигаций, сказав, что пока рано судить о том, что экономика настолько слаба, что нуждается в такой мере. Один из членов комитета так же аргументировал свой отказ голосовать за покупку корпоративных облигаций. Все девять членов комитета одобрили программу кредитования банков.

ЕЦБ одобрил ослабление контроля за капиталами в Греции

Европейский центральный банк одобрил предложение Банка Греции по ослаблению контроля за движением капитала, введенного в июне 2015 года на волне острейшего финансового кризиса, сообщил Афинскому агентству новостей представитель банка.

По его словам, этот пакет предложений был представлен на прошлой неделе в парламенте руководителем Банка Греции Яннисом Стурнарасом.

В финансовом комитете парламента Стурнарас, в частности, предложил отменить запрет на снятие денег с новых депозитов, на которые они поступили наличными ("новые деньги"). Это должно было стимулировать граждан Греции вернуть на депозиты десятки миллиардов евро, снятые в прошлом году до введения контроля.

Банк Греции предложил также полностью отменить запрет на выплаты по кредитам, увеличить с 10% до 30% объем наличных, которые можно снять с денежных средств, поступивших из-за рубежа. Вместо еженедельного лимита на снятие наличным в 420 евро предлагается разрешить снимать 840 евро каждые две недели.

Предлагается также ослабить меры по движению капиталов для бизнеса, чтобы облегчить ему ведение дел с партнерами за рубежом.

Ожидается, что эти меры будут опубликованы в правительственной газете, после чего они вступят в силу.

ЕЦБ сохранил базовую ставку на нулевом уровне, как и ожидалось

Совет управляющих Европейского центрального банка (ЕЦБ) на заседании в четверг 21 июля сохранил базовую процентную ставку на рекордно низком уровне 0%, следует из пресс-релиза регулятора.

Ставка по депозитам сохранена на уровне минус 0,4%, маржинальная ставка - на отметке 0,25%. Решения совпали с прогнозами аналитиков, опрошенных РИА Новости.

"Совет управляющих по-прежнему ожидает, что ключевые процентные ставки ЕЦБ останутся на текущих или более низких уровнях в течение длительного периода времени", - говорится в сообщении регулятора.

ЕЦБ также сохранил объем выкупа активов в рамках программы количественного смягчения (QE) на уровне 80 миллиардов евро ежемесячно. Выкуп продлится до марта 2017 года, однако срок действия программы может быть продлен при необходимости.

ЕЦБ готов активно действовать для достижения целей монетарной политики

Европейский центробанк готов применить все доступные ему меры поддержки рынка для достижения целей своей монетарной политики, сказал глава ЕЦБ Марио Драги на пресс-конференции после совета управляющих регулятора во Франкфурте-на-Майне.

Для выполнения целей своей монетарной политики, "совет управляющих ЕЦБ будет действовать, используя все доступные по мандату инструменты". "Я хочу подчеркнуть готовность и возможность этот сделать", - сказал Драги. ЕЦБ, в том числе, должен поддерживать ценовую стабильность, удерживая инфляцию на уровне чуть ниже 2% в среднесрочной перспективе, не уточняя, какова ее длинна. Последние месяцы инфляция держится значительно ниже. Неработающие кредиты (NPL) в банках еврозоны являются сейчас серьезной проблемой, которая угрожает прибылям и дальнейшей кредитной деятельности банков, а также работе самого европейского центробанка (ЕЦБ), считает глава ЕЦБ Марио Драги

"По поводу неработающих активов. Мы сказали, что это серьезная проблема для будущей прибыльности и возможностей кредитования", - сказал он на пресс-конференции после совета управляющих ЕЦБ во Франкфурте-на-Майне. "Эту проблему нужно решать, потому что это еще и преграда для трансмиссии в экономику монетарной политики ЕЦБ. Одним из решений может быть, во-первых, постоянное наблюдение, во-вторых – развитие полноценно работающего рынка неработающих активов и в-третьих – действия правительств, создание регулирования, которые ускорят развитие рынков неработающих активов", - предложил Драги.

Ранее в четверг стало известно, что ЕЦБ сохранил свою базовую процентную ставку на рекордно низком уровне 0%. Ставка по депозитам сохранена на уровне минус 0,4%, маржинальная ставка - на отметке 0,25%. ЕЦБ также сохранил объем выкупа активов в рамках программы количественного смягчения (QE) на уровне 80 миллиардов евро ежемесячно. Выкуп продлится до марта 2017 года, однако срок действия программы может быть продлен при необходимости. Ранее Драги рассказал на пресс-конференции, в частности, что регулятор не обсуждал дополнительные инструменты поддержки рынка из-за Brexit, но готов применить все доступные ему меры его поддержки для достижения целей монетарной политики. Одной из проблем регулятор сейчас видит слишком невысокую инфляцию в еврозоне; в идеале рост цен должен быть чуть ниже 2%.

Brexit окажет давление на экономический рост еврозоны в 2017-2018 гг - опрос ЕЦБ

Выход Великобритании из состава Евросоюза (Brexit) окажет давление на экономический рост еврозоны в 2017 и 2018 годах, следует из данных опроса Европейского центрального банка (ЕЦБ) профессиональных прогнозистов (Survey of Professional Forecasters - SPF).

Согласно данным опроса SPF, прогноз по росту ВВП, инфляции и уровню безработицы в еврозоне понижен из-за ожидаемого негативного влияния на экономику единого рынка от Brexit. "На основании информации, предоставленной респондентами, эти изменения в значительной степени отражают ожидаемое негативное влияние на зону евро от итогов референдума в Великобритании", - говорится в сообщении.

Так, рост ВВП еврозоны в 2017 году может составить 1,4%, а в 2018 году 1,6%. При этом, согласно предыдущему прогнозу, ожидался рост на 1,6% и 1,7% соответственно. Прогноз по инфляции также был ухудшен. Теперь в 2017 году ожидается инфляция на уровне 1,2%, а в 2018 году - 1,5%. Ранее предполагалось, что индекс потребительских цен составит 1,3% и 1,6% в 2017 и 2018 годах соответственно.

Безработица в следующем году составит, по прогнозу, 9,7%. Таким образом, прогноз по показателю не был пересмотрен. Однако в 2018 году ожидается безработица на уровне 9,5%, что выше предыдущего прогноза в 9,3%.

мегарегулятор 
	


Путин: снижение ставки ЦБ - это не единственное условие понижения ставок по ипотеке

Снижение ключевой ставки Банка России не является единственным условием понижения ставок по ипотечным кредитам, заявил 13 июля президент РФ Владимир Путин на заседании Совета по стратегическому развитию и приоритетным проектам.

"Мы с вами понимаем, что снижение ключевой ставки ЦБ – это не единственное условие снижения ставок по ипотечным кредитам. Поэтому давайте будем иметь это в виду, но это не панацея", - заявил президент, комментируя доклад главы Минстроя РФ Михаила Меня.

Крупнейший российский банк - Сбербанк - в течение недели объявил о снижении ставок по основным ипотечным продуктам на 0,5 процентного пункта, поясняя этот шаг, в частности, тем, что спрос на ипотеку продолжает восстанавливаться и наблюдается рост объемов продаж и кредитных заявок на готовое жилье. Новое снижение ставок, по мнению Сбербанка, сделает еще более доступным в первую очередь жилье на вторичном рынке.

Банк России 10 июня снизил ключевую ставку до 10,5% с 11%, на которых ставка находилась с августа 2015 года.

АСВ не планирует привлекать новые займы у ЦБ в 2016 г - замглавы Минфина
Агентство по страхованию вкладов (АСВ) не планирует привлекать новые займы у ЦБ РФ в 2016 году, однако полностью исключать такого нельзя, сообщил замглавы Минфина Алексей Моисеев в интервью "Российской газете" 19 июля.

"Не так давно АСВ получило право привлечь дополнительные 180 миллиардов рублей кредита. Это доведет долг агентства перед Банком России до 600 миллиардов рублей. Его, конечно, надо вернуть. Срок погашения по закону не может превышать пяти лет. По привлечению новых займов от Центробанка в 2016 году у АСВ планов нет. Однако полностью исключить такую возможность я не могу. Впереди еще почти полгода. Мы и заем в 180 миллиардов полгода назад привлекать не собирались", - сказал он.

Совет директоров АСВ 24 июня одобрил привлечение от ЦБ РФ еще 180 миллиардов рублей для обеспечения финансовой устойчивости системы страхования вкладов.

Он отметил, что у АСВ есть возможность по дальнейшему увеличению дополнительной и базовой ставок по страховым взносам банков в ФСВ.

"У нас еще есть возможность повышения штрафных ставок для банков, которые превышают ставки по вкладам. Мы даже не назначили их в предельном размере, который разрешен законодательством. То же самое относится и к базовой ставке. Понятно, что вопрос еще зависит и от других факторов. Например, средства фонда страхования вкладов агентство инвестирует. Таким образом, часть долга перед Банком России будет также отдаваться за счет успешности вложений АСВ", - сказал он.

Рубль начал переукрепляться, это проблема – Белоусов

Рубль начал чрезмерно укрепляться, что создает целый ряд проблем для российской экономики, в том числе для экспорта, замещения импорта и бюджета; правительству и ЦБ РФ предстоит выбрать из своего широкого инструментария средства для их решения, заявил помощник президента РФ Андрей Белоусов 21 июля.

В марте доллар упал ниже психологически значимого уровня в 70 рублей, а в середине июля он опускался ниже 63 рублей. Сейчас американская валюта торгуется в пределах 63-64 рублей. Бюджет РФ на 2016 год сверстан исходя из цены на нефть в 50 долларов за баррель и курса 63,3 рубля за доллар, что дает рублевую цену барреля нефти на уровне 3,165 тысячи рублей. Однако в последнее время рубль отвязался от цены "черного золота", и с его снижением проявляет устойчивость, падая к американской валюте медленнее долларовой стоимости нефти. Это дает в последние дни цену барреля на уровне 3 тысячи рублей или ниже.

"С моей точки зрения сегодня рубль начинает переукрепляться, это работает в минус, имею в виду, что это сокращает и доходы бюджета, усиливает бюджетную проблему, и это снижает конкурентоспособность российской промышленности и сельского хозяйства, отчасти, хочу это подчеркнуть, обесценивая задачи по импортозамещению", - сказал Белоусов журналистам.

"Мы действительно наблюдаем тенденцию некоторого замедления роста экспорта, потому что конкурентоспособность - фактор слабого или сильного рубля, это далеко не единственная проблема, не единственный фактор, который здесь все определяет. Но, конечно, объективно, укрепление рубля работает и против экспорта", - заявил Белоусов. При этом он полагает, что у ЦБ и правительства есть инструменты для решения этой проблемы.

"Существует очень большой инструментарий средств, которые могут быть использованы. Я сейчас не буду их называть, хотя бы потому, что конкретное использование этих инструментов в руках Центрального банка и правительства. Как они определятся, что они выберут - это вопрос текущей политики и ответственность, соответственно, руководства правительства и Центрального банка", - сказал Белоусов.

Белоусов не стал отвечать на вопрос о том, какой курс рубля комфортен для бюджета РФ. Также он оставил без комментариев вопрос о том, стоит ли Банку России выходить на рынок с покупкой валюты.

ЦБ РФ подготовил законопроект о фонде санации - Набиуллина
ЦБ РФ подготовил законопроект о создании фонда санации, согласно которому деньги будут выделяться банку только при условии списания всех обязательстве перед его собственниками, при этом ЦБ не планирует формировать значительный капитал для самого фонда,  25 июля рассказала журналистам глава регулятора Эльвира Набиуллина.

"Мы подготовили концепцию создания такого фонда (фонда санации - ред.) и проект закона, он сейчас будет проходить обсуждение с правительством", - сказала Набиуллина.

"Мы, действительно, предложили, в соответствии с международным опытом, при выделении государственных денег на финансовое оздоровление полностью списывать обязательства банка перед бывшими собственниками", - сказал она.

Специальный фонд, который хочет создать ЦБ, будет входить в капитал санируемых банков, что, по замыслу, поможет консолидировать проходящие процедуру оздоровления банки, снизить долговую нагрузку на Агентство по страхованию вкладов (АСВ) и избежать ситуации, когда санаторы используют подопечный им банк в качестве склада "плохих" активов.

В настоящее время при санации списываются только акции и субординированный кредиты собственников.

"Бывает, к сожалению, так, что из финансового института выведены все деньги, но при этом он остается должен собственнику по кредитам. Это, на наш взгляд, просто нонсенс и не отвечает международной практике. То есть те собственники, которые довели банк до того состояния, когда уже нужно вкладывать государственные деньги, не должны получать выплаты по обязательствам из государственных средств", - пояснила она.

ЦБ РФ не видит необходимости формировать сразу большой капитал фонда санации.

"Мы этот вопрос детально обсудим, нужно ли выделять сразу какую-то большую сумму денег на предстоящие санации либо это будет выделение денег от случая к случаю. Если будет принят закон, мы считаем, что совет директоров будет принимать это решение в зависимости от потребностей в санации, которые возникают", - сказала Набиуллина.

ЦБ подготовил законопроект о создании специального фонда, который будет входить в капитал санируемых банков, что, по замыслу, поможет консолидировать проходящие процедуру оздоровления банки, снизить долговую нагрузку на Агентство по страхованию вкладов (АСВ) и избежать ситуации, когда санаторы используют подопечный им банк в качестве склада "плохих" активов.

ЦБ и Минфин обсуждают начало регулирования лизинга в РФ с 2020 г - Набиуллина

Рабочая группа Банка России и Минфина РФ обсуждает введение пруденциальных мер на лизинговом рынке, начиная с 2020 года, сообщила журналистам глава ЦБ Эльвира Набиуллина.

Интерес к лизинговому рынку у ЦБ и Минфина возник в контексте анализа потенциальных рисков для финансовой стабильности, потому что это достаточно большой сектор, но недостаточно прозрачный для регуляторов и в целом контрагентов, пояснила Набиуллина.

Рабочая группа, по ее словам, выработала первоначальный набор мер, который включает совершенствование учета и отчетности лизинговых компаний, раскрытие информации, внедрение современных методов риск-менеджмента, вопросы саморегулирования и так далее.

"Для нас первым этапом является получение максимум достоверной информации о том, что происходит в этом секторе и какие риски накапливаются. Это можно сделать после того, как там будет внедрена отчетность по международным стандартам", - рассказала Набиуллина.

"Рабочая группа пока пришла к выводу, что вопрос о введении пруденциальных мер можно будет ставить только после того, как будет налажена система мониторинга учета, отчетности, прозрачности. Сейчас обсуждаются сроки, рабочий вариант - 2020 год", - добавила глава ЦБ.

Ранее ЦБ говорил, что видит в лизинговом рынке потенциальный источник риска для финансовой стабильности, приведя в качестве примера банкротство авиакомпании "Трансаэро"<TAER>. В начале июля ЦБ, Минфин и около 30 крупнейших лизинговых компаний провели встречу, на которой обсудили план реформ рынка.

Улюкаев согласен с логикой ЦБ: курс рубля должен определять рынок

Глава Минэкономразвития России Алексей Улюкаев заявил о согласии с позицией ЦБ РФ, который не намерен вмешиваться в свободное курсообразование рубля.

"Это очень сложный, комплексный вопрос: укрепление рубля, как и ослабление, дает одним выигрыш, другим - проигрыш. Поэтому пока точно сказать нельзя: 60, 70, 50. Я в этой ситуации разделяю логику Банка России о том, что рынок определит курс рубля", - сказал Улюкаев журналистам в ответ на просьбу прокомментировать дискуссию относительно необходимости ослабления или укрепления рубля и его оптимального курса.

Дискуссия разразилась после того, как президент РФ Владимир Путин 19 июля на встрече с премьером Дмитрием Медведевым отметил укрепление национальной валюты, несмотря на волатильность на сырьевых рынках, и предложил правительству продумать дальнейшие действия с учетом этих факторов.

Через несколько дней после этого помощник главы государства Андрей Белоусов заявил, что рубль начал чрезмерно укрепляться, что создает целый ряд проблем для российской экономики, в том числе для экспорта, импортозамещения и бюджета. Он предположил, что правительству и ЦБ РФ предстоит выбрать из своего широкого инструментария средства для решения указанных проблем.

Правительство РФ в планах на 2016 год исходило из того, что при цене на нефть в 50 долларов за баррель курс доллара в среднем будет составлять 63,3 рубля. Однако в последнее время рубль стал менее чувствительным к колебаниям нефтяных котировок, и при падении стоимости нефти ниже 50 долларов курс доллара в середине июля держался в районе 63 рублей. На фоне словесных интервенций со стороны представителей властей российская валюта начала ослабляться и 25 июля торгуется около 65 рублей за доллар.

ЦБ со своей стороны подтвердил приверженность плавающему курсу рубля и заявил, что не намерен оказывать влияние на его уровень. Регулятор также указал, что плавающий курс является тем механизмом, который позволяет балансировать интересы различных экономических субъектов, в том числе импортеров и экспортеров. В понедельник свою позицию высказал и Минфин РФ: министерство не намерено принимать никаких мер для ослабления национальной валюты, поскольку это может принести как плюсы так и минусы для экономики и бюджета.

Минэкономразвития считает вероятной дефляцию в РФ в августе - МЭР
Минэкономразвития считает вероятной дефляцию в РФ в августе, сообщил РИА Новости представитель министерства.

В понедельник 25 июля замминистра финансов РФ Максим Орешкин говорил журналистам, что в августе в России возможна небольшая дефляция.

"Такая вероятность существует", - сказал представитель МЭР, отвечая на вопрос, согласно ли министерство с оценкой Минфина.

Базовым прогнозом по инфляции на 2016 год остается 6,5%, пересмотр прогноза планируется в августе-сентябре. В середине июня глава Минэкономразвития Алексей Улюкаев говорил, что инфляция по итогам года может быть ниже 6%.

ЦБ прогнозирует рост потребительских цен по итогам 2016 года на уровне 5-6%. Орешкин говорил, что, согласно ожиданиям Минфина, инфляция в РФ по итогам года может составить 5,5-6%.

ЦБ РФ сохранил ключевую ставку на уровне 10,5% годовых
Банк России сохранил ключевую ставку на уровне 10,5% годовых, говорится в пресс-релизе регулятора.

"Совет директоров Банка России 29 июля 2016 года принял решение сохранить ключевую ставку на уровне 10,50% годовых. Совет директоров отмечает, что динамика инфляции и наметившееся оживление экономической активности в основном соответствуют базовому прогнозу Банка России. Однако снижение инфляционных ожиданий приостановилось. Принятое решение и дальнейшее сохранение умеренно жесткой денежно-кредитной политики будет способствовать достижению цели по инфляции", - говорится в сообщении ЦБ.

ЦБ РФ на прошлом заседании совета директоров 10 июня впервые почти за год снизил ключевую ставку на 0,5 процентного пункта до 10,5% годовых. Но глава Банка России Эльвира Набиуллина тогда заявила, что решение о снижении ключевой ставки до 10,5% годовых нельзя назвать началом цикла по смягчению денежно-кредитной политики.

Большинство опрошенных РИА Новости экономистов ожидали, что регулятор сохранит ключевую ставку на уровне 10,5% годовых из-за ряда внешних факторов - снижении цен на нефть и возобновлении укрепления доллара и неопределенности в динамике инфляции.

Однако ряд экспертов полагали, что ЦБ снизит ставку на 0,5 процентного пункта - до 10% годовых - из-за торможения инфляции и решения правительства РФ "заморозить" расходы бюджеты на ближайшую трехлетку на уровне 2016 года.

ЦБ РФ, сохранив ставку, добавил жесткости в свое заявление

Банк России в пятницу 29 июля вполне ожидаемо сохранил неизменной ключевую ставку, при этом сделал "ястребиные" заявления в своем пресс-релизе, детально указав на существующие риски и на необходимость сохранения умеренно жесткой политики. 

Большая часть аналитиков считает решение обоснованным, но часть опрошенных РИА Новости экспертов полагает, что ЦБ действует слишком осторожно, реагируя в основном на негативные сигналы.

Некую точку в дискуссии поставил помощник президента РФ Андрей Белоусов, заявив, что "ЦБ никогда не ошибается". Большинство аналитиков ожидало сохранения ставки на текущем уровне после снижения на 50 базисных пунктов в июне, указывая на риски со стороны котировок нефти, неопределенности динамики инфляции и решений ФРС США.

"Совет директоров Банка России 29 июля 2016 года принял решение сохранить ключевую ставку на уровне 10,50% годовых. Совет директоров отмечает, что динамика инфляции и наметившееся оживление экономической активности в основном соответствуют базовому прогнозу Банка России. Однако снижение инфляционных ожиданий приостановилось. Принятое решение и дальнейшее сохранение умеренно жесткой денежно-кредитной политики будет способствовать достижению цели по инфляции", - сообщил ЦБ.

"Решение было вполне ожидаемым, оно соответствовало нашему прогнозу. Аргументы, которые привел регулятор, также разделяем. В первую очередь это сохранение бюджетной неопределенности в части индексации зарплат, а также замедление нормализации инфляционных ожиданий. Инфляция также не преподнесла позитивных сюрпризов, как это было в прошлый раз, поэтому поводов для излишнего оптимизма не нашлось. Нельзя сказать, что есть конкретные указания на то, что ставка будет в дальнейшем снижена, неопределенность с бюджетом сохраняется до сентября", - отмечает аналитик Райффайзенбанка Станислав Мурашов.

ЦБ НАДЕЛ ЯСТРЕБИНУЮ МАСКУ

ЦБ в своем заявлении указал, что риски для таргета по инфляции сохраняются, а для достижения цели, в частности, необходимо сохранять умеренно жесткую ДКП и поддерживать процентные ставки на уровне, стимулирующем сбережения.

"Сохраняются риски того, что инфляция не достигнет целевого уровня 4% в 2017 году. Наряду с внешними рисками, это связано, главным образом, с инерцией инфляционных ожиданий, неопределенностью относительно конкретных мер бюджетной консолидации, в том числе индексации зарплат и пенсий. Наметившаяся тенденция к повышению заработной платы и снижение депозитных ставок могут привести к ослаблению стимулов домашних хозяйств к сбережениям. Для уменьшения этих рисков необходимо поддержание Банком России процентных ставок на уровне, стимулирующем сбережения, способствующем снижению инфляционных ожиданий и устойчивому замедлению инфляции до целевого уровня", - заявил регулятор.

В Минэкономразвития РИА Новости напомнили, что базовый прогноз министерства по инфляции на 2017 год составляет 4,9%, и высказали опасения, что подавление Банком России инфляции до уровня 4% может привести к дальнейшему снижению ВВП РФ.

По мнению главного экономиста Евразийского банка развития (ЕАБР) Ярослава Лисоволика решение регулятора было более чем обоснованным, а "ястребиный" тон ЦБ говорит о том, что темпы снижения ставки в дальнейшем будут умереннее, чем ожидалось.

"Тональность пресс-релиза была несколько более антиинфляционная, чем ожидал рынок, или более "ястребиная". Явно ЦБ говорит о некотором улучшении показателей по экономическому росту с одной стороны, с другой – более отчетливо отмечаются как краткосрочные, так и долгосрочные инфляционные риски. Поэтому в целом тональность в большей степени, чем ранее, смещена в сторону необходимости нейтрализации инфляционных рисков, что говорит, скорее всего, что темпы снижения процентной ставки будут более умеренны, чем ожидалось ранее", - говорит эксперт.

"Я думаю, что это тем более обоснованно на фоне тех рисков, которые начинают становится все более значительными на глобальном уровне. ФРС – это один из ключевых рисков. Риски повышения процентной ставки ФРС несколько увеличились на этой неделе. Помимо этого снижение цен на нефть, которое продолжается неуклонно в последнее время. Ситуация с экономическим ростом, с волатильностью на финансовых рынках – все это вызывает определенные опасения", - добавляет Лисоволик.

Другой точки зрения придерживается главный экономист ING по России и СНГ Дмитрий Полевой, который ожидал снижения ставки на 50 базисных пунктов. "ЦБ предпочитает быть осторожным даже при том, что инфляция и динамика экономики идут в соответствии с ожиданиями. Существуют различные риски инфляции и роста, однако похоже, что ЦБ постоянно склоняется к негативным из них", - говорит он.

Министр экономического развития РФ Алексей Улюкаев заявил в пятницу, что по-прежнему видит значительный резерв для снижения ключевой ставки Банка России. По его ожиданиям, к концу года ключевая ставка вполне может опуститься ниже 10%. Поле для снижения ставки есть, считают и аналитики.

СМЯГЧЕНИЯ ДКП В СЕНТЯБРЕ ЖДАТЬ НЕ ПРИХОДИТСЯ

Вместе с тем экономисты Райффайзенбанка, "ВТБ Капитала", Альфа-банка и Сбербанка указывают, что, судя по тону заявления ЦБ, ожидать снижения ставки в сентябре не приходится.

"На мой взгляд, сегодняшний комментарий оказался относительно жестким. Если по итогам их июньского решения о снижении ставки ситуация выглядела таким образом, что в сентябре возможно дополнительное снижение, то по итогам сегодняшнего комментария возникает впечатление, что Центральный банк будет склонен занять осторожную позицию и ставку в сентябре не снижать", - отметила главный экономист Альфа-банка Наталья Орлова.

"В комментарии ЦБ есть несколько нюансов. Во-первых, указано, что перестали сокращаться инфляционные ожидания, во-вторых, у них, в отличие от релиза 10 июня, подчеркивается, что достижение цели по инфляции 5% весной 2017 года и 4% в конце года требует сохранения умеренно-жесткой монетарной политики. Есть ощущение, что тональность ЦБ через такие моменты в тексте стала более жесткой", - добавила она.

"Нельзя сказать, что есть конкретные указания на то, что ставка будет в дальнейшем снижена. Риски для достижения целевого уровня инфляции сохраняются на высоком уровне, что будет мотивировать умеренную жесткость политики на ближайшую перспективу. Все-таки ожидания регулятора по инфляции довольно-таки оптимистичны", - полагает аналитик Райффайзенбанка.

ЦБ продолжает вести достаточно жесткую денежно-кредитную политику, она продолжится не только сейчас, а по видимости в течение всего 2017 года, считает главный аналитик Сбербанка Михаил Матовников. "Целью ЦБ не является достижение показателя инфляции в 4% в один конкретно взятый месяц, а в том, чтобы удержать ее на этом уровне. Для удержания инфляции на уровне 4% в 2018 году может потребоваться жесткая денежно-кредитная политика", - полагает он.

Дефицит ликвидности в банковском секторе РФ составляет 0,7 трлн руб - ЦБ РФ
Банковский сектор РФ по-прежнему испытывает структурный дефицит ликвидности, на сегодняшний день он составляет 0,7 триллиона рублей, сообщил РИА Новости представитель Банка России.

ЦБ РФ во вторник 2 августа предложил минимальный с февраля 2012 года объем недельного РЕПО - 10 миллиардов рублей, в предыдущие две недели лимиты составляли 480 и 570 миллиардов рублей. Спрос российских банков на аукционе РЕПО во вторник превысил лимит почти в 14 раз и составил 138,783 миллиарда рублей, свидетельствуют данные на сайте ЦБ.

"Несмотря на невысокий уровень лимита по недельному рублевому РЕПО, банковский сектор по-прежнему находится в ситуации дефицита ликвидности. Структурный дефицит ликвидности, который определяется как разница между задолженностью по операциям рефинансирования и абсорбирования Банка России, на сегодняшний день составляет 0,7 триллиона рублей (1,1 триллиона рублей – операции рефинансирования, 0,4 триллиона рублей – депозитные операции)", - сообщили в пресс-службе ЦБ.
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ПОЛНЫЙ ТЕКСТ ЗАЯВЛЕНИЯ БАНКА РОССИИ ИТОГАМ ЗАСЕДАНИЯ СОВЕТА ДИРЕКТОРОВ 29 ИЮЛЯ.

Совет директоров Банка России 29 июля 2016 года принял решение сохранить ключевую ставку на уровне 10,50% годовых. Совет директоров отмечает, что динамика инфляции и наметившееся оживление экономической активности в основном соответствуют базовому прогнозу Банка России. Однако снижение инфляционных ожиданий приостановилось. Принятое решение и дальнейшее сохранение умеренно жесткой денежно-кредитной политики будет способствовать достижению цели по инфляции. По прогнозу Банка России, годовой темп прироста потребительских цен составит менее 5% в июле 2017 года и достигнет целевого уровня 4% в конце 2017 года. Банк России будет рассматривать возможность дальнейшего снижения ключевой ставки, оценивая инфляционные риски и соответствие динамики замедления инфляции прогнозной траектории.

Принимая решение по ключевой ставке, Совет директоров Банка России исходил из следующего.

Первое. Инфляция замедляется в целом в соответствии с базовым прогнозом Банка России. Этому способствуют экономические условия: стабильная ситуация на российском финансовом рынке, сохранение слабого потребительского спроса, индексация регулируемых цен и тарифов в соответствии с ранее заявленными планами. По оценке Банка России, годовой темп прироста потребительских цен сократился до 7,2% по состоянию на 25 июля 2016 года. Вместе с тем перестала снижаться базовая инфляция, а также сезонно сглаженные показатели месячных темпов прироста потребительских цен и инфляционные ожидания. Инфляция продолжит замедляться, в первую очередь, под влиянием ограничений со стороны спроса. Более низкие, чем в прошлом году, темпы индексации регулируемых цен и тарифов в июле и ожидаемый в этом году хороший урожай также внесут вклад в замедление инфляции и будут способствовать снижению инфляционных ожиданий. По прогнозу Банка России, в условиях сохранения умеренно жесткой денежно-кредитной политики годовая инфляция опустится ниже 5% в июле 2017 года и достигнет целевого уровня 4% в конце 2017 года.

Второе. Денежно-кредитные условия останутся умеренно жесткими, несмотря на их некоторое смягчение в связи с сокращением дефицита ликвидности банковского сектора и снижением ключевой ставки Банка России в июне 2016 года. Реальные процентные ставки в экономике (с учетом инфляционных ожиданий) останутся на уровне, который обеспечит спрос на кредит, не приводящий к повышению инфляционного давления, а также сохранит стимулы к сбережениям. Для обеспечения операционного контроля над уровнем и структурой рыночных процентных ставок в условиях намечающегося перехода к профициту ликвидности банковского сектора Банк России будет использовать необходимый набор инструментов, направленных на абсорбирование ликвидности.

Третье. Оживление производственной активности происходит на фоне слабого спроса и не ведет к росту потребительских цен. Сохраняется неоднородность в экономической динамике по отраслям и регионам. Продолжается развитие процессов импортозамещения и расширения несырьевого экспорта, наметились дополнительные зоны роста в промышленности, в том числе в обрабатывающих производствах. Одновременно наблюдается стагнация или снижение темпов роста выпуска в отдельных отраслях, продолжают сокращаться инвестиции. Тем не менее, в целом преобладает тенденция к восстановлению экономической активности. Положительный квартальный прирост ВВП возможен уже во втором полугодии текущего года. Выход годовых темпов прироста ВВП в положительную область прогнозируется в 2017 году.

Четвертое. Сохраняются риски того, что инфляция не достигнет целевого уровня 4% в 2017 году. Наряду с внешними рисками, это связано, главным образом, с инерцией инфляционных ожиданий, неопределенностью относительно конкретных мер бюджетной консолидации, в том числе индексации зарплат и пенсий. Наметившаяся тенденция к повышению заработной платы и снижение депозитных ставок могут привести к ослаблению стимулов домашних хозяйств к сбережениям. Для уменьшения этих рисков необходимо поддержание Банком России процентных ставок на уровне, стимулирующем сбережения, способствующем снижению инфляционных ожиданий и устойчивому замедлению инфляции до целевого уровня.

Банк России будет рассматривать возможность дальнейшего снижения ключевой ставки, оценивая инфляционные риски и соответствие динамики замедления инфляции прогнозной траектории.

Следующее заседание Совета директоров Банка России, на котором будет рассматриваться вопрос об уровне ключевой ставки, запланировано на 16 сентября 2016 года. Время публикации пресс-релиза о решении Совета директоров Банка России — 13.30 по московскому времени
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СПРАВКА - Введение ключевой ставки ЦБ РФ и ее изменения

В пятницу, 29 июля, состоялось заседание совета директоров Банка России по вопросам денежно-кредитной политики, где было принято решение сохранить ключевую ставку на уровне 10,5% годовых.

Ниже приводится справочная информация о ключевой ставке в РФ и ее изменениях.

Ключевая ставка была введена Банком России как инструмент денежно-кредитной политики 13 сентября 2013 года.

ЦБ РФ ввел ключевую ставку в системе комплекса мер в рамках перехода к режиму таргетирования инфляции с целью повышения прозрачности денежно-кредитной политики. Помимо введения ключевой ставки, меры ЦБ РФ включили также формирование коридора процентных ставок Банка России и оптимизацию системы инструментов по регулированию ликвидности банковского сектора и изменение роли ставки рефинансирования в системе инструментов Банка России. С 1 января 2016 года значение ставки рефинансирования приравнено к значению ключевой ставки, самостоятельное значение ставки рефинансирования не устанавливается.

13 сентября 2013 года регулятор официально объявил ключевой ставкой денежно-кредитной политики аукционную ставку по предоставлению и абсорбированию ликвидности на одну неделю, она составила 5,5% годовых.

3 марта 2014 года ЦБ РФ ужесточил денежно-кредитную политику, повысив ключевую ставку с 5,5% до 7% годовых. "Решение направлено на предотвращение возникновения рисков для инфляции и финансовой стабильности, связанных с наблюдаемым в последнее время повышенным уровнем волатильности на финансовых рынках", - говорилось в сообщении ЦБ.

25 апреля 2014 года Банк России повысил ключевую ставку с 7% до 7,5% годовых, объяснив это возросшими инфляционными рисками.

25 июля 2014 года ЦБ РФ по итогам совета директоров повысил ключевую ставку с 7,5% до 8% годовых. Решение регулятора не совпало с прогнозами аналитиков, которые ожидали, что ЦБ примет выжидательную позицию в вопросе изменения ставок, ограничившись словесными интервенциями.

С 5 ноября 2014 года Банк России повысил ключевую ставку до 9,5% годовых, 12 декабря 2014 года до 10,5% годовых. Решение совпало с прогнозами аналитиков. С 16 декабря 2014 года совет директоров Банка России повысил ключевую ставку с 10,5 до 17% годовых. "Данное решение обусловлено необходимостью ограничить существенно возросшие в последнее время девальвационные и инфляционные риски", - сообщил регулятор. Кроме того, ЦБ ввел плавающую ставку в размере ключевая плюс 1,75 процентного пункта по кредитам под нерыночные активы. Ранее такие кредиты на срок от 2 до 90 дней предоставлялись по фиксированной ставке. При этом совет директоров "принял решение сохранить на неизменном уровне процентные ставки по специализированным инструментам рефинансирования".

30 января 2015 года Банк России по итогам заседания совета директоров принял решение снизить ключевую ставку с 17% до 15%. Центробанк принял данное решение, "учитывая изменения баланса рисков ускорения роста потребительских цен и охлаждения экономики". Эксперты ожидали, что ЦБ РФ сохранит ключевую ставку на уровне 17%, поскольку условия для ее снижения не сформировались: инфляция в РФ осталась высокой, а рубль слабым.

13 марта 2015 года совет директоров Банка России принял решение снизить ключевую ставку c 15% до 14% годовых, учитывая, что баланс рисков по-прежнему смещен в сторону более значительного охлаждения экономики.

30 апреля 2015 года по итогам заседания совета директоров Банк России принял решение снизить ключевую ставку с 5 мая на 1,5 процентных пункта до 12,5% годовых, учитывая ослабление инфляционных рисков при сохранении рисков существенного охлаждения экономики.

С 16 июня 2015 года решением совета директоров Центробанка ключевая ставка снижена на 1 процентный пункт - c 12,5% до 11,5% годовых.

31 июля 2015 года Совет директоров Банка России принял решение снизить ключевую ставку с 11,5% до 11% годовых, учитывая, что баланс рисков по-прежнему смещен в сторону существенного охлаждения экономики, несмотря на некоторое увеличение инфляционных рисков.

Затем регулятор был вынужден "заморозить" ставку на фоне ускорения инфляции.

На заседании 11 сентября 2015 года в первый раз с начала года ЦБ оставил ключевую ставку неизменной.

29 января 2016 года Банк России в очередной раз сохранил ключевую ставку на уровне 11% годовых, однако резко сменил тон своего заявления, добавив в пресс-релиз фразу о возможном ужесточении денежно-кредитной политики. 18 марта Банк России в пятый раз подряд не стал менять ключевую ставку, сохранив ее на уровне 11% годовых. В этот раз ЦБ воздержался от заявления об ужесточении своей политики, но дал понять рынку, что вряд ли ослабит ее.

29 апреля Совет директоров Банка России вновь принял решение сохранить ключевую ставку на уровне 11% годовых. 10 июня Банк России принял решение снизить ключевую ставку на 0,5 процентного пункта, до 10,5% годовых. Совет директоров отметил "позитивные процессы стабилизации инфляции, снижения инфляционных ожиданий и инфляционных рисков на фоне признаков приближающегося вхождения экономики в фазу восстановительного роста".

http://disclosure.1prime.ru/
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