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Путин на форуме "Опоры России": экономика, бизнес, кредитование и наказание

Президент РФ Владимир Путин выступил 20 января на форуме "Малый бизнес — национальная идея", где заявил об опасности бесконтрольного наращивания денежной массы в России, о готовности обсуждать нормы уголовного законодательства о незаконном предпринимательстве, призвал главу ЦБ найти инструменты для наращивания кредитования реального сектора экономики и счел возможным увеличить порог для тяжких экономических преступлений.

При этом глава государства подчеркнул, что малый бизнес выстоял в сложных экономических условиях и заверил, что власти РФ продолжат формировать механизмы для его поддержки развития.

УВЕЛИЧИТЬ ВПЯТЕРО

Президент РФ Владимир Путин считает возможным увеличить "раз в пять" нынешний порог ущерба в 250 тысяч рублей, квалифицирующий экономическое преступление как тяжкое.

Кроме того, глава государства заявил, что готов обсуждать нормы уголовного кодекса о "незаконном предпринимательстве", если они мешают добросовестному бизнесу.

Так, вице-президент организации "Опора России" заявил на форуме, что существует противоречие между провозглашенной в Конституции свободой предпринимательства (статья 34) и уголовной статьей о незаконном предпринимательстве (статья 171, до пяти лет лишения свободы).

"Конституция действительно провозглашает право заниматься предпринимательской деятельностью, свободу. А уголовный закон говорит о незаконном предпринимательстве. У нас же закон не говорит о том, что все предпринимательство незаконно, уголовному преследованию подлежит незаконное предпринимательство", - сказал президент.

Он предложил разобраться с этим и добавил, что этот закон направлен на защиту добросовестного бизнеса, призван "оградить всех здесь присутствующих, в этом зале, от недобросовестной конкуренции".

"Если этот закон действует в обратную сторону, мешает предпринимательской деятельности, давайте посмотрим на это. Я готов и считаю, что вы правы, нужно посмотреть внимательно…", - подчеркнул глава государства.

ОПАСНО БЕСКОНТРОЛЬНО НАРАЩИВАТЬ ДЕНЕЖНУЮ МАССУ

Кроме того, президент на заседании форума заявил, что бесконтрольно наращивать денежную массу в РФ очень опасно.

На этой неделе уполномоченный по защите прав предпринимателей Борис Титов высказался за стимулирование российской экономики методом "количественного смягчения", как это делали ФРС США и Европейский центробанк. Он назвал "глубочайшим мифом" утверждения о том, что в России такая программа может привести к росту инфляции, а не ВВП.

"Просто так увеличивать денежную массу бесконечно и бесконтрольно очень опасно, это может, как я уже сказал, привести к таким эффектам, которые на первый взгляд не видны, но они обязательно наступят, если мы будем действовать неаккуратно", - сказал Путин.

Денежная масса РФ в национальном определении (денежный агрегат М2) в 2014 году выросла на 2,2%, а за 11 месяцев 2015 года - на 3,7%, составив на 1 декабря прошлого года 33,315 триллиона рублей.

НАРАЩИВАНИЕ КРЕДИТОВАНИЯ И ОЦЕНКА БАНКОВ

Президент РФ Владимир Путин призвал ЦБ РФ, в частности, главу регулятора Эльвиру Набиуллину, найти инструменты для наращивания кредитования реального сектора экономики, включая малый бизнес.

"Один из инструментов, вы уже о нем упомянули, председатель ЦБ здесь находится, - это снижение объемов резервирования. Да, действительно, ресурсы высвобождаются. Но здесь, давайте мы к ней обратимся с просьбой, чтобы эти средства действительно направлялись в реальную экономику, в том числе на малый и средний бизнес", - сказал Путин, выступая на пленарном заседании предпринимательского форума "Опоры России".

Президент отметил, что действовать директивными методами в этом вопросе нельзя. "Я понимаю, что здесь директивных указаний, наверное, недостаточно, да и неправильно это - директивные указания давать конкретным участникам финансового рынка. Но, тем не менее, как-то выстроить эту систему, если уж у них высвобождаются средства, то они должны быть использованы", - добавил президент.

Он подчеркнул, что инструменты финансирования банками реальной экономики должны быть найдены.

Путин также отметил, что целесообразным было бы проанализировать, сколько средств и в какие сектора экономики направляют банки с госучастием. Президент предложил учитывать при оценке работы банков с государственным участием их деятельность по кредитованию малого и среднего бизнеса.

"У банков с госучастием мы тоже можем посмотреть, сколько и в какие сектора экономики они направляют свои ресурсы. Только "Роснефти"<ROSN> и "Газпрому"<GAZP> отдают или они работают с большим кругом клиентов, в том числе с малым и средним бизнесом. В зависимости от этого оценивать их работу, в том числе это касается и премиальных", - сказал Путин.

БИЗНЕС ВЫСТОЯЛ

Российский бизнес, в том числе и малый, по словам Путина, выстоял в сложных экономических условиях. "Два последних года были достаточно сложными для экономики. Объективные трудности затронули практически все ее сектора. Но нужно отметить, что в целом бизнес выстоял, в том числе и малый", - сказал он на заседании форума "Малый бизнес - национальная идея".

По его словам, малый и средний бизнес должны представлять собой опору развития экономики РФ.

"Сейчас мы говорили с коллегами вашими – даже открываются некоторые дополнительные возможности, имея в виду курсовую разницу и некоторые возможности на рынках", - добавил президент.

ПОДДЕРЖКА БИЗНЕСА

Также глава государства на форуме "Опоры России" заявил, что власти РФ продолжат формировать механизмы поддержки развития малого и среднего бизнеса, "которые позволят продолжить движение вперед, такие, в частности, как Корпорация развития малого и среднего предпринимательства".

"На ее базе сконцентрированы все инструменты поддержки бизнеса - финансирование, юридическая помощь, информационный маркетинг", - сказал Путин. Корпорация должна стать "своеобразным штабом решения всех проблем, возникающих у МСП".

По словам Путина, необходимо приложить все усилия, чтобы в сфере малого и среднего предпринимательства сохранилась стабильность и "временные ограничения - и экономические, и бюджетные - не стали преградой для притока в эту сферу как можно большего числа образованных, современно мыслящих и инициативных людей".

Кроме того, президент призвал предпринимателей определить приоритетные направления для развития бизнеса, создавать социальные программы обучения, добиваться конкретных результатов и тогда, по его мнению, "можно достичь качественного прорыва". Со своей стороны глава государства пообещал всевозможное содействие.

"Обещаю вам, что со своей стороны сделаю все, чтобы и региональные власти и правительственные структуры положительно на это отреагировали и воспользовались вашими предложениями", - сказал Путин.

По его словам, это поможет России обеспечить экономический успех, от которого зависит и решение социальных и внутриполитических проблем, а также позиционирование страны на международной арене.

Президент предложил подумать и о разработке усредненной нормы по предоставлению льгот для бизнеса по налогу на недвижимость от кадастровой стоимости.

Владимир Путин также предложил продумать и сформулировать критерии работы российских торговых представительств за рубежом, которые, по его мнению "должны поддерживать весь российский бизнес - и малый, и средний"

Путин уточнил, что торгпредства находятся в ведении министерства экономического развития.

В РЕГИОНАХ НУЖНА АКТИВНОСТЬ

Президент страны призвал общероссийскую общественную организацию малого и среднего предпринимательства "Опора России" действовать более настойчиво и результативно.

"Опора России", представляющая интересы предпринимателей и имеющая разветвленную сеть представителей по всей стране, должна, конечно, более активно проявлять себя, прежде всего в регионах, действовать на территориях более настойчиво и результативно. Мы со своей стороны будем делать все, чтобы эти ваши усилия поддержать", - сказал Путин.

Глава государства также с сожалением отметил, что "развитие малого и среднего бизнеса приоритетным считают далеко не во всех регионах России".

"На прошлой неделе на встрече с предпринимателями и в рамках Агентства стратегических инициатив мы обсуждали тему создания в субъектах федерации проектных офисов по распространению так называемых лучших практик ведения бизнеса. Такие практики определены на основе национального рейтинга состояния инвестиционного климата в регионах. Подобный перспективный подход позволит наладить, во всяком случае, я тоже на это надеюсь, взаимодействие власти и предпринимателей. И реализация ваших предложений, ваших идей может стать первым экзаменом для оценки работы этих офисов", - подчеркнул он.

ЖАЛОБЫ ДОЛЖНЫ БЫТЬ ИНДИВИДУАЛЬНЫМИ

Все жалобы в области работы малого и среднего бизнеса, в том числе поступающие через интернет, по мнению президента страны, должны быть индивидуальными.

Путин поддержал президента Общероссийской общественной организации малого и среднего предпринимательства "Опора России" Александра Калинина, который рассказал, что поступающие через интернет жалобы на работу бизнеса зачастую подписаны вымышленными именами.

"Полностью поддерживаю Александра Сергеевича по поводу того, что все жалобы, в том числе в интернете, они, конечно, должны быть индивидуальными. Это касается не только жалоб в области работы малого и среднего бизнеса. Вообще в целом, конечно, в интернете легко прятаться, хамить, обзываться, заявлять свою позицию какую-то крайнюю, и при этом еще и неизвестно, кто это делает", - сказал Путин.

Президент считает, что "если у человека есть какая-то позиция, есть какие-то претензии, пусть он скажет, назовет себя". "Иначе это не претензия и не жалоба, это анонимка. И здесь только один проверяющий хорошо работал – Лаврентий Павлович Берия", - подытожил Путин.

Компании - лидеры роста капитализации на 01.02.2016 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  01.02.2016 г. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ПАО «Аптечная сеть 36,6»
	APTK
	17 986 224 989
	981

	ПАО "ИНВЕСТ-ДЕВЕЛОПМЕНТ"
	IDVP
	11 694 413 484
	282

	ОАО «ЗИЛ»
	ZILL
	2 431 205 268
	138

	ОАО «Камчатскэнерго»
	KCHE
	4 792 003 022
	55

	ОАО «Калужская сбытовая компания»
	KLSB
	5 397 753 473
	38

	ОАО «Наука-Связь»
	NSVZ
	235 506 152
	38

	ПАО «Черногорнефть»
	CHGZ
	1 011 959 676
	33


	ОАО «Институт Стволовых Клеток Человека»
	ISKJ
	1 005 000 000
	32

	ПАО «Мордовская энергосбытовая компания»
	MRSB
	278 422 806
	31

	ПАО «Абрау-Дюрсо»
	ABRD
	8 489 250 000
	30


[image: image1.png]%
1

KomnaHun-nugepbl pocta Kanutanusauum Ha 01.02.2016

000
800
600
400
200

0

anAo

arAo

O0AO

O0AO

mOAO

@OAO

arAo

O0A0

|rA0

arnAo

«AnTeutan ceTb 36,6»
"MHBECT-AEBENONMEHT"

«aui»

«KamuaTckaHepro»

«Kanysckan CObITOBaA KoMNaHHs»
«Hayka-Caab»

«UepHoroptedTs»

«WHeTUTyT CTeonoebix KneTok Uenosexa»
«MopfI0BCKas HEProcGLITOBaR KoMNaHHSY

«AGpay-[liopcon





Источник: ММВБ

Компании - лидеры снижения капитализации на 01.02.2016 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  01.02.2016 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-),  %

	ОАО «ВТОРРЕСУРСЫ»
	VTRS
	188 150 000
	-40

	ОАО АКБ «Мособлбанк»
	MOBB
	14 956 564 448
	-38

	ОАО «Белон»
	BLNG
	4 623 000 000
	-28

	ОАО «Дагестанская энергосбытовая компания»
	DASB
	2 149 799 113
	-17

	ПАО «НКХП»
	NKHP
	25 686 860 000
	-16

	Банк «Возрождение» (ПАО)
	VZRZ
	12 349 320 880
	-14

	ОАО «Ярославский шинный завод»
	YASH
	1 297 739 961
	-14

	ОАО «Центральный телеграф»
	CNTL
	3 090 706 200
	-13

	ОАО «Мотовилихинские заводы»
	MOTZ
	3 432 687 881
	-13

	ОАО «Русские Навигационные Технологии»
	RNAV
	59 536 000
	-13
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Источник: ММВБ
Компании - лидеры по объему капитализации на 01.02.2016 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  01.02.2016 г., млн. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ПАО «Газпром»
	GAZP
	3 124 904
	-0,04

	ОАО «НК «Роснефть»
	ROSN
	2 567 409
	-0,07

	ПАО «Сбербанк России»
	SBER
	2 002 189
	-0,09

	ПАО «ЛУКОЙЛ»
	LKOH
	1 951 958
	-0,10

	ОАО «НОВАТЭК»
	NVTK
	1 680 899
	-0,09

	ОАО «ГМК «Норильский никель»
	GMKN
	1 361 228
	-0,04

	ОАО «Сургутнефтегаз»
	SNGS
	1 189 497
	-0,03

	ПАО «Магнит»
	MGNT
	1 015 778
	-0,11

	Банк ВТБ (ПАО)
	VTBR
	945 471
	0,00

	ПАО «Газпром нефть»
	SIBN
	721 863
	0,03
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Новости регулятора
	


По материалам АЭИ «ПРАЙМ» и РИА Новости

Путин поручил кабмину включить в оценку эффективности банков динамику кредитования МСП

Президент России Владимир Путин поручил правительству РФ совместно с Банком России включить в систему оценки эффективности банков, находящихся под контролем России или ЦБ РФ, ключевого показателя, характеризующего динамику кредитования субъектов малого и среднего предпринимательства (МСП), в том числе в целях определения оснований для премирования руководителей таких кредитных организаций, поручения опубликованы на официальном сайте Кремля.

Срок исполнения поручения - 1 мая 2016 года, ответственные за исполнение - глава кабмина РФ Дмитрий Медведев и председатель Центрального банка Эльвира Набиуллина.

Кроме того, кабмину совместно с органами исполнительной власти регионов до 1 июня 2016 года поручено рассмотреть вопросы о закреплении в законодательстве РФ минимального размера площади объекта недвижимого имущества, налоговая база по которому определяется как его кадастровая стоимость, в целях предоставления субъектам малого предпринимательства вычета при уплате налога на имущество организаций.

Другой вопрос для рассмотрения - целесообразность увеличения предельного размера доходов налогоплательщика, а также остаточной стоимости основных средств, ограничивающих право на применение упрощенной системы налогообложения. Премьер России Дмитрий Медведев и высшие должностные лица субъектов РФ должны проследить за исполнением данного поручения.

Путин также поручил Минэкономразвития РФ с участием органов исполнительной власти регионов и акционерного общества "Российский экспортный центр" разработать механизм поддержки экспорта продукции субъектов МСП, предусмотрев использование в этих целях инфраструктуры региональных центров поддержки экспорта. Глава Минэкономразвития РФ Алексей Улюкаев назначен ответственным за исполнение поручения, срок исполнения установлен на 1 марта 2016 года

Список поручений был подписан по итогам форума, организованного общероссийской общественной организации малого и среднего предпринимательства "ОПОРА России".

Правительство РФ надеется на хотя бы нулевой рост экономики в 2016 году - Дворкович

Правительство РФ надеется на хотя бы нулевой рост экономики в 2016 году и рассчитывает, что дальнейшее падение экономической активности удастся предотвратить, заявил вице-премьер РФ Аркадий Дворкович.

"Мы надеемся, что найдем баланс между бюджетной консолидацией и созданием экономических стимулов для секторов экономики и будем иметь хотя бы нулевой рост экономики в 2016 году", - сказал Дворкович на площадке Asia Society в Гонконге 18 января.

По его словам, в последние полгода в России наблюдается более-менее нулевой экономический рост, и правительство надеется избежать снижения экономической активности.

"Если взять средние цены на нефть в 2015 году - это 51 доллар за баррель. Если цены на нефть в этом году составят в среднем 30 долларов за баррель - мы можем легко объяснить обществу, почему у нас сокращается экономика", - отметил вице-премьер.

"Но мы не хотим делать это, мы хотим восстановить экономический рост даже при низких ценах на нефть. И мы знаем, как сделать это. У нас все еще идет обсуждение с ЦБ, Минфином. Монетарные власти, министр финансов должны быть более консервативны, чем другие члены правительства", - добавил Дворкович.

Газета "Ведомости" в пятницу 15 января опубликовала основные параметры скорректированного социально-экономического прогноза Минэкономразвития на текущий год. Согласно новым вводным, среднегодовая цена нефти Urals снижена с 50 до 40 долларов за баррель, ВВП сократится на 0,8% против ожидавшегося роста на 0,7%; среднегодовой курс рубля к доллару составит 68,2; инфляция — 8,5%; падение реальных доходов населения достигнет 4%; отток капитала составит 50 миллиардов долларов.

ЦБ РФ имеет весь набор инструментов для предотвращения угрозы для финстабильности

ЦБ внимательно следит за ситуацией на рынке, имеет полный набор инструментов по предотвращению угроз для финансовой стабильности РФ, заявила председатель Банка России Эльвира Набиуллина, выступая на коллегии Минфина 22 января.

Она отметила, что с начала нового года на мировых рынках наблюдался всплеск волатильности. "Это отразилось и на российском рынке, где в последние несколько дней рост волатильности усилился. Прежде всего, хочу сказать, что Банк России внимательно следит за ситуацией на рынке", - указала Набиуллина.

"И у нас есть весь набор инструментов для того, чтобы действовать на опережение и заранее предотвращать угрозы финансовой стабильности", - подчеркнула она.

В четверг 21 января произошло резкое падение курса рубля на Московской бирже. Под давлением цен на нефть доллар постоянно обновлял исторические максимумы и подскакивал почти до 86 рублей, а евро преодолел очередной максимум с декабря 2014 года в 93 рубля. Еще в среду, на момент заявления главы ЦБ о том, что рубль близок к фундаментальным значениям и рисков для финансовой стабильности нет, стоимость доллара была на 5 рублей меньше и составляла 80,5 рубля.

Общие действия ЦБ и Минфина удержали ситуацию в 2015 г под контролем - Набиуллина

Скоординированные действия Банка России и Минфина в 2015 году позволили удержать ситуацию в экономике РФ под контролем – она быстро адаптировалась к падению цен на нефть, заявила глава регулятора Эльвира Набиуллина.

"В заключении хочу сказать, что скоординированные действия ЦБ и Минфина в 2015 году позволили удержать ситуацию под контролем. Экономика быстро адаптировалась к падению цен на нефть, начала замедляться инфляция, волатильность курса стала ниже волатильности нефти, стали снижаться стоимость риска и доходности вложений в российские активы", - сказала Набиуллина, выступая на коллегии Минфина.

При этом она подчеркнула, что новое изменение внешнеэкономической конъюнктуры ставит перед бюджетной и денежно-кредитной политикой новые вызовы. "Но, действуя согласовано, мы их сможем преодолеть", - уверена председатель Банка России.

Меры правительства РФ должны быть не в ущерб макроэкономической стабильности - Набиуллина

Стратегические меры правительства РФ в экономике должны быть не в ущерб макроэкономической стабильности, заявила глава ЦБ РФ Эльвира Набиуллина.

"Нам сейчас нужно в новых условиях внешних не только направить усилия на сохранение макроэкономической стабильности - это цель номер один, но и иметь позитивную повестку дня, которая создаст условия для экономического роста. Такая позитивная повестка должна быть и в сфере финансовых рынков, и здесь очень много пересекающихся задач у правительства, ЦБ и Минфина", - сказала Набиуллина на коллегии Минфина.

"Хотела бы отметить, что эта позитивная повестка мер структурного характера должна быть не в ущерб, а на базе макроэкономической стабильности", - добавила глава регулятора.

"В текущей ситуации … и перед бюджетной, и перед денежно-кредитной политикой стоит вызов сохранения макроэкономической стабильности в условиях резкого ухудшения на рынках", - отметила Набиуллина. "Что такое макроэкономическая стабильность? Это низкий дефицит, низкий долг и низкая инфляция", - уточнила она.

Нельзя ожидать, что цены на нефть вернутся к высоким уровням - Набиуллина

Ситуация на нефтяном рынке является основным фактором для экономики РФ, при этом нельзя ожидать, что цены на нефть вернутся к высоким уровням, заявила глава ЦБ РФ Эльвира Набиуллина.

"Для нашей экономики ситуация на рынке нефти является основным фактором.... Отскок цен на нефть может быть, но ожидать, что цены вернутся на тот высокий уровень, на котором они были несколько лет назад - нельзя", - сказала Набиуллина на коллегии Минфина.

Потребность ВЭБа в финподдержке в 2016 г составит 150-200 млрд руб – глава МЭР

Потребность Внешэкономбанка в финансовой поддержке в 2016 году оценивается в 150-200 миллиардов рублей, заявил глава Минэкономразвития РФ Алексей Улюкаев 28 января.

"Если про этот год, то это порядка 150-200 миллиардов рублей", - сказал Улюкаев журналистам, отвечая на вопрос о том, во сколько оценивается санация ВЭБа в этом году. Как сообщил в среду ВЭБ на своем сайте, новая программа поддержки госкорпорации добавилась к идее продажи его дочерних банков — Связь-банка и "Глобэкса" — Агентству по страхованию вкладов (АСВ) и погашения за счет этой сделки части долга ВЭБа перед ЦБ в размере 212,6 миллиардов рублей. Первый этап докапитализации ВЭБа произойдет за счет конвертации значительной части долга госкорпорации перед ЦБ в бессрочный субординированный кредит объемом 180 миллиардов рублей, сообщила в четверг газета "Коммерсант" со ссылкой на источник. Изначальный объем помощи, о котором просила госкорпорация — 1,5 триллиона рублей. Минфин пока так и не дал конкретных предложений по докапитализации ВЭБа, говорит источник издания, близкий к госкорпорации. Предварительно, Минфин может предложить вариант по докапитализации ВЭБа на сумму около 200 миллиардов рублей, что соответствует размеру выплат ВЭБа по внешним займам в 2016 году, а в обмен на это ВЭБ отдаст часть активов в казну.

По оценкам рейтинговых агентств, размер "дыры" в ВЭБе составляет около 550-600 миллиардов рублей, и вопрос выделения ВЭБу такого объема средств по-прежнему крайне актуален, отмечает газета.
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ФРС США сохранила базовую ставку на уровне 0,25-0,5%, как и ожидалось

Комитет по открытым рынкам Федеральной резервной системы (ФРС) США по итогам очередного заседания сохранил базовую процентную ставку на уровне 0,25-0,5% годовых, говорится в пресс-релизе регулятора от 27 января.

Решение совпало с прогнозами аналитиков.

ФРС отмечает умеренное улучшение условий на рынке труда страны, несмотря на замедление экономического роста в конце прошлого года. Рост расходов домохозяйств был умеренным. Ситуация в жилищном секторе продолжает улучшаться. Вместе с тем динамика экспорта и инвестиций в основной капитал остается слабой.

Инфляция в стране по-прежнему остается ниже целевого уровня в 2%, частично отражая снижение цен на энергоносители и цен на импорт.

"Инфляция, как ожидается, останется вблизи ее недавнего низкого уровня в ближайшей перспективе из-за снижения цен на энергоносители, но комитет ожидает, что инфляция будет постепенно приближаться к 2% в среднесрочной перспективе, так как ситуация на рынке труда продолжает улучшаться", - отмечается в сообщении.

ФРС США не исключает сохранения ставки на текущем уровне в течение некоторого времени
Комитет по открытым рынкам Федеральной резервной системы (ФРС) США не исключает, что базовая процентная ставка будет сохраняться на уровне 0,25-0,5% годовых в течение некоторого времени.

"Комитет ожидает, что экономические условия будут развиваться таким образом, что они станут основанием лишь для постепенного увеличения базовой ставки. Ставка, вероятно, останется в течение некоторого времени, ниже уровня, который, как ожидается, будет преобладать в долгосрочной перспективе. Тем не менее, текущая траектория ставки будет зависеть от экономических перспектив", - говорится в релизе.

В декабре глава ФРС Джанет Йеллен заявила, что регулятор планирует довести базовую ставку до 1,5% в 2016 году и до 2,5% в 2017 году. При этом она отметила, что темпы повышения ставки будут зависеть от экономической ситуации.

Комитет по открытым рынкам Федеральной резервной системы (ФРС) США по итогам январского заседания сохранил базовую процентную ставку на уровне 0,25-0,5% годовых. Следующее заседание регулятора состоится 15-16 марта.

ЕЦБ: Банки ожидают дальнейшего чистого смягчения стандартов кредитования компаний в 1-м кв 2016 г
Условия кредитования для компаний в еврозоне могут улучшиться в текущем квартале, о чем говорят опубликованные во вторник 19 января результаты опроса, проведенного Европейским центральным банком. Таким образом, присутствуют доказательства того, что финансовые институты еврозоны способны поддержать восстановление экономики.

Результаты ежеквартального опроса показали, что банки в еврозоне произвели чистое смягчение стандартов кредитования компаний в последнем квартале прошлого года и намереваются продолжить в 1-м квартале текущего года.

"В 4-м квартале 2015 года смягчение стандартов кредитования как для компаний, так и для домохозяйств, превзошло исторические средние показатели, рассчитываемые за период с начала ведения подобной статистики в 2003 году, - сообщили в ЕЦБ. – В 1-м квартале 2016 года банки ожидают дальнейшего чистого смягчения стандартов кредитования для фирм".

В целом, ситуация со стандартами кредитования в странах еврозоны была хорошей. Что же касается наиболее крупных стран валютного союза, то "стандарты продолжили существенно смягчаться в Италии, оставшись без изменений в остальных странах за исключением Франции, где наблюдалось некоторое чистое ужесточение стандартов", говорилось в результатах опроса.

ЕЦБ на протяжении нескольких лет предпринимал попытки стимулировать кредитование, являющееся необходимым элементом экономики еврозоны, чтобы помочь валютному союзу в преодолении финансового кризиса. Центральный банк снизил процентные ставки до рекордно низких уровней и даже ввел отрицательную ставку по депозитам овернайт, а также предложил целевые кредиты банкам, чтобы те могли выдавать кредиты компаниям.

Опубликованные 19 января результаты опроса показали рост спроса на кредиты. "Чистый спрос на кредиты со стороны компаний вновь значительно вырос в 4-м кв 2015 года, и банки ожидают подобного роста спроса в 1-м квартале 2016 года", - отметили в ЕЦБ.

Лишь малая часть банков согласилась получить оставшиеся две порции целевых кредитов от ЕЦБ, которые центральный банк начал выдавать в сентябре 2014 года с целью увеличить объем кредитования частного сектора. Только 10% банков сообщили о решении участвовать в инициативе ЕЦБ и получить кредиты в марте и июне текущего года, хотя в июле 2015 года на участие согласилось почти 50% банков.

"Соображения прибыльности по-прежнему играют решающую роль для кредитных организаций. Отсутствие ограничений по финансированию является основным объяснением нежелания банков участвовать в инициативе", - сообщалось в отчете ЕЦБ.

ЕЦБ сохранил базовую ставку на рекордно низком уровне 0,05%, как и ожидалось
Совет управляющих Европейского центрального банка (ЕЦБ) на заседании в четверг 21 января сохранил базовую процентную ставку на рекордно низком уровне в 0,05%, следует из пресс-релиза регулятора.

Ставка по депозитам сохранена на уровне минус 0,3%, маржинальная ставка осталась на отметке 0,3%. Решения совпали с прогнозами аналитиков. Новое обсуждение вопроса о повышении ставки перенесено на март.

ЕЦБ будет применять весь спектр инструментов для достижения инфляции в 2%
Европейский Центробанк (ЕЦБ) будет применять весь спектр инструментов для того, чтобы достичь уровня инфляции в ЕС в 2%, заявил в рамках пресс-конференции по итогам заседания Европейского Центробанка в четверг 21 января глава ЕЦБ Марио Драги.

"Мы делаем необходимую работу согласно нашему мандату, набор инструментов по которому не ограничен. Таким образом, мы подтверждаем нашу цель - достигнуть уровня инфляции, близкого к 2%", - отметил Драги.

Он также добавил, что при негативных условиях инфляция может и превысить 2%. На уточняющий вопрос о том, будет ли ЕЦБ в этом случае прибегать к продаже активов, а также к повышению не только ставок по депозитам, но и ключевой ставки, Драги сказал, что речь идет "о полном спектре стратегических инструментов, если будет потребность".

ЕЦБ считает, что направления политики ключевых центральных банков будут расходиться некоторое время
Ключевые центральные банки "некоторое время" будут проводить разнонаправленную денежно-кредитную политику, сказал в пятницу 22 января президент Европейского центрального банка Марио Драги. Он подчеркнул готовность ЕЦБ при необходимости принять дополнительные меры стимулирования экономики еврозоны, даже несмотря на повышение процентных ставок ФРС.

Выступая на Всемирном экономическом форуме в Давосе, Драги назвал принятое в декабре решение ФРС повысить ставки целесообразным и "безупречно выполненным".

"Восстановление в США продвинулось больше, чем в еврозоне и в Японии, - сказал Драги. – Поэтому вполне естественно, что направления денежно-кредитной политики не совпадают. Они будут расходиться в течение некоторого времени, что будет отражаться в различиях между процентными ставками".

Драги подтвердил свою обеспокоенность по поводу слабости роста цен, причиной которой, по его мнению, стали резкое падение цен на нефть и нестабильность развивающихся рынков.

"Что касается роста экономики, то я не вижу причин считать, что его перспективы изменились, - сказал Драги. – С инфляцией дело обстоит по-другому. Безусловно, тут ситуация дает меньше оснований для оптимизма".

В пятницу 21 января были опубликованы результаты проведенного ЕЦБ опроса экономистов, которые понизили прогнозы темпа инфляции на 2016 год до 0,7% с 1,0%. Целевой уровень инфляции, установленный ЕЦБ на среднесрочную перспективу, составляет чуть менее 2%.

"У нас есть много инструментов и, что особенно важно, решимость, желание и способность применять эти инструменты", - сказал Драги.

Действия ЕЦБ спасли еврозону от дефляции в 2015 г - Драги
Действия ЕЦБ спасли еврозону от дефляции в 2015 году, заявил глава ЕЦБ Марио Драги, выступая в Европарламенте 1 февраля.

"Без наших мер еврозона была бы в состоянии дефляции в прошлом году, а рост был бы намного ниже", - сказал он.

"Если бы мы не приняли наших мер... цены падали бы сильнее в текущем году. Наши сотрудники подсчитали, что без наших кредитных мер и количественного смягчения (экономический – ред.) рост был бы на один процентный пункт ниже в 2015-2017 годах", - добавил глава ЕЦБ.

S&P повысило рейтинг Греции до "B-" с "CCC+", прогноз стабильный
Международное рейтинговое агентство Standard & Poor's в пятницу 22 января повысило долгосрочный суверенный рейтинг Греции в иностранной и местной валюте до "B-" с "CCC+", прогноз стабильный, говорится в сообщении агентства.

Вместе с этим S&P повысило краткосрочный рейтинг страны в иностранной и местной валюте до "В" с "С".

"Повышение рейтингов отражает нашу оценку, что греческое правительство соблюдает условия своей программы по финансовой поддержке на 86 миллиардов евро, финансируемые через Европейский механизм стабильности (ESM). В частности, мы ожидаем, что компромисс по пенсионной реформе будет достигнут в конце марта", - говорится в релизе.

Третья программа финансовой помощи Греции на сумму до 86 миллиардов евро была одобрена еврозоной в августе. До этого, в 2010 и 2012 годах, Греции выделили еще 240 миллиардов евро от стран ЕС, ЕЦБ и МВФ. Несмотря на жесткие меры экономии, которые являются условием выдачи кредитов, экономика Греции остается в тяжелом положении.

МВФ понизил прогноз по росту мирового ВВП из-за развивающихся рынков и геополитики
Международный валютный фонд (МВФ) понизил прогноз роста мирового ВВП на 2016 и 2017 годы на 0,2 процентного пункта - до 3,4% и 3,6% соответственно, следует из обновленного в январе обзора фонда World Economic Outlook.

"Глобальный рост слаб и неравномерен из-за рисков на развивающихся рынках", - объясняют изменение прогноза аналитики фонда. Среди них ключевой риск – "замедление экономики Китая", а также "укрепление доллара и напряженная геополитическая обстановка".

"Наступающий год будет годом серьезных проблем, и влиятельные политики должны думать не о краткосрочных способах, которыми они могут поддержать экономику, а о вкладе в долгосрочные перспективы роста", - приводятся в докладе слова директора по исследованиям и экономического консультанта МВФ Мориса Обстфельда.

С одной стороны, по данным фонда продолжается восстановление в странах с развитой экономикой, которые будут расти по 2,1% в 2016-2017 годах (на 0,1 процентных пункта медленнее, чем прогнозировалось в октябре).

Так прогноз по росту ВВП еврозоны на 2016 год улучшен на 0,1 процентного пункта - до 1,7%, такой же рост ожидается в 2017 году. Аналитики объясняют это тем, что в ЕС растет личное потребление и финансовое благосостояние, поддерживаемое более низкими ценами на нефть, это перевешивает сокращение чистого экспорта. При этом, аналитики отмечают, что экономика ЕС могла бы расти и быстрее, если бы не рецессия в РФ.

Прогноз крупнейшей экономики - США на текущий и следующий год ухудшен на 0,2 процентного пункта, ВВП будет расти по 2,6%. Фонд подчеркивает, что укрепление доллара – один из главных рисков не только для самих Соединенных Штатов, но и всей глобальной экономики.

С другой стороны, в развивающихся странах, составляющих существенную долю мирового ВВП, прогнозируется снижение активности шестой год подряд. Главным образом, вследствие ухудшения перспектив для некоторых крупных стран с формирующимся рынком и стран-экспортеров нефти. Общий прогноз для развивающихся экономик ухудшен на 0,2 процентного пункта - до роста 4,3% и 4,7% в 2016 и 2017 году соответственно.

Прогноз ВВП России пересмотрен на текущий год в сторону уменьшения на 0,4 процентных пункта – до падения на 1%. Прогноз на 2017 год – прежний. Фонд ожидает, что российская экономика выйдет из крутого пике и начнет расти на 1%.

Прогноз по Китаю фонд оставил на октябрьском уровне – в текущем и следующем году его экономика вырастет на 6,3% и 6% соответственно.

Серьезно понижен и прогноз ВВП Саудовской Аравии - крупнейшего мирового поставщика нефти. МВФ ожидает рост ее экономики в 2016 на 1,2% и в 2017 году на 1,9%, что на 1 процентный пункт ниже октябрьского прогноза.

МВФ Лагард: МВФ недооценил угрозы для мировой экономики
Директор-распорядитель Международного валютного фонда Кристин Лагард на форуме в Давосе 20 января заявила, что МВФ недооценил последствия понижательных рисков для мировой экономики.

Риски, "которые мы видим, больше, чем те, что мы могли себе представить", - сказала она. Лагард выступала на Мировом экономическом форуме и выделила три ключевые угрозы: падение цен на нефть, замедление роста экономики Китая и несинхронность денежно-кредитной политики. Под последним понималось, в частности, ожидаемое ужесточение политики в США на фоне ее смягчения многими другими странами.

Комментарии были сделаны на фоне все возрастающей волатильности рынков, так как снижение цен на нефть в течение нескольких месяцев и возобновление неопределенности относительно темпов замедления экономики Китая, которая является второй по величине экономикой мира, в этом году привели к резкому падению акций. Акции по всему миру возобновили падение в среду, так как цены на нефть упали до самого низкого за 12 лет значения.

Во вторник 19 января в Китае были опубликованы данные по росту ВВП за 2015 год, который составил 6,9% и стал самым низким за 25 лет. Воздействие более быстрого, чем ожидалось, замедления в Китае было более серьезным, чем прогнозировал МВФ, что произошло по большей части за счет снижения спроса на сырьевые и другие импортные товары.

Однако Лагард не придала такого большого значения опасениям относительно китайской экономики. По ее словам, опасения относительно этого "немного преувеличены", а Китай двигается в сторону "более стабильной и надежной модели роста".

Лагард также отметила, что указанные риски могут привести к положительным последствиям. Падение цен на нефть может послужить толчком для потребителей и стран-импортеров, считает она.

"Если ФРС повышает процентные ставки, это также означает, что экономика США не чувствует себя слишком плохо", - добавила она.

На экономики с отрицательными ставками по депозитам теперь будет приходиться свыше одной пятой мирового ВВП
Центральные банки по всему миру вводят отрицательные процентные ставки по депозитам.

На экономики с отрицательными процентными ставками теперь будет приходиться свыше одной пятой мирового ВВП – 23,3%.

Банк Японии на сегодняшний день стал последним банком, понизившим свою ставку по депозитам до отрицательного значения. В пятницу 29 января центральный банк заявил о понижении ставок по депозитам коммерческих банков, превышающим установленные нормы резервирования, до -0,1% с 0,1%.

В середине 2012 года отрицательную процентную ставку по депозитам ввел центральный банк Дании.

Через два года на отрицательную территорию перевели свою ставки по депозитам Европейский центральный банк и Швейцарский национальный банк. В начале 2015 года список таких банков пополнил центральный банк Швеции.

Центральные банки европейских стран и центральный банк Японии пытаются заставить инфляцию вернуться к целевым уровням и в ходе своей борьбы прибегают ко все более нетрадиционным методам.

ЕЦБ и Банк Японии вместе отвечают примерно за 21% мирового ВВП. Вклад ВВП Швейцарии, Швеции и Дании в мировой ВВП составляет чуть менее 2,5%.

Пока ключевые ставки лишь совсем немного заступили на негативную территорию. В то же время крайне важен сам факт того, центральные банки по всему миру готовы проводить подобную денежно-кредитную политику. Никогда раньше столь большое количество центральных банков не переводили одновременно свои ставки на отрицательную территорию. На основании этого аналитики полагают, что отрицательные ставки могут стать важным инструментом при любом экономическом кризисе в будущем.

 Интервью 
	


Екатерина Трофимова: шокового падения не будет – и это хорошая новость

Глава недавно созданного национального Аналитического кредитного рейтингового агентства (АКРА) Екатерина Трофимова рассказала в интервью РИА Новости, какие уроки вынесет экономика РФ из текущего кризиса, похож ли он на 1998 год и на чем базируются решения рейтинговых агентств.
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Россия в прошлом году лишилась инвестиционных позиций двух из трех международных агентств — Moody's и S&P, что позволило властям усомниться в компетентности составляемых "большой тройкой" рейтингов. Сейчас в правительстве признают, что ситуация в экономике действительно непростая: цены на нефть, экспорт которой приносит почти половину доходов бюджета страны, на мировом рынке продолжают падать, рубль слабнет рекордными темпами, накопленные за тучные годы резервы подходят к концу и выполнять взятые на себя обязательства государству становится все сложнее. 
Какие уроки вынесет экономика РФ из текущего кризиса, похож ли он на 1998 год, стоит ли правительству распродавать активы для пополнения бюджета, что делать, чтобы "простуда" банковской системы не переросла в "хроническое заболевание", и на чем базируются решения рейтинговых агентств, рассказала в интервью РИА Новости глава недавно созданного национального Аналитического кредитного рейтингового агентства (АКРА) Екатерина Трофимова.
— "Большая тройка" рейтинговых агентств не меняла суверенных рейтингов РФ с 2010 до 2014 года, а затем на фоне украинских событий и санкций рейтинги РФ были снижены. В начале прошлого года произошло новое снижение, при этом Moody's и S&P присвоили России спекулятивный рейтинг с негативными прогнозами. Вы согласны с российскими политиками, что эти решения было чисто политическими, или все же объективные основания для такого снижения были? На ваш взгляд, нынешний уровень кредитных рейтингов РФ отражает реальную картину?
— Не считаю этичным комментировать внутреннюю кухню других рейтинговых агентств, тем более аналитические вопросы. Как человек, более десяти лет проработавший в одной из компаний "большой тройки", и как участник финансового рынка с большим уважением отношусь к работе коллег по цеху. Возможно, кому-то кредитные рейтинги кажутся заниженными или необъективными, но так было всегда, и это проблема асимметрии рыночной информации. Критика со стороны правительства понятна, поскольку никто не может быть рад негативной оценке своей работы. Вместе с тем при рассуждении на тему кредитных рейтингов никогда не стоит забывать, что кредитный рейтинг это не абсолютная мера вероятности дефолта, а мнение агентства, основанное на доступной ему информации, методологии и опыте аналитиков, голосующих на рейтинговом комитете. Это относится ко всем рейтинговым агентствам, и АКРА не исключение. Обратите внимание — даже у "большой тройки" мнения о кредитоспособности российского суверена разнятся (Fitch сохраняет кредитный рейтинг в инвестиционной категории, а Moody`s уже изменило прогноз на стабильный в конце прошлого года). Я придерживаюсь мнения, что критика не лучший инструмент при взаимодействии с рейтинговыми агентствами. Конструктивное сотрудничество, прозрачность и максимальное раскрытие информации может дать гораздо больший положительный эффект, чем кажется.

— Как, по вашим прогнозам, переживет этот год российская экономика: ожидаете ли вы рост ВВП, какой будет инфляция к концу года?
— Российская экономика в 2016 году будет в лучшем случае стагнировать. Это связано со снижением доходов населения и потребительского спроса, темпов роста стран-торговых партнеров, отрицательным фискальным стимулом, сохранением внешнеэкономических ограничений и другими негативными факторами. При этом шокового падения не будет, и это хорошая новость. Динамика реального ВВП составит от —2,9% до +0,4% (при различных уровнях среднегодовых цен на нефть в диапазоне от 30 до 55 долларов за баррель).

Потребительская инфляция снизится до однозначных уровней, так как по сравнению с прошлым годом сгладится эффект от девальвации и продовольственного эмбарго. Индексация администрируемых цен (в том числе тарифов ЖКХ и на транспортные услуги) также будет ниже в среднем по году. Другие, традиционно менее значимые драйверы также не должны спровоцировать шок. Это приведет к тому, что инфляция, конечно, не упадет до среднесрочного целевого уровня Банка России (4,5%), но вряд ли превысит 9% (наиболее вероятный диапазон: 7-9% в целом по году). Это приведет к некоторой нормализации кредитных рынков и банковской деятельности

— Вслед за суверенным рейтингом РФ были понижены и рейтинги компаний. Причем об угрозе дефолта для нескольких крупных компаний в России говорили не только рейтинговые агентства. Пример "Трансаэро" показал, что опасения были не напрасны. Насколько, на ваш взгляд, был большой риск для крупных российских компаний не справиться с долговой нагрузкой? Сохраняется ли этот риск сейчас или пик платежей по долгу пройден и можно выдохнуть?
— Ситуация различна по отраслям и не связана с масштабами бизнеса компаний. Скорее, те отрасли, которые характеризовались и до кризиса высоким уровнем закредитованности, оказались в сложившейся ситуации более уязвимы. Среди отраслей, где максимально за последний год выросла просроченная задолженность, — воздушный транспорт (рост просроченной задолженность за три квартала 2015 года +12%), строительство (+7%)

— Какие риски для российских компаний, на ваш взгляд, сейчас являются наибольшими? Насколько серьезной для них будет проблема привлечения заемных средств, ведь внешние рынки остаются закрытыми для многих из них, а на внутреннем придется конкурировать с Минфином, который серьезно увеличил программу внутренних займов в 2016 году?
— Ключевые риски для компаний в 2016 году — сокращение внутреннего спроса (и потребительского, и инвестиционного), более медленное, чем ожидалось, замедление инфляции и сохранение высокой стоимости заимствований. Вероятно, что стоимость заимствований останется высокой и в этом году, что крайне негативно для инвестиционного процесса и является основным барьером для активизации процесса импортозамещения. В наибольшей степени сохраняется уязвимость отраслей, операционная деятельность которых зависит от привлечения заемного финансирования, — торговля, строительство. План заимствований Минфина не так велик, чтобы привести к каким-то дополнительным негативным тенденциям на рынке капитала.

— С каким дисконтом сейчас торгуются бумаги российских эмитентов? Что оказывает наибольшее давление на стоимость этих бумаг? Когда дисконт начнет уменьшаться?
— Российский рынок акций торговался с дисконтом к другим развивающимся рынкам, но за последние месяцы этот дисконт стал даже меньше, чем в среднем за последние десять лет (если сравнивать по отношению PE-коэффициента РТС к MSCI Emerging Markets, РЕ-коэффициент — цена акции к прибыли на акцию). Это связано с уходом многих инвесторов с развивающихся рынков на фоне ухудшения экономической обстановки и ослабления их валют. В конце прошлого года было несколько заявлений от крупных инвестиционных банков, что они рассматривают российский рынок акций в числе интересных для инвестиций из-за дешевизны активов. Однако на фоне продолжающейся девальвации рубля и экономической стагнации российский рынок акций пока остается рискованной инвестицией.

— Вы считаете, что вопрос о приватизации крупных госкомпаний сейчас своевременный?
— Несмотря на негативную ценовую конъюнктуру, некоторые страны объявили или уже проводят приватизацию нефтяных активов (Саудовская Аравия, Мексика). В условиях бюджетного дефицита приватизация может быть рассмотрена как один из источников дополнительных бюджетных доходов, но в текущих условиях, когда российские активы очень сильно подешевели, продажа активов возможна только с дисконтом.

— Осенью Греф дискутировал с ЦБ и правительством по поводу того, есть ли в России банковский кризис. На чьей вы стороне в этом споре? Какого рода поддержка нужна банкам? Как вы оцениваете программу поддержки через ОФЗ на триллион рублей, которую Минфин осуществил в прошлом году? Не придется ли ее повторить?
— Я придерживаюсь позиции, что ситуация в банковском секторе является управляемой. Регулятивные и стимулирующие меры (а программу докапитализации я рассматриваю именно в этом ключе, как способ поддержать кредитование и стимулировать экономический рост) были своевременными и позволили избежать системного кризиса и дестабилизации финансовой системы.

Актуальная задача финансовых властей сродни вопросу, стоящему перед хорошим врачом, — как предотвратить переход текущего недомогания в хроническую форму. Сегодня мы говорим о том, что на первый план выходит вопрос кредитного риска, а волатильность на финансовых рынках не расшатывает устойчивость кредитных организаций. Поскольку вызревание проблем в реальном секторе происходит постепенно, у банков и регулятора есть возможность минимизировать негативный эффект, повышая эффективность работы с проблемной задолженностью и управляя аппетитом к риску.

Вместе с тем имеющиеся проблемы важно решать, а не маскировать и прятать в отчетности. На мой взгляд, в направлении решения этих проблем регулятор действует довольно решительно.

— В прошлом году правительство РФ приняло антикризисный план. Он был выполнен, и первый вице-премьер Игорь Шувалов считает, что в прошлом году правительство не совершило ни одной крупной ошибки. Вы согласны с этим? Если ошибки были, то какие?
— Если посмотреть на комментарии международных экспертов относительно развития экономик мира в 2015-2016 году, то всегда российскую экономику относят к числу тех, результаты развития которых относительно экономических вызовов оказались лучше. Обычно похвалу заслуживают действия по поддержанию финансовой стабильности. Я также с этим согласна. При этом адаптация бюджетной политики к новым условиям, возможно, могла бы происходить активнее. Считаю, что ручное управление бюджетом должно как можно быстрее смениться новой стратегией и системой бюджетных правил (ведь от старых пришлось отказаться).

Важной целью экономической политики 2015 года стало импортозамещение. Эффект импортозамещения на фоне резкого падения спроса на внутреннем рынке оказался ниже желаемого. Продолжающаяся девальвация рубля сохраняет высокие стимулы для развития производств, ориентированных как на внутренний, так и внешний рынок, но стоимость капитала и неустойчивые экономические ожидания пока остаются серьезным барьером для наращивания инвестиций.

— В этом году правительство решило вновь вернуться к такому специальному плану. На чем стоит сосредоточиться в рамках этого плана в текущем году? Какие отрасли российской экономики нуждаются в наибольшей поддержке?
— В 2016 году аналитики АКРА ожидают сохранения тенденции на сокращение инвестиционного и потребительского спроса, а это означает, что как и в 2015 году отрасли, ориентированные на внутренний рынок, будут испытывать большее давление, чем экспортоориентированные отрасли, у которых снижение цен компенсируется девальвацией рубля.

— Прогноз, заложенный в основу бюджета на 2016 год, уже очень сильно отличается от ситуации, которую мы наблюдаем. Правительство решило пока не править его официально, но Минфин пошел по пути прошлого года — сократил лимиты бюджетных ассигнований для министерств на 10%, за этим последует сокращение расходов бюджета. Видите ли вы возможности избежать сокращения бюджета в этом году?
— Несмотря на формальное сокращение горизонтов планирования (с 3 до 1 года), Минфин все же де-факто должен ставить в приоритет среднесрочную сбалансированность федерального бюджета. В текущих условиях это подразумевает сохранение части Резервного фонда к концу 2016 года и рост чистого долга государства темпами не более 0,8-1% ВВП в год. В свою очередь, учитывая нестабильность нефтяных цен, это автоматически означает необходимость сокращения расходов в текущем году.

— Глава Минфина Антон Силуанов сказал, что если не сделать этого, то существует риск повторения кризиса 1998 года, когда инфляция превысила 80%. Насколько уместны сравнения нынешней ситуации с концом 90-х? Насколько серьезные риски для инфляции, на ваш взгляд, несет бюджетная политика?
— Если бюджетная политика будет скоординирована с денежно-кредитной и не будет исходить из излишне оптимистичных прогнозов внешней конъюнктуры, эти риски ограничены. Риск возникновения гиперинфляции пренебрежимо мал. Все инструменты для ее избежание есть, необходимый опыт регулирования в рыночной экономике накоплен.

— Стоит ли вообще сравнивать нынешнюю ситуацию с кризисом 1998 года?
— Опыт прошлых лет позволяет избежать ошибок, и о кризисе 1998 года надо помнить, но, конечно, ситуация в российской экономике сегодня и в 1998 году кардинально различаются. Сегодня наша финансовая система намного здоровее, а бюджетная политика ответственнее.

—  Считаете ли вы реализуемым прогноз ЦБ по инфляции на это год?
— Ожидания аналитиков АКРА по инфляции на конец года 7-9%.

— Если вернуться к рейтингам РФ, главным ограничителем для них "большая тройка" называла структурные проблемы, прежде всего зависимость от нефти. А главным условием изменения рейтингов проведение реформ. Нефть марки Brent сейчас торгуется около 30 долларов за баррель. Как вы оцениваете риски того, что цены на нефть останутся на этом уровне на длительное время? Если да, то какие последствия ждут в этом случае российскую экономику?
— Избыток предложения на рынке нефти оценивается в 2%, и до тех пор, пока не будет достигнут баланс между спросом и предложением, высокая волатильность нефтяных цен будет сохраняться. Аналитики АКРА ожидают, что во второй половине 2016 года избыток предложения на рынке нефти сократится до 0,5%, а окончательно нивелируется только к началу 2017 года. До сих пор никто не знает возможности Ирана по наращиванию добычи после многолетнего недоинвестирования в добывающие мощности в условиях санкций, и если Иран сможет быстро наращивать добычу, то период перепроизводства на рынке нефти может затянуться дольше. Низкие цены на нефть, за исключением сланцевых производителей, слабо влияют на добычу нефти, так как операционные расходы компаний на уже работающих месторождениях в большинстве случаев все равно ниже 20-30 долларов за баррель. Влияние же на инвестиции низких цен на нефть действительно ощутимо: падение инвестиций в нефтедобычу в мире в 2015 году составило 20%, но эффект на добычу от этих сокращений мы увидим только через четыре-пять лет.

Российская экономика не смогла избавиться от нефтегазовой зависимости и все прошлые периоды низких цен на нефть переживала тяжело — с падением доходов населения, инвестиций и экономической стагнацией. Позитивными факторами, отличающими текущую ситуацию от предыдущих, являются низкий и сравнительно "длинный" государственный долг и снижение корпоративной внешней задолженности после закрытия западных рынков капитала. Традиционными факторами поддержки российской экономики в условиях негативной внешней конъюнктуры и слабого рубля являются большой внутренний рынок и сокращение подорожавшего импорта. В долгосрочном периоде потенциально низкие нефтяные цены создадут стимулы для диверсификации экономики — уровень человеческого капитала в России в целом достаточен, чтобы данный процесс активизировался.

— Какие реформы прежде всего нужны?
— В экономической сфере — снижение барьеров для работы малого и среднего бизнеса. Возобновление устойчивого экономического роста должно быть связано с развитием именно этих сегментов экономики. В социальной — снижение неравенства, повышение качества и доступности образования и медицины, что является ключевой инвестицией в долгосрочное развитие.

— Ранее глава Сбербанка Герман Греф высказал мнение, что Россия проиграла конкуренцию в мире по адаптации своей экономики к новой реальности и оказалась в списке стран-дауншифтеров и ей нужно быстро бежать в сторону изменений, чтобы уйти от "технологического порабощения". Согласны ли вы с такой позицией? Насколько она обоснована?
— Проблема технологического отставания действительно существует, но с этим можно и нужно работать. Уровень образования и квалификации кадров в России сравнительно высок, а теперь еще и дешев. Как известно, зарплаты в России в реальном выражении ниже, чем зарплаты в китайских городах. Проблема институциональная, и нужно работать над инвестиционным климатом, и я надеюсь, что деятельность АКРА внесет свой позитивный вклад в этот процесс и будет способствовать повышению транспарентности и эффективности нашего финансового рынка.

— На сайте АКРА появились проекты методологии, которой будет придерживаться в своей деятельности новое агентство. В чем ее принципиальное отличие от методологий представителей "большой тройки"?
— При выстраивании принципов работы АКРА придерживается лучших международных практик и передовых стандартов кредитного анализа и разрабатывает собственные авторские методологии. Сравнения с методологиями "большой тройки" мы не проводим, но очевидно, что основные отличия связаны, прежде всего, с использованием разных шкал. АКРА начнет свою работу с кредитных рейтингов, присвоенных по национальной шкале, что обусловлено регулятивными требованиями в Российской Федерации. В агентствах "большой тройки" также существуют рейтинги по национальной шкале, но это вторичный аналитический продукт, производный от рейтингов по международной шкале. В АКРА же вся методологическая база разрабатывается с учетом присвоения рейтингов именно по национальной шкале, с учетом локальных особенностей, что позволяет полностью соблюсти регулятивные требования и повысить аналитическое качество и грануляцию самого рейтингового продукта. Впервые в российской практике все проекты рейтинговых методологий мы публикуем на нашем сайт www.acra-ratings.ru для сбора комментариев с рынка до их окончательного утверждения. Такая обратная связь очень важна для повышения качества нашей методологической базы и понимания участниками рынка рейтингового процесса и продуктов АКРА.

— Когда АКРА получит аккредитацию ЦБ?
— Мы планируем подать документы на аккредитацию в Банк России в феврале и надеемся, что процесс проверки и внесения в реестр рейтинговых агентств будет завершен к началу лета 2016 года.

— Есть ли уже договоренности с ЦБ или Минфином о том, что они будут использовать исключительно рейтинги АКРА в своей деятельности? Например, для включения бумаг в ломбардный список? Когда ЦБ начнет учитывать рейтинги АКРА для включения бумаг в ломбардный список?
— Таких договоренностей нет и не может быть в принципе, это прямое нарушение как минимум антимонопольного регулирования. Согласно новому законодательству, в регулятивных целях будут использоваться кредитные рейтинги исключительно аккредитованных агентств. Поэтому задача номер один для нас на сегодня — выполнение всех необходимых требований для получения аккредитации и включения АКРА в реестр рейтинговых агентств Банка России. Но даже среди аккредитованных агентств участники рынка будут ориентироваться на те оценки, которые вызывают у них доверие своим качеством, глубиной, своевременностью, объективностью. И это главная задача ежедневной работы АКРА.

— В прошлом году вас пригласили стать членом жюри премии CartierWomen's Initiative Award, вы стали первым членом жюри из России. Насколько созвучна ваша роль в этом проекте вашей новой позиции в АКРА?
— Премия Cartier Women's Initiative Award присуждается женщинам, разработавшим инновационные, экономически эффективные и социально-ориентированные проекты в различных сферах, от здравоохранения до информационных технологий. Конкуренция на получение премии очень высока — из сотен проектов со всего мира мы выбираем лучшие, и я с огромным интересом и уважением к организаторам премии и ее соискателям принимаю участие в этом процессе. Мое участие в жюри премии как руководителя вновь созданного агентства как никогда актуально. Поддержка рынка и растущая востребованность рейтинговых продуктов АКРА — это не только возможности, но и огромная ответственность для растущей команды АКРА. Руководство процессом создания агентства такого уровня приносит колоссальный опыт, который я стремлюсь не только применять на благо агентства, но и передавать соискателям премии, чьи проекты требуют развития и доработки. Одной из своих задач в этой связи я вижу продвижение премии в России и очень надеюсь увидеть больше соискателей от нас, которые не побоятся представить свои проекты, будут готовы перенять лучшие международные практики и, возможно, стать лауреатами премии.

По мнению экспертов
	


Эксперты пояснили опасность фиксации курса на уровне 40 руб за доллар

Фиксация курса национальной валюты на уровне 40 рублей за доллар приведет не только к формированию черных валютных рынков, но и к быстрому истощению золотовалютных резервов, росту инфляции и дефицита бюджета, а также к еще большей девальвации рубля, чем сейчас, считают опрошенные РИА Новости 22 января эксперты.

В четверг 21 января курс доллара подскочил более чем на 5 рублей - почти до 86 рублей за доллар, а евро преодолел очередной максимум с декабря 2014 года в 93 рубля. В пятницу рубль на фоне отскока вверх стоимости нефти укрепился до 78,6 рубля за доллар.

Первый зампред комитета Совфеда по экономической политике Сергей Калашников в четверг заявил, что нынешний курс рубля не имеет никакого отношения к мировым финансовым процессам или конъюнктуре цен на нефть, а является прямым следствием спекулятивной игры банков. ЦБ РФ необходимо отменить конвертируемость рубля и установить его жесткий курс по отношению к доллару и основным резервным валютам, например, на отметке около 40 рублей за доллар.

Сенатор признал, что фиксированный курс рубля неизбежно приведет к возникновению черного рынка валюты, однако, по его мнению, это не настолько губительно для экономики, как спекуляции на стоимости национальной валюты.

УТЕЧКА РЕЗЕРВОВ

Эксперты оказались единодушны во мнении, что первым последствием реализации такого предложения станет мгновенное истощение золотовалютных резервов.

"Это приведет к быстрому истощению резервов, а когда они закончатся – к еще большей девальвации рубля", - считает аналитик Росбанка Евгений Кошелев.

"Валютное регулирование в настоящее время выглядит как абсолютно утопичная идея. Первое, что произойдет – это бесполезная трата золотовалютных резервов, которых и без того мало", - согласился с ним Денис Давыдов из Нордеа Банка.

Третий аналитик одного из крупнейших банков РФ, пожелавший остаться неназванным, подсчитал, что при курсе на уровне 40 рублей за доллар резервы истощатся примерно за полгода.

"В течение 10 лет мы боролись за то, чтобы рубль был конвертируемой и уважаемой валютой во всем мире, а отменять это сейчас, мягко говоря, непонятно зачем. Эти странные меры нигде в мире своей эффективности не доказали", - отметил он.

ДИСБАЛАНС БЮДЖЕТА И ИНФЛЯЦИЯ

Кошелев из Росбанка отметил, что в случае фиксации курса национальной валюты на уровне 40 рублей за доллар на рынке появится большое предложение рубля, что приведет раскручиванию инфляционной спирали. Экономика, по его мнению, окажется в еще более тяжелом положении, чем сейчас.

Фиксированный курс приведет к еще большему росту дефицита федерального бюджета, обратил внимание на другое последствие Давыдов из Нордеа Банка.

"Девальвация позволяет ту выручку, которую мы получаем от продажи углеводородов, конвертировать по более приемлемому курсу и исполнять бюджетные обязательства. Если зафиксировать курс, то доходы окажутся на низком уровне, а расходы будут опережать по темпам роста. Бюджетный дефицит вырастет очень быстро и существенно", - указал аналитик.

Банк России перешел на "ястребиный" тон

Банк России в пятницу 29 января в очередной раз сохранил ключевую ставку на уровне 11% годовых, однако резко сменил тон своего заявления, добавив в пресс-релиз фразу о возможном ужесточении денежно-кредитной политики.

Опрошенные РИА Новости аналитики считают, что решение ЦБ по ставке было ожидаемым, но кардинальное изменение риторики регулятора несколько удивило экономистов. По их мнению, резкая смена "настроения" в релизе означает то, что свои дальнейшие шаги Банк России вынужден поставить в зависимость от внешний условий, а фактически от изменения цен на нефть.

В пятницу прошло первое заседание совета директоров ЦБ по процентной политике в текущем году. В прошлом году регулятор поэтапно снижал ставку, однако на заседании 11 сентября в первый раз с начала года оставил ее неизменной - с августа она "застыла" на уровне 11% годовых. Последнее решение ЦБ рынок не удивило, слабо повлияв на динамику курса рубля в пятницу.

"ЦБ РФ оставил ожидаемо ключевую ставку без изменений на уровне 11%, но это почти единственное, что осталось от предыдущих комментариев. Тон заявления стал гораздо более "ястребиным" - ранее руководство регулятора заявляло о возможности смягчения политики в течение ближайших трех встреч. Эта фраза была опущена в релизе в связи с увеличением инфляционных рисков", - отметил главный аналитик ING Дмитрий Полевой.

РИТОРИКА ЦБ МОЖЕТ ИЗМЕНИТЬСЯ

В середине января глава департамента денежно-кредитной политики ЦБ Игорь Дмитриев уже предупреждал, что Банк России может ужесточить денежно-кредитную политику в случае реализации рискового сценария с ценой нефти в 2016 году в 35 долларов за баррель. Однако в данном случае ужесточение не будет обязательно означать повышение ставки, пояснял он тогда. По словам Дмитриева, при определенных условиях сохранение ставки неизменной может являться ужесточением.

Тем не менее, экономисты не исключают "разворота" в политике ЦБ - возобновления "голубиной" риторики в случае заметного улучшения ситуации с ценами на нефть и отвоевывания рублем позиций, потерянных с начала года.

"Пока ЦБ выбрал очень осторожную и более жесткую позицию, но это по-прежнему полностью не исключает вероятность того, что если ситуация заметно улучшится с ценами на нефть и с рублем, то и риторика ЦБ тоже может измениться", - полагает Полевой из ING.

Однако имеются риски и того, что ЦБ при продолжении тех негативных тенденций, которые наблюдаются сейчас, может достаточно быстро повысить ключевую ставку, предупреждают эксперты.

"Хотя в явном виде в пресс-релизе не указано, что при сохранении низкой цены на нефть смягчения политики ожидать не стоит, констатация усиления падения ВВП из-за неблагоприятной динамики цен на нефть, как мы считаем, означает, что текущее состояние экономики ближе к негативному сценарию ЦБ, в котором инфляционные риски находятся на повышенном уровне", - считает макроаналитик Райффайзенбанка Мария Помельникова.

НЕФТЬ ПОД ДАВЛЕНИЕМ

Банк России в своем сообщении не обошел стороной ситуацию на мировом нефтяном рынке, пояснив, что при принятии решения по ключевой ставке учитывалась ситуация в экономике РФ, где возросли риски продолжения спада из-за снижения цен нефти. Также регулятор принимал во внимание факторы высокой долговой нагрузки российских компаний и учитывал процентные риски для банков и их заемщиков.

Большую часть 2015 года мировой рынок нефти снижался, при этом с мая по конец года цена барреля нефти марки Brent потеряла 47% и опустилась в район 36 долларов за баррель. В январе нефть обновила многолетние минимумы, упав в район 27 долларов за баррель сорта Brent, после чего отскочила к отметке 31 доллар. К концу января нефть начала отыгрывать утраченные позиции, и ее стоимость превысила 35 долларов за баррель.

По базовому сценарию ЦБ, предполагающему среднегодовую цену нефти в 50 долларов за баррель, сокращение российской экономики в 2016 году ожидается на уровне 0,5-1%. Согласно стрессовому сценарию, при среднегодовой цене нефти на уровне 35 долларов за баррель, падение ВВП РФ может составить около 2-3%.

"Произошедшее под влиянием падения нефтяных цен ослабление рубля оказывает проинфляционное давление и способствует росту инфляционных ожиданий, несмотря на замедление годовой инфляции", - отметил ЦБ в релизе. По оценкам регулятора, цены на нефть в 2016–2017 годах, вероятно, окажутся ниже, чем предполагалось ранее в базовом сценарии.

По ожиданиям регулятора, плавающий курс рубля будет частично компенсировать негативное влияние на экономику низких цен на энергоносители. При этом Банк России предупредил, что потребуется дальнейшая адаптация платежного баланса и экономики к понизившемуся уровню мировых цен на основные товары российского экспорта.

"Прежде всего, наше внимание привлекает то, что ЦБ связывает текущие повышенные темпы роста цен и увеличение рисков ускорения инфляции именно с новой волной снижения нефтяных цен. При этом пока регулятор не дает оценки возможных масштабов повышения инфляции из-за уже случившегося снижения цен на нефть. Это неудивительно, поскольку резкое снижение цен на нефть наблюдается всего только один месяц", - отмечает Помельникова из Райффайзенбанка.

ЦБ ОСТАЛСЯ ВЕРЕН ГЛАВНОЙ ЦЕЛИ

Несмотря на смену риторики, Банк России не отказывается от своей цели по инфляции - 4% в конце 2017 года, хотя и по-другому расставил промежуточные ориентиры: если в декабрьском релизе регулятор говорил об ожидаемом снижении годовой инфляции в конце 2016 года до примерно 6%, то в январском говорит о ее уровне в январе 2017 года - менее 7%.

"Мы считаем важным то, что ЦБ подчеркивает неизменность его прогнозов по инфляции и соответствие текущей ценовой динамики прежнему ориентиру - 4% в 2017 году, отмечая только, что повысились риски отклонения от цели в конце 2017 года. Мы обращаем внимание, что ЦБ видит возможность достижения целей по инфляции только в случае снижения инфляционных ожиданий, в противном случае, снижения инфляции планируется достичь с помощью мер денежно-кредитной политики", - указала Помельникова.

Следующее заседание совета директоров Банка России, на котором будет рассматриваться вопрос об уровне ключевой ставки, запланировано на 18 марта 2016 года.

Замглавы Минфина РФ прогнозирует обвал рынка США и "жесткую посадку" в Китае

Замминистра финансов России Максим Орешкин прогнозирует обвал рынка США, "жесткую посадку" экономики Китая и длительный период адаптации стран-экспортеров нефти к новой экономической реальности.

"В мире сейчас несколько заблуждений о будущем экономического роста. Начиная с США. Если посмотреть прогноз МВФ и большинства банков — рост будет 2,5–3% ВВП на два-три года вперед. Вряд ли эти прогнозы верны", - сказал Орешкин в интервью "Коммерсант-деньги" 1 февраля.

Замглавы Минфина пояснил, что экономика США близка к "перегреву" - по этой причине, по его мнению, ФРС начала повышать ставки. "Главный шок для рынка будет тогда, когда все поймут, что не будет роста в 2,5–3% ВВП — экономика США будет расти на 1–1,5%. Что почти неизбежно, если только магическим образом не начнет расти производительность труда. Переоцените всю экономику с роста в 2,5–3% ВВП до 1–1,5% — получите резкое снижение будущей выручки компаний. Возможен обвал рынка", - сказал Орешкин.

Скептически он отнеся и к прогнозам сохранения роста экономики Китая на уровне 6% в год.

"В теории он может и дальше расти по 6% в год, вот только внутренний долг для этого должен увеличиться с 230% ВВП до 310%. Но деревья не растут до небес, китайские власти это понимают", - считает Орешкин. По его словам, власти Поднебесной преодолевали кризис, накачивая экономику инвестициями через кредиты.

"Но инвестиции под 50% ВВП нереально поддерживать. За этими инвестициями, прибыльность которых с каждым годом снижается, потому что ты строишь то, что уже не нужно, стоят долг и сбережения. А формирующиеся дефляционные тренды усугубляют ситуацию", - сказал замминистра.

"Наступает так называемый Minsky moment, когда все кредитуют-кредитуют, а потом вдруг понимают: оп-па, больше нельзя", - добавил он. "Жесткая посадка" в Китае, по словам Орешкина, вероятна еще и из-за психологии: последний кризис в этой стране был 25 лет назад - в 1989 году, а значит, у современных китайцев, в отличие от россиян, нет опыта жизни в условиях шока.

Он напомнил, что в России во время кризиса 2008–2009 годов была паника, а в 2014–2015 годах ее нет, потому что люди подготовлены к внешним шокам, которые, по мнению Орешкина, были гораздо сильнее. "У нас кризис — окей, включаем "кризисный режим": экономим на том, на этом, переходим на сокращенную неделю и так далее", - сказал он.

"Россия — один из лучших образцов макроэкономической политики. Доказательство — и действия рейтинговых агентств, и поведение иностранных инвесторов", - уверен Орешкин. Он отметил, что по итогам 2015 года наблюдается активный приток средств инвесторов в ОФЗ. "В последние месяцы фонды выводили деньги, например, из Бразилии, и вкладывали в нас", - сказал он.

Орешкин признал, что России еще предстоит справиться с шоком, связанным с падением цен нефти, и адаптироваться к новой экономической реальности, когда цены "черного золота" длительное время будут на уровне около 50 долларов за баррель. А это означает, что сокращение внутреннего спроса в РФ неизбежно.

Аналогичную адаптацию, по его мнению, придется пройти и другим странам-экспортерам нефти. "Саудовская Аравия за счет резервов два-четыре года продержится, крепкий орешек. Норвегия и Чили устойчивы", - считает Орешкин. "Но и здесь эффект структурной адаптации к новой реальности ощущается, нефтяные компании серьезно сокращают объем инвестиций", - сказал он.
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Банк России сохранил ключевую ставку на уровне 11,00% годовых

Банк России по итогам заседания совета директоров в пятницу 29 января принял решение сохранить ключевую ставку на уровне 11% годовых.

Полный текст заявления Банка России размещен в ПРИЛОЖЕНИИ

Чистый отток капитала из РФ в 2015 году замедлился в 2,7 раза, до $57 млрд - ЦБ

Чистый отток капитала из РФ в 2015 году, по предварительной оценке, сократился в 2,7 раза - до 56,9 миллиарда долларов против 153 миллиардов долларов за 2014 год, сообщается на сайте Банка России 18 января.

При этом в четвертом квартале возобновился отток, составивший 9,2 миллиарда долларов. В третьем квартале 2015 года был зафиксирован чистый приток капитала в РФ, впервые со второго квартала 2010 года. Правда, в опубликованных в понедельник материалах ЦБ ухудшил оценку квартального притока до 3,4 миллиарда долларов (с 5,4 миллиарда долларов).

"В отличие от предыдущих лет, главной составляющей в структуре чистого вывоза капитала стало погашение частного внешнего долга. Наиболее значимым было сокращение внешних обязательств банков, которое осуществлялось не только за счет продажи иностранных активов, но и за счет средств, аккумулируемых по операциям текущего счета", - говорится в комментарии Банка России.

Прочие секторы, находясь в жестких условиях внешнего финансирования, также вынуждены были осуществлять погашение внешней задолженности при минимальном за последние годы размере наращивания иностранных активов, главным образом, в форме прямых инвестиций, указал регулятор.

Итоговый показатель оказался близок к последним, декабрьским, прогнозам Минфина и ЦБ, которые составляли 57-58 миллиардов долларов и 58 миллиардов долларов соответственно. Банк России снизил тогда свою оценку с 70 миллиардов долларов.

ЦБ РФ рассчитывает, что стратегия развития финрынка на 2016-18 гг будет утверждена до лета

Банк России рассчитывает, что стратегия развития финансового рынка страны на 2016-2018 годы будет утверждена до лета этого года, сообщил заместитель председателя банка Владимир Чистюхин 19 января на выездном совещании в Санкт-Петербурге по обсуждению этого документа.

"Я думаю, что мы в Думу сумеем передать этот документ в начале весны этого года. И мы очень надеемся, что до лета этот документ уже будет рассмотрен на парламентских слушаниях и нами окончательно утвержден", - сказал он. По его словам, после общественного обсуждения этот документ будет направлен президенту РФ и правительству, затем он будет внесен в Госдуму.

Там пройдут парламентские слушания и, соответственно, уже после парламентских слушаний, после того, как будет вынесен вердикт законодателя, Центральный Банк окончательно одобрит этот документ, и будет жить с ним ближайшие три года.

Банк России впервые проведет в регионах выездные совещания, посвященные обсуждению стратегии развития финансового рынка страны. В ходе совещаний участники обсудят "Проект основных направлений развития и обеспечения стабильности функционирования финансового рынка РФ на период 2016–2018 годов". Приоритетными целями новой стратегии определены повышение уровня и качества жизни российских граждан, рост и развитие реального сектора российской экономики и создание условий для роста финансовой индустрии.

В результате совещаний Банк России намерен получить предложения и замечания для доработки стратегии и внесения в нее уточнений, связанных с региональными особенностями функционирования финансовых рынков и практическим опытом его участников.

Эксперимент с применением скоринговых моделей при кредитовании МСП провалился – ЦБ РФ

Эксперимент с применением скоринговых моделей, построенных на принципах математический статистики, при кредитовании субъектов малого и среднего бизнеса провалился, считает первый зампред ЦБ РФ Дмитрий Тулин.

"Я искренне считаю, что эксперимент с составлением принципов потребительского кредитования через скоринговые системы, кредитные фабрики - такой механистический подход, основанный на принципах матстатистики, на сегмент МСП, даже на субсегмент МСП - индивидуалов ли, "малышей", провалился", - сказал Тулин, выступая на форуме по малому бизнесу 19 января.

Говоря о возможных альтернативных способах, он напомнил о методах ЕБРР. По словам Тулина, подход ЕБРР является компромиссным между подходом к кредитованию крупных корпоративных заемщиков и физлиц. Суть его заключается в том, что выделяется два субсегмента - малые предприятия и средние.

"Для самых средних, то есть самых крупных из них, принятие кредитного решения занимает максимум 5 рабочих дней, для малых - день-два. Обязательно была личная встреча с предпринимателем, чтобы оценить его визуально. Плюс визуальный контроль - выезд на место, проверить - не существует ли предприятие только на бумаге", - пояснил Тулин.

Он посетовал, что банки в целях экономии перестали применять эти методики. "Многие банки пошли по пути упрощения этой процедуры, но пока результаты упрощения не очень хорошие. А многие банки региональные, малые не используют лучших международных практик, но они относятся к каждому малому заемщику как к VIP-клиенту. Это с одной стороны, очень трудоемкий процесс, не экономный. С другой стороны, лучшего рецепта, чем принцип "знай своего клиента" не найти, поэтому у них качество портфеля лучше", - подчеркнул он.

ЦБ планирует в мае ввести требования к информации рейтинговых агентств РФ

ЦБ разработал проект указания "О порядке представления кредитными рейтинговыми агентствами в Банк России информации о рейтинговых действиях, составе такой информации, форме и сроках ее представления", которая будет распространяться на кредитные рейтинговые агентства РФ, свидетельствует информация на сайте регулятора от 20 января.

Вступление в силу этого документа запланировано на май 2016 года.

Информация о рейтинговых действиях агентств по отношению к тем или иным компаниям должна представляться рейтинговым агентством в ЦБ не позднее 11 часов по московскому времени рабочего дня, следующего за днем опубликования пресс-релиза о совершении рейтингового действия, указано в проекте нормативного акта ЦБ.

Электронный документ на носителе представляется кредитным рейтинговым агентством в Банк России до 16 часов по московскому времени рабочего дня, следующего за днем опубликования пресс-релиза о совершении рейтингового действия, говорится в проекте документа.

"Проект указания устанавливает порядок представления кредитными рейтинговыми агентствами в Банк России информации о рейтинговых действиях, совершенных кредитными рейтинговыми агентствами. В нем определены форма представления информации о рейтинговых действиях, состав такой информации и сроки ее представления", - отмечает ЦБ в пояснительной записке к проекту.

В состав представляемой в Банк России информации о рейтинговых действиях предлагается, в том числе, включать сведения о кредитном рейтинге и прогнозе по кредитному рейтингу, об объекте рейтинга, о ведущем рейтинговом аналитике, о рейтинговом комитете, принявшем решение о рейтинговом действии, о пресс-релизе о совершении рейтингового действия, перечисляет регулятор.

Российские рейтинговые агентства положительно восприняли усиление контроля со стороны мегарегулятора, отметив, что новые требования сделают рынок прозрачнее, конкурентную среду - однороднее, а аналитическую работу – качественнее.

Создание рейтингового репозитария – важный шаг по развитию российского рынка рейтинговых услуг, считает управляющий директор по банковским рейтингам RAEX Станислав Волков. "Это позволит обеспечить контроль за действиями рейтинговых агентств и исключить возможности по изменению дат рейтинговых действий или итоговых формулировок", - пояснил он.

Пока единой базы рейтингов в России не существует, данные доступны только на сайтах самих рейтинговых агентств, а репозитарий "призван упорядочить и структурировать эти данные в едином массиве данных", соглашается заместитель гендиректора "Национального рейтингового агентства" Алексей Венчаков.

AK&M также позитивно оценивает планы Банка России по усилению контроля за рейтинговыми действиями кредитных рейтинговых агентств. Однако агентство считает, что требуются дополнительные разъяснения Банка России относительно представления ретроспективной информации (начиная с 1 января 2000 года), в том числе в части таких данных как время выхода пресс-релиза, время проведения рейтингового комитета и так далее. Кроме того, AK&M считает целесообразным представление ретроспективных данных применительно только к действующим рейтингам агентства.

Второй проект указания Банка России устанавливает требования к знаниям и профессиональному опыту рейтинговых аналитиков. В частности, такой специалист должен обладать знаниями в области экономики, финансов или математических методов экономического анализа, подтвержденными документом о высшем образовании.

Кроме того, рейтинговый аналитик должен знать основы гражданского и налогового законодательства РФ, законодательства РФ и нормативных актов Банка России в области несостоятельности (банкротства), функционирования финансовых рынков, в том числе осуществления операций с ценными бумагами и другого регулирования, связанного с рынками. Аналитик, являющийся членом рейтингового комитета, должен также иметь определенный опыт работы.

ЦБ не видит системного риска в банковской системе, несмотря на волатильность курса рубля

ЦБ РФ не видит системного риска в банковской системе и не наблюдает оттока вкладов из банков несмотря на высокую волатильность курса рубля, заявил зампред ЦБ Василий Поздышев в интервью телеканалу "Россия 24" 20 января.

Банки, отчитывающиеся каждый месяц перед ЦБ, только начинают сдавать финансовую отчетность в ЦБ за предыдущий месяц, отметил он. "За январь подадут только в феврале, но  есть определенное количество банков, около сотни, которое находится на ежедневной отчетности. И по этой выборке мы можем понимать, насколько хорошо банки вступили в новую экономическую реальность в этом году", - уточнил Поздышев.

"Мы не видим какого-то системного нарушения нормативов (банков - ред.). Да, есть отдельные случаи, но они совершенно не трагичны", - подчеркнул он.

ЦБ РФ направил доработанные требования о применении страховщиками "периода охлаждения"

Банк России в пятницу 22 января направил доработанное с учетом замечаний Минюста РФ указание "О минимальных требованиях к условиям и порядку осуществления отдельных видов добровольного страхования" на государственную регистрацию, говорится в сообщении пресс-службы регулятора.

Документ вводит "период охлаждения" по договорам отдельных видов добровольного страхования.

Концептуальные положения указания, регламентирующие условия и порядок применения "периода охлаждения" (срока, в течение которого страхователь имеет возможность отказаться от договора добровольного страхования без удержания страховщиком всей уплаченной страховой премии), изменений не претерпели, отмечает ЦБ.

Указание было в конце ноября 2015 года направлено Банком России на государственную регистрацию. Минюст возвратил документ без государственной регистрации в связи с необходимостью проведения редакционной доработки и юридико-технической корректировки отдельных пунктов, связанной, в том числе, с необходимостью их приведения в соответствие с формулировками закона "Об организации страхового дела в РФ".

ЦБ отмечает, что в процессе работы над проектом указания в соответствии с нормативными актами Банка России были проведены все необходимые экспертизы, включая антикоррупционную экспертизу, в ходе которой коррупциогенных факторов в проекте не выявлено.

Максимальная ставка топ-10 банков РФ по вкладам в III декаде января выросла до 9,95%

Средняя максимальная ставка по вкладам десяти банков РФ, привлекающих наибольший объем депозитов физлиц в рублях, по итогам третьей декады января увеличилась до 9,95% годовых с 9,87% годовых во второй декаде месяца, говорится в сообщении Банка России от 1 февраля.

Рассчитываемая Центробанком средняя максимальная процентная ставка по вкладам служит ориентиром для российского рынка вкладов. ЦБ рекомендует банкам привлекать средства населения не дороже, чем значение этой ставки плюс 3,5 процентного пункта.

В список банков, по которым проводится мониторинг, входят Сбербанк, "ВТБ 24", Банк Москвы<MMBM>, Райффайзенбанк, Газпромбанк, Бинбанк, Альфа-банк, банк "ФК Открытие", Промсвязьбанк<PSBR> и Россельхозбанк.

ЦБ РФ считает возможным пойти навстречу валютным ипотечным заемщикам – Симановский

Банк России не выработал план действий по оказанию помощи валютным ипотечным заемщикам, как регулятор он не планирует "давить" на банки по этому вопросу, но считает возможным пойти навстречу социально незащищенным должникам, сообщил первый зампред ЦБ Алексей Симановский.

"Мы пока не определились с возможным характером наших действий (в отношении валютных ипотечных заемщиков - ред), я не думаю, что это будет какая-то письменная рекомендация, я не вижу в этом, честно говоря, целесообразности", - 2 февраля заявил журналистам Симановский.

Представитель Банка России при этом отметил, что сделать определенный шаг навстречу валютным заемщикам возможно. Он уточнил, что речь идет "прежде всего о социально незащищенных заемщиках". 

ЦБ, по словам первого зампреда, понимает, что в связи с существенным изменением валютного курса проблема обострилась, поэтому регулятор планирует провести консультации с банками по вопросу о поиске решений. Также ЦБ планирует изучить информацию об использовании возможностей, предусмотренных программой госпомощи ипотечным заемщикам, на которую выделено 4,5 миллиарда рублей.

Банки РФ в 2016 г заработают 400-470 млрд руб прибыли – РИА Рейтинг

Прибыль российской банковской системы в 2016 году составит 400-470 миллиардов рублей, что на 11-31% больше, чем по результатам 2015 года, прогнозируют аналитики РИА Рейтинг.

"Учитывая статистику последнего квартала 2015 года и позитивную динамику стоимости фондирования, в 2016 году российские банки заработают 400-470 миллиардов рублей прибыли", - говорится в прогнозе агентства по банковскому сектору.

Номинальный прирост активов при этом составит 3-7%. Однако очищенный от валютной переоценки их прирост, вполне вероятно, как и в 2015 году (-2,9%) будет отрицательным (-1%).

Прирост объема кредитов физических лиц в 2016 году будет также в пределах 3-7% против сокращения на 6% в 2015 году. Уровень просрочки по итогам первого полугодия 2016 года вплотную приблизится к 6% и останется примерно на том уровне во второй половине года.

Если за 2015 год, по оценкам РИА Рейтинг, средства юридических и физических лиц на счетах банков выросли на 19% - до 52 триллионов рублей, то в 2016 году рост средств клиентов будет на уровне 5-7%. В разбивке по типу клиентов рост, по оценкам агентства, будет следующим: объем средств на корпоративных счетах вырастет в пределах 3-5% за год, а депозитов населения – на 7-11%. При этом фактически наибольшая часть прироста депозитов придется на рекапитализацию процентов.

ЦБ РФ в 2015 году лишил лицензий 93 кредитные организации. Эксперты РИА Рейтинг считают, что в 2016 году можно ожидать отзыва лицензий у 75-95 банков. Если в абсолютных величинах объем отзывов лицензий, скорее всего, сократится, то в относительных будет на уровне прошлого года (11% от числа работающих банков) или даже превысит его – до 13% банков в 2016 году могут лишиться лицензий.

Инфраструктура 
	


Московская биржа пока не обсуждает сотрудничество с Ираном, но рынок интересен - Афанасьев

Московская биржа<MOEX> пока не обсуждает биржевое сотрудничество с Ираном, но будет смотреть на взаимный интерес, так как открыта новым рынкам, заявил журналистам на форуме в Давосе глава Мосбиржи Александр Афанасьев.

"Биржевое сотрудничество с Ираном - мы пока не изучали этот вопрос... Мы, безусловно, посмотрим, как будут развиваться события, насколько существует взаимный интерес, без взаимного интереса ничего не происходит. Нам интересен любой новый рынок, который открывается...", - сказал Афанасьев.

Мосбиржа с 25 января вводит валютные РЕПО с центральным контрагентом сроком до 7 дней
Московская биржа<MOEX> с 25 января 2016 года предоставляет участникам возможность заключать сделки РЕПО с центральным контрагентом (ЦК) сроками исполнения до семи дней с расчетами в долларах и евро, говорится в сообщении торговой площадки.

"Это позволит участникам расширить возможности по управлению собственной ликвидностью и процентным риском на более длинных сроках, а также синхронизировать сроки РЕПО с ЦК с операциями РЕПО с Банком России", - сказал управляющий директор по денежному рынку Московской биржи Игорь Марич, чьи слова приводятся в сообщении.

Также с 25 января установлено ограничение на максимальный объем заявки в адресном и безадресном режимах торгов РЕПО с ЦК в размере 5 миллиардов рублей для операций с расчетами в рублях, 100 миллионов долларов – с расчетами в долларах и 100 миллионов евро – с расчетами в евро. Это позволит избежать операционных рисков участников при подаче заявок на заключение сделок РЕПО с ЦК.

Московская биржа с 1 июня 2015 года предоставила участникам возможность проведения операций РЕПО с ЦК с расчетами в долларах и евро сроком один день, а также удлинила сроки исполнения сделок РЕПО с ЦК с расчетами в рублях до семи дней.

В настоящее время РЕПО с ЦК является ключевым сегментом рынка РЕПО на Московской бирже. Объем операций РЕПО с ЦК за 2015 год составил 66,7 триллиона рублей, что в 2,7 раза выше аналогичного показателя 2014 года. Среднедневной объем торгов РЕПО с ЦК в декабре достиг рекордной отметки 433,1 миллиарда рублей.

Bank of America впервые провел клиринг сделок на валютном рынке Московской биржи
Bank of America 25 января впервые провел клиринг сделок (расчеты по операциям) на валютном рынке Московской биржи, сообщает биржа.

Американский банк стал первым глобальным банком, получившим статус общего участника клиринга на валютном рынке Московской биржи, говорится в сообщении биржи.

Запуск в декабре 2014 года проекта по разделению статусов "участник торгов" и "участник клиринга" на валютном рынке позволил компаниям–нерезидентам получать статус "общий участник клиринга", дающий возможность становиться стороной по сделкам и осуществлять по ним клиринг и расчеты.

При этом для самостоятельного осуществления операций на валютном рынке участник клиринга–нерезидент должен стать клиентом "участник торгов" и получить доступ к торгам.

На текущий момент ряд крупных участников рынка, в том числе нерезидентов, также рассматривает возможность получения статуса общего участника клиринга на валютном рынке, сообщает Московская биржа<MOEX>.

Московская биржа привлечет "Кадерус Капитал" для развития отношений с инвесторами КНР
Московская биржа<MOEX> подписала соглашение с российско-китайской инвестиционной группой "Кадерус Капитал" для развития отношений с инвестиционным сообществом Китая и привлечения на российский рынок инвесторов и эмитентов КНР, говорится в сообщении торговой площадки от 2 февраля.

"На Московской бирже уже давно и успешно торгуется китайский юань и фьючерс на него. В этом году мы ждем размещения российскими эмитентами через нашу площадку облигаций, номинированных в юанях. Расширение взаимодействия с участниками финансового рынка КНР и их привлечение к работе на Московской бирже – одно из наших важнейших направлений развития", - сказал управляющий директор Московской биржи Игорь Марич.

"Совместная работа с "Кадерус Капиталом", специализирующимся на китайских финансовых рынках и на российско-китайском сотрудничестве в инвестиционной области, позволит ускорить реализацию наших задач", - добавил он.

"Кадерус Капитал" - российско-китайская инвестиционная компания, предоставляет инвестиционно-банковские и консалтинговые услуги компаниям, институциональным и частным инвесторам как в России, так и в Китае.

Приложение
	


Банк России сохранил ключевую ставку на уровне 11,00% годовых

ПОЛНЫЙ ТЕКСТ ЗАЯВЛЕНИЯ БАНКА РОССИИ

Совет директоров Банка России 29 января 2016 года принял решение сохранить ключевую ставку на уровне 11,00% годовых. На фоне новой волны снижения нефтяных цен месячные темпы роста потребительских цен стабилизировались на высоком уровне. Повысился риск ускорения инфляции. Ухудшение ситуации на мировых сырьевых рынках потребует дальнейшей адаптации российской экономики. С учетом принятого решения Банк России прогнозирует снижение годовой инфляции до менее 7% в январе 2017 года и до целевого уровня 4% к концу 2017 года. В случае усиления инфляционных рисков Банк России не исключает ужесточения денежно-кредитной политики.

За время, прошедшее с декабрьского заседания Совета директоров Банка России, возросли риски для ценовой стабильности. Сохраняющийся избыток предложения на рынке нефти, замедление роста китайской экономики, а также повышение процентной ставки ФРС США привели к еще большему падению нефтяных цен. В свою очередь это вызвало ослабление национальных валют и снижение цен финансовых активов стран с формирующимися рынками, в том числе и России. В связи с возросшей волатильностью цен на нефть увеличилась амплитуда колебаний цен российских финансовых активов и курса рубля.

Произошедшее под влиянием падения нефтяных цен ослабление рубля оказывает проинфляционное давление и способствует росту инфляционных ожиданий, несмотря на замедление годовой инфляции. По оценкам Банка России, годовой темп прироста потребительских цен снизится с 12,9% в декабре 2015 года до примерно 10% по итогам января 2016 года. Такое замедление годовой инфляции соответствует ранее сделанным прогнозам. Банк России ожидает, что в I квартале 2016 года потребительские цены увеличатся на 8-9% к соответствующему периоду предыдущего года. Существуют риски, что во II квартале 2016 года годовая инфляция ускорится, в том числе из-за эффекта низкой базы. В дальнейшем снижение годового темпа прироста потребительских цен возобновится. Этому также должно способствовать снижение инфляционных ожиданий и денежно-кредитная политика Банка России. По прогнозу Банка России, с учетом принятого решения, инфляция снизится до менее 7% в январе 2017 года и до целевого уровня 4% в конце 2017 года. Однако риски отклонения инфляции от цели в конце 2017 года возросли.

При принятии решения по ключевой ставке учитывалась ситуация в экономике, где возросли риски продолжения экономического спада из-за снижения нефтяных цен. Также принимались во внимание факторы высокой долговой нагрузки российских компаний и учитывались процентные риски для банков и их заемщиков.

Цены на нефть в 2016-2017 гг., вероятно, окажутся ниже, чем предполагалось ранее в базовом сценарии. Плавающий курс будет частично компенсировать негативное влияние на экономику низких цен на энергоносители. Однако потребуется дальнейшая адаптация платежного баланса и экономики к понизившемуся уровню мировых цен на основные товары российского экспорта. Как результат, в 2016 году снижение ВВП будет более значительным, чем прогнозировалось ранее в базовом сценарии. Период дополнительной адаптации может занять несколько кварталов. Темп прироста ВВП выйдет в положительную область в 2017 году, но будет низким.

Однако, если цены на нефть останутся на низком уровне продолжительное время, то это приведет к еще большему увеличению инфляционных рисков и рисков для финансовой стабильности, а также к необходимости более масштабной адаптации экономики к новым условиям. Препятствовать замедлению роста потребительских цен может также длительное сохранение высоких инфляционных ожиданий. Для снижения рисков потребуется сбалансированная бюджетная политика на среднесрочную перспективу.

В случае усиления инфляционных рисков Банк России не исключает ужесточения денежно-кредитной политики.

Следующее заседание Совета директоров Банка России, на котором будет рассматриваться вопрос об уровне ключевой ставки, запланировано на 18 марта 2016 года. Время публикации пресс-релиза о решении Совета директоров Банка России — 13:30 по московскому времени.

http://disclosure.1prime.ru/
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