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Набиуллина получила премию Euromoney как лучший руководитель года среди глав ЦБ в 2015 г

Глава Центробанка РФ Эльвира Набиуллина получила в пятницу 9 октября премию журнала Euromoney как лучший руководитель среди глав центральных банков в 2015 году. Церемония награждения прошла в Лиме в рамках ежегодной встречи совета управляющих Всемирного банка и МВФ в столице Перу.

"Эта награда является большой честью для меня, и я хочу поблагодарить вас за высокую оценку усилий ЦБ России, за поддержку наших коллег в России и за рубежом в это непростое время", - сказала Набиуллина на церемонии.

По ее словам, экономике России пришлось выдержать настоящий "экономический шторм", последствия которого до сих пор влияют на ситуацию в стране. "Мы не ожидаем изменений во внешнем климате в ближайшее время, тем не менее, Россия нуждается в восстановлении роста в изменившихся условиях низких цен на нефть и роста неопределенности на мировых рынках", - сказала глава ЦБ РФ.

"После того, как внешние условия начали ухудшаться, мы поставили перед собой цель смягчить воздействие этого шока на экономику, помогая нашей финансовой системе приспособиться к новой среде, важно, что мы остаемся на выбранном пути и отказались от быстрых решений, которые могли бы создать иллюзию краткосрочного благополучия, но не смогли бы решить реальные проблемы", - сказала Набиуллина.

Она отметила, что по этой причине монетарные власти России перешли к плавающему курсу, ввели специнструменты рефинансирования и в конце прошлого года резко подняли ключевую ставку. "И мы действительно видим, что экономика постепенно адаптировалась к новым условиям, сейчас задача состоит в создании условий для устойчивого роста, что требует от нас твердой приверженности возвращению инфляции к заданным параметрам", - сказала Набиуллина.

Euromoney — ежемесячный журнал со штаб-квартирой в Лондоне, основан в 1969 году. С 1991 года журнал Euromoney ежегодно присуждает награды за лучшие достижения (Awards for Excellence) лидерам в области банковского дела, финансов и инвестиций в 70 странах мира.

Компании - лидеры роста капитализации на 06.11.2015 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  06.11.2015 г. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО КБ «ЯРОСЛАВИЧ»
	YRSL
	1 083 075 400
	1 820

	ОАО «GTL»
	GTLC
	743 234 800
	490

	ПАО «Банк УРАЛСИБ»
	USBN
	46 167 509 389
	344

	ОАО «Плазмек»
	PLSM
	62 600 000
	150

	ОАО «Калужская сбытовая компания»
	KLSB
	2 447 286 532
	126

	ОАО «Тантал»
	TANL
	757 575 284
	58

	ОАО «Костромская сбытовая компания»
	KTSB
	714 316 685
	53

	ОАО «Тучковский комбинат строительных материалов»
	TUCH
	77 328 400
	43

	ПАО «Россети»
	RSTI
	93 150 873 479
	39

	Яндекс Н.В. (Public Limited Liability Company Yandex N.V.)
	YNDX
	272 079 343 142
	38
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Источник: ММВБ

Компании - лидеры снижения капитализации на 06.11.2015 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  06.11.2015 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-),  %

	ОАО «Звезда»
	ZVEZ
	848 650 925
	-40

	ПАО «Сибирский гостинец»
	sibg
	276 000 000
	-32

	ОАО «Якутская топливно-энергетическая компания»
	YAKG
	13 396 093 875
	-30

	ПАО «Ставропольэнергосбыт»
	STSB
	292 944 451
	-18

	ОАО АК «Трансаэро»
	TAER
	2 207 691 535
	-18

	ОАО «Челябинский трубопрокатный завод»
	CHEP
	20 265 225 552
	-16

	ОАО «Челябинский завод профилированного стального настила»
	PRFN
	227 175 899
	-16

	ОАО «Рязанская энергетическая сбытовая компания»
	RZSB
	488 378 919
	-15

	ОАО АКБ «Приморье»
	PRMB
	1 262 500 000
	-15

	ОАО «Группа компаний «Роллман»
	RLMN
	1 226 700 000
	-14
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Источник: ММВБ
Компании - лидеры по объему капитализации на 06.11.2015 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  06.11.2015 г., млн. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ПАО «Газпром»
	GAZP
	3 121 826
	-0,08

	ОАО «НК «Роснефть»
	ROSN
	2 494 811
	-0,04

	ПАО «ЛУКОЙЛ»
	LKOH
	1 834 750
	-0,12

	ОАО «НОВАТЭК»
	NVTK
	1 774 417
	-0,05

	ПАО «Сбербанк России»
	SBER
	1 595 060
	0,01

	ОАО «ГМК «Норильский никель»
	GMKN
	1 486 874
	-0,10

	ОАО «Сургутнефтегаз»
	SNGS
	1 190 390
	-0,02

	ПАО «Магнит»
	MGNT
	1 099 465
	-0,03

	ОАО «Банк ВТБ»
	VTBR
	869 004
	0,00

	ОАО «Газпром нефть»
	SIBN
	692 230
	0,00
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Новости регулятора
	


По материалам АЭИ «ПРАЙМ» и РИА Новости
Национальное рейтинговое агентство РФ создаст дополнительную конкуренцию в секторе - Путин

Создание национального рейтингового агентства в РФ улучшит ситуацию в этом секторе как в мире, так и в стране и создаст дополнительную конкуренцию для других подобных структур, заявил президент РФ Владимир Путин 13 октября, выступая на форуме "ВТБ Капитала" "Россия зовет".

ЦБ РФ в июле заявил о создании Национального рейтингового агентства. Планируемый размер уставного капитала - 3 миллиарда рублей. Предварительные подписки на акции агентства принимались до конца августа. Доли в капитале в размере до 5% будут распределены поровну между инвесторами (банки, страховые и управляющие компании, эмитенты). "Когда оно возникнет, то будет дополнительная конкуренция для других структур подобного рода. Я считаю, что здесь ничего плохого нет, это только на пользу пойдет этой сфере деятельности в мире вообще и у нас в частности", - сказал Путин, отвечая на вопрос, как создание агентства повлияет на конкуренцию в секторе.

"Вы наверняка помните, как нервничали наши европейские партнеры несколько лет назад, когда считали, что мировые, а читай американские рейтинговые агентства, сознательно, для того чтобы понизить конкурентоспособность европейской экономики в отношении своих американских конкурентов, формулировали свои оценки европейской экономике и отдельным компаниям", - напомнил президент.

"Такие подозрения высказывались не только на экспертном, но и на правительственном уровне постоянно. Поэтому я считаю, что реализация этого проекта по созданию нашего национального рейтингового агентства не ухудшит ситуацию в этой сфере деятельности, а наоборот улучшит. Самое главное - чтобы это рейтинговое агентство было высокопрофессиональным и во всех смыслах этого слова независимым", - заключил Путин.

Путин: В РФ к концу 2018 г останутся надежные резервы правительства и ЦБ

В России к концу 2018 года останутся надежные резервы правительства помимо резервов ЦБ, заявил президент РФ Владимир Путин на заседании дискуссионного клуба "Валдай" в Сочи 22 октября.

"У нас положительное сальдо торгового баланса уверено держится, несмотря ни на какие сложности и проблемы, у нас хорошие запасы правительства: в одном фонде 70 миллиардов, в другом фонде резервном - 74 миллиарда. Да, мы выстраиваем тактику экономического развития, что мы немножко их будем "подъедать", но все равно даже к концу 2018 года у нас останутся надежные резервы правительства, кроме резервов ЦБ", - отметил Путин.

Годовая инфляция в РФ в октябре 2016 года замедлится до уровня менее 7% - ЦБ

Годовой темп прироста потребительских цен в РФ в октябре 2016 года составит менее 7%, сообщил Банк России в пресс-релизе 30 октября.

В сентябре-октябре годовая инфляция снизилась незначительно, отмечает регулятор. По оценкам Банка России, годовой темп прироста потребительских цен на 26 октября составил 15,6% после 15,8% в августе.

"Инфляционные ожидания, хотя и снизились по сравнению с сентябрем, остаются на повышенном уровне. Умеренно жесткая денежно-кредитная политика и слабый потребительский спрос при низком росте номинальных доходов населения ограничивают инфляцию", - говорится в пресс-релизе ЦБ. Слабый внутренний спрос и умеренно жесткие денежно-кредитные условия будут способствовать снижению годовой инфляции в 2016-2017 годах. Замедление роста потребительских цен создаст предпосылки к снижению инфляционных ожиданий, отмечает регулятор.

Банк России ожидает значительное снижение годовой инфляции в начале 2016 года, что в том числе будет обусловлено высоким значением данного показателя в начале 2015 года. По прогнозу Банка России, годовой темп прироста потребительских цен составит менее 7% в октябре 2016 года и достигнет целевого уровня 4% в 2017 году, чему будет способствовать проводимая денежно-кредитная политика.

По мере замедления инфляции в соответствии с прогнозом Банк России возобновит снижение ключевой ставки на одном из ближайших заседаний Совета директоров, говорится в пресс-релизе.

Трудности в экономике РФ сохранятся на ближайшие 3 года - первый зампред ЦБ Тулин

Сложный период в экономике РФ сохранится на ближайшие три года ввиду нестабильности на мировых рынках и невозможности доступа к внешним рынкам капитала, заявил первый зампред ЦБ РФ Дмитрий Тулин.

"Мы готовимся к работе в сложных условиях, потому что наш базовый прогноз не предполагает улучшения экономической конъюнктуры и ослабления внешнеполитической напряженности", - заявил Тулин на заседании рабочей группы в Госдуме 23 октября в ходе рассмотрении проекта основных направлением денежно- кредитной политики РФ на 2016-2018 годы.

"Доступ российской экономики к иностранным рынкам заимствований останется ограниченным, это сказано дипломатично, - сказал он. - Для большинства российских компаний вообще финансовые рынки иностранные будут закрыты".

Перспективы мировой экономики и на Западе, и на Востоке выглядят очень неопределенными, подчеркнул Тулин. "Поэтому следует ожидать повышенной неустойчивости, другими словами, волатильности на товарных и финансовых рынках", - сказал первый зампред ЦБ.

"Российская экономика будет проходить через достаточно болезненный процесс адаптации к новым внешним условиям и будет опираться в своем дальнейшем развитии преимущественно на внутренние ресурсы", - отметил он.

"Осложняющийся фактор - это сохраняющиеся повышенные инфляционные ожидания. "Что мы под ними понимаем: субъективные восприятия и предпринимателями, и населением фактической инфляции и ее перспектив заметно превышают объективную статистику роста цен и прогнозы экспертов", - пояснил Тулин.

Проект Сбербанка по исламскому банкингу может быть запущен в 2016-2017 гг

Совместный проект Сбербанка и Татарстана по предоставлению в России банковских услуг по принципам ислама может быть реализован в 2016-2017 годах, 8 октября сообщил РИА Новости исполнительный директор департамента клиентского менеджмента Sberbank CIB, инвестиционной "дочки" Сбербанка, Максим Осинцев.

Сбербанк и Республика Татарстан в июле этого года подписали соглашение о сотрудничестве в области исламского финансирования. Глава Сбербанка Герман Греф пояснял, что это означает создание в Татарстане площадки, на которой будет обсуждаться "дорожная карта" по этому вопросу.

"Сбербанк изучает возможность формирования продуктовой линейки исламского банкинга для предложения российским клиентам и привлечения фондирования от новой базы международных инвесторов", - сообщил Осинцев.

Сбербанк и власти Татарстана рассматривают несколько вариантов оказания в России услуг исламского банкинга, отметил Осинцев.

"Это будет площадка в Татарстане в формате совместного предприятия (СП) или партнерства с другими банками – эти вопросы пока открыты, варианты рассматриваем. Мы изучаем законодательство, насколько это возможно сделать в нашем правовом поле", - пояснил он.

Партнерами проекта могут стать исламские банки из азиатских стран, которых Сбербанк и правительство Татарстана планируют пригласить для участия в развитии исламского банкинга в РФ, сообщил он.

Консультации по введению в России исламских банковских продуктов идут на законодательном уровне в Совете Федерации, Госдуме, в рамках рабочих групп Сбербанка и правительства Татарстана, а также обсуждаются на специально созданной рабочей группе в ЦБ, уточнил Осинцев.

В Банке России 7 октября состоялось предварительное экспертное слушание проекта ТЭО консорциума IBFD (Татарстан) и университета Unirazak (Малайзия) о потенциале рынка исламских финансовых услуг в Татарстане, ТЭО будет окончательно готово к ноябрю.

Участники встречи в ЦБ уже подготовили рекомендации по внесению изменений в банковское, налоговое и гражданское законодательство для возможностей запуска в РФ механизма исламского банковского финансирования.

Тема внедрения в России исламского (или в иной терминологии – "партнерского") банкинга стала особенно активно обсуждаться после введения против РФ в прошлом году санкций ряда западных стран. Исламский банкинг — вид банковской деятельности с соблюдением принципов, согласующихся с правилами ислама. Например, в исламских финансах запрещается взимать ссудный процент или вкладывать средства в продажу алкоголя и индустрию "низменных чувств" (в частности, азартные игры).

ФАС одобрила покупку 52,5% акций банка "Югра" швейцарской Radamant Financial

Федеральная антимонопольная служба (ФАС) РФ одобрила ходатайство о приобретении швейцарской компанией Radamant Financial AG 52,53% голосующих акций банка "Югра", следует из материалов антимонопольного ведомства.

Банк "Югра", по данным РИА Рейтинг, занимал на 1 июля 2015 года 35-е место в российской банковской системе с активами в 270,6 миллиарда рублей.

Ранее газета "Ведомости" сообщила, что Банк России настоял на том, чтобы эта кредитная организация раскрыла своих основных собственников. Нынешние совладельцы "Югры", по словам собеседников газеты, – номинальные. Когда банк изменит структуру собственников, она будет отражать реальное положение дел.

Участники банковского рынка считают, что "Югра" в действительности контролируется владельцами "Горбушкина двора" Юрием и Алексеем Хотиными. По данным газеты, Хотины могут раскрыться в числе собственников через компанию Radamant.

Международные новости
	


По материалам Bloomberg (www.bloomberg.com), Financial Services Authority (www.fsa.gov.uk), United States Securities and Exchange Commission (www.sec.gov), Dow Jones Newswires, ПРАЙМ (www.1prime.ru), РИА Новости (www.ria.ru)
Конфликт Обамы и конгресса вокруг потолка госдолга мог привести к мировому кризису - МВФ

Продолжение противостояния законодательной власти США, представленной большинством республиканцев в конгрессе, и исполнительной власти во главе с президентом-демократом Бараком Обамой вокруг потолка госдолга и иранского атома могло привести к весьма негативным последствиям для экономики страны и мира в целом, следует из анализа Международного валютного фонда (МВФ), приуроченного к грядущей встрече лидеров G-20.

Ранее республиканцы высказывали несогласие с иранской атомной сделкой, а кроме того между партиями в конгрессе возникло противостояние по поводу повышения лимита госдолга.

"Политический тупик мог подорвать доверие и вызвать резкое увеличение суверенной премии за риск (по внешним займам США – ред.), что может усугубляться, если пик этого противостояния совпадет с решением ФРС об увеличении ставки", - говорится в обзоре фонда. Подготовка обзора началась раньше, чем была заключена парламентская сделка по бюджету.

Фонд также подчеркивает, что противостояние конгресса и президента по поднятию потолка внешнего государственного долга могло привести к изменению финансовых условий займов Соединенных Штатов, а это, в свою очередь, вызвать негативный побочный эффект в других странах.

Республиканское большинство в сенате всячески пыталось заблокировать работу администрации президента-демократа из-за различий подходов к ряду вопросов. В частности, республиканцы категорически не согласны с заключением атомной сделки с Ираном. Ранее спикер палаты представителей Джон Бейнер пообещал, что в ход против нее будут пущены любые инструменты. Блокирование работы администрации через непринятие бюджета - было в их числе.

Однако сенат конгресса США в ночь на пятницу 30 октября вслед за палатой представителей принял закон, по которому лимит госдолга будет автоматически повышаться до марта 2017 года. Также закон закрепляет расходы на этот период с некоторым увеличением военных расходов. Закон призван отложить бюджетное противостояние между двумя партиями в конгрессе до периода после следующих президентских выборов и промежуточных выборов в конгресс, которые состоятся в ноябре 2016 года.

ФРС США сохранила базовую ставку на рекордно низком уровне 0-0,25%, как и ожидалось

28 октября Комитет по открытым рынкам Федеральной резервной системы (ФРС) США по итогам очередного заседания вновь сохранил базовую процентную ставку на рекордно низком уровне 0-0,25% годовых, говорится в пресс-релизе регулятора.

Решение совпало с прогнозами аналитиков.

Руководители ФРС воздержались от повышения краткосрочных процентных ставок потому, что их не оставляли опасения по поводу того, когда инфляция вернется к 2% после того, как находилась ниже их официального целевого уровня более трех лет. 

ФРС преследует две цели: здоровый рынок труда и низкая, стабильная инфляция.

По оценке ФРС, инфляция не достигнет 2% даже к концу 2018 года.

ФРС сейчас столкнулась с дополнительной проблемой. Данные по занятости, вышедшие после заседания, показали, что найм в частном секторе замедлился в августе и сентябре. Это привнесло новую неопределенность относительно того, действительно ли экономика совершает фундаментальный переход перед лицом медленного экономического роста за рубежом и укрепления доллара, которое вредит экспорту.

Как подчеркнула на пресс-конференции после заседания председатель ФРС Джанет Йеллен, турбулентность на финансовых рынках и в зарубежных экономиках оказала сильное давление на решение оставить ставки вблизи нуля, где они находятся с декабря 2008 года. Руководители опасались, что "недавние события в мировой экономике и на финансовых рынках придали некоторую сдержанность экономическим перспективам и оказали дальнейшее понижательное давление на инфляцию в ближайшей перспективе".

Руководители ФРС месяцами сигнализировали, что ожидают повышения краткосрочных ставок до конца года. В начале года многие думали, что это может произойти к июню, но замедление экономики в 1-м квартале связало им руки. Этим летом ряд руководителей указывали на сентябрь, но ожидания на финансовых рынках в августе изменились, так как изменились экономические перспективы. Котировки акций упали, доллар вырос, увеличились доходности рискованных облигаций на фоне неопределенности вокруг экономики Китая и других развивающихся рынков.

Повышение ставки ФРС США может стать тормозом экономики - МВФ

Повышение базовой процентной ставки Федеральной резервной системой США может привести к росту экономической нестабильности в Соединенных Штатах и в мире, в результате ФРС, возможно, придется снова обратиться к программе смягчения, говорится в обзоре Международного валютного фонда (МВФ).

"Поднятие (базовой ставки – ред.) может проходить на фоне большой неопределенности, ослабить рынок труда, привести к нейтральной скорости роста инфляции и заработной платы в США", - отмечают аналитики фонда в анализе, приуроченном к встрече лидеров G20 в Турции в середине ноября.

Кроме того, это может повлечь резкое "изменение структуры международных портфелей, высокой волатильности рынка и увеличения срока получения премий инвесторов, что будет иметь последствия для глобальной финансовой стабильности".

Если негативные опасения фонда оправдаются, рост ставки станет "тормозом восстановления, и может заставить ФРС действовать в обратном направлении". ФРС рискует вызвать дальнейшее укрепление доллара, что приведет к существенному падению экспорта из-за неконкурентной нацвалюты, резюмирует фонд.

В среду 28 октября ФРС США в очередной раз сохранила базовую ставку на минимальном уровне 0-0,25% годовых, как и ожидали аналитики. При этом регулятор не исключил повышения ставки в декабре в зависимости от динамики ключевых макроэкономических показателей — занятости и инфляции. Комментируя ситуацию в экономике страны, регулятор назвал рост "умеренным".

Новости о возможном повышении ставки до конца года увели мировые рынки в минус в сентябре. Позже ситуация сгладилась на ослаблении этих ожиданий. Однако в четверг после известий о том, что в декабре ставка может быть все-таки поднята, основные мировые фондовые индексы закрыли торги в минусе. ФРС в последний раз повышала базовую ставку 29 июня 2006 года. В 2007–2008 годах регулятор постепенно понижал ставку до тех пор, пока она не достигла минимальной отметки 0-0,25%.

ЕЦБ сохранил базовую ставку на рекордно низком уровне 0,05%, как и ожидалось

Совет управляющих Европейского центрального банка (ЕЦБ) на заседании в четверг 22 октября сохранил базовую процентную ставку на рекордно низком уровне в 0,05%, следует из пресс-релиза регулятора.

Ставка по депозитам сохранена на уровне минус 0,2%, маржинальная ставка - на отметке 0,3%. Решения совпали с прогнозами аналитиков.

Президент ЕЦБ Драги: Степень денежно-кредитного стимулирования нужно будет вновь проанализировать в декабре

Президент Европейского центрального банка Марио Драги в ходе пресс-конференции, 22 октября, состоявшейся после очередного заседания центрального банка, довольно прозрачно намекнул на то, что ЕЦБ готов расширить программу покупки облигаций. 

Он сказал, что руководство ЕЦБ оценит достаточность текущих мер стимулирования в ходе следующего заседания в декабре.

Драги сделал акцент на "понижательных рисках" для роста экономики и инфляции со стороны замедления темпов Китая и других крупных развивающихся экономик, а также ослабления цен на сырьевые товары.

По его словам, Управляющий совет ЕЦБ пересмотрит программу стимулирования в ходе последнего в этом году заседания, когда экономисты центрального банка предоставят новые прогнозы роста и инфляции.

"Степень денежно-кредитного стимулирования нужно будет вновь проанализировать в декабре, когда станут доступными новые прогнозы", - сказал он.

Ранее в четверг ЕЦБ принял решение оставить основную ставку рефинансирования на рекордном минимуме 0,05%. Ставка остается на этом уровне более года. Ставка по депозитам была сохранена на уровне -0,2%.

Несмотря на некоторые признаки того, что программа покупки облигаций, запущенная ЕЦБ, способствовала росту кредитования, она почти не оказала влияния на инфляцию в еврозоне. Согласно наиболее актуальным данным, потребительские цены в еврозоне в сентябре упали на 0,1% по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года, тогда как среднесрочный целевой уровень инфляции ЕЦБ находится немного ниже 2%.

Руководители центрального банка беспокоятся о том, что падение цен заставит потребителей воздерживаться от расходов в ожидании дальнейшего ослабления цен. Это в свою очередь приведет к сокращению заработной платы и уменьшению ВВП. Дефляция также негативно отражается на тех, кто обременен долгами, так как стоимость денег в реальном выражении увеличивается.

Еврокомиссия: Рост ВВП еврозоны в 2015 г составит 1,6% против весеннего прогноза 1,5%

Низкие цены на нефть и комфортные условия кредитования поддержат рост европейской экономики сильнее, чем ожидалось ранее. Об этом в среду 4 ноября заявила Еврокомиссия, отметив при этом, что замедление роста в развивающихся странах и усиление неопределенности в мире могут сдержать позитивный импульс экономики.

В прогнозном докладе Еврокомиссии сказано, что низкие цены на нефть и мягкая денежно-кредитная политика ЕЦБ поддерживают потребление и экспорт, но темпы экономического роста в ЕС в целом и в еврозоне в частности остаются относительно сдержанными.

Еврокомиссия отметила, что раны, нанесенные финансовым кризисом, такие как высокие уровни государственных и корпоративных долгов и слабая мировая экономика, еще в течение нескольких лет будут негативно сказываться на росте.

"На фоне ослабления импульса позитивных факторов и продолжающегося воздействия негативных последствий кризиса рост в 2016 и 2017 году будет оставаться скромным", - сказал главный экономист Еврокомиссии Марко Бути.

По прогнозам экономистов Еврокомиссии, рост ВВП 19 стран еврозоны в 2015 году составит 1,6% против весеннего прогноза 1,5%, а рост ВВП Евросоюза – 1,9% против 1,8%. Вместе с тем прогнозы на 2016 год немного понижены: для еврозоны - до 1,8% с 1,9%, а для ЕС – до 2% с 2,1%.

Несмотря на такие осторожные прогнозы на следующие два года, Еврокомиссия отметила, что препятствия для кредитования "явно уменьшаются", и рыночное финансирование будет играть все более заметную роль в поддержке инвестиций, которые станут более сильным драйвером роста.

Экономисты Еврокомиссии отметили, что прогресс в преодолении последствий кризиса, таких как высокие уровни просроченных долгов и безработицы, должен поддержать рост, но предупредили, что проведенные в еврозоне структурные реформы пока не смогли существенно увеличить потенциал роста.

Изучив воздействие увеличивающегося наплыва беженцев в ЕС, они пришли к выводу, что его результатом должен стать рост государственных расходов в некоторых странах, что поддержит спрос.

"Анализ показал, что при правильном управлении приток беженцев окажет небольшое позитивное воздействие на рост экономики в краткосрочной и среднесрочной перспективе, - сказал Бути. – Это будет в основном зависеть от политики интеграции беженцев в рынок труда".

Выходящие три раза в год официальные прогнозы являются основой для переговоров по бюджету между органами управления ЕС и правительствами стран-членов. В 2013 году с целью предотвращения повторения кризиса суверенных долгов в ЕС введены новые, более строгие бюджетные правила. Они позволяют Брюсселю рассматривать государственные бюджеты перед вынесением на голосование в парламентах стран и предлагать сокращение расходов.

МВФ не сможет изменить правила по ранее выданному займу Украине задним числом - эксперт

Изменить правила по ранее выданному займу Украине Международный Валютный Фонд (МВФ) не сможет, кредитная линия была открыта по текущим условиям фонда, в них также фигурировало требование о реструктуризации задолженности, включая долг перед РФ, сообщил РИА Новости 13 октября гендиректор Smith Research & Gradings Теренс Смит.

`"МВФ не может задним числом изменить или упростить условия предоставления средств, которые учитывают контракт, который Украина заключила с Россией... нельзя изменить прошлое. Погашение долга перед Россией целиком должно быть частью любых планов МВФ относительно будущего (в части продолжения текущей программы помощи Украины - ред)", - считает он.

По словам Смита, усилия МВФ не допустить дефолт Украины по долгу перед РФ можно только приветствовать. Но успех этого процесса и доступ к деньгам МВФ может быть только после погашения всех необходимых платежей и удовлетворения всех их кредиторов, включая Россию.

Ранее министр Финансов РФ Антон Силуанов сообщил, что представители МВФ в разговоре с ним заявили о подготовке изменения порядка предоставления помощи. По данным министра, готовятся общие изменения подходов для того, чтобы можно было не включать все обязательства перед суверенными странами, перед официальными кредиторами в объемы программ финансирования поддержки из МВФ.

Силуанов высказал опасения, что это делается исключительно в нынешней ситуации для того, чтобы заморозить платежи Украины перед РФ. Он также напомнил, что в случае дефолта Украины по долгу, Россия может воспользоваться правом обратиться в МВФ по поводу несостоятельности этой программы.

Глава Минэкономразвития РФ Алексей Улюкаев ранее допустил возможность того, что Украина не погасит в декабре долг перед РФ в 3 миллиарда долларов. Украина в сентябре запустила юридическую процедуру реструктуризации части своего госдолга. Правительство Украины включило в периметр реструктуризации и выкупленные РФ евробонды на 3 миллиарда долларов. В Киеве их считают коммерческим, а не государственным кредитом. РФ неоднократно озвучивала позицию, что участвовать в этой реструктуризации не планирует и будет требовать полного погашения Украиной евробондов.

ЕК предложила единое представительство стран еврозоны в МВФ

Еврокомиссия предложила перейти к единому представительству стран еврозоны в МВФ в лице председателя Еврогруппы, заявил в среду 21 октября заместитель председателя Еврокомиссии по вопросам евро и социального диалога Валдис Домбровскис.

В настоящий момент у стран еврозоны есть несколько мест в правлении МВФ, и каждая страна имеет своего представителя.

"Коллегия (еврокомиссаров - ред.) одобрила сегодня законодательное предложение к постепенному переходу к единому представительству еврозоны в МВФ. Мы предлагаем, чтобы председатель Еврогруппы в конечном счете представлял еврозону на международном уровне", - сказал он журналистам в Брюсселе.

Теперь данное предложение высшего органа исполнительной власти ЕС надлежит одобрить Совету ЕС и Европарламенту.

Отвечая на вопрос журналиста, когда еврозона может перейти к единому представительству в МВФ, Домбровскис сказал, что Еврокомиссия рассчитывает завершить "этот переход к 2020-2025 году - самое позднее". "Это требует не только решения ЕС, необходимы также соответствующие изменения со стороны МВФ", - указал он.

Deutsche Bank выплатит штраф в размере $258 млн за нарушение режима санкций США

Крупнейший немецкий банк Deutsche Bank выплатит штраф в размере 258 миллионов долларов за ведение бизнеса с предприятиями и государствами, внесенными в санкционный список США, говорится в сообщении Федеральной резервной системы США от 4 ноября.

"Компания не проводит надлежащую политику и процедуры для обеспечения того, чтобы проводимая ее отделениями за пределами США деятельность соответствовала санкционным законам США", - говорится в сообщении регулятора.

Как ожидается, немецкий банк заплатит 200 миллионов долларов в Управление финансовых услуг штата Нью-Йорк и 58 миллионов долларов ФРС. Кроме того, банк должен будет учредить независимую проверку и уволить шесть сотрудников, причастных к схеме по уклонению от американских санкций и запретить трем другим представителям банка участвовать в операциях с США, отмечает агентство Франс Пресс.

По данным американских властей, с 1999 по 2006 года банк скрывал многотысячные транзакции для того, чтобы обойти санкции США. Операции, нарушавшие санкционный режим США, включали предприятия из Ирана, Ливии, Сирии, Мьянмы и Судана. Ранее газета Financial Times со ссылкой на осведомленные источники сообщала, что департамент юстиции США и Управление финансовых услуг Нью-Йорка расширяют масштаб проверки деятельности московского подразделения Deutsche Bank. По данным издания, наряду с расследованием по факту возможного отмывания денег подразделением банка в Москве власти США проводят проверку на предмет возможного нарушения санкций.

Credit Agricole выплатит $330 млн штрафа за нарушение санкций США против Кубы и Ирана

Французский банк Credit Agricole Corporate and Investment Bank (CA-CIB) согласился выплатить около 330 миллионов долларов в виде штрафа за нарушение американских санкций, в частности, за незаконное перемещение через США средств из таких стран, как Судан, Куба и Иран, в период с 2003 по 2008 год, сообщает министерство финансов США 20 октября.

Соглашение достигнуто в рамках расследования Минфина, в ходе которого было установлено, что подразделения французского банка использовали различные скрытые схемы, чтобы избежать контроля со стороны американских финансовых институтов на предмет соблюдения режима санкций.

Накануне агентство Франс Пресс со ссылкой на знакомый с ситуацией источник сообщило, что договоренность с министерством юстиции США и другими учреждениями является соглашением об отсрочке судебного преследования и не требует от банка Credit Agricole признания вины. Кроме министерства юстиции США в сделке принимают участие министерство финансов, ФРС и управление финансовых услуг Нью-Йорка.

Источник также сообщил, что некоторые из банкиров, ответственных за правонарушения, уже были уволены. В прошлом году французский банк BNP Paribas согласился заплатить США 8,97 миллиарда долларов штрафа за нарушение режима санкций против Кубы, Судана и Ирана.

Credit Agricole берет свое начало с создания региональных сельскохозяйственных кредитных учреждений во Франции в конце XIX века. Окончательное оформление банка в единую структуру было завершено в 1926 году, и на данный момент банк является одним из крупнейших во Франции. Штаб-квартира расположена в Париже, число сотрудников превышает 85 тысяч человек.

 по мнению экспертов 
	


Московская биржа вводит новый вид ценной бумаги

Московская биржа<MOEX> в 2016 году введет для участников денежного рынка ряд новых инструментов, в том числе новый вид ценной бумаги – клиринговый сертификат участия (КСУ), 13 октября рассказал в интервью РИА Новости замдиректора департамента рынка РЕПО и депозитно-кредитных операций Московской биржи Сергей Титов.

Классическая операция РЕПО (экономический смысл такой операции - кредитование под залог ценных бумаг) с юридической точки зрения означает, что один участник сделки продает ценные бумаги другому, но одновременно заключает соглашение об их обратном выкупе через некоторое время, обычно по более высокой цене (разница между ценой второй и первой частей РЕПО составляет "ставку РЕПО").

Досрочно сделку РЕПО обычно разорвать нельзя, соответственно нельзя досрочно вернуть свои бумаги, если нет специальной договоренности с контрагентом.

Операция РЕПО с КСУ, которую биржа планирует запустить уже в начале 2016 года, отличается тем, что участник сделки, желающий привлечь средства, передает свои бумаги в специальный имущественный пул в Банк НКЦ (Банк "Национальный клиринговый центр", выполняющий функции центрального контрагента на рынках Московской биржи), а взамен получает КСУ.

Именно этот сертификат, а не сами активы, будет выступать в качестве своеобразного залога в сделке РЕПО. Таким образом, предметом сделки РЕПО становятся не активы участника, а клиринговые сертификаты участия, выдаваемые участнику взамен внесенного в пул имущества. Соответственно, заемщик сохранит право собственности на внесенные в пул ценные бумаги.

"Если вдруг я хочу эти бумаги продать или с этими активами происходит какое-то корпоративное действие (выплата купона, выплата дивидендов, отсечка по дивидендам), то я хотел бы быть их владельцем. Но формально пока бумага участвует в сделке РЕПО она принадлежит не мне, а моему контрагенту по сделке", - поясняет  Сергей Титов.

"С пулом таких проблем нет: бумаги, внесенные в пул, остаются в моей собственности, и я участвую во всех необходимых мне корпоративных действиях, как полноправный владелец. А если нужно бумагу вывести, то я в этот пул вношу какие-либо другие бумаги, а нужную изымаю. Таким образом, снижается вероятность появления острого дефицита на рынке какой-то ценной бумаги для операций РЕПО. Причем такие замены активов в пуле никак не отражаются на уже заключенных сделках РЕПО с КСУ", - добавил он.

Соответственно, внесенные в пул ценные бумаги можно будет не только в случае необходимости продавать, но и получать по ним доходы. В случае с акциями заемщик также сохранит право на участие в управлении акционерным обществом.

На первом этапе с КСУ можно будет совершать только сделки РЕПО с центральным контрагентом, однако Титов не исключил, что эти сертификаты будут внесены в ломбардный список и появится возможность их использования в операциях РЕПО с Банком России.

По словам г-на Титова, КСУ - это высококачественная бумага. Она уже фактически очищена от рыночного риска, потому что активы, которые будут поступать в пул, дисконтируются с использованием существующих риск-параметров, которые устанавливает НКЦ.

"Например, Вы вносите в пул активы на 100 миллионов, вам начисляется КСУ всего на 90 миллионов, а 10 миллионов – это результат применения дисконтов НКЦ к этим активам. При этом сделка РЕПО с КСУ с центральным контрагентом совершается уже без дисконта. То есть КСУ не просто обеспечена активами, она обеспечена уже дисконтированными активами", - подчеркнул он.

УВЕЛИЧЕННЫЙ СРОК ВАЛЮТНОГО РЕПО С ЦЕНТРАЛЬНЫМ КОНТРАГЕНТОМ

Операции РЕПО с центральным контрагентом, функции которого выполняет Банк НКЦ, растут стремительными темпами с момента запуска в начале 2013 года. Если в прошлом году среднедневной оборот находился на уровне 100 миллиардов рублей в день, то в сентябре 2015 года – на уровне 343,3 миллиарда рублей, следует из материалов биржи.

Этим летом Московская биржа запустила возможность расчетов по этим операциям в иностранной валюте (долларах и евро).

"Мы не планировали, что будет такой хороший рост в этом сегменте. Интересная и неожиданная тенденция. Связанно это с тем, что участники, в том числе банки, свои валютные остатки вместо того, чтобы держать на корсчетах, отдают на РЕПО с центральным контрагентом овернайт. Почему бы и нет? Риск берет на себя центральный контрагент, а ставка вполне рыночная", - пояснил Сергей Титов.

Однако если сейчас операции РЕПО с центральным контрагентом с расчетами в рублях можно совершать на срок до недели, то с расчетами в иностранной валюте - либо овернайт, либо на два дня максимум.

"Планируем до конца года расширить срок валютного РЕПО до недели. К нам поступают отзывы участников, которые говорят, что хотели бы это видеть", - заявил представитель биржи.

Участникам денежного рынка, по его словам, будет удобнее заключать сделки РЕПО на неделю, чем заключать их каждый день. Кроме того, увеличение максимального срока сделки снизит некоторые риски заемщиков.

"Когда Вы привлекаете фондирование под какую-то операцию, то нужно понимать, на какой срок у Вас точно есть деньги. Если это операция овернайт, то непонятно, пролонгирует ли завтра Вам контрагент сделку, или нет. Если это недельное РЕПО, то можно неделю быть спокойным", - заключил Титов.

РЕПО С ПЛАВАЮЩИМИ СТАВКАМИ

Московская биржа планирует до конца 2016 года ввести плавающие ставки в операциях биржевого РЕПО, сообщил Титов.

Ставки в таких операциях будут привязаны к какому-либо индикатору, например к ставке MOEXREPO, которая рассчитывается ежедневно исходя из фактически заключенных сделок на Московской Бирже на рынке РЕПО с центральным контрагентом.

"Например, я отдал 100 миллионов кому-то под ставку 11% под залог бумаг "Газпрома"<GAZP>. Это стандартные условия. В данном случае участники могут договориться, что ставка, например, будет не 11%, а MOEXREPO +0,5%. Это позволяет регулировать процентный риск по сделке РЕПО", - пояснил замдиректора департамента рынка РЕПО и депозитно-кредитных операций Московской биржи Сергей Титов.

Торговая система, соответственно, будет пересчитывать проценты по сделкам РЕПО с плавающей ставкой ежедневно, подчеркнул представитель биржи.

ФЬЮЧЕРС НА ИНДИКАТОР MOEXREPO

Московская биржа также планирует развивать линейку производных инструментов, в частности, запустить фьючерс на индикатор MOEXREPO, сообщил Титов

Торговая площадка с конца прошлого года начала публиковать индекс MOEXREPO - индикатор денежного рынка, который рассчитывается на основе заключаемых сделок по инструменту РЕПО с центральным контрагентом с облигациями федерального займа (ОФЗ) и по акциям со сроком расчета овернайт.

"Идут торги РЕПО с центральным контрагентом. Мы рассчитываем средневзвешенное значение по ставкам в заключенных сделках - получается некая "среднерыночная" ставка. Сегодня средневзвешенная ставка на рынке РЕПО, например, 11%, завтра - 12%, послезавтра - 10%. На основе этого индикатора можно создать фьючерс. Это предоставит участникам рынка дополнительную возможность по управлению процентным риском", - пояснил г-н Титов.

Запуск фьючерса на индикатор MOEXREPO, по словам  Сергея Титова, предоставят участникам денежного рынка новые возможности для хеджирования процентных рисков. Новый инструмент, как ожидается, появится на бирже до конца 2015 года.

Индекс MOEXREPO, по словам Титова, "достаточно объективно показывает динамику", но биржа также планирует расширить базу расчета, включив в нее помимо ОФЗ и другие облигации.

мегарегулятор 
	


ЦБ РФ сохранил ключевую ставку на уровне 11% годовых

Банк России принял решение сохранить ключевую ставку на уровне 11% годовых, говорится в пресс-релизе регулятора.

В этом году Банк России поэтапно снижал ставку. Однако на заседании 11 сентября регулятор в первый раз с начала года оставил ее неизменной — на уровне 11% годовых.

"Совет директоров Банка России 30 октября 2015 года принял решение оставить ключевую ставку на уровне 11,00% годовых, учитывая сохранение значительных инфляционных рисков. При этом существенного изменения баланса инфляционных рисков и рисков охлаждения экономики не произошло. С учетом принятого решения умеренно жесткие денежно-кредитные условия и слабый внутренний спрос продолжат способствовать снижению инфляции", - отмечается в сообщении.

Большинство аналитиков, опрошенных РИА Новости, не видели фундаментальных оснований для снижения ключевой ставки Банка России сегодня: по их мнению, высокая инфляция наряду с повышенными инфляционными ожиданиями, а также ослабление рубля на фоне падения мировых цен на нефть удержит Центробанк от резких движений.

Однако остальная часть экономистов не исключали, что продолжающийся спад российской экономики мог стать причиной осторожного смягчения денежно-кредитной политики регулятора - на 25-50 базисных пунктов - для стимулирования экономического роста.

На фоне решения ЦБ РФ сохранить ключевую ставку на уровне 11% годовых рубль в пятницу 30 октября усилил рост, на новости доллар опускался до 63,83 рубля, евро - до 70,31 рубля, свидетельствуют данные Московской биржи.

ЦБ РФ сохранил ставки по специализированным инструментам рефинансирования

Банк России принял решение оставить без изменений процентные ставки по специализированным инструментам рефинансирования, говорится в сообщении регулятора.

Банк России в пятницу 30 октября также сохранил ключевую ставку на уровне 11% годовых, учитывая сохранение значительных инфляционных рисков.

Большинство аналитиков, опрошенных РИА Новости, не видели фундаментальных оснований для снижения ключевой ставки Банка России сегодня: по их мнению, высокая инфляция наряду с повышенными инфляционными ожиданиями, а также ослабление рубля на фоне падения мировых цен на нефть должны были удержать Центробанк от резких движений.

Однако остальная часть экономистов не исключали, что продолжающийся спад российской экономики мог стать причиной осторожного смягчения денежно-кредитной политики регулятора - на 25-50 базисных пунктов - для стимулирования экономического роста.

Рост инфляционных рисков временно сузил пространство для снижения ключевой ставки - ЦБ РФ

"В последние месяцы инфляционные риски усилились и, в том числе, из-за того, что летом происходило и ослабление курса рубля. Это временно снизило пространство для смягчения денежно-кредитной политики", - сказала глава регулятора, выступая в Госдуме на совместном заседании комитетов.

По словам Набиуллиной, снижение инфляции является приоритетом ЦБ.

"Но мы понимаем, что не только ухудшение внешнеэкономической конъюнктуры может сказаться на инфляции. Инфляция может ускориться и в том случае, если будут пересмотрены темпы роста тарифов естественных монополий, так и индексация разных выплат. И в целом будет производить смягчение бюджетной политики. На наш взгляд, нельзя ни в коем случае мерами нетарифной и бюджетной политики раскрутить инфляционную спираль", - подытожила глава ЦБ.

Возможности ДКП для стимулирования роста экономики РФ ограничены - Набиуллина

Возможности денежно-кредитной политики для стимулирования экономического роста России ограничены, заявила глава ЦБ РФ Эльвира Набиуллина.

"Мы рассматриваем денежно-кредитную политику как часть общей экономической политики. Спад в российской экономике сейчас обусловлен сочетанием так называемых циклических и структурных факторов, при этом роль структурных факторов будет постепенно увеличиваться и поэтому возможности ДКП для стимулирования экономического роста ограничены", - сказала Набиуллина, выступая во вторник 3 ноября в Госдуме на совместном заседании комитетов.

По словам главы ЦБ, внешние условия будут в значительной мере определять канву развития ситуации в экономике России в ближайшие годы.

"Для того, чтобы в следующие три года наша страна, наша экономика вышла на траекторию роста независимо от постоянно меняющихся внешних условий, необходимо, по мнению ЦБ, сочетание трех элементов экономической политики", - отметила Набиуллина.

Первым элементом данной политики должна стать консервативная бюджетная политика, перестройка структуры расходов в пользу расходов, стимулирующих рост, а также переход к работе по повышению эффективности расходов.

"Второе - сбалансированная денежно-кредитная политика, которая учитывает баланс инфляционных рисков и рисков для экономического роста. И главное - нужна сильная повестка структурных преобразований, чтобы ускорить диверсификацию экономики, повысить производительность. Нужно сделать инвестиции и деловую активность привлекательными", - отметила Набиуллина.

Глава ЦБ РФ считает востребованными специальные механизмы рефинансирования

Глава ЦБ РФ Эльвира Набиуллина отмечает, что специальные механизмы рефинансирования востребованы - из лимита проектного финансирования в 100 миллиардов рублей на сегодняшний день выбрано 40,8 миллиардов.

"По малому и среднему бизнесу - из 50 миллиардов рублей 33,4 миллиарда рублей, поддержка несырьевого экспорта - из 50 использовано 16,3 миллиарда рублей и по военной ипотеке - из лимита в 30 миллиардов рублей использовано 20 миллиардов рублей", - сказала Набиуллина, выступая во вторник 3 ноября в Госдуме".

"Эти инструменты востребованы, пока лимиты есть, которые позволяют ими пользоваться, и мы их применяем таким образом, чтобы наша денежно-кредитная политика достигала целей, заявленных нами в основных направлениях денежно-кредитной политики", - отметила она.

Введение обязательной продажи выручки экспортерами не укрепило бы рубль - Набиуллина

Введение в РФ обязательной продажи валютной выручки экспортерами не привело бы к укреплению рубля, заявила глава ЦБ Эльвира Набиуллина, выступая в Госдуме на совместном заседании комитетов 3 ноября.

"Введение обязательной продажи валютной выручки ни к чему бы не привело, потому что мы осуществляем мониторинг того, как покупают валютную выручку компании и как ее продают. От того, что мы бы ввели 50% или сколько процентов, они бы не стали продавать ее больше", - заявила Набиуллина, отвечая на вопрос о том, могло ли введение обязательной продажи валютной выручки укрепить курс рубля.

По ее словам, курс рубля должен был адаптироваться к новым условиям, что и произошло.

Глава ЦБ отметила также, что "уменьшился спрос на валютную ликвидность, и сейчас проблем с валютной ликвидностью нет".

Набиуллина объяснила, почему цены на нефть не будут высокими в обозримом будущем

Структурные изменения на мировом рынке нефти приведут, скорее всего, к сохранению невысоких цен на нефть в обозримой перспективе, заявила глава ЦБ РФ Эльвира Набиуллина на заседании профильных комитетов в Госдуме.

"Этот год, 2015 год, стал годом адаптации, такой первичной адаптации нашей экономики к новым условиям", - отметила Набиуллина, пояснив, что такими условиями стали закрытие внешних рынков и падение цен на нефть.

"Произошло не просто падение цен на нефть, но, видимо, происходит структурная трансформация нефтяного рынка, которая приведет к тому, что цены могут остаться невысокими на протяжении длительного времени", - сказала Набиуллина, отметив, что многие эксперты даже говорят о конце так называемого "сырьевого супер-цикла", потому что спрос со стороны стран с развивающимися рынками, прежде всего Китая, не будет расти высокими темпами.

Структурная трансформация мирового нефтяного рынка также связана с применением инновационных технологий в добыче нефти, что влияет на параметры капиталовложений, сроки их окупаемости и ценообразование, сказала Набиуллина. "Теперь производители нефти, в основном, борются за долю на рынке, а не за поддержание цены, и таким образом мы ожидаем сохранения цен на нефть на невысоком уровне в обозримой перспективе", - сообщила она.

ЦБ и Минфин ограничили доступ ряда банков РФ к "длинным" средствам в валюте - агентство

Банк России и министерство финансов ограничили доступ к "длинным" долларовым средствам крупнейшим банкам страны, против которых действуют финансовые санкции США и Евросоюза, сообщало агентство Блумберг 8 октября со ссылкой на трех официальных лиц и представителя ЦБ, знакомых с ситуацией.

В результате Сбербанк, ВТБ и другие банки из этого списка не участвовали в годовых аукционах РЕПО в иностранной валюте, которые были введены ЦБ для помощи с платежами по внешнему долгу, сообщили источники.

Таким образом, ЦБ и Минфин стремятся обезопасить себя, поскольку доллары, которые проходят через корреспондентские счета в американских банках, могут быть арестованы. Хотя сейчас ЦБ ограничивает срок кредитования в валюте 28 днями для всех банков, он не будет превышать установленный США и ЕС 30-дневный лимит для банков из санкционного списка даже при необходимости, сообщил один источник.

Минфин России на аукционах казначейства предпочитал не размещать долгосрочные депозиты в иностранной валюте в подпавших под санкции банках, сообщили также источники. В результате, банки, на которые приходится около 60% российского банковского сектора, уязвимы перед потенциальными новыми рыночными потрясениями, а рост стоимости финансирования увеличивает риск упустить сделки, требующие привлечения средств в долларах или евро, полагает агентство.

"ВТБ не испытывал и не испытывает проблем с валютной ликвидностью", - сообщили РИА Новости в пресс-службе второго крупнейшего по активам российского банка.

"Мы не пользуемся этим инструментом, проблем с валютной ликвидностью у нас нет", - заявил РИА Новости представитель СМП Банка.

ЦБ РФ сохраняет цель по инфляции в 4% на 2017 г - Набиуллина

Банк России по-прежнему сохраняет цель по инфляции в РФ в 4% в 2017 году, полагая, что сможет ее достичь, не оказывая избыточного понижательного давления на экономику, заявила глава ЦБ Эльвира Набиуллина 10 октября на ежегодной встречи совета управляющих Всемирного банка и МВФ в столице Перу.

"Мы сохраняем свою цель (по инфляции - ред.) 4% к 2017 году. В следующем году наш прогноз - 5,5-6,5%. Мы считаем, что этой цели можно достичь, при этом не оказывая избыточного понижательного давления на экономику", - сказала Набиуллина журналистам.

Правительство РФ ранее одобрило обновленный прогноз Минэкономразвития, в базовом сценарии которого заложена инфляция в РФ в 2016 году в 6,4%, в 2017 году - 6%, в 2018 году - 5,1%. В предыдущем прогнозе социально-экономического развития РФ базовая инфляция на 2016 год закладывалась на уровне 7%, на 2017 год - 6,3%, на 2018 - также 5,1%. Таким образом, ожидания министерства оказались более пессимистичны, чем прогноз ЦБ.

"По инфляции, мы считаем, что мы можем достичь этих целей. Не только можем, но и должны", - подчеркнула Набиуллина.

ЦБ РФ, принимая решение о покупке валюты, будет ориентироваться на волатильность на рынке

ЦБ РФ, принимая решение о возобновлении покупок валюты для пополнения Золотовалютных резервов (ЗВР), будет ориентироваться на волатильность на рынке, ориентиров по курсу рубля для возобновления этих операций у Банка России нет, сообщила журналистам глава регулятора Эльвира Набиуллина.

"Наши закупки не связаны с укреплением либо ослаблением рубля, мы все-таки перешли к плавающему курсу рубля. Но мы приостановили свои операции по пополнению золотовалютных резервов, когда на рынке наблюдалась повышенная волатильность. Сейчас мы будем смотреть, что будет происходить на рынке. Если волатильность будет снижаться, то, соответственно, оценим качественно ситуацию и сможем вернуться к пополнению ЗВР", - сказала Набиуллина журналистам.

При этом она подчеркнула, что объем ЗВР в настоящее время достаточен. "У нас нет никакой спешки по наращиванию объема ЗВР. Мы будем это делать плавно, смотря как складывается ситуация на рынке, своими действиями не повышая волатильность рынка, но и, естественно, не ориентируясь ни на какой специальный курс рубля, потому что курс у нас является плавающим", - подчеркнула она.

Структурный дефицит ликвидности банковского сектора РФ сохранится в 2016-2018гг - глава ЦБ

Структурный дефицит ликвидности банковского сектора РФ сохранится на ближайшую трехлетку 2016-2018 годов, считает глава Банка России Эльвира Набиуллина.

"У нас действительно структурный дефицит ликвидности снизился в этом году: если в начале года он был 7 триллионов рублей, то сейчас - около 4 триллионов рублей. Мы посмотрели на то, как Минфин будет тратить деньги, не только в этом году, но и на трехлетку: на наш взгляд, если все будет развиваться по нашему сценарию, мы в конце трехлетки еще останемся в структурном дефиците ликвидности", - сказала Набиуллина журналистам.

"Нам не надо будет менять инструменты (стерилизации ликвидности - ред). Это позволит нам пользоваться теми инструментами, которые есть сейчас", - добавила она.

ЦБ может пересмотреть прогноз по оттоку капитала из РФ на 2015 г - Набиуллина

ЦБ пересмотрит прогноз по оттоку капитала из РФ на 2015 год, если подтвердится его предварительная оценка платежного баланса за третий квартал, сообщила 10 октября глава Банка России Эльвира Набиуллина.

"Те данные, которые мы опубликовали, мы опубликовали как предварительные. Окончательные данные ещё будут, они могут уточниться", - сказала Набиуллина журналистам.

ЦБ РФ в пятницу 9 октября сообщал, что в третьем квартале текущего года приток капитала в Россию составил 5,4 миллиарда долларов. Приток зафиксирован впервые со второго квартала 2010 года. Чистый отток капитала из РФ в январе-сентябре 2015 года, согласно предварительным данным платежного баланса, снизился в 1,7 раза по сравнению с аналогичным периодом прошлого года, до 45 миллиардов долларов.

"Если это останется в связи с окончательными данными по третьему кварталу, мы пересмотрим (прогноз на текущий год - ред.) по платёжным балансу. Но пока говорить ещё рано", - сказала Набиуллина.

ЦБ не ожидает дефицита валютной ликвидности на рынке РФ до конца года

ЦБ РФ сохраняет параметры валютного рефинансирования для комфорта банков, хотя дефицита ликвидности на рынке нет и не предвидится до конца текущего года, сообщила журналистам глава Банка России Эльвира Набиуллина.

"Мы не видим проблем никаких с валютной ликвидностью. Сейчас практические все банки себя чувствуют комфортно, нет никакого дефицита валютной ликвидности. Но, тем не менее, для того, чтобы банки чувствовали себя комфортно, мы сохраняем свои операции валютного рефинансирования", - сказала Набиуллина. "Мы не видим проблем", - сказала она, отвечая на вопрос о возможных проблемах до конца текущего года.

При этом, по ее словам, ЦБ не рассматривает вопрос об изменении параметров валютного рефинансирования. "Пока не рассматривали этот вопрос", - сказала глава ЦБ.

Банк России считает, что накопительная часть пенсионной системы нуждается в модернизации

Банк России считает, что накопительная часть пенсионной системы нуждается в модернизации, заявила глава регулятора Эльвира Набиуллина.

"Мы не предлагаем создать альтернативную систему. Речь идет о том, что и накопительная система нуждается в модернизации. Она вводилась более десяти лет назад (в 2002 году). За это время накопился и мировой опыт развития накопительных элементов, и финансовые рынки развиваются", - заявила Набиуллина в эфире "Россия 24" в субботу 10 октября.

"Поэтому для нас очень важно посмотреть все новые тенденции, мировые практики. Еще раз оценить нашу пенсионную систему для того, чтобы она была наиболее эффективной", - добавила она.

Она отметила, решение о заморозке накопительной части пенсии вынужденное, но ЦБ РФ надеется, что оно будет временным.

Ранее первый зампред ЦБ Сергей Швецов заявил, что в ближайшие месяцы представит альтернативную накоплениям схему пенсионного обеспечения, при которой граждане могли бы увеличить размер будущей пенсии. По его словам, ЦБ пытается "сформулировать какую-то альтернативу, которая была бы менее затратна для бюджета, но не менее эффективна с точки зрения объема привлекаемых средств населения для последующего увеличения коэффициента замещения".

Правительство на 2014 и 2015 годы ввело мораторий на формирование накопительной части пенсий, 6% от зарплат, которые должны поступать на накопительную часть, пошли в распределительную часть. В среду было объявлено решение сохранить "заморозку" пенсионных накоплений и на 2016 год, что позволит бюджету сэкономить 342 миллиарда рублей.

Введенная в 2002 году накопительная пенсия позволяет часть пенсионных отчислений направлять на специальный счет и инвестировать, а затем эти отложенные средства и созданный за счет их инвестирования доход получать в виде пенсии. Из общего пенсионного взноса в 22% от зарплаты на обязательную накопительную пенсию идут 6%.

Но многие негосударственные пенсионные фонды не в состоянии инвестировать пенсионные накопления так, чтобы обеспечить их реальный рост. Инвестирование накоплений в 2013 году принесло в среднем доход в 5% (при инфляции 6,5%): доходность в крупнейших восьми фондах — от 6,2% до 8,9%, около 30 фондов показали нулевую доходность, два ушли в минус. В 2014 году была создана система обязательного страхования накоплений, которая защищает их от обесценивания.

ЦБ РФ поддерживает политику кабмина по росту тарифов монополий ниже инфляции - Набиуллина

ЦБ РФ поддерживает политику правительства по росту тарифов монополий ниже инфляции, заявила глава Центробанка Эльвира Набиуллина.

"Если тарифы естественных монополий растут выше инфляции, по сути дела, это означает, что другие сектора недополучают своих доходов.... Поэтому мы поддерживаем политику правительства, во всяком случае в той ее части, которая выступает за то, что бы тарифы естественных монополий росли меньше инфляции",- сказала Набиуллина, выступая на форуме ВТБ Капитал "Россия зовет!" 13 октября.

Глава ЦБ отметила, что эти тарифы росли долгие годы выше инфляции, есть накопленный запас этого роста и есть внутренний резерв, связанный с повышением эффективности, который нужно использовать в первую очередь.

Экономический рост в условиях проводимой ЦБ РФ умеренно жесткой ДКП возможен - Набиуллина

Глава ЦБ РФ Эльвира Набиуллина уверена, что в условиях проводимой регулятором умеренно жесткой денежно-кредитной политики возможно достичь экономического роста.

"Возможно ли в условиях жесткой денежно-кредитной политики, высоких ставок иметь экономический рост? На мой взгляд, можно. Наша политика, жесткая, по снижению инфляции наоборот способствует тому, чтобы экономический рост был устойчивый, был здоровый. Не с помощью искусственного накачивания дешевыми деньгами разных проектов, не всегда, может быть, эффективных, а созданием условий для того, чтобы частные инвесторы принимали осмысленные, просчитанные решения в предсказуемых условиях", - сказала Набиуллина, выступая на сессии форума "Россия зовет".

Ранее Набиуллина сообщала, что Банк России ожидает роста экономики страны в квартальном выражении к концу 2016 года, но в годовом выражении будет спад примерно до 1% при условии цен на нефть на уровне 50 долларов за баррель. К более устойчивому росту экономика выйдет к 2017 году, считает глава ЦБ.

Рыночная консолидация в банковском секторе РФ продолжится - Набиуллина

У российских малых банков есть ниша, политика ЦБ направлена не на снижение количества банков, а на выведение с рынка слабых игроков, так что рыночная консолидация в банковском секторе РФ продолжится, заявила глава Центробанка Эльвира Набиуллина.

"Эффективная банковская система может быть с любым количеством банков, много их или мало. Главное - чтобы эти банки были здоровыми, финансово-устойчивыми... Поэтому у малых банков, на мой взгляд, есть ниша, они могут быть эффективными в работе с местными клиентами, малым бизнесом", - сказала Набиуллина, выступая на форуме ВТБ Капитал "Россия зовет!".

"Наша политика направлена не на снижение количества банков, а просто на выведение с рынка слабых игроков, с тем чтобы банковская система была финансово устойчива. При этом я согласна, что будет происходить рыночная консолидация, она и происходит, и мы это видим", - подчеркнула глава регулятора.

"У нас сегодня 774 банка, из которых 200 составляют по активам 97% банковского сектора. Иными словами, 570 банков просто не нужны, они засоряют банковский сектор, они являются постоянной клиентурой АСВ, ЦБ, и я думаю, что это процесс (очищения банковского сектора – ред.) обязательно должен идти", - высказал свое мнение глава ВТБ Андрей Костин.

ЦБ взял курс на оздоровление банковской системы с приходом новой главы регулятора Набиуллиной летом 2013 года. Ряд экспертов считают, что регулятор намерен консолидировать банковский сектор. Звучат различные оценки, самые смелые из которых предрекают, что число банков в России сократится до нескольких десятков с нынешних почти восьми сотен. На сегодняшний день лицензий лишились уже более 100 банков.

Ситуация в банковском секторе РФ в 2016 году будет устойчивой - Набиуллина

Ситуация в банковском секторе РФ в 2016 году будет оставаться достаточно устойчивой, банки продолжат наращивать кредитование экономики, заявила глава ЦБ РФ Эльвира Набиуллина.

"Мы прогнозируем, что на следующий год ситуация в банковском секторе будет оставаться устойчивой и банки будут постепенно наращивать кредитование экономики, поддерживать таким образом экономический рост", - сказала глава регулятора, выступая в Госдуме 21 октября.

Выплаты по внешнему долгу РФ в 2016 г будут вдвое меньше уровня 2015 г - Набиуллина

Выплаты по внешнему долгу РФ в 2016 году будут вдвое меньше уровня 2015 года, Банк России не видит здесь никаких рисков, заявила глава ЦБ РФ Эльвира Набиуллина, выступая в Госдуме 21 октября.

"Мы готовы к любой ситуации, у нас есть проверенный набор инструментов, которые в случае этих внешних негативных проявлений мы можем применить, в том числе и валютное рефинансирование, которое мы включили для того, чтобы легче пройти пики по платежам внешнего долга", - сказала глава регулятора.

"Несмотря на такой сложный период, и в условиях финансовых санкций, недоступности средств на внешних рынках, наш внешний долг с января 2014 года на нынешнюю дату снизился на 30%. Это большая сумма, на которую уменьшилось бремя долга нашей российской экономики", - отметила она.

"На будущее у нас меньше беспокойств, потому что с каждым годом выплаты по внешним долгам меньше: в следующем году они будут примерно в два раза меньше (чем в текущем году – ред.), и дальше эта ситуация будет улучшаться. Мы постоянно проводим мониторинг наших компаний, их ситуации с долгами, с возможностью выплатить - здесь никаких рисков мы не видим", - сказала Набиуллина.

Длительные регуляторные послабления могут привести к желанию банков скрыть проблемы - ЦБ

Продолжительное применение регуляторных послаблений для банков может привести к желанию банкиров скрыть существующие проблемы, заявила глава ЦБ РФ Эльвира Набиуллина.

"В конце прошлого года мы приняли ряд временных регуляторных мер для того, чтобы дать банкам возможность адаптироваться к новым условиям. Эти смягчения временные, потому что их продолжительное применение может привести к негативным эффектам, желанию скрыть существующие проблемы банков, поэтому мы часть из этих мер отменили, часть - будем отменять 1 января 2016 года", - сказала Набиуллина, выступая в Госдуме 21 октября.

При этом она отметила, что регулятор отменяет послабления последовательно на основе мониторинга ситуации в банках для того, чтобы "переходные периоды были достаточно сбалансированными".

"Осложняющийся фактор - это сохраняющиеся повышенные инфляционные ожидания", - сказал он, выступая на рабочей группе в Госдуме с докладом о денежно-кредитной политике РФ на 2016-2018 годы.

"Что мы под ними понимаем: субъективные восприятия и предпринимателями, и населением фактической инфляции и ее перспектив заметно превышают объективную статистику роста цен и прогнозы экспертов", - пояснил Тулин.

Тема номера 
	


СТАВКИ СДЕЛАНЫ

 ЦБ РФ зажег зеленый сигнал на пути снижения ставки

Банк России второй раз за осень не порадовал рынок снижением ключевой ставки, с августа она держится на уровне 11% годовых. Строптивая инфляция и ослабление рубля не дают регулятору возможности смягчать политику, предупреждали большинство аналитиков в преддверии заседания совета директоров ЦБ. Вместе с тем, ставка может быть пересмотрена уже в скором будущем, пообещал ЦБ, удивив экономистов неожиданной откровенностью.

Само собой напрашивается сравнение риторики российского регулятора с его заокеанским коллегой - ФРС США. На этой неделе американский ЦБ также сохранил ставку на прежнем уровне, при этом не исключил повышения ставки в декабре в зависимости от динамики ключевых макроэкономических показателей — занятости и инфляции. Правда, экономические условия в США таковы, что ФРС приходится держать базовую ставку на минимальном уровне 0-0,25% годовых.

Основной задачей российского ЦБ является таргет по инфляции в 4% в 2017 году. Для достижения этой цели регулятор избрал умеренно жесткую денежно-кредитную политику. Однако пока инфляция "показывает характер" и не спешит замедляться, этому не способствуют и высокие инфляционные ожидания. Но Банк России верит, что инфляция снизится более чем вдвое и в октябре 2016 года сократится до 7% с 15,6% в настоящее время.

"По мере замедления инфляции в соответствии с прогнозом Банк России возобновит снижение ключевой ставки на одном из ближайших заседаний совета директоров", - подчеркнул ЦБ в своем заявлении. Аналитики уже назвали октябрьский пресс-релиз ЦБ переломным.

"Мне удивительно, что они прописали это явным текстом. Мне кажется, что все их предыдущие релизы были гораздо более осторожные. Никогда раньше они вот так вот явно не делали заявления. Вот это был сюрприз", - не скрывала своих эмоций главный экономист Альфа-банка Наталия Орлова.

СМЯГЧЕНИЕ РИТОРИКИ БЕЗ РЕЗКИХ ДВИЖЕНИЙ

Аналитики сочли решение ЦБ сохранить ставку на уровне 11% оправданным. "Мы были в числе тех, кто ожидал снижения. То, что мы видим в сопровождающем комментарии, это скорее то, что октябрьское заседание стало переходным в действиях ЦБ в том плане, что они резко смягчили риторику на перспективу нескольких ближайших заседаний", - сказал аналитик Росбанка Евгений Кошелев.

Если в начале недели инвесторы были почти стопроцентно уверены в снижении ставки, то к завершению недели настрой стал более осторожным, регулятор указал на слишком высокую инфляцию, что совершенно верно, и не стал делать резких движений, напоминает старший аналитик "Альпари" Анна Бодрова.

"ЦБ делает акцент на отсутствии изменения баланса экономических и инфляционных рисков - инфляция осталась высокой, а падение экономики по сравнению с прошлым заседанием даже замедлилось", - считает макроэкономист Райффайзенбанка Мария Помельникова, которая ожидает, что ЦБ может возобновить снижение ставки, если не в декабре 2015 года, то уже в январе 2016 года.

"Согласно нашему базовому сценарию, на следующем совете директоров 11 декабря ставка будет снижена на 50 базисных пунктов. Они могут сохранить ставку без изменений в случае ослабления рубля до примерно 70 рублей за доллар, или если будут сильные ожидания того, что ФРС ужесточит политику 16 декабря", - прогнозирует экономист "Ренессанс капитала" Олег Кузьмин.

Оставив ключевую ставку неизменной, регулятор показал, что баланс сместился в сторону повышенных инфляционных рисков. "Годовая инфляция сохранилась на высоком уровне, а спред между ней (15,5%) и ставкой (11%) сейчас является самым существенным за последние 12 месяцев. Если мы исходим из того, что экономика достигла дна, то снижение ставки не окажет того стимулирующего влияния, которое должно было бы оказать в теории", - указала аналитик Газпромбанка Гульнара Хайдаршина.

БАЛАНС РИСКОВ

При этом поводов для излишнего оптимизма со стороны ЦБ в отношении ключевой ставки не добавляют и внешние условия - неопределенность цен на нефть и замедление экономического роста в Китае, отмечают аналитики. "Дальнейшее развитие экономической ситуации будет зависеть от динамики мировых цен на энергоносители, а также от скорости адаптации экономики к произошедшим внешним шокам", - считают в ЦБ.

Зависимость курса рубля от нефтяных котировок сохраняется, но рубль уже не столь нервно на них реагирует. Первый зампред ЦБ Дмитрий Тулин за несколько часов до традиционной "недели тишины" перед заседанием совета директоров заявил, что сейчас обеспечить стабильность курса рубля пока невозможно - в ЦБ думают над тем, как смягчить последствия от колебаний курса рубля. В то же время он указал, что регулятора устраивает его текущая волатильность.

"Мы считаем, что решение может оказать некоторую поддержку рублю, хотя эффект на валютный курс ограничивается мировыми ценами на нефть. В ближайшие дни потенциальное изменение цен на нефть будет более важным для рубля, чем решение по ставке", - полагает экономист "Ренессанс капитала" Олег Кузьмин.

Решение ЦБ действительно не осталось незамеченным для рубля - сразу после его объявления рубль усилил рост: доллар опускался ниже 64 рублей, потеряв около 30 копеек. Цена на нефть марки Brent балансирует на уровне 49 долларов за баррель.

"Тут вопрос балансов рисков: что будет дальше, какие риски будут выходить на первый план, какие будут постепенно затухать. Я думаю, что сложно сейчас загадывать. При хороших внешних сценариях и при относительно спокойной инфляционной динамике, наверное, в декабре мы уже увидим какое-то решение по смягчению", - считает Евгений Кошелев из Росбанка.

По мнению аналитика ГПБ, сейчас наблюдается эффект от переноса августовской девальвации рубля. "Поскольку она была краткосрочной, то есть вероятность, что этот эффект сейчас иссякнет, и инфляция продолжит планомерное снижение в тех пределах, которые были заложены в прогноз ЦБ (12-13%). Соответственно, если ЦБ увидит, что инфляция движется к прогнозному уровню, то, возможно, понизит ставку на декабрьском заседании", - ожидает Хайдаршина.

ПОДВОДНЫЕ КАМНИ

Между тем, заявление ЦБ о возможности снижения ставки содержит ряд опасных последствий, предупреждают аналитики.

"Что удивительно, буквально в самом начале релиза стоит комментарий, что ЦБ готов продолжать снижение ставки на ближайших заседаниях. Мне представляется, что внешняя среда сейчас очень сложная – ФРС намекала, что будет повышать ставку, по Китаю ситуация непростая - там замедляется экономический рост, нефть в принципе не растет выше 50 долларов. Аргументов для того, чтобы ставку двигать вниз, немного, и это опасно", - поясняет Орлова из Альфа-банка.

Впрочем ЦБ может не выполнить свое обещание и по независящим от него причинам. "Нарушить этот сценарий с точки зрения ЦБ могло бы сохранение инфляционных ожиданий на повышенном уровне, ухудшение внешней конъюнктуры, пересмотр регулируемых тарифов на 2016-2017 годы и смягчение бюджетной политики. Мы сохраняем наш прогноз о снижении ключевой ставки на 100 базисных пунктов в течение двух заседаний в ближайшей перспективе", - сказала Помельникова из Райффайзенбанка.

Если же инфляция будет замедляться, а цена на нефть не обвалится, то в следующем году ключевая ставка может приблизиться к 7-8% в конце 2016 года. "Таким образом, смягчение политики будет при любом разумном сценарии", - уверен Кузьмин из "Ренессанс капитала".

Опрос WSJ: Большинство экономистов не считают, что повышение ставок ФРС может состояться на любом из заседаний

Представители Федеральной резервной системы регулярно повторяют, что повышение ставок ФРС может состояться на любом из заседаний, однако большинство экономистов не верят этому утверждению.

ФРС проводит заседания восемь раз в году, по два заседания за квартал. Председатель ФРС Джанет Йеллен собирает пресс-конференцию после каждого второго заседания, приходящегося на конец квартала. В ходе таких заседаний с гораздо большей вероятностью будет принято какое-либо решение по денежно-кредитной политике, о чем говорят результаты недавно проведенного The Wall Street Journal опроса экономистов.

"Некоторые заседания более значимы, чем другие", - сказал Натаниэль Карп, главный экономист BBVA Compass.

"С технической точки зрения" представители ФРС могут повышать процентные ставки и в ходе заседаний, не сопровождающихся пресс-конференцией, отметил Карп, но "они знают, что, сделав это, столкнутся с волатильностью, которая центральному банку совершенно не нужна. Рынки не связывают свои ожидания с заседаниями без последующей пресс-конференции".

Группа из 64 экономистов была опрошена The Wall Street Journal с 2 по 6 октября, хотя и не каждый экономист ответил на все вопросы. Всего лишь пять респондентов – меньше 10% - считали, что первое повышение процентных ставок придется может произойти в ходе заседания без пресс-конференции.

В этом году ФРС проведет еще одно заседание - в середине декабря, причем именно декабрьское заседание будет сопровождаться пресс-конференцией.

По мнению большинства опрошенных (64%), первое повышение процентных ставок произойдет в ходе заседания 15-16 декабря, 23% считают, что ставки будут повышены на заседании 15-16 марта, и 5% рассчитывают на заседание 14-15 июня. После каждого из этих заседаний будет проведена пресс-конференция.

Что касается второго повышения ставок – 48% экономистов ориентируются на заседание в марте, а 31% - на июльское заседание. Только трое из опрошенных экономистов выбрали заседание без пресс-конференции.

Натаниэль Карп выделил четыре причины, по которым действий от ФРС следует ожидать в конце каждого квартала. Во-первых, из-за расписания центрального банка перед заседанием в конце квартала уже опубликовано два отчета по рынку труда, во всех других случаях – лишь один. Ежемесячные данные от Министерства труда являются самым важным индикатором состояния рынка труда США, поэтому в ходе заседаний с пресс-конференцией центральный банк имеет в два раза больше информации.

Например, перед заседанием ФРС в октябре опубликован был лишь один отчет по занятости с момента сентябрьского заседания. Таким образом, у ФРС может не хватить информации, чтобы проследить изменение экономической ситуации по сравнению с предыдущим месяцем. Перед декабрьским заседанием, напротив, у представителей центрального банка будет два отчета по занятости.

Во-вторых, центральный банк обновляет свои экономические прогнозы, также известные как "Бежевая книга ФРС", только в ходе заседаний, приходящихся на конец квартала. Такой подход позволяет достичь консенсуса для внесения изменений в денежно-кредитную политику, а также позволяет потом обосновать необходимость этих изменений.

В-третьих, на пресс-конференции Йеллен получит шанс подробно объяснить действия ФРС. Представители центрального банка, однако, замечают, что они могут организовать неожиданную пресс-конференцию без широкого предварительного уведомления.

В-четвертых, ожидания по повышению ставки становятся самосбывающимся пророчеством. Если все ждут от ФРС, что ставки не будут повышены в октябре или в январе, центральный банк может спровоцировать некоторую волатильность на финансовых рынках в том случае, если он не оправдает ожидания.

“Я думаю, что с течением времени, по мере продолжения улучшения ситуации на рынке труда, члены ФРС в конце концов перейдут к действиям на одном из заседаний, после которого не проводится пресс-конференций”, - сказал главный экономист Pantheon Macroeconomics Иан Шефердсон.  По его мнению, четвертое повышение ставок совсем не нуждается в тщательной подготовке. “Но, если первое повышение ставок произойдет без пресс-конференции, это будет уже другая ситуация”, - считает Шефердсон.

Опрос подчеркивает то, как непросто будет ФРС создать ожидания повышения процентных ставок на заседании без пресс-конференции – такие заседания состоятся в этом месяце и в январе. Экономисты полагают, что ФРС будет повышать ставки лишь раз в квартал, таким образом ограничив темп смягчения политики.

ФРС начала проводить регулярные запланированные пресс-конференции в апреле 2011 года, поэтому сейчас сложно предсказать, каким образом поступит центральный банк, основываясь на предыдущем опыте. Когда ФРС в сентябре 2012 года запустила программу покупки ипотечных облигаций, известную как третья программа количественного смягчения, это произошло на заседании с пресс-конференцией. На заседании в декабре 2012 года к активам, выкупаем в рамках программы, были добавлены казначейские облигации,  после чего также состоялась пресс-конференция.

В 2013 году многие специалисты ожидали, что ФРС начнет сокращение программы покупки активов в сентябре. Однако затем этого не произошло. Следующее заседание в октябре прошло без пресс-конференции, а протоколы с него содержали немного сигналов того, что представители центрального банка всерьез рассматривали возможность изменения денежно-кредитной политики (чему могло отчасти способствовать продолжительное закрытие правительства в том месяце). На заседании в декабре ФРС в конце концов объявила о том, что начнет сокращать покупки активов.

Международные инвесторы ищут новые возможности в РФ - "ВТБ Капитал"

Международные инвесторы пересматривают свое отношение к активам из России и оценивают новые возможности на этом рынке в новых экономических и геополитических условиях, рассказал 28 октября в интервью РИА Новости руководитель департамента инвестиционно-банковской деятельности на глобальных рынках "ВТБ Капитал" Риккардо Орчел.

По словам инвестбанкира, который регулярно встречается с инвесторами по всему миру, их отношение к российским активам становится более конструктивным по мере укрепления цен на них. Некоторые инвесторы сократили свое присутствие в России в 2014 году. В итоге, у многих из них доля портфеля на развивающихся рынках опустилась ниже индикативной.

"Мы видим, что иностранные инвесторы возвращаются на рынок российских международных облигаций. Этот класс активов представляет собой привлекательный вариант для инвесторов в долговые ценные бумаги, поскольку ожидается увеличение их стоимости, ограничение количества новых выпусков, высокий уровень погашения в последующие два года, а также выкупы со стороны эмитентов с долларовой ликвидностью", - отметил он.

Активы развивающихся рынков остаются важным классом для многих инвесторов, вместе с тем, требуется их переосмысление: многие страны входят в одну категорию, но, вместе с тем, имеют совершенно разные доходы на душу населения. Кроме того, ситуация на многих развивающихся рынках изменилась вслед за изменением циклов на сырьевых рынках. Орчел отмечает, что следующая фаза инвестиций будет продиктована более широкими явлениями.

"В последние несколько недель мы наблюдали за восстановлением активов на развивающихся рынках, начиная с Азии, Бразилии и заканчивая ЮАР и Россией. Несмотря на это, общая тенденция в 2015 году была негативной, и все эти страны пострадали от низких цен на сырьевые ресурсы и оттока капитала, который был перенаправлен в США в связи с ожиданиями повышения процентной ставки", - констатирует собеседник агентства.

ОЦЕНКА АКТИВОВ

По его мнению, вопрос заключается в том, видят ли инвесторы потенциал развивающихся рынков, или они ожидают дальнейшего снижения роста в 2016 году. "Похоже, что повышение процентной ставки в США, замедление роста в Китае и низкие цены на сырье способствовали повышению рыночной стоимости активов на развивающихся рынках до привлекательного уровня в среднесрочной перспективе. Но различные развивающиеся рынки предлагают разные возможности и было бы неверно считать их одинаковыми. Необходимо рассматривать базовые показатели, включая уровень доходов на душу населения и потенциал роста. Сделав это, инвесторы смогут произвести правильную оценку активов и найти компании с хорошим балансом", - считает Орчел.

В отношении активов из России иностранные инвесторы также изучают возможность участия в сделках на рынке акционерного капитала. "Например, в октябре сеть гипермаркетов "Лента" привлекла 250 миллионов долларов в результате очередного размещения. Как один из организаторов сделки, мы отметили значительный интерес зарубежных инвесторов к размещению. Также, недавно мы выступили финансовым консультантом ведущей американской продовольственной группы Kraft Heinz по приобретению Ивановского комбината детского питания", - привел примеры инвестбанкир.

КИТАЙ НАСТУПАЕТ

Оценивая бизнес-контакты России и Китая, собеседник агентства отметил, что многие взаимовыгодные сделки в настоящее время находятся в стадии обсуждения. "Количество сделок будет расти, и в перспективе мы ожидаем интерес к инвестициям в Россию не только со стороны государственных китайских компаний, но и компаний частного сектора. Приоритетными отраслями являются энергетика, инфраструктура, недвижимость, строительство и сельское хозяйство", - сказал Орчел.

Говоря о перспективах на 2016 год, он отметил, что в следующем году может быть заключено 10-20 сделок по покупке акций российских эмитентов и долей в компаниях. "Сейчас перспективы более многообещающие, чем, скажем, год назад", - добавил он.

ЭФФЕКТ ФРС

Орчел считает, что по мере ослабления политических рисков, инвесторы вновь начнут рассматривать потенциальные возможности инвестирования в российскую экономику, которая планомерно адаптируется к новым ценам на нефть, девальвации рубля, снижению потребительского спроса и отсутствию инвестиционного капитала. Экономика и компании приспособились к новым условиям, которые, как ожидается, будут сохраняться в среднесрочной перспективе, полагает он.

"То, чего мы не знаем наверняка, так это степень влияния дополнительного повышения ставки ФРС на ситуацию на развивающихся рынках. Мы уже увидели начало резкой девальвации валюты на некоторых развивающихся рынках. Мы уже стали свидетелями значительного повышения стоимости американской валюты по сравнению с валютами развивающихся рынков, а также высокой волатильности на финансовых рынках этих стран", - сказал собеседник агентства, добавив, что повышение ставки также может оказать негативное влияние на российский рынок.

Инфраструктура 
	


Московская и Шанхайская биржи подписали меморандум о сотрудничестве

Московская биржа<MOEX> и Шанхайская фондовая биржа в пятницу 6 ноября подписали меморандум о сотрудничестве, предполагающий информационный обмен.

Подписание меморандума состоялось в рамках инвестиционного форума, организованного совместно двумя биржами. Документ подписали глава Наблюдательного совета Московской биржи Алексей Кудрин и Шанхайской фондовой биржи Хуан Хунъюань.

"Этот меморандум включает более открытую и более закрытую часть. Сам меморандум не закрытый. Он предполагает информационный обмен, обмен опытом, взаимное обучение, именно то, что связано с созданием инфраструктуры. Знакомство с законодательством, с ключевыми событиями, их разъяснение друг другу", - рассказал журналистам Кудрин по итогам подписания.

Более закрытая часть, по словам Кудрина, связана с обменом закрытой коммерческой информацией, которая не может быть раскрыта публично.

"Мы должны понимать часть шагов, которое делает развитие определенных инструментов, технологий, перспектив. Эти шаги, как правило, остаются внутри наших корпоративных процедур", - сказал он. В рамках прошедшего форума состоялась презентация Московской биржи.

"Прежде всего, сегодняшней главной задачей является презентовать Московскую биржу. Это происходит первый раз на китайском рынке в силу того, что пока на Шанхайской бирже иностранные эмиссии происходят крайне редко. Мы все-таки, создадим один из прецедентов", - сказал Кудрин.

Московская биржа в 2016 г может перейти на выплату полугодовых дивидендов

Московская биржа<MOEX> рассматривает возможность в 2016 году перейти на выплату полугодовых дивидендов, 5 ноября сообщил журналистам финансовый директор биржи Евгений Фетисов.

"Мы будем по возможности стремиться выплачивать полугодовые дивиденды ... В 2016 году будем смотреть, как это правильнее сделать", - сказал он.

По словам Фетисова, принятие положительного решения по этому вопросу будет зависеть от потребности в капитале Национального клирингового центра (НКЦ) и финансирования инвестиционной программы. "У нас есть крупнейшие потребители капитала - это НКЦ и инвестиционная программа. К началу года мы будем понимать и ту, и другую цифру, и сможем построить план по денежным потокам. Дальше будет все зависеть от того, как мы будем зарабатывать прибыль в 2016 году", - пояснил он.

Совет директоров Московской биржи в сентябре утвердил дивидендную программу, предусматривающую выплату дивидендов в размере 55% от чистой прибыли. Дивидендная политика торговой площадки, принятая в начале 2013 года, предполагала выплату акционерам дивидендов в размере не менее 50% чистой прибыли по МСФО. По итогам 2014 года Московская биржа выплатила акционерам дивиденды на общую сумму 8,8 миллиарда рублей, что соответствует 55,12% консолидированной чистой прибыли биржи по МСФО за прошлый год. Согласно данным на сайте биржи по состоянию на 30 сентября 2015 года, ее крупнейшими акционерами являются ЦБ РФ (11,73%), Сбербанк (10,51%), ВЭБ (8,4%), ЕБРР (6,06%), "Шенгдонг Инвестмент Корпорейшн" (5,62%) и ООО "РФПИ Управление инвестициями-6" (5,26%). Остальные акции находятся в свободном обращении.

Набсовет Московской биржи найдет виновных в торговых сбоях - источник

Наблюдательный совет Московской биржи рассмотрит вопрос об ответственности уполномоченных лиц в связи с участившимися сбоями на торгах, сообщил РИА Новости источник, близкий к набсовету.

В 2015 году Московская биржа<MOEX> допустила несколько приостановок торгов и сбоев в передаче рыночных данных. Один из крупнейших произошел 8 сентября, когда торги прекратились на всех рынках из-за сбоя сетевого оборудования в дата-центре биржи М1. Также был недоступен сайт биржи. Последняя приостановка торгов произошла 15 октября на срочном рынке.

"Этот вопрос обязательно будет обсуждаться", - сказал источник в ответ на вопрос о том, будут ли учитываться факты сбоев и нештатных ситуаций при начислении годовых бонусов и вознаграждений за 2015 год.

Ранее заместитель председателя правления Московской биржи Андрей Шеметов отмечал, что надежность торговой системы является "корпоративным KPI, он прописан практически у всех сотрудников биржи".

Собеседник агентства не уточнил, в какие сроки планируется провести заседание набсовета по данному вопросу.

Московская биржа вводит новый сегмент на Рынке инноваций и инвестиций - РИИ-Прайм

Московская биржа<MOEX> вводит новый сегмент на Рынке инноваций и инвестиций (РИИ) - РИИ-Прайм, в который могут быть инвестированы пенсионные средства и жилищные накопления военнослужащих, следует из сообщения биржи от 9 октября.

Предполагается, что в РИИ-Прайм войдут ценные бумаги из первого и второго уровня листинга высококачественных публичных инновационных компаний, к которым будут предъявляться повышенные требования.

При этом рыночная капитализация эмитента, входящего в новый сегмент, должна составлять не менее 6 миллиардов рублей. Также облигации таких компаний должны иметь кредитный рейтинг одного из рейтинговых агентств. Объем выпуска облигаций, включая биржевые облигации, должен составлять не менее 1 миллиарда рублей.

Биржа также вводит требования к содержанию инвестиционного меморандума и заключению листингового агента, содержащему обоснование оценки рыночной капитализации акций.

Указанные требования были зарегистрированы Банком России в новой редакции правил листинга Московской биржи. О сроках вступления биржа сообщит дополнительно.

Рынок инноваций и инвестиций был создан совместно с "Роснано" на Московской бирже 15 июля 2009 года в качестве биржевого сектора для высокотехнологичных компаний. В настоящее время на рынке торгуются акции 18 компаний.

Московская биржа изучает последствия отзыва лицензии у ПФТС украинским регулятором

Мотивы украинского регулятора при решении об отзыве лицензии у "Фондовой биржи ПФТС", на 50% плюс 1 акция принадлежащей группе "Московская биржа"<MOEX>, для ее акционеров непонятны, последствия этого решения изучаются, сообщил журналистам глава Московской биржи Александр Афанасьев.

Национальная комиссия по ценным бумагам и фондовому рынку Украины на заседании 6 октября приняла решение об аннулировании лицензии ОАО "Фондовая биржа ПФТС" на осуществление профессиональной деятельности на фондовом рынке - деятельности из организации торговли на фондовом рынке. При этом в настоящее время российский акционер украинской ПФТС ведет переговоры с рядом потенциальных покупателей о продаже своей доли. Регулятор получил информацию от потенциальных покупателей - "Фондовая компания "Фаворит" и "Инвестиционный Капитал Украина" (ICU), а также провел с ними встречи.

"Мне непонятны мотивы украинского регулятора. Почему вдруг, не смотря на наличие подобного рода предложений (от покупателей - ред.), он предложил забрать лицензию", - сказал Афанасьев 8 октября в кулуарах нью-йоркской сессии московского биржевого форума.

По его словам, "решение достаточно свежее" и вступит в силу через месяц. За это время Афанасьев не исключил, что сделка по продаже будет закрыта. "Именно так мы и планировали, завершить в течении месяца", - подчеркнул Афанасьев.

Как решение регулятора повлияет на стоимость актива, он сказать затруднился. "Сколько может потерять актив в результате таких действий, сложно сказать. Понятно, что компания с лицензией и компания без лицензии стоит по-разному. Приобретение лицензии - история не очень дорогая. Но это определенная потеря времени. Конечно, это довольно здорово мешает карты тем, кто создал такого рода сделку, обсуждал ее", - рассказал он.

О том, будет ли Московская биржа оспаривать решение, Афанасьев сказал, что претензия может быть подана лишь от имени ПФТС. Но "мы будем изучать ситуацию", добавил он. Он заявил, что Московская биржа уходит с рынка Украины не по собственной инициативе, поэтому не исключил, что когда-нибудь вернется туда. "Мы дверь никуда не закрываем", - сказал он.
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