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ЦБ РФ ожидает возобновления квартального роста экономики к концу года

Банк России ожидает, что квартальный рост экономики РФ возобновится к концу текущего года, заявила глава регулятора Эльвира Набиуллина. 

"В настоящий момент нам удалось взять инфляцию под контроль... И если не произойдет никаких новых шоков, то к концу этого года мы прогнозируем возобновление экономического роста в измерении квартал к кварталу", - заявила Набиуллина, выступая на заседании профильных комитетов в Госдуме. Пик инфляции в России уже пройден, отметила она. 

При этом на минувшей неделе глава регулятора, выступая на банковском конгрессе, говорила, что возобновление квартального роста российской экономики ожидается во втором полугодии, а в годовом выражении рост восстановится только в следующем году. 

"То, что происходит в экономике, связано не только с внешними проблемами, то есть с падением цен (на нефть –ред.), финансовыми санкциями", - отметила Набиуллина. 

"Эти внешние проблемы наложились на структурное замедление экономики, которое начиналось еще до всех внешних событий… И та стабилизация ситуации, которая происходит, должна подкрепляться структурными изменениями, чтобы обеспечить устойчивый экономический рост", - считает глава ЦБ РФ. 

Официальный уточненный прогноз Минэкономразвития РФ по ВВП на 2015 год – спад на 2,8%. ЦБ оценивает сжатие экономики в 3,5-4%. Обновленный макропрогноз Банк России представит 15 июня. 

Компании - лидеры роста капитализации на 01.06.2015 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  01.06.2015 г. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО «Мордовская энергосбытовая компания»
	MRSB
	198 258 558
	55

	ОАО «Челябинский металлургический комбинат»
	CHMK
	12 078 706 300
	48

	ОАО «Тамбовская энергосбытовая компания»
	TASB
	137 186 221
	40

	ОАО «Бурятзолото»
	BRZL
	7 020 242 730
	23

	ОАО «Управляющая компания Объединенных резервных фондов»
	URFD
	536 900 000
	22

	ОАО «Новороссийский морской торговый порт»
	NMTP
	33 126 882 488
	21

	ОАО «Банк ВТБ»
	VTBR
	1 038 268 966 534
	17

	ОАО «Первый инвестиционный фонд недвижимости «МЕРИДИАН»
	MERF
	1 752 789 767
	17

	Банк «Возрождение» (ПАО)
	VZRZ
	11 589 362 672
	16

	ОАО «Камчатскэнерго»
	KCHE
	4 327 450 764
	16
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Компании - лидеры снижения капитализации на 01.06.2015 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  01.06.2015 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-),  %

	ПАО «Платформа ЮТИНЕТ.РУ»
	UTII
	558 800 000
	-37

	ОАО Банк "Кузнецкий"
	KUZB
	292 545 381
	-25

	ОАО «Плазмек»
	PLSM
	46 000 000
	-21

	ОАО «Наука-Связь»
	NSVZ
	136 978 068
	-21

	ОАО Медиа группа «Война и Мир»
	MGVM
	34 968 500
	-20

	ОАО «Астраханская энергосбытовая компания»
	ASSB
	186 509 919
	-19

	ПАО «Красноярская ГЭС»
	KRSG
	22 136 579 507
	-19

	ОАО «Черногорнефть»
	CHGZ
	854 008 298
	-18

	ОАО «Славнефть-Мегионнефтегаз»
	RU0009011126
	57 695 328 900
	-17

	ОАО «Центральный телеграф»
	CNTL
	2 251 562 850
	-17
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Источник: ММВБ
Компании - лидеры по объему капитализации на 01.06.2015 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  01.06.2015 г., млн. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО «Газпром»
	GAZP
	3 668 684
	0,10

	ОАО «НК «Роснефть»
	ROSN
	2 744 928
	0,01

	ОАО «ЛУКОЙЛ»
	LKOH
	2 245 232
	-0,03

	ОАО «Сбербанк России»
	SBER
	1 719 832
	0,25

	ОАО «ГМК «Норильский никель»
	GMKN
	1 638 632
	-0,01

	ОАО «НОВАТЭК»
	NVTK
	1 501 150
	0,11

	ОАО «Сургутнефтегаз»
	SNGS
	1 340 439
	0,05

	ПАО «Магнит»
	MGNT
	1 051 522
	-0,04

	ОАО «Банк ВТБ»
	VTBR
	889 741
	0,14

	ОАО «Газпром нефть»
	SIBN
	683 695
	-0,09
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Новости регулятора
	


По материалам АЭИ «ПРАЙМ» и РИА Новости
Депутаты обсудят основные направления налоговой политики России на три года

Депутаты Госдумы обсудят проект основных направлений налоговой политики России на 2016-2018 годы в рамках парламентских слушаний бюджетного комитета. 

В слушаниях примут участие главы Минфина Антон Силуанов, Минэкономразвития Алексей Улюкаев и Счетной палаты Татьяна Голикова, представители Федеральной налоговой службы и ряда других ведомств, а также регионов, государственных корпораций, научного и экспертного сообщества и общественных организаций. 

К маю каждого года Минфин готовит Основные направления налоговой политики - документ, с одобрения которого начинается верстка бюджета на следующий трехлетний период. Основной упор сделан на изменения в администрировании - как облегчающие, так и осложняющие жизнь налогоплательщиков. 

Правительство не планирует повышения налоговой нагрузки на несырьевой сектор экономики в среднесрочной перспективе. Эта политика будет продолжена и по завершении планового периода, в 2019 году. Среди направлений также амнистия капиталов, предоставление регионам права снижать налог по упрощенной и вмененной системам налогообложения, снижение налога на прибыль с 20% до 10% для новых промышленных предприятий ("гринфилдов"). 

Из новых направлений - увеличение стоимости амортизируемого имущества, которое позволит списывать на затраты бизнеса стоимость недорогого оборудования сразу при его вводе в эксплуатацию, а не через постепенную амортизацию. 

В части НДС, согласно документу, предлагаются меры, направленные как на упрощение его возмещения (право на заявительный порядок для организаций, предоставивших поручительство материнской компании), так и на борьбу с неправомерным возвратом (налогоплательщика обяжут восстановить НДС, принятый к вычету по авансам, если поставка в течение определенного времени не состоялась). 

Ставки акцизов на 2016 и 2017 годы Минфин предлагает не менять, а на 2018-й - проиндексировать на инфляцию из готовящегося трехлетнего макропрогноза. По части НДПИ на нефть и газ Минфин после серии налоговых маневров ничего не предлагает. В 2016-2018 годы ведомство также не намерено касаться системы страховых взносов во внебюджетные фонды. 

Минфин готов потратить ФНБ на пенсии в 2017-18 гг при повышении возраста

Премьер-министр РФ Дмитрий Медведев поручил Минфину проработать возможность использования в 2016-2018 годах средств фонда национального благосостояния для покрытия дефицита бюджета пенсионного фонда. 

Минфин согласен начать тратить второй стабфонд на выплату пенсий на фоне нехватки денег в 2017-2018 годах, но при условии постепенного повышения пенсионного возраста, сказала Reuters замминистра финансов Татьяна Нестеренко. 

Поручения премьера Минфину, столкнувшемуся с резким ростом дефицита бюджета в 2015 году на фоне падения российской экономики и цен на нефть и пытающемуся свести концы с концами в следующие три года, опубликованы в пятницу 29 мая на сайте правительства.  

В этом году Минфин планирует погашать дефицит бюджета в размере 3 процентов ВВП за счёт резервного фонда, который похудеет больше, чем на половину. В следующем году резервный фонд будет почти исчерпан и в 2017 году властям предстоит определиться, как решать проблему дефицита казны - увеличивать заимствования или обратиться к еще одной заначке. 

Минфин ставит задачу сокращать дефицит ежегодно на 1 процентный пункт ВВП с тем, чтобы к 2018 году выйти на бездефицитный бюджет, однако признает, что задача сложная, особенно в условиях предвыборного года. 

"Наша позиция в том, что ФНБ может быть использован, но при одном условии - что одновременно с решением вопроса о начале использования ФНБ на дефицит пенсионного фонда нам нужно повышать пенсионный возраст. Тогда риски пенсионной системы постепенно уменьшаются, и мы можем тратить ФНБ, понимая, что в горизонте дефицит пенсионного фонда у нас будет уменьшаться"- сказала Нестеренко. 

Федеральный бюджет ежегодно тратит несколько триллионов рублей на покрытие дефицита пенсионного фонда и расходы только возрастают. ФНБ был создан вместе со страховкой бюджета - резервным фондом - и предназначался для выплаты пенсий будущим пенсионерам по мере нарастания проблем, связанных с сокращением количества трудоспособного населения и роста числа людей пенсионного возраста.  

Минфин займется созданием государственного перестраховщика

Минфин РФ получил во вторник 26 мая поручение президента РФ Владимира Путина проработать вопрос о создании государственного перестраховщика, сообщал журналистам замминистра финансов Алексей Моисеев.

Российские страховщики столкнулись с серьезной проблемой нехватки перестраховочной мощности на внутреннем рынке РФ около года назад после введения западных санкций против РФ, которые затруднили выход на рынок международного перестрахования для российских компаний.

Свои предложения, по словам Моисеева, Минфин будет готов представить главе государства через пару недель. "Мы напишем наши предложения в докладе. Он через пару недель, наверное, будет", - сказал Моисеев.

Минфин РФ сможет обменять в 2015 г ОФЗ на 200 млрд руб для снижения госдолга

Правительство РФ поручило Минфину в 2015 году обменять ОФЗ на сумму до 200 миллиардов рублей на бумаги других выпусков для снижения уровня госдолга, следует из распоряжения кабинета министров от 26 мая. 

"Предложить в 2015 году владельцам государственных ценных бумаг РФ, включая Центральный банк РФ, обменять принадлежащие им выпуски государственных ценных бумаг РФ", - сказано в распоряжении, которым поручается Минфину сделать это предложение. 

Отмечается, что цель такого обмена – повышение ликвидности обращающихся на внутреннем рынке государственных ценных бумаг России при одновременном снижении уровня государственного долга и расходов на его обслуживание. 

Номинальная стоимость обмениваемых государственных ценных бумаг не превышает 200 миллиардов рублей; к обмену допускаются облигации выпусков No 46007RMFS, No 46008RMFS, No 46009RMFS, No 46010RMFS, No 46011RMFS, No 46012 RMFS. 

Эти облигации обмениваются на ОФЗ, регулярно размещаемые Минфином РФ среди неограниченного круга инвесторов. 

Доля ОФЗ, полученных одним владельцем, не должна превышать 25% объема эмиссии передаваемого выпуска облигаций; должно обеспечиваться сокращение государственного внутреннего долга РФ и (или) совокупных расходов на выплату купонных доходов, перечисляются необходимые результаты обмена в распоряжении. 

Кабмин рассмотрит вопрос о наделении АСВ функциями по банкротству страховщиков в РФ

Комиссия российского правительства по законопроектной деятельности одобрила законопроект о наделении Агентства по страхованию вкладов (АСВ) правом банкротства страховых организаций страны, сообщается на сайте кабмина во вторник 26 мая.

"Законопроект направлен на унификацию механизма конкурсного производства в деле о банкротстве страховых организаций с учётом действующих норм российского законодательства в части несостоятельности (банкротства) кредитных организаций и негосударственных пенсионных фондов", - отметила пресс-служба.

В документе, который подготовил Минфин, в частности, прописывается проведение конкурсного производства в деле о банкротстве страховой организации, а также порядок взаимодействия конкурсного управляющего - представителя агентства с Банком России.

"Законопроект позволит обеспечить более оперативное и эффективное применение к должнику мер, направленных на предотвращение случаев неудовлетворения требований конкурсных кредиторов, в том числе страхователей, выгодоприобретателей и застрахованных лиц", - отмечается в пресс-релизе.

Документ будет рассмотрен на одном из ближайших заседаний кабмина.

Правительство РФ может в июле принять решение о продлении мер поддержки авторынка

Правительство РФ может в июле принять решение по продлению мер господдержки авторынка, 8 июня сообщил глава Минпромторга Денис Мантуров. 

"Я думаю, что в июле", - сказал Мантуров, отвечая на вопрос журналистов о том, когда может быть принято решение о продлении мер поддержи авторынка. 

"Что касается поддержки спроса... Это цифра аналогична первому полугодию - 10 миллиардов (рублей). Что касается прямых закупок, то, я тоже думаю, около 10 миллиардов", - назвал Мантуров возможный объем дополнительного финансирования. 

При этом министр отметил, что без мер поддержки авторынка, которые правительство уже приняло, падение продаж в стране было бы еще больше. 

Власти РФ в текущем году продлили программу обновления автопарка (утилизации), также до конца года будут действовать недавно запущенные программы льготного автокредитования и льготного лизинга автотранспорта для физических и юридических лиц. 

Правительство РФ в марте выделило более 10,7 миллиарда рублей на стабилизацию ситуации в российской автомобильной промышленности. Бюджетные средства пойдут на закупку порядка 5711 единиц техники для обновления парка транспортных средств для государственных нужд. 

Бюджетные расходы сейчас сильнее влияют на ДКП, чем валютные интервенции ЦБ - Тулин

Проводимая правительством РФ бюджетная политика, включая расходование суверенных фондов, в настоящее время оказывает более значимое влияние на денежно-кредитную политику, чем проводимые Центробанком валютные интервенции, заявил первый зампред ЦБ РФ Дмитрий Тулин, выступая на заседании Международного банковского конгресса. 

"Интервенции (валютные ЦБ – ред.) - это не самый пока значимый фактор влияния на денежно-кредитную политику. Более значимый фактор сейчас, в текущем моменте - это операции правительства, министерства финансов (Федерального казначейства), которые или увеличивают расходы, либо раскупоривают фонды резервные, Резервный фонд", - сказал Тулин на заседании Международного банковского конгресса. 

"Они вливают изрядные потоки денег в банковский сектор. Мы учитываем этот фактор и, соответственно, при этом снижаем объемы наших операций по рефинансированию", - отметил первый зампред ЦБ 

"Если бюджетная политика Минфина, обусловленная ростом расходов, сокращает объемы ликвидности на рынке, то интервенции ЦБ, наоборот, добавляют денег в экономику путем увеличения объемов операций по рефинансированию банков", - пояснил он. "То есть, мы одновременно все это должны контролировать, все держать у себя в голове, в головах и в компьютерах, и, соответственно, гибко реагировать", - добавил первый зампред ЦБ. 

ЦБ РФ 13 мая возобновил регулярные покупки валюты в своих интересах. Решение было принято с учетом нормализации ситуации на внутреннем валютном рынке, цель – пополнить международные резервы. ЦБ объявил о намерении ежедневно покупать по 100–200 миллионов долларов, однако оставил за собой право корректировать объемы в случае существенных изменений ситуации на рынке. 

"Совместимо ли это (валютные интервенции - ред.) с политикой инфляционного таргетирования? Мы отвечаем: да, конечно, совместимо. ... интервенции, они ну, в общем-то, не приводят к бесконтрольным изменениям объема денежного предложения и неконтролируемому влиянию на ставки процентные на межбанковском денежном рынке", - отметил Тулин, добавив, что ЦБ, определяя объемы операций по рефинансированию банковского сектора, учитывает как свои интервенции, так и "бюджетные интервенции". 

Минфин и ЦБ ведут активную работу для восстановления инвестиционного уровня рейтинга РФ

ЦБ РФ ведет активный диалог с международными рейтинговыми агентствами, работая над восстановлением инвестиционного уровня рейтинга РФ, сообщила РИА Новости первый зампред Банка России Ксения Юдаева на Международном банковском конгрессе 5 июня. 

"Мы также как и Минфин РФ находимся в активном диалоге с рейтинговыми агентствами", - сказала она, отвечая на вопрос, какие меры ЦБ предпринимает для восстановления кредитного рейтинга РФ на инвестиционном уровне. "Всегда, когда они к нам приезжают, мы им даем максимум информации для того, чтобы они понимали наше видение экономической ситуации", - добавила она. 

Министр финансов Антон Силуанов, выступая в пятницу на Международном банковском конгрессе, также заявил, что Минфин намерен продолжать вести работу с международными рейтинговыми агентствами по разъяснению политики финансовых властей, чтобы восстановить инвестиционный уровень восприятия экономики РФ. 

"Этот сегмент нашей работы, он как был, так и продолжится, потому что без международных рейтинговых агентств невозможно будет улучшать внешнее восприятие России как страны, которая имеет инвестиционный климат. Я считаю, что мы должны и будем работать над восстановлением инвестиционного уровня восприятия нашей экономики", - сказал Силуанов. 

Он отметил, что тройка мировых рейтинговых агентств, безусловно, оценивает риски на страну, риски на компании и предприятия, и международные инвесторы, естественно, ориентируются на них. 

"Поэтому, безусловно, мы продолжим работу по разъяснению нашей политики. Я сам лично встречаюсь очень часто с рейтинговыми агентствами, чтобы при принятии решений этими агентствами у них хоть была достоверная информация - наши прогнозы, наша деятельность, куда мы будем двигаться, какие наши планы. Это все важно для принятия объективных решений рейтинговыми агентствами", - добавил министр. 

Структуру бюджета РФ нужно улучшать путем оптимизации расходов – Минфин

России нужно улучшать структуру бюджета, сокращая текущие расходы и наращивая инвестиции, заявил глава Минфина Антон Силуанов, выступая на Международном банковском форуме.

"Нужно улучшать структуру бюджета с точки зрения увеличения инфраструктурных расходов, которые нам нужны, сокращения текущих расходов, которые занимают большую часть бюджета, особенно бюджетов регионов, и оптимизация тех расходов, которые не влияют сегодня на стимулирование экономического роста", - сказал Силуанов,. 

Финансовые власти, по его словам, при проведении бюджетной политики должны обеспечивать стабильность государственных финансов и формировать расходы, исходя из имеющихся возможностей. "Мы не должны увлекаться популизмом, наращивать социальные расходы, а потом непонятно за счет чего искать источники финансирования", - сказал он. 

"Мы должны улучшать структуру бюджета. Ведь не секрет, что сейчас она перекошена с точки зрения социальных расходов", - добавил министр. 

Силуанов считает, что решения об увеличении зарплат бюджетников, которые принимались ранее, были правильными, потому что уровень оплаты труда в бюджетной сфере достаточно низкий. 

"Но зачастую забывают, что мы должны повышать производительность труда в бюджетном секторе, оптимизируя численность, повышая нагрузку на бюджетников. И тем самым можно было бы обойтись минимальным повышением на фонд оплаты труда", - заключил Силуанов. 

РФ в ближайшие годы сохранит жесткую бюджетную и денежно-кредитную политику - Силуанов

Власти РФ в ближайшие годы сохранят жесткую бюджетную и денежно-кредитную политику, считает глава Минфина РФ Антон Силуанов. 

"Мы считаем, что бюджетная политика, проведение адекватной бюджетной политики как раз способствовало проведению и жесткой денежно- кредитной политики. В России, к сожалению, сейчас такая ситуация, что мы должны быть и там предельно жесткими, и здесь", - пояснил Силуанов. 

"Думаю, что в ближайшие годы такая политика сохранится", - сказал он, выступая на заседании Международного банковского конгресса. 

Минфин РФ изучает возможность выпуска долговых инструментов в юанях - Сторчак

Минфин РФ изучает возможности китайского долгового рынка и не исключает выпуска российских долговых инструментов в юанях в ближайшие годы, сообщил журналистам 3 июня замминистра финансов России Сергей Сторчак. 

"В принципе идет изучение возможностей китайского рынка", - сказал он, не исключив, что первый выпуск долговых инструментов в юанях может состояться в ближайшие годы. По его мнению, это облегчит выход на китайский рынок российских корпоративных эмитентов. 

"Чем больше у нас возможностей маневра с точки зрения выхода на рынки разных юрисдикций, тем лучше. Пока возможности собственного рынка нас устраивают, в то же время мы понимаем, что активно работая на внутреннем рынке как суверен, мы уменьшаем возможности корпоратам, поддавливаем рынок", - сказал он. 

При этом замминистра признал, что такие займы сопряжены с рядом сложностей. "Пока юань не является конвертируемой валютой, поэтому здесь есть определенные нюансы", - сказал Сторчак. 

"Мы не знаем организационных вопросов, как это работает, не знаем банки-агенты. Всю инфраструктуру рынка нужно изучить - кто на него выходит, как выходит, через каких посредников, какие решения принимает надзорный орган по ценным бумагам, чтобы дать возможность зарегистрировать эмиссию или выйти на рынок, кто может быть потенциальным инвестором, кому разрешено, кому не разрешено", - добавил он. 

Также, по его словам, предстоит решить вопрос о репатриации выручки от продажи ценных бумаг, так как в Китае действуют ограничения на вывод капитала. 

Минфин РФ против идеи снижения НДС на дальние ж/д перевозки пассажиров до 10%

Министерство финансов РФ не поддержал идею снижения ставки налога на добавленную стоимость (НДС) на перевозки пассажиров в дальнем следовании до 10% с 18%, следует из имеющихся в распоряжении РИА Новости материалов Минфина. 

Вице-президент РЖД Михаил Акулов в понедельник 1 июня сообщил, что РЖД при обнулении НДС на данные перевозки сможет дополнительно направлять 5 миллиардов рублей на закупки вагонов. Согласно материалам Минфина, ведомством было получено письмо РЖД с предложением о снижении ставки НДС на дальние перевозки до 10%. 

"Принятие положительного решения по указанному вопросу приведет к уменьшению доходов федерального бюджета и может негативно отразиться на выполнении принятых обязательств по финансированию расходов на социально значимые программы. Учитывая изложенное, а также принимая во внимание дефицит федерального бюджета, указанное предложение не поддерживается", - говорится в материалах Министерства финансов. Минфин напоминает, что планом первоочередных мероприятии по обеспечению устойчивого развития экономики и социальной стабильности предусмотрена льготная ставка НДС в 10% на внутренние воздушные перевозки и пригородное железнодорожное сообщение. 

"Установление льготной ставки налога на добавленную стоимость в размере 10% на услуги по перевозке пассажиров в дальнем следовании железнодорожным транспортом общего пользования данным планом не предусмотрено", - отмечает Минфин. 

Резервный фонд РФ в мае вырос на 2,3% в рублях, ФНБ - на 1,8%

Объем Резервного фонда РФ в мае в рублевом выражении вырос на 2,3% - до 4,039 триллиона рублей на 1 июня, Фонда национального благосостояния (ФНБ) - на 1,8%, до 4,018 триллиона рублей, сообщил в понедельник 1 июня Минфин. 
В долларовом выражении объем Резервного фонда составил 76,25 миллиарда долларов против 76,41 миллиарда долларов на 1 мая, ФНБ - 75,86 миллиарда долларов против 76,33 миллиарда долларов. Рубль большую часть мая укреплялся, однако к концу месяца ушел ниже уровня конца апреля. Совокупная расчетная сумма дохода от размещения средств Резервного фонда на счетах в иностранной валюте в Банке России, пересчитанного в доллары США, за период с 15 января по 31 мая составила 0,06 миллиарда долларов, что эквивалентно 2,97 миллиарда рублей. Курсовая разница от переоценки остатков средств на этих счетах за период с 1 января по 31 мая 2015 года составила отрицательную величину - 406,22 миллиарда рублей. 

Совокупная расчетная сумма дохода от размещения средств ФНБ на счетах в иностранной валюте в Банке России, пересчитанного в доллары США, за период с 15 января по 31 мая составила 0,04 миллиарда долларов, что эквивалентно 1,99 миллиарда рублей. Курсовая разница от переоценки средств фонда за период с 1 января по 31 мая составила отрицательную величину - 360,14 миллиарда рублей. Совокупный доход от размещения средств ФНБ на депозиты во Внешэкономбанке и банке ВТБ с января по май составил 8,32 миллиарда рублей, что эквивалентно 0,14 миллиарда долларов. 

Международные новости
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Европейский центральный банк оставил ставку рефинансирования без изменений, как и ожидалось

Европейский центральный банк готов обеспечить дополнительное стимулирование, чтобы достичь целевого уровня инфляции, хотя не видит для этого “причин”. Об этом в среду 3 июня заявил президент Европейского центрального банка Марио Драги.

Комментарии Драги подчеркивают, что руководство центрального банка не рассматривает преждевременное сворачивание программы покупки облигаций, которая была запущена в марте, и которая способствовала возвращению инфляции в еврозону после пяти месяцев стагнации.

Согласно данным статистического агентства еврозоны, в прошлом месяце годовая инфляция в валютном блоке составляла 0,3%. Хотя инфляция все еще находится намного ниже целевого уровня ЕЦБ около 2%, это повышение стало первым за шесть месяцев и составляет большой контраст с сокращением на 0,6%, которое наблюдалось в январе. Данные ослабили обеспокоенность относительно того, что в еврозоне может наступить продолжительный период снижения цен, известный как дефляция, который ослабляет экономику и затрудняет обслуживание долга.

В марте ЕЦБ запустил программу количественного смягчения в размере 60 млрд евро в месяц. Она должна продлиться до сентября 2016 года.

Сейчас экономисты ЕЦБ прогнозируют, что потребительские цены в этом году вырастут на 0,3%, тогда как ранее они прогнозировали, что цены останутся без изменений. Тем не менее, они оставили прогнозы по инфляции на 2016 и 2017 годы без изменений, на 1,5% и 1,8% соответственно.

Драги ясно дал понять, что руководство ЕЦБ все еще считает, что программа покупки облигаций должна быть осуществлена полностью.

“Полное осуществление наших мер денежно-кредитной политики обеспечит необходимую поддержку экономики еврозоны”, - отметил он.

Драги подчеркнул, что руководство центрального банка должно убедиться в том, что инфляция останется на целевом уровне прежде, чем завершить покупки облигаций, и одного или двух месяцев для этого будет недостаточно.

Он указал, что политика ЕЦБ является “адекватной” и добавил, что в случае необходимости они могут увеличить покупки облигаций или начать покупать другие облигации в течение более длительного времени.

“При необходимости, если другие факторы создадут нежелательное ужесточение денежно-кредитной политики … тогда мы рассмотрим изменение размеров, сроков и схему”, отметил Драги.

Экономисты ЕЦБ также оставили свои прогнозы роста ВВП на 2015 и 2016 годы без изменений, на 1,5% и 1,9% соответственно, но понизили прогноз на 2017 года до 2,0% с 2,1%.

Драги отметил, что руководство центрального банка было несколько разочаровано показателями экономики еврозоны в этом году.

“Восстановление экономики идет своим курсом”, - указал он. “Тем не менее, мы ожидали более сильных показателей. Была отмечена некоторая потеря импульса, связанная с ослаблением экономик вне еврозоны, в основном, развивающихся экономик”.

ЕЦБ может выиграть войну с дефляцией, но это будет слабым утешением, если Греция и ее кредиторы не смогут прийти к соглашению относительно программы финансовой помощи в ближайшее время, что поставит под угрозу будущее Греции в еврозоне.

ЕЦБ продолжает оказывать поддержку греческим банкам посредством программы чрезвычайного финансирования по просьбе центрального банка Греции, чья процентная ставка выше, чем обычная процентная ставка ЕЦБ.

ЕЦБ может завершить эту программу при двух третях голосов, но пока решил сохранить ее.

Драги отказался комментировать переговоры между правительством Греции и ее кредиторами, но отметил, что центральный банк хочет, чтобы эта страна осталась в еврозоне.

“Соглашение должно быть сильным”, - отметил он. “Сильное соглашение способствует росту, а также оно финансово устойчиво и направлено на остающиеся источники нестабильности”.

В среду ЕЦБ оставил ключевую ставку рефинансирования, под которую он предоставляет обычные кредиты банкам, на уровне 0,05%, на которой она находится с сентября прошлого года. Ставка по депозитам овернайт также не была оставлена на уровне -0,20%, и это означает, что банки платят за размещение избыточной наличности в центральном банке.

Глава МВФ Лагард: Списание греческих долгов до сих пор необходимо

Директор-распорядитель Международного валютного фонда Кристин Лагард в четверг 4 июня дала понять, что списание долгов будет необходимым компонентом любого пакета помощи Греции для того, чтобы обеспечить эффективность программы.

Возглавляемые “бюджетным ястребом” в лице Германии некоторые европейские кредиторы выступали против списания долгов как части программы помощи Греции, вместо этого настаивая на более жестких экономических реформах. Эта позиция расходится с позицией нового правительства в Афинах, настроенного против мер жесткой экономии, а также с требованиями для европейских кредиторов по реструктуризации их греческих вложений. Всё это тормозило переговоры о программе помощи в течение нескольких месяцев.

Новое предложение кредиторов Греции – МВФ, Еврокомиссии и ЕЦБ – дает возможность стране ужесточать бюджет более медленными темпами и, в соответствии с рядом отчетов, содержит также смягчение требований МВФ по списанию долгов.

Лагард в четверг заявила, что любые расхождения с последней программой помощи означали бы, что  “возможность финансирования ещё следует рассмотреть”. Греции к настоящему моменту не удавалось выполнить многие требования программы.

“Финансирование зависит от уровня долга, который, в свою очередь, зависит от сроков погашения и процентных ставок по которым он был привлечен”, - сказала глава МВФ корреспондентам в ходе пресс-конференции.

Списание долгов, по словам МВФ,  было запрошено европейскими кредиторами Греции для того, чтобы сделка в рамках программы помощи, условия которой сейчас стараются изменить Афины, была более надежной. В частности, МВФ предполагает, что Европа могла бы помочь Афинам сократить уровень долга к ВВП к 2020 году до 124% и к 2022 увести его значительно ниже 110%. Это, как отметили официальные лица, вероятно будет означать объединение продления сроков выплат, снижение процентных ставок и даже  уменьшение базовой стоимости облигаций.

Списание долгов было привязано к выполнению Грецией условий программы помощи, чего страна сделать не смогла.

Подобные долговые списания являются политически неприемлемыми для Германии, и Берлин выступал против любого рода упоминаний о списании долгов в новой программе помощи.

Учитывая, что экономическая ситуация в Греции ухудшилась вместе с тупиком в переговорах, а официальные лица размышляют над смягчением бюджетных требований, это, естественно, потребовало бы ещё большего финансирования, включая списание долгов, для того, чтобы соответствовать уровням долга, которые МВФ установил как необходимые для надежности и сбалансированности.

МВФ понизил прогноз для роста ВВП США в 2015 г до 2,5% против 3,1% в предыдущем прогнозе

Международный валютный фонд в четверг 4 июня понизил прогноз роста ВВП США и призвал Федеральную резервную систему отложить первое повышение процентных ставок почти за десять дет до 2016 года.

В своем ежегодном обзоре экономики США МВФ отметил, что ряд неожиданных негативных факторов, в том числе, сила доллара США и плохая погода, оказали давление на создание рабочих мест и экономический рост, что заставило фонд понизить прогноз роста ВВП в этом году до 2,5%. Предыдущий прогноз, опубликованный в апреле, подразумевал рост на 3,1%.

Забастовка в портах на Западном побережье и кризис инвестиций в нефтяной сектор на фоне падения цен на нефть также оказали давление на экономический рост в 1-м квартале.

Несмотря на неожиданные позитивные факторы для экономического роста и инфляции, в фонде отметили, что слабые перспективы экономики означают, что ФРС должна отложить повышение процентных ставок до первой половины 2016 года.

Долгосрочная занятость и высокие уровни неполной занятости указывают на продолжительную слабость рынка труда, а данные по заработным платам указывают на слабый рост.

Доллар, который вырос против других основных валют в прошлом году на фоне укрепления экономики США и дальнейшего смягчения политики другими центральными баками, оказывает давление на экономический рост и создание новых рабочих мест.

Учитывая “значительную неопределенность относительно перспектив инфляции, степени слабости экономики и нейтральной политики, следует отложить повышение процентных ставок, пока не появятся более ощутимые признаки роста заработных плат или цен”, - указали в фонде.

В МВФ призвали к отсрочке повышения процентных ставок, несмотря на предупреждение о повышении рисков в финансовой системе, в особенности, на рынке страховых услуг и валютном рынке. Из-за продолжительного периода, в который наблюдаются очень низкие процентные ставки, инвесторы вкладывают средства в активы, связанные с большим риском для получения большей прибыли.

Тем не менее, в МВФ полагают, что слабый экономический рост перевешивает финансовые риски, вызванные продолжительно низкими процентными ставками.

Вне зависимости от сроков повышения процентных ставок ФРС, МВФ предупредил о том, что это повышение спровоцирует “значительную и резкую перебалансировку международных портфелей с волатильностью на рынке и финансовой стабильности”. Инфляция также может расти быстрее, чем ожидалось, что может спровоцировать резкое повышение стоимости кредитов.

“В другом случае, волатильность на рынках может продлиться дольше, чем всего лишь несколько дней и оказать более сильное негативное влияние на финансовые условия, экономический рост и инфляцию, чем ожидалось” по всему миру, отметили в МВФ. “Побочное влияние на экономики с тесными торговыми и финансовыми связями может быть значительным”.

В МВФ также вновь подвергли критике так называемую “дисфункцию политики” относительно федерального бюджета.

Неспособность Конгресса США и Белого дома прийти к соглашению относительно бюджета повышает обеспокоенность на рынках, которая оказывает разрушительное влияние на экономику США, особенно, учитывая вероятное временное закрытие правительства, отметили в фонде. Государственные финансы все еще находятся на неустойчивом пути, отметили в МВФ.

 по мнению экспертов 
	


Набиуллина дала оценку состоянию экономики России

Глава ЦБ РФ Эльвира Набиуллина выступила в четверг 4 июня на Международном банковском конгрессе с оценкой состояния дел в экономике России и прогнозами по финансовому сектору. 

По ее словам, финансовая система и платежный баланс РФ адаптировались к новым условиям – удалось оперативно нейтрализовать риски нестабильности, ограничить девальвационные ожидания и избежать массового ухода вкладчиков. Но об экономике в целом этого пока сказать нельзя – в начале года резко выросла инфляция, и, по сути, произошло "сползание в рецессию". И сейчас говорить о том, что риски миновали, преждевременно, уверена она.

При том, что текущие экономические показатели оказались лучше ожиданий экономистов, внешние условия все еще остаются неблагоприятными. Цены на энергоносители и другие традиционные товары российского экспорта будут ниже привычного нам уровня, поэтому рассчитывать на то, что экспорт вытянет российскую экономику, не стоит, уверена глава ЦБ. Недополученный доход от него составит как минимум 150-170 миллиардов долларов в год.

В этой ситуации России необходимо накапливать международные резервы, считает она. В качестве комфортного Банк России оценивает уровень в 500 миллиардов долларов, дабы покрывать значительные оттоки капитала на протяжении двух-трех лет. Сейчас величина резервов составляет 360,5 миллиарда долларов. При этом накопление не должно противоречить политике инфляционного таргетирования, добавила Набиуллина. По ее словам, инфляционные ожидания остаются высокими.

В сложившейся ситуации Банк России продолжит тренд на снижение ставок, однако делать это излишне быстро, как призывают многие экономисты и политики, не будет, поскольку это несет риски для валютного рынка и инфляции, отметила глава ЦБ. В прошлом году регулятор повысил ставку до 17% для стабилизации ситуации на валютном рынке, в этом снижал ее уже трижды до 12,5%.

Банки справляются с кризисом

Несмотря на непростые внешние условия, банковский сектор демонстрирует устойчивость: к началу мая величина его активов превысила 72 триллиона рублей, отметила глава ЦБ РФ. По результатам стресс-теста, достаточность совокупного капитала банковского сектора с учетом докапитализации даже при падении цен на нефть до 40 долларов за баррель превысит регулятивный минимум в 10%.

Во втором полугодии Банк России ожидает улучшения соотношения процентных доходов и расходов банков и разворота кредитного рынка. Восстановление ипотечного кредитования произойдет уже в ближайшие месяцы, чему поспособствует правительственная программа поддержки.

В целом 2015 год для банковского сектора будет непростым, но прибыль по его итогам составит около 100 миллиардов рублей. "Отдельные эксперты дают еще чуть более оптимистичные прогнозы, я бы пока подходила достаточно консервативно", - уточнила Набиуллина.

Санация – дело частников?

Конечно, проблем у банковского сектора немало, одна из них – "чистка" участников рынка, ведущих нечестную игру. Глава ЦБ признала, что число банков, проводящих сомнительные операции, снижается, но борьба с отмыванием средств сохраняет актуальность. В этой ситуации принципиальный вызов для системы надзора — обеспечить эффективную систему раннего реагирования, отметила Набиуллина. По ее словам, ЦБ РФ в банковском надзоре намерен действовать на опережение, чтобы максимально избегать отзывов лицензий и санаций. ЦБ РФ за 2,5 года отозвал 145 лицензий банков, 27 из них - в этом году.
Она затронула и обсуждаемую в последнее время тему привлечения частных инвесторов к санации банков. Монополия в этом секторе вредна, поскольку приводит к увеличению издержек и дополнительному огосударствлению банков, считает глава регулятора. По ее мнению, механизм санации через госбанк должен применяться, когда рынок не хочет участвовать в этом процессе. 

Что касается системы страхования вкладов, то она, по оценке Набиуллиной, работает эффективно и в перестройке не нуждается.

АСВ хватит на всех 

В результате последних отзывов лицензий у проблемных банков объем фонда страхования вкладов сократился. Глава ЦБ заверила, что средств на выплаты вкладчикам у АСВ хватит при любых обстоятельствах, в том числе за счет привлечения кредита от Банка России. Как только темпы выведения банков с рынка замедлятся, и доходы агентства превысят расходы, долг будет погашен.

В середине мая АСВ заявляло, что в кредитах ЦБ пока не нуждается, и оценивало объем средств в фонде страхования вкладов в 69,6 миллиарда рублей с учетом резервов на предстоящие выплаты.

В последнее время обсуждается введение так называемой франшизы для вкладчиков, ограничивающей объем их компенсации в случае банкротства кредитной организации. По мнению авторов идеи, это предотвратит появление "серийных" вкладчиков, которые несут деньги в заведомо рискованные банки, а потом в случае их банкротства получают все сполна из фонда АСВ.

Банк России не поддерживает эту идею, считая, что в этом случае граждане перестанут доверять банкам, что нивелирует экономическую выгоду от франшизы. Лучше решать проблему, повышая взносы в фонд АСВ для тех, кто заманивает клиентов слишком высокими ставками. Сейчас ставка для всех кредитных организаций одна - 0,1% от среднеквартальных остатков по депозитам физлиц. С 1 июля этого года взносы будут дифференцироваться в зависимости от процентной ставки по депозитам, а с 1 января 2016 года – от финансовой устойчивости.

Создавая альтернативу доллару, БРИКС не нужно вводить общую валюту 

Странам БРИКС для того, чтобы создать альтернативу расчетам в долларах или евро, необязательно создавать общую валюту, поскольку этот процесс требует глубокой интеграции, считают эксперты, возглавляющие национальные делегации на VII Академическом форуме, который проходил 22 мая в Москве. 

БРИКС - неформальное межгосударственное объединение Бразилии, Российской Федерации, Индии, КНР и ЮАР (Brazil, Russia, India, China, South Africa). В ходе VI саммита организации 15 июля 2014 года в Форталезе (Бразилия) был подписан договор о создании пула объемом 100 миллиардов долларов условных валютных резервов стран БРИКС, который позволит странам в случае необходимости преодолеть нехватку краткосрочной ликвидности, оперативно компенсировать бюджетные дефициты в периоды экономической нестабильности. Также в Форталезе было подписано соглашение о создании Банка развития БРИКС, главная задача которого финансировать инфраструктурные проекты в государствах БРИКС и развивающихся странах. 

ДОЛГОСРОЧНАЯ ТЕНДЕНЦИЯ 

Руководитель Управления региональных проектов Фонда "Русский мир", профессор Георгий Толорая считает, что те договоренности, которые уже достигнуты в рамках БРИКС, в частности по условному пулу валют, создают основы для более широкого использования национальных валют и движения в сторону общей валюты или, "во всяком случае, к тому, чтобы в рамках условного пула была расчетная единица подобная той, которая была и есть в рамках Международного валютного фонда – специальные права заимствования". 

"Может быть, в рамках условного пула такая единица когда-нибудь будет создана", - отметил он, выступая на пресс-конференции в МИА "Россия сегодня". 

Его китайский коллега, эксперт Китайского центра современных мировых исследований Чжоу Юйюнь, вспомнив форталезские соглашения, выразил надежду, что "во время саммита в Уфе мы услышим и более положительные новости". В то же время он отметил, что создание единой валюты - это сложный процесс, и в рамках БРИКС о нем можно будет говорить только в отдаленной перспективе. 

"Для создания единой валюты у нас должна быть единая экономическая, финансовая и налоговая политика. Для стран БРИКС это был бы достаточно долгосрочный процесс", - заявил он. 

КЛЮЧЕВАЯ РОЛЬ ЮАНЯ 

С ним согласился бразильский эксперт, директор отделения экономической политики и международных отношений Института прикладных экономических исследований Ренато Бауманн. 

"Что нужно сделать группе стран, чтобы создать единую валюту? Есть длинный перечень требований. Он начинается с политической воли. Пока нет единого кандидата. Нужна гармонизация финансовых систем", - пояснил он. 

В то же время он отметил, что тенденция к отказу от расчетов в долларах и евро в БРИКС имеется. Причем эта тенденция не ограничивается только этим объединением. 

"Есть определенное движение, не только в рамках БРИКС, но и на региональном уровне в Азии", - отметил эксперт. 

При этом одним из вариантов будущей конфигурации мировой финансовой системы, которая также найдет отражение в рамках БРИКС, он считает более активную роль в расчетах юаня. "Нужно сказать, что эта тенденция рассматривается как альтернатива доллару и евро. Факт заключается в том, что сейчас именно юань является одной из валют, которая может быть использована в международной торговле", - заявил Бауманн. 

ЕЦБ выигрывает дискуссию о количественном смягчении

Руководители Европейского центрального банка, конечно, знают, как осчастливить инвесторов. Последние предупреждения о том, что они держат ногу на денежно-кредитной педали, сделанные во вторник 19 мая, вызвали резкий рост на рынках акций и облигаций и отчасти лишили евро его недавнего ускорения. И немцы, для разнообразия, едва ли будут поднимать шум.

Член Управляющего совета Европейского центрального банка Бенуа Кере заявил, что ЕЦБ увеличит покупки активов в мае и июне. Его объяснение – ожидаемое падение ликвидности на рынке облигаций, когда большинство европейцев позже летом отправятся на пляжи. Но, без сомнения, Кере и его коллеги также помнят о переговорах по Греции. Если Греция не сможет заключить соглашение со своими кредиторами в июне, она почти наверняка объявит дефолт по облигациям, что в свою очередь вызовет волнения в остальной еврозоне. Ликвидность ЕЦБ должна ослабить панику на рынке.

И если этого не будет достаточно, ЕЦБ готов предпринять любые дальнейшие дополнительные шаги для повышения инфляции, если текущая программа количественного смягчения не принесет результат. Об этом заявил Кристиан Нуайе, глава центрального банка Франции.

На этом этапе, как показывает прецедент, сторонники сильной валюты в еврозоне, многие из которых – немцы, начнут протестовать. Еще большее смягчение денежно-кредитных условий непременно ослабит валюту.

Разве что на этот раз протесты не будут такими громкими. На то есть две причины: инфляция почти отсутствует в еврозоне, и есть тревожные признаки того, что экономика Германии работает не так хорошо, как должна.

Опубликованные во вторник апрельские данные еврозоны по инфляции показали, что цены не изменились по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года. В то же время майский индикатор экономических настроений в Германии ZEW достиг 5-месячного минимума. Это произошло после разочаровывающих данных Германии по ВВП за 1-й квартал и сдержанных опросов менеджеров по снабжению.

Тем не менее, экономика Германии должна работать на полную мощность. Безработица находится на минимумах со времен после объединения Германии. Процентные ставки находятся на крайне низких уровнях. Поскольку зарплаты растут, а инфляция низкая, располагаемые доходы домохозяйств становятся больше.

Что же не так? По сути, дело в мировой экономике. ВВП США, вероятно, сократился в 1-м квартале, тогда как экономика Китая замедляется. Обе страны – крупные экспортные рынки для Германии, настолько, что даже ослабление евро в начале года не смогло полностью нивелировать негативный эффект. Это проблема, учитывая тот факт, что евро снова начал расти, несмотря на сегодняшнее его ослабление.

Германия должна переориентироваться с экспорта на внутренний спрос, не для того, чтобы стимулировать экономический рост, а для блага всей еврозоны. Если покупать будут немцы, это поможет их соседям. А низкие ставки ЕЦБ и огромное количество ликвидности могут помочь этому изменению баланса в экономике Германии.

В целом это значит, что ЕЦБ имеет сильные позиции в плане того, как он проводит денежно-кредитную политику. Это также относится к тому, чтобы покончить с любыми разговорами об окончании программы количественного смягчения в скором времени.

ФРС США вряд ли прислушается к МВФ в вопросе по ставке.

Федеральная резервная система США вряд ли примет в расчет ухудшение прогноза роста экономики, который опубликовал Международный валютный фонд, а также его рекомендацию повременить с повышением ставки рефинансирования до 2016 года, считает главный экономист ИГ "Евроинвест" Владимир Рожанковский. 

По его словам, на американском финрынке сейчас "надувается финансовый пузырь", который в любой момент может лопнуть, если не принять меры. И негативные последствия от повышения ставки могут стать той малой кровью, которую придется заплатить за то, чтобы экономика не свалилась в новый кризис. 

В четверг 4 июня МВФ рекомендовал ФРС США повременить с повышением ставки рефинансирования до 2016 года, говорится в обзоре фонда по экономике США. Фонд также понизил на 0,6 процентного пункта прогноз роста ВВП США в 2015 году – до 2,5%. 

"Следует, исходя из текущих данных, отложить старт повышения базисных ставок, пока не появятся более явные признаки зарплатной или ценовой инфляции… или ее неожиданного всплеска", - говорится в обзоре. Далее фонд отмечает, что по его прогнозам повышать процентную ставку не рекомендуется ранее 2016 года. 

"ФРС может взять в расчет рекомендацию МВФ. Но вряд ли ей будет руководствоваться. Я вполне допускаю, что на очередном заседании ставка будет повышена", - говорит Рожанковский. 

В конце мая глава ФРС США Джанет Йеллен сообщила, что повышение процентной ставки в 2015 году при улучшении экономической ситуации в стране возможно, причем, в рамках следующего заседания регулятора, которое состоится 16-17 июня. 

Ее заместитель Стэнли Фишер добавил, что логично будет ожидать повышения ставки до уровня 3,25-4% постепенно в течение 3-4 лет. 

Снижение процентной ставки - одна из форм оживления экономики или "программа смягчения", которая была призвана восстановить экономику США после кризиса. В настоящий момент ставка рефинансирования в США, по-прежнему, находится в диапазоне 0-0,25%. 

НЕПРЕДСКАЗУЕМЫЕ ПОСЛЕДСТВИЯ 

По словам Рожанковского, "программа смягчения" в виде снижения процентной ставки, которую США проводит с 2010 года, не привела к тому, что деньги стали инвестироваться в реальный сектор экономики. Напротив, привела к повышенной инвестактивности банков и раздуванию финансового пузыря на финрынке. 

"Вполне возможно, что экономика США окончательно перегреется, пузырь лопнет уже в этом году и мало никому не покажется", - считает эксперт. По его словам, на рынке сейчас весьма панические настроения. 

С другой стороны повышение ставки ФРС – это сокращение инвестиций, сдерживание компаний в расходах и повышение уровня безработицы, а значит и рост социальной напряженности. Для экономики, которая растет не такими уж большими темпами и не так давно вышла из кризиса, это может стоить дорого. 

"Однако это та самая малая кровь, которой можно пожертвовать для сохранения более-менее финансовой стабильности. Ее сохранение и есть задача ФРС", - говорит эксперт. 

С другой стороны, возможен и компромиссный вариант – сесть за стол переговоров с банками, чтобы банки перенаправили свои инвестиционную активность на реальный сектор экономики, а не на финрынки. Прекратили раздувание финансового пузыря. Тогда и ФРС могла бы повременить с повышением ставки, заключает эксперт. 

мегарегулятор 
	


ЦБ РФ намерен снимать лимиты на инвестирование средств НПФ в ценные бумаги

ЦБ РФ намерен снимать лимиты инвестирования средств негосударственных пенсионных фондов (НПФ) в ценные бумаги, 8 июня сообщил журналистам первый зампред ЦБ Сергей Швецов. 

"Будет отменено ограничение доли выпуска, то есть один НПФ сможет купить весь выпуск, и поднимем долю такого рода облигаций, допустимую в портфеле. Но мы не собираемся вводить минимальный лимит, для этого пока мы не созрели, - сказал он. При этом максимальные лимиты инвестирования средств НПФ, по словам Швецова, будет расширены по сравнению с существующими. 

"Оказалось, что это мешает консолидации. Для того чтобы покупать выпуск облигаций, нужно иметь несколько фондов, а мы сторонники того, чтобы не мешать фондам объединяться. Фонды должны быть крупными, чтобы содержать необходимый персонал для работы с рисками. Если фондов много и каждый в отдельности, то есть сомнения, что они смогут построить эффективную систему рисков. Эффект масштаба должен присутствовать", - пояснил он. 

В феврале 2015 года ЦБ ввел дополнительные возможности, а также дополнительные ограничения по инвестированию средств НПФ. Они получили возможность вкладывать средства в субординированные облигации кредитных организаций. При этом в инвестпортфеле пенсионного фонда такие бумаги вместе с акциями акционерных обществ РФ и паями иностранных индексных инвестиционных фондов не должны превышать 65%. 

Кроме того, были установлены лимиты по максимальной доле различных инструментов в структуре инвестпортфеля НПФ. Так, государственные ценные бумаги РФ одного выпуска могут составлять не более 35% портфеля, бумаги субъектов РФ и муниципальных образоаний - не более 40%, облигации иных эмитентов (за исключением банковских субордов) — не более 80%, российские ипотечные облигации — не более 40%. 

Ценные бумаги международных финансовых организаций, а также паи иностранных индексных инвестиционных фондов в совокупности могут составлять не более 20% инвестпортфеля. Помимо этого, с 1 июля 2015 года устанавливаются лимиты по размещению средств пенсионных накоплений у одного юрлица. Так, общая доля ценных бумаг одного юрлица, ценных бумаг, гарантированных таким юрлицом или группой лиц, денежных средств в рублях и валюте на депозитах и счетах в одной кредитной организации не может превышать 25% инвестпортфеля НПФ. 

ЦБ призывает к взвешенной тарифной политике монополий - Набиуллина

К предложениям по повышению тарифов естественных монополий нужно относиться очень взвешенно; их необходимо сдерживать, чтобы дополнительно не разгонять инфляцию, заявила председатель Банка России Эльвира Набиуллина. 

"На мой взгляд, учитывая роль в инфляции тарифов естественных монополий, нужно очень взвешенно, аккуратно подходить к запросам о повышении этих тарифов, чтобы не разогнать инфляцию. С другой стороны, мы понимаем, что рост этих тарифов будет означать и рост издержек предприятий, что негативно скажется на перспективах экономического роста", - сказала Набиуллина на совместном заседании комитетов Госдумы по финансовому рынку и по бюджету и налогам 8 июня. 

"Будет двойной негатив. ЦБ не может быстрее снижать ставку, будет рост прямых издержек предприятий. Поэтому вопрос тарифов естественных монополий очень важен, важно их сдерживание", - подчеркнула глава ЦБ. 

По итогам обсуждений в правительстве на 2016 год была предложена вилка по повышению большинства регулируемых тарифов: по железнодорожным перевозкам - 7,5-10%, по сетевым компаниям - 7,5-11%, по тепловой энергии - 7,5-9%. По повышению тарифов на газ предложены окончательные цифры: 7,5% для промышленности и 8,5% - для населения. Однако окончательное решение пока не принято. 

Замглавы Минэкономразвития РФ Алексей Ведев в мае заявил, что уровень индексации тарифов монополий пока не позволяет выйти на таргет ЦБ по инфляции в РФ в 4%. 

Прибыль банков РФ за январь-май составила 9 млрд руб - Набиуллина

Прибыль банковской системы РФ за январь-май 2015 года составила 9 миллиардов рублей, сообщила председатель Банка России Эльвира Набиуллина. 

"Это небольшая, но все-таки прибыль банковской системы", - сказала она на совместном заседании профильных комитетов в Госдуме 8 июня. 

Совокупные активы банков за пять месяцев сократились почти на 7%, а с учетом с валютной переоценки - на 5,3%, продолжила глава ЦБ. "Здесь очень важно применять валютную переоценку, потому что курс колебался, и важно очищать эти данные от валютных колебаний", - пояснила Набиуллина. 

"Капитал при этом вырос за четыре месяца на 1,2%. И это очень хороший показатель, потому что рост капитала – это основа для того, чтобы росло кредитование экономики", - отметила председатель ЦБ. 

По ее словам, растут также вклады населения. "И очень важно, что мы переломили тенденцию к росту долларизации: в пике долларизация составляла около 30%, сейчас – на уровне около 25%", - сообщила Набиуллина. 

ЦБ РФ будет принимать в залог от банков кредиты индивидуальным предпринимателям

ЦБ РФ расширит залоговую базу для рефинансирования за счет кредитов индивидуальным предпринимателям, сообщил первый зампред ЦБ первый зампред Дмитрий Тулин. 

"Часто банки коммерческие занимаются или не занимаются тем или иным видом кредитования, имея в виду возможность или невозможность рефинансировать эти кредиты. И уже фактически наш председатель идею одобрил, и политически решение принято о расширении залоговой базы для рефинансирования", - сказал он на совместном заседании комитетов Госдумы по финансовому рынку и по бюджету и налогам 8 июня. 

"Сейчас действующий порядок таков, что кредитные организации могут принести в ЦБ в качестве залога для рефинансирования лишь кредиты первого качества, если речь идет о кредитах субъектам МСП. При этом они не могут рефинансироваться путем передачи в залог кредитов индивидуальным предпринимателям - такая дискриминация существует для этого сегмента. Мы это будем устранять. Решение уже принято", - сказал Тулин. 

ЦБ РФ в мае в рамках валютных интервенций купил $2,531 млрд

Банк России в мае текущего года в рамках валютных интервенций приобрел 2,531 миллиарда долларов, свидетельствуют данные ЦБ. 

В апреле 2015 года Центробанк валютных интервенций не проводил. 

По итогам 2014 года нетто-продажа ЦБ долларов составила 76,128 миллиарда, евро - 5,41 миллиарда. В январе 2015 года нетто-продажа составила 2,32 миллиарда долларов в рамках операций Минфина РФ. 

ЦБ в конце 2014 года отпустил рубль в свободное плавание, отменив регулярные интервенции и коридор бивалютной корзины, однако оставил за собой право выходить на рынок с интервенциями для поддержки рубля. Минфин РФ начал продажу валюты из остатков на счетах Федерального казначейства после обвала рубля 16 декабря до рекордных 80 рублей за доллар и 100 рублей за евро. 

Юдаева считает главным вызовом для ЦБ РФ объяснить свою цель обществу

Первый зампред Банка России Ксения Юдаева считает главным вызовом для регулятора убедить общество в том, что главной целью проводимой ЦБ денежно-кредитной политики является таргетирование инфляции. 

"Самый главный вызов, во всяком случае для нашего ЦБ, - убедить общество в том, что наша главная цель - это инфляция, а не валютный курс, даже не процентная ставка", - сказала Юдаева, выступая на Международном банковском конгрессе 5 июня  . 

По ее словам, при принятии решений по ДКП регулятор всегда принимает во внимание прогнозы по инфляции. "Но, может быть, цель наша выглядит такой отдаленной, что именно коммуницировать, что она является главным, нам пока что не удалось. Я, пожалуй, для себя видела бы это главным нашим вызовом на настоящий момент, все остальное - технические проблемы, мы с ними как-нибудь справимся", - добавила Юдаева. 

"Что касается интервенций, еще раз хочу подчеркнуть, ... не надо гадать, какая будет процентная ставка на денежном рынке - она будет такая, какая объявлена, вне зависимости от того, что делает Минфин со средствами Резервного фонда и ФНБ, вне зависимости от наших интервенций, потому что наши механизмы позволяют взаимодействовать с Минфином таким образом, чтобы мы сохраняли контроль над ставками денежного рынка. А ставки определяются, таким образом, исходя из наших пониманий, как работает экономика, как достичь целей по инфляции", - отметила Юдаева. 

ЦБ надеется на скорейшее принятие закона о финансовом уполномоченном

Банк России надеется, что закон о финансовом уполномоченном будет принят в ближайшее время, сообщил начальник главного управления рынка микрофинансирования и методологии финансовой доступности ЦБ РФ Михаил Мамута. 

"Мы очень рассчитываем, что этот закон будет в ближайшее время принят. Его не хватает, чтобы завершить правовой механизм по защите прав должника", - заявил Мамута 6 июня в эфире "Радио России". 

Институт финансового омбудсмена предназначен для внесудебного решения споров между гражданами и финансовыми институтами (банками и страховщиками). К финансовому омбудсмену обращаются, если банк, к примеру, незаконно начисляет проценты по кредиту, требует вернуть кредит досрочно или незаконно взымает комиссии. По оценке Минфина, граждане ежегодно направляют в адрес банков и страховщиков около 200 тысяч жалоб. 

В настоящее время при Ассоциации российских банков на добровольных началах финансовым омбудсменом работает Павел Медведев, однако его решения не являются обязательными к исполнению финансовыми институтами из-за отсутствия в России соответствующей правовой базы. 

Законопроект о финансовом уполномоченном ранее прошел первое чтение, но прохождение законопроекта во втором чтении затянулось на длительное время. 

Банк России не исключает возможности принятия законопроекта о санации негосударственных пенсионных фондов (НПФ)

Банк России не исключает возможности принятия законопроекта о санации негосударственных пенсионных фондов (НПФ) уже в весеннюю сессию Госдумы, сейчас документ проходит согласование в правительстве, заявил журналистам 4 июня первый зампред ЦБ РФ Сергей Швецов.

"Подготовлен законопроект, сейчас он заинтересованными сторонами изучается. Как только в правительстве его согласуем, я думаю, он будет обнародован", - сказал Швецов журналистам, пояснив, что текст законопроекта направлен для предварительного ознакомления в Минфин, Минтруд, а также в Госдуму.

"Он может быть и в весеннюю (сессию) принят, и в осеннюю. У нас этот закон касается только фондов, которые не войдут в систему гарантирования. Дедлайн у нас с вами этот год. Поэтому мы рассчитываем не просто на осеннюю сессию, мы надеемся, что может быть он будет принят и в весеннюю, эту сессию (продлится до 12 июля 2015 года - ред.)", - добавил он.

Еще 13 НПФ хотят вступить в систему гарантирования. 

Швецов также отметил, что предполагается достаточно простая схема, однако отказался от подробных комментариев.

Банк России примет решение о ключевой ставке с учетом рисков для инфляции и роста ВВП

ЦБ примет решение о ключевой ставке с учетом рисков для инфляции и экономического роста, сообщили РИА Новости в пресс-службе Банка России. 

"Совет директоров Банка России принимает решения о ключевой ставке на основе оценки инфляционных рисков и рисков для экономического роста, базируясь на комплексном анализе экономики и макроэкономическом прогнозе", - говорится в сообщении. 

Экс-глава Минфина России Алексей Кудрин заявил в среду 3 июня, что, по его мнению, Банку России пока не стоит продолжать снижать ключевую ставку, так как это несет большие риски для инфляции и курса рубля. 

Ближайшее заседание совета директоров ЦБ по вопросу об уровне ключевой ставки запланировано на 15 июня. 

Банк России ранее отмечал, что основными источниками инфляционных рисков являются сохранение повышенных инфляционных ожиданий, ухудшение внешнеэкономической конъюнктуры, пересмотр запланированных темпов увеличения регулируемых цен и тарифов, смягчение бюджетной политики, а также ускорение роста номинальной заработной платы, в том числе в бюджетном секторе. 

Ключевая ставка ЦБ РФ с 6 мая снижена с 14 до 12,5% годовых. В декабре 2014 года ЦБ резко повысил ключевую ставку из-за ситуации на валютном рынке - с 10,5% до 17%. Регулятор уже трижды снижал ключевую ставку в этом году. 

Недельная инфляция в РФ шестую неделю подряд держится на уровне 0,1%, с начала года по 1 июня потребительские цены выросли на 8,3%, сообщил в среду Росстат.

В 2014 году в целом за июнь цены выросли на 0,6%, с начала года инфляция составила 4,8%. Глава Минэкономразвития РФ Алексей Улюкаев ранее не исключил, что инфляция в РФ по итогам 2015 года будет ниже официального прогноза 11,9%, но пока министерство сохраняет свой прогноз. Замглавы Минфина Максим Орешкин прогнозировал, что инфляция по итогам года составит около 10,5%.

Резервный фонд РФ в мае вырос на 2,3% в рублях, ФНБ - на 1,8%

Объем Резервного фонда РФ в мае в рублевом выражении вырос на 2,3% - до 4,039 триллиона рублей на 1 июня, Фонда национального благосостояния (ФНБ) - на 1,8%, до 4,018 триллиона рублей, сообщил в понедельник  1 июня Минфин. 

В долларовом выражении объем Резервного фонда составил 76,25 миллиарда долларов против 76,41 миллиарда долларов на 1 мая, ФНБ - 75,86 миллиарда долларов против 76,33 миллиарда долларов. Рубль большую часть мая укреплялся, однако к концу месяца ушел ниже уровня конца апреля. 

Совокупная расчетная сумма дохода от размещения средств Резервного фонда на счетах в иностранной валюте в Банке России, пересчитанного в доллары США, за период с 15 января по 31 мая составила 0,06 миллиарда долларов, что эквивалентно 2,97 миллиарда рублей. Курсовая разница от переоценки остатков средств на этих счетах за период с 1 января по 31 мая 2015 года составила отрицательную величину - 406,22 миллиарда рублей. 

Совокупная расчетная сумма дохода от размещения средств ФНБ на счетах в иностранной валюте в Банке России, пересчитанного в доллары США, за период с 15 января по 31 мая составила 0,04 миллиарда долларов, что эквивалентно 1,99 миллиарда рублей. Курсовая разница от переоценки средств фонда за период с 1 января по 31 мая составила отрицательную величину - 360,14 миллиарда рублей. 

Совокупный доход от размещения средств ФНБ на депозиты во Внешэкономбанке и банке ВТБ с января по май составил 8,32 миллиарда рублей, что эквивалентно 0,14 миллиарда долларов. 

 АСВ может обратиться в ЦБ РФ за кредитом в сентябре - глава госкорпорации Исаев

Агентство по страхованию вкладов (АСВ) скорее всего, в сентябре обратится в ЦБ РФ за кредитом, если произойдет еще хотя бы один страховой случай,  8 июня заявил журналистам гендиректор госкорпорации Юрий Исаев. 

АСВ 1 июня сообщило, что совет директоров агентства одобрил возможность обращения в ЦБ РФ за кредитом в размере до 110 миллиардов рублей на срок до 5 лет. АСВ 1 июня начало выплаты возмещения вкладчикам лишившегося 20 мая лицензии банка "Транспортный". Объем выплат на общую сумму около 37,6 миллиарда рублей стал самым крупным страховым случаем в истории АСВ. 

"Мы не обратимся в Банк России в сентябре вообще, если не произойдет ни одного страхового случая. Если произойдет хотя бы один страховой случай, мы обратимся... скорее всего, за деньгами придем", - сказал Исаев. "С учетом нашего видения ситуации, нам однозначно должно хватить определенных советом директоров 110 миллиардов рублей… Но никто не запрещает эту сумму увеличить по необходимости", - добавил он. 

"У нас на горизонте до сентября никаких проблем с ликвидностью (Фонда страхования вкладов - ред.) не может быть в принципе, потому что все выплаты по наступившим страховым случаям фондом обеспечены, деньги по ним зарезервированы и будут переведены в банки-агенты в соответствии с договоренностями. Наступление новых случаев потребует от нас в перспективе получение новой дополнительной ликвидности в Банке России", - заявил гендиректор АСВ. 

Он отметил, что АСВ не будет брать деньги про запас, а обращаться в ЦБ исходя из состоявшихся страховых случаев. "Мы согласовали с ЦБ револьверный подход, это значит, что у нас есть определенная советом директоров агентства максимальная сумма, которую мы можем привлечь у Банка России. По мере возникновения страховых случаев мы будем эти деньги ставить в наш cash flow (денежный поток - ред.) от Банка России", - отметил он. 

"С учетом (источников) поступлений в Фонд страхования вкладов, а их у нас два - получение от банков страховых взносов либо возврат в фонд в результате ликвидационных процедур, - балансируя в рамках несложной модели, мы будем понимать, сколько денег мы будем брать в Центральном банке", - пояснил он. 

Инфраструктура 
	


Московская биржа в I квартале увеличила чистую прибыль по МСФО в 2,3 раза до 7,2 млрд руб

ОАО "Московская биржа"<MOEX> в первом квартале 2015 года увеличило чистую прибыль по МСФО в 2,3 раза до рекордных 7,2 миллиарда рублей по отношению к первому кварталу 2014 года, сообщил журналистам 14 мая финансовый директор Московской биржи Евгений Фетисов. 

Прибыль на акцию увеличилась с 1,45 рубля до 3,25 рубля. 

По его словам, высоких доходов бирже в первом квартале удалось достичь за счет роста комиссионных доходов на денежном рынке, доходов от расчетно-депозитарной деятельности, а также увеличения процентного дохода. 

Операционные доходы биржи выросли на 82,4% до 11,87 миллиарда рублей, показатель EBITDA увеличился на 115,9% до 9,41 миллиарда рублей, рентабельность по EBITDA выросла до 79,3% по сравнению с 66,9% в первом квартале 2014 года. 

Операционные расходы Московской биржи выросли на 11,9% до 2,87 миллиарда рублей. 

"Мы очень довольны результатом, тем, что у нас получилось", - резюмировал он. 

Рынок золота на Московской Бирже в январе-апреле вырос в 6 раз – до 7,65 тонны
Физический объем сделок с золотом на Московской Бирже в январе-апреле 2015 года увеличился более чем в шесть раз в сравнении с аналогичным периодом годом ранее – до 7653,4 килограмма, по серебру – упал на 56% до 559,5 килограмма, говорится в сообщении биржи от 5 мая. 

В денежном выражении на Московской Бирже в апреле 2015 года заключено сделок с золотом и серебром больше в 10,9 раза по сравнению с аналогичным показателем годом ранее, на общую сумму 6,05 миллиарда рублей. 

В апреле 2015 года к рынку подключился еще один участник – Альфа-банк. Таким образом, участниками рынка драгметаллов в настоящее время являются 52 организации: 43 банка и девять инвестиционных компаний. 

Первые в России поставочные биржевые торги золотом и серебром были запущены на Московской Бирже в октябре 2013 года. Поставка золота и серебра по результатам торгов осуществляется на обезличенные металлические счета (ОМС) участников, открытые в Банке "Национальный Клиринговый Центр", который выступает в роли центрального контрагента, клиринговой и расчетной организации на рынке драгоценных металлов, а также совершает операции приема-выдачи слитков драгоценных металлов. 

Общий объем торгов на рынке драгоценных металлов Московской Биржи в 2014 году составил 16,4 миллиарда рублей. 

Мосбиржа с 1 июня запускает программу поддержки ликвидности на рынке ОФЗ в режиме Т+1

Московская биржа<MOEX> с 1 июня запускает программу поддержки ликвидности на рынке ОФЗ в режиме Т+1, говорилось в сообщении биржи от 20 мая. 

Программа поддержки ликвидности позволит обеспечить комфортный переход участников долгового рынка на технологию торгов с частичным обеспечением и способствовать эффективному формированию книги заявок. 

Как отмечается в сообщении биржи, программа основывается на принципах действующей программы маркет-мейкинга на рынке акций, сохраняя ее ключевые преимущества для участников торгов: единые условия работы для всех маркет-мейкеров, прозрачный механизм оценки результатов и премирования и упрощенный механизм допуска новых участников к поддержанию ликвидности. 

На первом этапе реализации программы в программу будут включены 10 выпусков высоколиквидных ОФЗ. Впоследствии количество выпусков ценных бумаг планируется увеличить. 

Московская биржа с 8 июня снизила ставки обеспечения на валютном, фондовом и срочном рынках

Московская биржа<MOEX> с 8 июня снижает минимальные ставки обеспечения на валютном, фондовом и срочном рынках, говорится в сообщении биржи от 2 июня. 

По инструментам валютного рынка ставки обеспечения снизятся до 9% с 11%. На фондовом рынке ставки обеспечения по наиболее ликвидным акциям сократятся до 15% с 18%, по облигациям федерального займа (ОФЗ) снижение ставок составит 1-5 процентных пунктов. 

На срочном рынке размер минимального базового гарантийного обеспечения по фьючерсу на пару "доллар США – российский рубль" понизится до 9% с 11%, по фьючерсу на индекс РТС – до 10% с 15%, по фьючерсу на индекс ММВБ – до 10% с 14%. 

Как ранее в мае говорил глава Московской биржи Александр Афанасьев, снижение гарантийного обеспечения стало возможным благодаря понижению волатильности на российском фондовом рынке. 

Биржа снижает ставки обеспечения по мере стабилизации ситуации на российском финансовом рынке в соответствии с методиками определения риск-параметров биржевых рынков и принципами расчета гарантийного обеспечения, отмечается в сообщении биржи. Предыдущее снижение ставок было 1 апреля 2015 года. 

Минимальные ставки обеспечения были повышены в декабре 2014 года в связи со значительными колебаниями курса рубля и котировок на российском фондовом рынке. 

Ограничение инвестирования средств ИИС в депозиты преждевременно - ЦБ РФ

Банк России изучает предложение ограничить инвестирование средств индивидуальных инвестиционных счетов (ИИС) в банковские депозиты, но, не возражая в целом, считает эту идею преждевременной, заявил первый зампред ЦБ РФ Сергей Швецов 28 мая. 

Замминистра финансов Алексей Моисеев в феврале говорил, что ведомство намерено ввести ряд ограничений на индивидуальные инвестиционные счета, чтобы избежать их использования в качестве безналоговых депозитов, так как это противоречит первоначальному замыслу данного финансового инструмента. В частности ограничить долю депозитов по ИИС управляющих компаний 15%. 

"Мы получили от вас (Госдумы - ред.) предложения ограничить депозиты по таким счетам, я считаю, что это преждевременно, но мы не возражаем", - сказал Швецов на заседании рабочей группы в Госдуме. 

"Сегодня депозит - хороший и понятный инструмент. Наверное, для подавляющий части граждан депозит - это то, что им нужно", - считает Швецов. "Ограничивать депозиты на этапе, когда прошло меньше полугода, вы знаете, это как картошку выкапывать, которую закопали вчера, потому что кушать хочется", - сравнил он. "Если мы исключим депозиты, я думаю, что ничего от этого замечательного не будет", - резюмировал Швецов. 

Система ИИС заработала в РФ с начала этого года. Розничные инвесторы могут открывать такие счета в управляющих компаниях. Максимальная сумма взноса на счет – 400 тысяч рублей в год, минимальный срок – три года. Для инвесторов предусмотрен ряд налоговых льгот. 

Московская биржа<MOEX> за январь - апрель 2015 года зарегистрировала 20,9 тысячи ИИС, открытых физическими лицами в брокерских и управляющих компаниях. По оценке Национальной ассоциации участников фондового рынка (НАУФОР), объем средств на индивидуальных инвестиционных счетах через пять лет может превысить 1 триллион рублей. 

http://disclosure.1prime.ru/
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