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Алексей Улюкаев видит признаки восстановления в российской экономике

Низшая точка для российской экономики пройдена в третьем квартале прошлого года, после чего наметился постепенный выход из кризиса, считает министр экономического развития Алексей Улюкаев.

"Мне представляется, что низшую точку мы прошли в районе третьего квартала прошлого года, наметились довольно обнадеживающие симптомы постепенного выправления ситуации", - сказал Улюкаев на коллегии министерства, посвященной итогам деятельности за прошлый год.

В частности, по его словам, это касается темпов промышленного производства, динамика которого в четвертом квартале прошлого года вышла в положительную плоскость (+0,3%), а также сельского хозяйства, которое выросло по итогам прошлого года на 6%.

"Это касается и тех сдвигов в области экспорта, прежде всего не топливного, не сырьевого экспорта, которые произошли также во второй половине прошлого года", - добавил министр.

"Наша задача сейчас подхватить эти положительные тенденции, пока еще робкие, ненадежные, нестабильные, и своей деятельностью обеспечить выход на заданные параметры", - подчеркнул Улюкаев.

По оценке Минэкономразвития, рост экономики РФ в 2013 году составил 1,4% (первоначальный прогноз был в 3,6%), прогноз на 2014 год – 2,5%.

Компании - лидеры роста капитализации на 03.02.2014 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  03.02.2014 г. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО «Дальневосточная энергетическая компания»
	DVEC
	12 784 712 923
	45

	ОАО «Томская распределительная компания»
	TORS
	1 888 269 623
	41

	ОАО «Наука-Связь»
	NSVZ
	230 063 076
	41

	ОАО Банк "Кузнецкий"
	KUZB
	510 076 280
	20

	ОАО «Кузбасская Топливная Компания»
	KBTK
	6 428 963 653
	20

	ОАО «ФосАгро»
	PHOR
	138 124 700 000
	15

	ОАО «Фармсинтез»
	LIFE
	2 274 258 148
	14

	ОАО УК "Арсагера"
	ARSA
	97 307 910
	12

	ОАО «Челябинский кузнечно-прессовый завод»
	CHKZ
	1 375 695 072
	12

	ОАО «Камчатскэнерго»
	KCHE
	3 100 781 693
	12
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Компании-лидеры роста капитализации на 03.02.2014

ОАО «Дальневосточная энергетическая компания»

ОАО «Томская распределительная компания»

ОАО «Наука-Связь»

ОАО Банк "Кузнецкий"

ОАО «Кузбасская Топливная Компания»

ОАО «ФосАгро»

ОАО «Фармсинтез»

ОАО УК "Арсагера"

ОАО «Челябинский кузнечно-прессовый завод»

ОАО «Камчатскэнерго»


Источник: ММВБ
Компании - лидеры снижения капитализации на 03.02.2014 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  03.02..2014 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-),  %

	ОАО «Кузбассэнерго»
	KZBE
	2 374 006 329
	-37

	ОАО КБ «Ярославич»
	YRSL
	44 542 500
	-35

	ОАО «Центральный телеграф»
	CNTL
	1 781 144 073
	-35

	ОАО «Селестра»
	SELL
	85 500 000
	-31

	ОАО «Ижсталь»
	IGST
	92 731 188
	-31

	ОАО «Ижсталь»
	IGST
	92 731 188
	-31

	ОАО «Башинформсвязь»
	BISV
	7 117 678 800
	-28

	ОАО «Волгоградэнергосбыт»
	VGSB
	133 463 275
	-24

	ОАО «Мотовилихинские заводы»
	MOTZ
	2 986 240 035
	-24

	ОАО «Компания «М.видео»
	MVID
	41 724 205 487
	-24
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Компании - лидеры снижения капитализации на 03.02.2014

ОАО «Кузбассэнерго»

ОАО КБ «Ярославич»

ОАО «Центральный телеграф»

ОАО «Селестра»

ОАО «Ижсталь»

ОАО «Ижсталь»

ОАО «Башинформсвязь»

ОАО «Волгоградэнергосбыт»

ОАО «Мотовилихинские заводы»

ОАО «Компания «М.видео»


Источник: ММВБ
Компании - лидеры по объему капитализации на 03.02.2014 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  03.02.2014 г., млн. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО «Газпром»
	GAZP
	3 284 937
	-0,03

	ОАО «НК «Роснефть»
	ROSN
	2 573 873
	0,02

	ОАО «Сбербанк России»
	SBER
	2 120 918
	-0,05

	ОАО «ЛУКОЙЛ»
	LKOH
	1 677 396
	-0,03

	ОАО «НОВАТЭК»
	NVTK
	1 173 077
	-0,03

	ОАО «PН Холдинг»
	RNHS
	983 501
	0,00

	ОАО «Сургутнефтегаз»
	SNGS
	982 250
	0,01

	ОАО «Магнит»
	MGNT
	855 582
	-0,01

	ОАО «ГМК «Норильский никель»
	GMKN
	814 489
	0,03

	ОАО «Газпром нефть»
	SIBN
	698 725
	-0,01
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Компании - лидеры по объему капитализации на 03.02.2014
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Источник: ММВБ
Новости регулятора
	


По материалам АЭИ «ПРАЙМ» и РИА Новости
Инвестиции в РФ в декабре снизились на 0,8%, негативные тенденции сохраняются - МЭР

Инвестиции в основной капитал в РФ в декабре так и не показали положительной динамики - по оценке Минэкономразвития, они снизились на 0,8%; негативная ситуация в этой сфере сохраняется, сообщил журналистам 31 января замглавы министерства Андрей Клепач.

"В целом на положительную динамику по году мы не вышли. Это означает, что с учетом сезонного и календарного факторов и ноябрь, и декабрь в минусе. По нашей оценке, декабрь – минус 0,8%", - сказал Клепач. 

Таким образом, оценка МЭР расходится с данными Росстата, который ранее сообщил о росте инвестиций в декабре на 0,3% в годовом выражении, а в месячном - на 70%. 

В целом за 2013 год, по данным Росстата, инвестиции в РФ снизились на 0,3%. Минэкономразвития до последнего надеялось, что по итогам года инвестиции продемонстрируют небольшой, но все же рост. В начале декабря министерство понизило оценку по росту инвестиций на 2013 год до 0,2% с 2,5%.

По словам Клепача, негативные тенденции по инвестициям сохраняются, хотя Росстат зафиксировал положительную динамику за последние два месяца 2013 года.

Негативная ситуация в сфере инвестиций наряду со снижением внутреннего спроса стала одной из главных причин стагнации экономики в прошлом году. В текущем году власти РФ рассчитывают на рост инвестиций (по официальному прогнозу, на 3,9%).
Банк России с 3 февраля прекращает проведение ряда операций

Центробанк РФ с 3 февраля прекращает проводить аукционы однодневного РЕПО, приостанавливает ломбардные аукционы на все сроки и аукционы РЕПО на сроки 3 и 12 месяцев.

ЦБ в сентябре прошлого года анонсировал реформу процентных ставок, определив в качестве ключевой ставку недельных аукционов РЕПО и депозитных аукционов (в настоящее время — 5,5%), которая теперь служит основным индикатором направления ДКП. Эти операции являются базовым инструментом регулирования ликвидности банковского сектора: в ситуации дефицита ликвидности — аукционы РЕПО, в случае избытка ликвидности — депозитные аукционы.

При этом все операции, не укладывающиеся в систему операций регулятора, приостанавливаются. При необходимости ЦБ будет использовать аукционы РЕПО на один-шесть дней в качестве инструмента "тонкой настройки".

Основой системы инструментов ДКП остается коридор процентных ставок шириной 2 процентных пункта. Нахождение ставок денежного рынка внутри коридора будет обеспечиваться с помощью инструментов постоянного действия на срок один день: депозитных операций (4,5%) и операций рефинансирования (6,5%) с использованием широкого круга активов.

Ставка рефинансирования, которая не используется в операциях ЦБ, но в общественном сознании воспринимается как ключевая, признана второстепенной. Через два года ставкой рефинансирования будут называть ключевую ставку.

ЦБ РФ определил порядок надзора за системно значимыми страховщиками

Служба Банка России по финансовым рынкам (СБРФР) утвердила порядок контроля и надзора за системно значимыми страховщиками, следует из сообщения службы от 20 января.

Согласно утвержденному службой приказу, функции по контролю и надзору за соблюдением требований законодательства к финансовой устойчивости и платежеспособности системно значимыми страховыми организациями возлагаются на центральный аппарат СБРФР, а после ликвидации службы - на департамент страхового рынка Банка России.

Приказ разработан для повышения эффективности контрольно-надзорной деятельности в сфере страхового дела и является развитием модели риск-ориентированного надзора за крупнейшими страховыми организациями, запущенной в 2012 году, отмечается в сообщении ЦБ.

Впервые список системообразующих страховых организаций был утвержден ФСФР в 2012 году. Тогда к системообразующим были отнесены 20 страховых организаций, лидировавших по объему начисленных премий за 2011 год. 

Новый список системно значимых страховщиков утвержден приложением к приказу СБРФР. В службе "Прайму" не смогли оперативно прокомментировать, какие страховщики вошли в новый список.

Банк России меняет с 1 февраля условия депозитных операций с банками

Банк России с 1 февраля вводит в действие новое положение N404-П, которое устанавливает виды и условия депозитных операций ЦБ, следует из опубликованного в январе в "Вестнике Банка России" документа.

По сравнению с действующим в настоящее время положением N203-П новый документ предполагает возможность проведения Банком России объемного депозитного аукциона. В этом случае происходит конкурс заявок кредитных организаций исходя из указанных в них сумм депозита.

В новом положении прописываются способы обмена документами в целях проведения депозитных операций, в том числе прямой обмен документами, обмен документами с использованием системы "Рейтерс-Дилинг" и системы электронных торгов ОАО "Московская Биржа".

Для участия в депозитных операциях кредитная организация должна будет заключать с Банком России генеральное депозитное соглашение независимо от способов обмена документами. Штраф за нарушение банком условий генерального депозитного соглашения устанавливается равным нулю.

В числе других нововведений документа пресс-служба ЦБ выделяет предоставление кредитным организациям права досрочного востребования депозитов, размещенных в Банке России на определенный срок.
Чистая прибыль НРД по РСБУ за 2013 г выросла на 1,6% - до 3,6 млрд рублей

Чистая прибыль НКО ЗАО "Национальный расчетный депозитарий" (НРД), являющегося центральным депозитарием РФ, за 2013 год выросла на 1,6% - до 3,6 миллиарда рублей, говорится в сообщении НРД.

Доходы НРД по РСБУ выросли за 2013 год в 2,4 раза - до 33,5 миллиарда рублей, расходы увеличились в 3 раза, составив 29,9 миллиарда рублей. Собственные средства НРД на 1 января 2014 года составили 7,3 миллиарда рублей по сравнению с 6 миллиардами рублей на 1 января 2013 года.

Обороты денежных средств по операциям клиентов НРД за 2013 год и оборот по ценным бумагам выросли до 367,2 триллиона рублей и 168,1 триллиона рублей соответственно, что на 39,8% и 27,8% превышает аналогичные показатели 2012 года.

Стоимость ценных бумаг, учитываемых на счетах депо, открытых в НРД, за 2013 год увеличилась на 80,6% - до 21,8 триллиона рублей. Рыночная стоимость акций российских эмитентов, находящихся на хранении в НРД, увеличилась в 2,8 раза - до 12,1 триллиона рублей. Суммарная номинальная стоимость корпоративных и региональных облигаций выросла на 25,9% и достигла 5,1 триллиона рублей, стоимость еврооблигаций на хранении увеличилась в 2,4 раза - до 564,9 миллиарда рублей, а стоимость паев российских паевых инвестиционных фондов увеличилась на 33% - до 205 миллиардов рублей. Общее количество ценных бумаг на хранении в НРД увеличилось в 4 раза - до 73,1 триллиона.

Количество эмитентов, ценные бумаги которых учитываются в НРД, выросло с начала года на 3,2% - до 3827, в том числе количество эмитентов российских акций - на 8,8%, до 2879. Общее количество выпусков ценных бумаг на обслуживании в НРД за 2013 год выросло на 3,4% - до 6879. При этом количество выпусков акций российских эмитентов увеличилось с 3655 до 3917.

НРД входит в группу "Московская биржа", учрежден 27 июня 1996 года. НРД является Национальным нумерующим агентством по России и Замещающим нумерующим агентством по СНГ, осуществляя присвоение ценным бумагам международных кодов ISIN и CFI. Статус центрального депозитария присвоен ФСФР 6 ноября 2012 года.

Сбербанк с 1 марта повышает комиссии за трансграничные операции по картам Visa

Сбербанк <SBER> с 1 марта повысит размер комиссии за совершение безналичных трансграничных операций про всем картам международной платежной системы Visa International, говорится в сообщении кредитной организации. 

В сообщении поясняется, что будут изменены ставки по операциям, совершенным за пределами России, в случае, если валюта счета карты отлична от валюты проведения операции и если валюта операции отлична от долларов. 

"В указанных случаях по картам платежной системы Visa International к сумме безналичной операции добавляется комиссия за проведение конверсии в размере 0,75% от суммы операции по карточным продуктам Visa Infinite, 1% от суммы операции по карточным продуктам Visa Platinum, 1,25% от суммы операции по карточным продуктам Visa Gold, 1,5% от суммы операции по картам Visa Electron и Visa Classic", - отмечает банк.

При этом изменения ставки касаются как уже выпущенных карт Visa, так и карт, открытых с 1 марта 2014 года. В настоящее время размер комиссии составляет 0,65% от суммы безналичной операции вне зависимости от типа карты платежной системы Visa International.

"В данном случае это корректировка условий тарифов до рыночного уровня", - комментирует пресс-служба Сбербанка изменение тарифов, добавляя, что на текущий момент за трансграничные операции по картам платежной системы Masterсard, эмитированным Сбербанком, подобная комиссия не взимается.

В банке пояснили, что согласно условиям использования карт Сбербанка, банк имеет право в одностороннем порядке вносить изменения в договор с предварительным уведомлением клиента не менее чем за 30 календарных дней одним из нескольких способов.

Международные новости
	


По материалам Bloomberg (www.bloomberg.com), Financial Services Authority (www.fsa.gov.uk), United States Securities and Exchange Commission (www.sec.gov), Dow Jones Newswires, ПРАЙМ (www.1prime.ru), РИА Новости (www.ria.ru)
ФРС США сокращает объем выкупа активов до $65 млрд ежемесячно с февраля

Комитет по открытым рынкам Федеральной резервной системы США по итогам двухдневного заседания 28-29 января принял решение сохранить базовую процентную ставку на рекордно низком уровне в 0-0,25% годовых, говорится в пресс-релизе регулятора.

Кроме того, Федрезерв сообщил о намерении сократить с февраля объем выкупа гособлигаций и ипотечных бумаг до 65 миллиардов долларов с 75 миллиардов долларов ежемесячно в январе. Это решение совпало с ожиданиями аналитиков.

"Комитет продолжает наблюдать улучшение ситуации в экономике и на рынке труда <...> и решил вновь сократить объем выкупа активов", - отмечается в релизе.

Условия, при которых базовая процентная ставка будет удерживаться на текущем уровне, остались без изменений: повышать ее не планируется до тех пор, пока безработица будет находиться выше отметки 6,5%, а прогноз по инфляции на ближайшие 1-2 года не будет превышать 2,5%.

В отличие от предыдущих заседаний, решения о сохранении ставки и сокращении объемов QEIII были приняты членами Комитета единогласно. Январское заседание стало последним на посту главы ФРС для Бена Бернанке, руководившего регулятором на протяжении последних восьми лет. С февраля его пост переходит к Джанет Йеллен.

Сенат США утвердил Джанет Йеллен главой ФРС

Сенат США утвердил в понедельник 6 января Джанет Йеллен председателем совета управляющих Федеральной резервной системы США.

За кандидатуру Йеллен проголосовали 56 сенаторов из 100, 27 были против, остальные не голосовали. При голосовании Йеллен было необходимо лишь простое большинство из ста сенаторов. Демократы, имеющие большинство в сенате, в конце прошлого года провели правило, которое не дает оппозиционным республиканцам возможность устраивать обструкцию кандидатам на федеральные должности.

Йеллен, которой 67 лет, до настоящего времени работала заместителем главы ФРС. Она займет место Бена Бернанке, который уходит в отставку 31 января после двух сроков во главе ФРС.

Главным вызовом для Йеллен станет вопрос о продолжении практики количественного смягчения - покупки государственных ценных бумаг центробанком, которое эквивалентно печатанию денег для поддержания экономики. Ранее совет управляющих ФРС при поддержке Йеллен сократил покупку государственного долга до 75 миллиардов долларов в месяц с 85 миллиардов долларов. Это произошло на фоне ускорения экономического роста и снижения безработицы, которая, тем не менее, остается на высоком для США уровне в 7%. 

Йеллен стала первой женщиной во главе ФРС за 100-летнюю историю американского центрального банка.

Новая глава ФРС Йеллен поможет сократить безработицу в США, заявил Обама

Новый председатель совета управляющих ФРС Джанет Йеллен поможет сократить безработицу, которая остается наиболее важной экономической проблемой США, заявил президент Барак Обама.

"Джанет привержена двойному мандату ФРС - удерживать инфляцию и одновременно с этим отвечать на самый важный для нас экономический вывод, сокращая безработицу и создавая рабочие места", - заявил Обама.

"Она понимает, что важнейшей целью экономической и финансовой политики является улучшение условий и уровня жизни и работы работающих американцев и их семей", - добавил президент. Он назвал Йеллен одним из наиболее уважаемых экономистов США и отметил, что она помогла вывести экономику из рецессии и добиться стабильного роста ВВП.

На протяжении пяти лет, прошедших с финансового кризиса 2008 года, центральный банк США стремился стимулировать экономику. Темпы роста ВВП постепенно восстанавливаются, но безработица пока остается на высоком по американским меркам уровне в 7%. ФРС уже пять лет держит учетную ставку на нулевом уровне и не планирует ее повышать в краткосрочной перспективе. Не имея возможности дальше снижать ставку, ФРС проводит уже третий раунд покупки государственных долговых обязательств, рассчитывая таким образом стимулировать экономику.

ЕЦБ сохранил базовую процентную ставку на отметке 0,25%

Совет управляющих Европейского центрального банка (ЕЦБ) на заседании в четверг 9 января сохранил базовую процентную ставку на рекордно низком уровне 0,25%, следует из пресс-релиза регулятора.

Ставка по депозитам сохранена на нулевом уровне, маржинальная ставка - на отметке 0,75%.

Решения совпали с прогнозами аналитиков, опрошенных агентством Рейтер.

Евросистема сократила международные резервы в 2013 году на 21%, до 542 млрд евро

Совокупные международные резервы Евросистемы (национальных центральных банков стран еврозоны и ЕЦБ) за 2013 год снизились на 21% и составили на конец декабря 542,372 миллиарда евро против 689,353 миллиарда евро на конец 2012 года, свидетельствует статистика ЕЦБ.

Резервы сократились в основном из-за снижения стоимости золота. Так, объем золота на конец 2013 года составил 301,935 миллиарда евро против 437,242 миллиарда евро на конец 2012 года. При этом физический объем золота в резервах сократился до 346,566 миллиона тройских с 346,693 миллиона тройских унций.

Золото в 2013 году сильно снизилось в цене, и многие эксперты полагают, что оно потеряло статус надежного актива. С января по декабрь цена драгметалла сократилась примерно на 30%. 

ЕЦБ приводит данные по рыночной цене инструментов. 

Объем инструментов в иностранной валюте на конец года составил 160,019 миллиарда евро (против 166,187 миллиарда евро на конец 2012 года), СДР - 50,131 миллиарда евро (против 52,784 миллиарда евро), резервной позиции в МВФ - 28,930 миллиарда евро (против 31,934 миллиарда евро).

Банки еврозоны 5 февраля досрочно вернули ЕЦБ почти 0,5 млрд евро 3-летних займов по LTRO

Банки еврозоны в среду, 5 февраля, досрочно выплатят Европейскому центробанку (ЕЦБ) очередную часть трехлетних кредитов в сумме почти 470 миллионов евро, говорится в материалах регулятора.

ЕЦБ провел два аукциона по кредитованию банков (LTRO) на три года, выделив кредитным институтам региона единой европейской валюты около 1 триллиона евро. Первый трехлетний аукцион LTRO состоялся в самом конце 2011 года, второй - в феврале 2012 года. Спустя год после получения кредитов банки получили право на их досрочное погашение.

Регулятор сообщает, что два банка погасят 250 миллионов евро из средств первого аукциона и три банка - 218 миллионов евро из второго.

ЕЦБ в качестве регулятора банков еврозоны будет эффективным - Улюкаев

Европейский центральный банк (ЕЦБ), который осенью 2014 года начнет осуществлять функции единого банковского надзора в еврозоне, будет работать эффективно, свидетельствуют слова министра экономического развития РФ Алексея Улюкаева на форуме в Давосе.

"Уверено скажу, что (общая регулятивная система - ред.) будет работать. ЕЦБ, по крайней мере, в части банковского регулирования и надзора - это мощный инструмент, он вполне сможет работать", - сказал Улюкаев журналистам в ходе Всемирного экономического форума в Давосе.

В ЕС формируется банковский союз, основными составляющими которого являются единый механизм надзора за банками (SSM) и единый механизм работы с проблемными банками (SRM). Оба механизма будут распространяться на все страны еврозоны и государства ЕС, которые пожелают к ним присоединиться.

Также унифицируется гарантирование депозитов и схема работы с проблемными банками в целом по Евросоюзу. Законодательство по SSM уже одобрено. ЕК и ЕЦБ хотят, чтобы SRM начал функционировать вскоре после SSM - с января 2015 года.

По мнению Улюкаева, формирование банковского союза в еврозоне – это, безусловно, нужный шаг. Он отметил, что ранее много говорилось о том, что в еврозоне мощная монетарная политика не подкреплена общей фискальной политикой и регулированием финансовых рынков. Пробел в фискальной политике пока еще остается. "В регулировании же они сделали мощный шаг по созданию европейской регулятивной системы", - отметил Улюкаев.

Fitch подтвердило наивысший рейтинг Германии "ААА", прогноз стабильный

Международное рейтинговое агентство Fitch подтвердило долгосрочный рейтинг дефолта эмитента Германии "ААА" и краткосрочный рейтинг "F1+" со стабильным прогнозом по ним, сообщается в пресс-релизе агентства.

Потолок по рейтингам страны также подтвержден на уровне "ААА".

Fitch отмечает, что соотношение общего госдолга к ВВП начало сокращаться в Германии в отличие от Франции, Великобритании и США. Агентство ожидает, что этот показатель снизится до 79,4% в 2013 году с 81% в 2012 году. Несмотря на то что средний показатель соотношения общего госдолга к ВВП для стран с рейтингом "ААА" составляет 46,7%, немецкий показатель соответствует критериям наивысшего рейтинга.

Агентство полагает, что риски, связанные с кризисом еврозоны, снижаются благодаря восстановлению экономики и политике ЕЦБ.

Fitch ожидает, что темпы роста ВВП Германии увеличатся до 1,6% в 2014 и 2015 годах по сравнению с ростом на 0,4% в 2013 году. Рост ВВП сильно зависит от продолжения постепенного восстановления экономики еврозоны, являющейся крупнейшим экспортным рынком для Германии.

"Приближение показателя соотношения госдолга к ВВП к отметке в 90% может оказать давление на рейтинг, однако Fitch полагает, что такой сценарий маловероятен", - отмечается в релизе агентства.

Договоренности по новой цене на российский газ для Греции еще нет - греческие СМИ

Договоренности Греции с "Газпромом" <GAZP> о снижении цены на газ пока нет, сообщило Афинское агентство новостей со ссылкой на DEPA и министерство энергетики.

Представитель "Газпром экспорта" сообщил в пятницу 31 января агентству "Прайм", что с Грецией достигнуты принципиальные договоренности, "которые сейчас формализуются", и достигнута договоренность о продлении на десять лет контракта о поставках российского газа в Грецию.

"По информации из министерства охраны окружающей среды, энергетики и изменения климата и из компании DEPA, переговоры находятся на стадии обмена письмами и еще не завершены, также стороны еще не пришли к соглашению. По сообщению этих же источников, есть продвижение, но закрыть тему сегодня не предполагается", - передало Афинское агентство новостей в пятницу.

Премьер-министр Греции Антонис Самарас на неделе заявил, что низкие цены на российские энергоносители имеют решающее значения для восстановления экономики страны.

В середине января очередной раунд переговоров DEPA и "Газпрома" закончился безрезультатно. Как сообщала газета "Вима", Греция добивается снижения цены на 20%, до средней западноевропейской, то есть до 380 долларов за тысячу кубометров, и включения в соглашения пункта о возможности пересмотра цены раз в год. "Газпром" предлагал цену порядка 400 долларов за тысячу кубометров, то есть готов был снизить цену только на 13-15%, сообщало издание. Разница в 20 долларов обойдется Греции в сотни миллионов евро ежегодно.

По последним данным Евростата (май 2013 года), цены на природный газ для домашних хозяйств в Греции на 42% дороже, чем в среднем по Евросоюзу - 10,2 евро на 100 киловатт/часов по сравнению с 7,2 евро в ЕС. Помимо цены на переговорах обсуждаются и другие вопросы, в частности условия поставки take or pay, которые предусматривают, что DEPA платит за конкретные объемы, независимо от того, выбрала ли она их. Для Греции это очень важно, так как потребление газа упало из-за рецессии.

.
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АФК «Система» нацелилась на рост агробизнеса

Основной владелец одного из крупнейших российских диверсифицированных холдингов АФК «Система» Владимир Евтушенков в конце января на прошлой неделе принял активное участие во Всемирном экономическом форуме в Давосе, где представители правительств и крупнейших компаний мира обсуждали проблемы выхода из кризиса и его влияние на деловую и социальную сферу. В интервью агентству «Прайм» в кулуарах форума Евтушенков рассказал о своем видении оздоровления российской экономики, ситуации на Украине, планах развития принадлежащих «Системе» компаний и амбициях корпорации в сельскохозяйственном бизнесе.
 Беседовала Мария Князева.
В России наблюдается спад экономического роста…В чем вы видите выход из этой ситуации, какие меры необходимо предпринять?
Экономика требует реструктуризации. Слово «реструктуризация» очень емко. Оно подразумевает, что это не одно решение, которое нужно сделать, и даже не пять, а целый комплекс решений. И если, положим, ты проведешь в жизнь два хороших решения, но не проведешь все остальные, то эти два могут дать смазанный эффект или даже принести вред. Поэтому необходим комплекс мер, на которые необходимо, во-первых, решиться и, во-вторых, претворить в жизнь. И только тогда экономика сможет заиграть несколько иначе. Поэтому я точно не хотел бы быть в ряду тех, кто говорит: «нужно снизить цены на газ» или «нужно сделать еще что-то». Наверно, каждая из этих мер принесет какую-то пользу, но это не есть реструктуризация и это не есть реформы.
Есть ли у вас опасения, что ситуация на Украине может негативно повлиять на ваши активы в этой стране?
У нас на Украине всего два актива - санаторий и МТС-Украина. Да, все возможно. Чем хуже Украине, тем, естественно, хуже бизнесу, который там ведется. Поэтому мы все с болью в сердце наблюдаем за тем, что происходит. По мере сил, а они в основном моральные, стараемся помогать, чтобы не случилось того, чего все боятся и что может случиться... Но мы также понимаем, что все это - конечно, и что страна, пережив такой коллапсовый период, продолжит развиваться, а не уйдет в небытие. Слишком большая страна, и инстинкт самосохранения, самовыживания все равно на каком-то этапе возобладает.
То есть выходить из бизнеса «МТС-Украина», например, или сокращать долю не собираетесь?
Нет, не собираемся.
АФК «Система» планирует сокращения численности сотрудников?
Таких планов у нас нет.
Ранее Вы говорили, что дивиденды АФК «Система по итогам 2013 года могут вырасти, благодаря продаже доли в «Русснефти». Сохраняются эти планы?
Говорил. 2013 год был намного лучше, чем 2012. Это, естественно, должно отразиться на дивидендной политике и акционерам стоит ожидать существенного прироста дивидендов. Скоро будет принято решение совета директоров о размере дивидендов, мы всех проинформируем.
В каких пределах может быть рост дивидендов?
Это коллективное решение совета директоров, а не мое индивидуальное. Мы еще это не обсуждали, поэтому я не могу назвать точных цифр.
Каковы ваши планы по развитию сельскохозяйственного бизнеса? Планируете приобретение земель?
Да, планируем.
До какого объема хотите нарастить земельный банк?
До оптимального. А вот в чем заключается этот оптимальный объем – будет отражено в стратегии, которая сейчас разрабатывается.
Дело в том, что изначально это был крошечный актив, и не имело смысла разрабатывать стратегию – мы шли, как идется. На днях мы встречались с нашими партнерами по совместному предприятию и пришли к тому, что необходима стратегия на ближайшие несколько лет. Это связано с тем, что инвестиции уже требуются гораздо более серьезные, они уже не миллионами и не десятками миллионов исчисляются. Поэтому сейчас идет разработка стратегии. В этой стратегии, конечно, одним из главных вопросов станет объем земельного банка, до какого размера нам принципиально его вырастать и за сколько лет.
Когда будет готова стратегия по сельхозбизнесу?
В текущем году.
Есть какое-то ограничение по объему инвестиций, которые вы готовы вложить в этот бизнес?
Здесь действует правило: как только наши расчеты показывают, что это неэффективно, мы прекращаем инвестиции.
А пока ограничений нет никаких, потому что мы считаем, что эта область перспективная, интересная, имеющая большой потенциал роста, поэтому мы туда инвестируем.
В каких регионах вы будете развивать сельхозбизнес и будет ли это только Россия?
Это однозначно будет не только Россия. Что касается российских регионов, мы пока сосредоточились на трех: Ставропольский и Краснодарский края, Ростовская область. Это совсем не значит, что мы остановимся только на этих регионах, потому что все элементы будут учтены в стратегии, разработку которой мы начали.
На какие еще страны смотрите, помимо России?
Наверно, Украина. В долгосрочной перспективе, возможно, еще ряд стран.
В конце прошлого года АФК «Система» выкупала с рынка акции МТС. Планируете продолжить выкуп?
Может, будем, может – нет. Это были тактические решения нашего дивизиона по управлению активами. Это бизнес-сделка. И это не связано с какой-то стратегией.
В ближайшее время в России будет создан новый мобильный оператор – совместное предприятие «Ростелекома» и «Tele2 Россия». Ожидаете ли вы, что это серьезно отразится на рыночной доле МТС?
Пока что существует некая доля неопределенности в планах «Ростелекома» и Tele2, поэтому говорить о том, как это скажется на позициях МТС преждевременно. Однако мы не ждем, что это будет сколько-нибудь критично для нас.
Tele2 – оператор-дискаунтер, и СП, скорее всего, сохранит такую тарифную политику. Было бы целесообразно для МТС снизить тарифы, чтобы предотвратить возможный отток абонентов к новому игроку?
Я бы не начал снижение тарифов. В МТС много возможностей с точки зрения оптимизации. Надо улучшать работу, минимизировать издержки, повышать качество и искать новые ниши.
МТС скорректировал прогноз выручки на 2013 год из-за замедления роста экономики. Ожидаете ли снижения дивидендов компании?
Не ожидаем.
Можно ли в ближайшее время ожидать объединения индийского оператора Sistema Shyam с одним из местных операторов?
Объединения надо ожидать тогда, когда Shyam выйдет на операционную окупаемость. Тогда может быть. И то с двумя знаками вопроса. А сегодня нет. По бизнес-плану мы должны выйти на операционную окупаемость в конце 2014 - середине 2015 года.
МТС в 2012 году утратила свой бизнес в Узбекистане. Есть ли шансы туда вернуться?
Есть хорошая русская фраза: никогда не говори никогда.
Вы рассматриваете такую возможность?
Почему нет?
Сохраняются ли планы по листингу «Башнефти» на LSE?
Мы еще не приняли решение по листингу «Башнефти». Вопрос в процессе изучения.
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Оптимизация персонала-2014: первыми на сокращение стоят пенсионеры и менеджеры

Российский рынок труда в этом году ждет массовый наплыв безработных, причем, поисками работы в первую очередь займутся сокращенные "белые воротнички" и выпускники вузов, которых сейчас на предприятиях никто не ждет, уверены, опрошенные "Праймом" в концеянваря эксперты.

Представители официальных властей призывают не беспокоиться, несмотря на то что сами же прогнозируют увеличение безработицы в среднем по году до 6% с нынешних 5,5%.

"Общие объемы – это не проблема. Для страны в целом это величина комфортная, незначительная", - заявил глава Минэкономразвития Алексей Улюкаев в интервью "Прайму". Министр труда и соцзащиты Максим Топилин также отметил, что ситуация на рынке труда в России благоприятная, и предпосылок к серьезным изменениям нет.

При этом министры не говорят, что даже это "комфортное" для страны увеличение безработицы, по сути, означает, что на улицу выкинут около полумиллиона россиян. И это не считая тех, кого затронет скрытая безработица – ушедших в неоплачиваемые отпуска, вынужденных перейти на сокращенный рабочий день и так далее.

Представители бизнеса, как и чиновники предпочитают называть сокращение штатов оптимизацией процессов и использовать такие методы снижения затрат на персонал, которые не ухудшат репутацию компаний.

ОФИСНЫЙ ПЛАНКТОН ПОД УДАРОМ

Экспертное и бизнес-сообщество, едины в одном: сокращения будут проводиться в первую очередь среди "белых воротничков" - управленцев среднего звена и административного персонала.

"Первыми пострадавшими станут вспомогательные процессы. К ним относятся IT, бухгалтерия, кадры, юристы, финансово-экономический блок. То есть те, которые обслуживают цифры, но не производят сами добавочную стоимость", - отмечает гендиректор сервисной компании "КорпусГрупп" Олег Лобанов. Что касается самой "КорпусГрупп", то в течение двух первых месяцев этого года ее управляющая компания сокращается на 30%.

Как ни странно, самые "теплые" места последних лет – головные офисы госкомпаний – стали первыми кандидатами на оптимизацию. Одна из основных причин – это объявленная всенародным благом "заморозка" тарифов естественных монополий в 2014 году и в результате сокращение операционных затрат.

Так, энергокомпании не планируют массовых сокращений сотрудников и тем более технического персонала, оптимизация коснется только управленческого аппарата.

Наибольшие сокращения среди управленцев в текущем году ожидают "Русгидро". Компания подтвердила, что озвученные председателем правления Евгением Додом еще в 2013 году планы сократить 15-20% менеджеров остаются в силе.

Аналогичным образом поступают и в "КЭС-Холдинге", и в дочерних компаниях "Россетей" <RSTI>. А вот группа компаний "Интер РАО" <IRAO> решила почистить ряды сотрудников задолго до решений государства по тарифам. Процесс планируется завершить в этом году, по итогам под сокращение попадут 10-15% представителей менеджерского звена.

"В течение двух лет идет оптимизация численности персонала. Прежде всего, ликвидируем  дублирующие функции, сокращаем управленцев,  технический персонал стараемся не трогать", - заявил "Прайму" представитель компании.

БРИТВА ОККАМА В БАНКАХ, СЕРВИСЕ И АВТОПРОМЕ

Честно заявили о массовых сокращениях в ВТБ <VTBR> и "АвтоВАЗе" <AVAZ>. Глава ВТБ Андрей Костин на прошлой неделе сообщил из Давоса, что планирует сократить фонд оплаты труда головному банку и инвестиционному подразделению "ВТБ Капитал" на 15%, а также будет увольнять сотрудников.

Что касается "АвтоВАЗа", то сначала сократят нормативную численность руководителей, специалистов и служащих на 2,5 тысячи штатных единиц, а затем еще на 5 тысяч - рабочих. Впрочем, компания обещает подсластить пилюлю: тем сотрудникам, которые сознательно уволятся по соглашению сторон в феврале, выплатят пять среднемесячных зарплат, в марте - четыре, в апреле - три.

В ВЭБе руководство менее откровенно и официальных комментариев по этому вопросу не дает. Однако источники, знакомые с ситуацией, сообщают, что сокращения коснутся примерно 20% персонала.

"Сокращение персонала идет полным ходом. Это мы видим по своим партнерам. Оно сейчас уже не такое массовое, как в годы кризиса - 2008 и 2009, - но, тем не менее, оно происходит: тихо, незаметно. Например, вакансии исключаются из штатного расписания", - отмечает Лобанов.

После чистки штатного расписания и закрытия вакансий, а значит и приема новых людей на предприятия, пойдет и "естественная убыль", то есть уходящие на пенсию будут действительно на нее уходить.

С одной стороны это является мягким методом сокращения персонала, поскольку не задевает основную массу работников. С другой стороны под удар становятся не самые защищенные слои населения: студенты и выпускники вузов в 2014 году рискуют массово остаться без работы. А пенсионеры будут вынуждены жить только на свои пенсии, средний размер которой, по данным Росстата, 10 тысяч рублей.

РАБОТАЙТЕ МЕНЬШЕ, ОТДЫХАЙТЕ ЧАЩЕ

РЖД <RZHD03>, в которых работает около миллиона человек, после объявления о заморозке тарифов грозили, что сократят более 60 тысяч сотрудников, однако в ходе долгих переговоров решили сэкономить на железнодорожниках без репутационных потерь - перейти на неполную рабочую неделю.

По словам президента РЖД Владимира Якунина, в 2013 году 13,5% сотрудников РЖД работали на неполной трудовой занятости.

Много любителей неполного рабочего дня и в металлургической отрасли. Так, группа "Челябинский трубопрокатный завод" <CHEP> (ЧТПЗ) за 2013 год сократила только 0,9% своих сотрудников - около 150 человек, однако в октябре-декабре перевела на 32-часовую  рабочую неделю свой управленческий состав.

Кроме перехода на неполный рабочий день, сотрудники некоторых компаний вынуждены уходить в неоплачиваемые отпуска. В частности, РЖД отправили в такой отпуск сотрудников, не занятых в перевозочном процессе, на три дня в мае. Эта практика была продолжена позднее в четвертом квартале, и будет использоваться и в 2014 году. РЖД за прошлый год только на неоплачиваемых отпусках сэкономили около 3 миллиардов рублей.

Вынуждены отдыхать сверх меры и работники КАМАЗа <KMAZ>: с 1 по 22 января 2014 года был их первый корпоративный отпуск, оставшуюся часть планируется предоставить в июле.

ЗАРПЛАТА НЕ РАСТЕТ, А НАГРУЗКА УВЕЛИЧИВАЕТСЯ

Еще один метод оптимизации, который персонал всегда воспринимает в штыки – это рост нагрузки без увеличения зарплаты. Чаще всего, руководство компаний называет этот процесс повышением производительности труда.

О том, что привычной индексации зарплат с нового года железнодорожники могут не ждать, Якунин сообщал в начале декабря. По его словам, РЖД не будет повышать заработную плату в первом квартале 2014 года, но проиндексирует ее осенью в зависимости от доходов.

ВЭБ вообще отказался от индексации зарплат в этом году, сообщают "Прайму" источники.

"У нас нет специальных  планов по сокращению какого-то массового количества персонала, хотя в том году мы планируем уменьшить наш head-office или главный офис компании и наша главная задача, чтобы наш бизнес рос, а наша численность оставалась примерно той же самой", - пояснил журналистам планы Сбербанка <SBER> его глава Герман Греф на прошлой неделе.

Есть планы по росту производительности труда и в предприятиях обрабатывающих отраслей. "В 2014 году группа планирует рост производительности труда (количество выпущенной продукции на одного сотрудника) относительно 2013 года на уровне около 9,5% за счет вовлечения техперсонала в систему обслуживания и ремонтов оборудования, расширения зон обслуживания, оптимизации производственного процесса", - отметили в ЧТПЗ.

Как поясняют эксперты, многие компании предусматривают в этом году расторжение договоров с фирмами, которые выполняли на аутсорсинге ремонт и IT-обслуживание, бухучет, юридические и маркетинговые услуги. Соответственно, выполнение этих функций, пусть и в усеченном виде, ляжет на плечи внутренних сотрудников.

ПРИВЫКАЕМ К СУРОВОЙ РЕАЛЬНОСТИ

Аналитики предлагают не надеяться на то, что спустя год или два ситуация изменится, и безработица сократится до привычных уровней. Прогноз в этом отношении не оптимистичен. И в первую очередь это связано с вещами, о которых большинство участников рынка труда даже не задумывались.

Согласно прогнозам, рентабельность российских компаний будет стремительно падать до среднемирового уровня. Если раньше бизнесмены рассматривали проекты только с запредельной по мировым стандартам рентабельностью - 30% и выше, то в скором времени за благо будут считаться более привычные западному миру 10-15% с окупаемостью 10-15 лет.

"Чем больше мы оказываемся в мировом экономическом пространстве, тем меньше будет рентабельность по всем отраслям, которые хоть как-то связаны с внешнеэкономической деятельностью", - отмечает Лобанов.

Соответственно, режим экономии на всем станет нормой жизни, а не реакцией на кризис. Финансовый кризис-2008 привел к тому, что официальное количество безработных, в сентябре 2008 года составлявшее порядка 1,2 миллиона человек в апреле 2009 года подскочило почти в два раза, до 2,3 миллиона россиян. В этом году таких цифр мы не увидим, согласно большинство из экспертов. Однако вовсе не потому, что увольнений будет меньше, просто этот процесс будет растянут и станет нормой на ближайшие годы.
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ЦБ приступил к назначениям на финансовом рынке

Банк России провел в четверг 16 января первые назначения в новой структуре, которая создается на месте ликвидируемой Службы Банка России по финансовым рынкам (СБРФР). Два департамента возглавили сотрудники ЦБ, и ожидается, что первый замглавы СБРФР Владимир Чистюхин будет назначен зампредом ЦБ.

Какие должности займут бывшие руководители ФСФР, пока не ясно.

Председатель Банка России Эльвира Набиуллина своим приказом назначила с 16 января 2014 года директором департамента развития финансовых рынков Елену Чайковскую, а директором департамента коллективных инвестиций и доверительного управления - Филиппа Габуния.

Елена Чайковская до этого занимала в Банке России должность начальника управления стратегии функционирования финансового рынка департамента финансовой стабильности.

Филипп Габуния до назначения директором департамента являлся советником председателя ЦБ Эльвиры Набиуллиной, а до этого занимал должность директора департамента формирования Единого экономического пространства министерства экономического развития РФ. 

ЗАМПРЕД ДЛЯ ШВЕЦОВА

Кроме того, несколько источников на финансовом рынке сообщили агентству "Прайм", что заместителем председателя Банка России в ближайшее время будет назначен Владимир Чистюхин, занимающий в настоящее время должность первого замглавы СБРФР. В Банке России не прокомментировали данную новость.

По словам источника, данное назначение будет логичным, так как у всех первых зампредов ЦБ есть в подчинении заместители, кроме Сергея Швецова.

В настоящее время у главы ЦБ Эльвиры Набиуллиной четыре первых зампреда – Сергей Швецов, отвечающий за финансовые рынки, Алексей Симановский – за банковский надзор, Ксения Юдаева – за денежно-кредитную политику и Георгий Лунтовский - за наличное денежное обращение и кадровую политику. При этом Симановский имеет в подчинении двух зампредов ЦБ - Михаила Сухова и Владимира Сафронова, у Юдаевой в подчинении находится зампред ЦБ Надежда Иванова, а у Лунтовского – зампред Татьяна Чугунова.

Служба Банка России по финансовым рынкам будет ликвидирована с 3 марта 2014 года. В этой связи с 10 декабря в составе центрального аппарата ЦБ созданы 9 новых структурных подразделений, отвечающих за развитие и функционирование финансовых рынков.

В частности, созданы шесть департаментов: развития финансовых рынков; допуска на финансовые рынки; сбора и обработки отчетности некредитных финансовых организаций; страхового рынка; коллективных инвестиций и доверительного управления; рынка ценных бумаг и товарного рынка. Кроме того, созданы два главных управления: рынка микрофинансирования и противодействия недобросовестным практикам поведения на финансовых рынках, а также Служба Банка России по защите прав потребителей финансовых услуг и миноритарных акционеров.

РАСПРЕДЕЛЕНИЕ МЕСТ

Источник на рынке сообщил агентству "Прайм", что Службу Банка России по защите прав потребителей финансовых услуг и миноритарных акционеров возглавит Алексей Гузнов, занимающий в настоящее время должность заместителя директора юридического департамента ЦБ.

Ранее источники на рынке сообщали, что в новой структуре ЦБ бывшие заместители руководителя ФСФР займут должности директоров департаментов Банка России. В частности, Елена Курицына будет отвечать за лицензирование профучастников (в новой структуре это департамент допуска на финансовые рынки), за коллективные инвестиции - Юлия Бондарева (департамент коллективных инвестиций и доверительного управления), за профучастников - Сергей Харламов (департамент рынка ценных бумаг и товарного рынка), за страховой рынок - Игорь Жук (департамент страхового рынка), за предоставление отчетности - Олег Пилипец (департамент сбора и обработки отчетности некредитных финансовых организаций). 

Однако, в декабре появились слухи, что Бондарева и Харламов не перейдут на работу в ЦБ. В то же время первый зампред ЦБ, руководитель Службы ЦБ по финансовым рынкам (СБРФР) Сергей Швецов утверждал тогда агентству "Прайм", что Бондарева и Харламов останутся работать в ЦБ и решается вопрос, где именно они будут работать в структуре ЦБ после упразднения СБРФР. 

Учитывая, что в шести новых департаментах ЦБ осталось только четыре вакантных места директора, а бывших замруководителя ФСФР шестеро, очевидно, что директорами станут не все.

Банки РФ с января начали рассчитывать капитал по правилам "Базеля III"

Российские банки с 2014 года начали жить в реалиях "Базеля III", рассчитывая новые нормативы достаточности капитала, которые станут "подушкой безопасности" на случай кризисов. 

Финансовый кризис 2008-2009 годов, последствия которого ощущаются и по сей день, потребовал от мировых регуляторов выстроить броню в виде дополнительных требований к капиталу и ликвидности на случай повторения подобных шоков. 

Более жесткие подходы к расчету нормативов достаточности капитала и ликвидности должны снизить риски системного банковского кризиса и улучшить способность сектора справляться с последствиями глобальных финансовых коллапсов, уверены в Базельском комитете. 

Если новые требования к управлению ликвидностью банков могут быть введены только в 2015 году, то реформа капитала вступила в силу уже в январе 2014 года. Россия (как Европа и США) принимает нагрузку третьего "Базеля" с опозданием на год и в смягченном варианте. Такую поблажку "выбили" российские банки в борьбе с ЦБ, в чьем первоначальном графике стояла дата 1 октября 2013 года и более высокие нормативы достаточности капитала. 

Банки РФ с 1 января должны рассчитывать три норматива достаточности капитала вместо одного, как это было раньше. Дополнительно к нормативу достаточности совокупного капитала (10%) появилась достаточность базового капитала (5%) и основного (5,5%, а с 2015 года - 6%). 

Несмотря на бурные дискуссии вокруг новых стандартов, вынуждающих банки умерить риски-аппетиты и экономить капитал, ЦБ неоднократно заявлял, что российская система готова к "Базелю III".

ЦБ РФ разработал порядок расчета показателя краткосрочной ликвидности по "Базелю III"

Банк России разработал положение о порядке расчета показателя краткосрочной ликвидности (ПКЛ) по "Базелю III", следует из опубликованного на сайте проекта документа.

ПКЛ представляет отношение высоколиквидных активов к чистому денежному оттоку за 30 дней. Соблюдение показателя ПКЛ должно обеспечить банку, в стрессовой ситуации столкнувшемуся с оттоком привлеченных средств, достаточный объем высоколиквидных активов для его покрытия в течение 30 календарных дней.

В соответствии с согласованными на международном уровне сроками внедрения "Базеля III", вступление в силу показателя в качестве нормативного требования планируется с 1 января 2015 года, отмечается в пояснительной записке к документу.

При этом проектом положения не устанавливается минимальное значение ПКЛ. В то время как по решению Базельского комитета, ПКЛ в 2015 году должен составить минимум 60%, затем он будет постепенно ежегодно увеличиваться на 10 процентных пунктов - до 100% к 1 января 2019 года.

Предусматривается, что в 2014 году расчет нового показателя будет осуществляться банками для целей мониторинга, оценки количественного влияния и установления значений отдельных коэффициентов, используемых при расчете ПКЛ, по которым конкретные значения не были определены Базельским комитетом, говорится в пояснительной записке к проекту.

Реестр банковских гарантий заработает в РФ с 1 апреля, в него включат свыше 300 банков

Реестр банковских гарантий заработает на сайте госзакупок с 1 апреля этого года, туда включат свыше 300 банков, сказал журналистам замминистра экономического развития РФ Евгений Елин. 

Банковская гарантия - один из самых распространенных способов обеспечения исполнения государственных и муниципальных контрактов. Выдавая этот документ, банки принимают на себя возможные финансовые риски победителя тендера, которые могут возникнуть в ходе исполнения госконтрактов. Объем рынка гарантий оценивается примерно в 4 триллиона рублей, при этом, по экспертной оценке, до 10% выданных гарантий - поддельные или недействительные. 

В соответствии с законом гарантия, предоставляемая участником конкурса или аукциона, должна быть внесена в реестр банковских гарантий, который планировалось запустить с начала 2014 года. Реестр должен снизить количество "серых" гарантий, так как позволит контрагентам в режиме онлайн проверять подлинность документа. Заказчик может отказаться принять гарантию, если ее не окажется в реестре. 

"По закону фактически сроки не нарушены. Порядка 327 банков в этот реестр должны быть включены, это все-таки процедура. Почему с нового года не заработал, чтобы дать возможность внести физически, дать время банкам предоставить документы... Поэтому с 1 апреля (реестр банковских гарантий) заработает", - сказал Елин. 

На сайте госзакупок в разделе "Реестр банковских гарантий" указывается, что функции официального сайта в части ведения и размещения реестра пока осуществляются в тестовом режиме. Это связано с тем, что часть поправок в закон о контрактной системе вступают в силу с 31 марта 2014 года. 

В реестре должны указываться наименование и место нахождения банка и поставщика (подрядчика, исполнителя); денежная сумма, указанная в банковской гарантии и подлежащая уплате гарантом в случае неисполнения участником закупки требований закона; срок действия гарантии, копия договора банковской гарантии.
ЦБ РФ не планирует откладывать переход к инфляционному таргетированию - Набиуллина

Банк России не планирует переносить сроки перехода к инфляционному таргетированию, в рамках которого обеспечение ценовой стабильности признается приоритетной целью денежно-кредитной политики (ДКП), заявила в четверг 30 января глава ЦБ Эльвира Набиуллина.

Согласно основным направлениям ДКП на 2014 год и период 2015-2016 годов, Банк России планирует к 2015 году завершить переход к режиму таргетирования инфляции. На фоне резкого ослабления рубля глава Минэкономразвития Алексей Улюкаев, который ранее курировал в ЦБ денежно-кредитную политику, предложил отложить этот переход, предусматривающий также начало полностью свободного плавания рубля.

"Если говорить о таком модифицированном таргетировании, а ни одной практически страны нет на чистом таргетировании инфляции, то мы собираемся придерживаться тех сроков, которые были объявлены", - сказал Набиуллина журналистам.

По ее словам, валютные интервенции, которые сейчас ЦБ проводит для сглаживания колебаний курса национальной валюты, останутся и при режиме инфляционного таргетирования - регулятор будет их проводить в целях финансовой стабильности.

Рубль в январе резко ослабился, следуя в общем тренде валют развивающихся рынков. Способствовали этому и очередные шаги Банка России в направлении свободного курсообразования. Официальный курс доллара за месяц вырос на 8% - до 35,24 рубля на 31 января, евро - на 7%, до 48,10 рубля. 

Как рассчитывает ЦБ, обеспечив стабильно низкий уровень инфляции, он даст россиянам возможность не обращать внимания на курс рубля и спокойно хранить свои сбережения в национальной валюте.
Тема номера 
	


Слабый рубль
Рубль в январе резко слабеет, следуя в общем тренде валют развивающихся рынков. Глава ЦБ Эльвира Набиуллина связывает падение национальной валюты с ростом курсов евро и доллара ко всем валютам развивающихся рынков. Ослаблению рубля способствуют и очередные шаги ЦБ РФ в направлении свободного курсообразования. В результате официальный курс доллара за январь месяц вырос на 8% - до 35,24 рубля на 31 января, евро - на 7%, до 48,10 рубля.

ПОЛИТИКА БАНКА РОССИИ

ЦБ сокращает присутствие на валютном рынке, чтобы к концу 2014 года отпустить рубль в свободное плавание и сосредоточиться на ценовой стабильности, как непременном условии превращения рубля в резервную валюту. При этом регулятор сохраняет за собой право проводить валютные интервенции в рамках регулирования ликвидности банковского сектора. 

Планы ЦБ и бегство инвесторов с развивающихся рынков привели к ослаблению курса рубля, который обновляет рекордные минимумы по отношению к доллару и евро. 

"Рубль уже де-факто является резервной валютой, как минимум частично. Во всяком случае, многие наши соседи, которые проводят политику фиксированного валютного курса, включили в корзину российский рубль, и в этом смысле рубль для них уже является резервной валютой. Некоторые страны выпускают свои активы в рублях. Соответственно, рубль становится резервной валютой и в более современном смысле – как валюты, в которой номинируются активы других стран", - пишет первый зампред ЦБ РФ Ксения Юдаева, курирующая в ЦБ денежно-кредитную политику, в статье на сайте Международного финансового центра.

Она признает, что для повышения роли рубля как резервной валюты предстоит развивать инструменты финансового рынка и в целом финансовую инфраструктуру. "Снижение инфляции также является одним из неотъемлемых факторов превращения валюты в резервную: высокая инфляция делает валюту непривлекательной для номинирования в ней активов. Все резервные валюты – это валюты с плавающим курсом (о китайском юане можно говорить как об исключении)", - пишет Юдаева.

Она задается вопросом, может ли сырьевая экономика быть экономикой с резервной валютой? И какую экономическую политику в этом случае следует проводить? "Эти вопросы тоже требуют от нас осознанного ответа. Например, Австралия и Канада – две страны с резервной валютой, плавающим курсом, устойчивой экономикой, низкой инфляцией. Я думаю, что нас не может не привлекать подобное соотношение экономических характеристик", - размышляет она.

Юдаева подтверждает, что ЦБ намерен отказаться от интервенций на валютном рынке для поддержки курса рубля, отмечая при этом, что даже центральные банки стран, чьи валюты считают резервными, в последние годы прибегали к интервенциям. Так, ЕЦБ два года назад во время очередной волны кризиса сделал своп с ФРС и кредитовал банки в долларах. 

"В любом случае, совершенно очевидно, что вопросы финансовой стабильности – одни из тех, где сейчас используется инструмент интервенций центральных банков на валютных рынках, и мы пока оставляем за собой возможность разрабатывать и использовать такого рода инструменты", - добавляет первый зампред ЦБ.

ДАЛЬНЕЙШЕГО ОСЛАБЛЕНИЯ НЕ БУДЕТ – КУДРИН 

По мнению экс-министр финансов РФ Алексея Кудрина дальнейшее ослабление рубля маловероятно. "Каких-то серьезных факторов ослабления рубля я не вижу", - сказал Кудрин журналистам в НОВО-ОГАРЕВО 30 января.

"В целом, рубль движется в рамках фундаментальных показателей и тех факторов, которые существуют на международном рынке. Дальнейшего ослабления не будет происходить, я даже думаю, что в течение года будет корректировка и рубль останется приблизительно в рамках официального прогноза", - сказал Кудрин.

Он добавил, что в течение года некоторая волатильность рубля будет сохраняться. В перспективе же, если произойдет снижение цен на нефть, этот фактор повлечет за собой медленное постепенное ослабление рубля. Если такого снижения не произойдет, то фундаментальных факторов для ослабления рубля не будет.

По мнению Кудрина, на нынешнюю курсовую ситуацию влияет выход ФРС из мер количественного смягчения, а также фактор перехода к плавающему курсу рубля. Этот последний фактор сейчас сработал, но в дальнейшем его значение нивелируется. "Есть еще и психологический фактор, но он тоже себя исчерпает", - сказал Кудрин. Отвечая на вопрос, как он оценивает действия ЦБ РФ, Кудрин сказал: "Я думаю, что ЦБ действует правильно".

Ослабление курса рубля благоприятно для экономического роста России, однако резкие колебания оказывают негативное влияние на положительную динамику ВВП, сказал журналистам на брифинге в пятницу 31 января замминистра экономического развития РФ Андрей Клепач.

"На наш взгляд, для экономического роста как в прошлом, так и в этом году лучше более низкий курс рубля, но для экономического роста и для инфляции хуже, когда происходят большие колебания. Переход к плавающему курсу увеличивает резкие колебания, и это, конечно, фактор, который негативно влияет не только на инфляцию, но и на поведение компаний и население", - сказал Клепач.

До этого он отметил, что инфляция по итогам 2014 года может достигнуть 5,2%, в том числе из-за ослабления рубля. Показатель несколько превысит точечный ориентир в 4,8%, но останется в прогнозных рамках 4,5-5,5%.

РЕЙТИНГ

Международное рейтинговое агентство Fitch в пятницу 31 января подтвердило долгосрочный рейтинг дефолта эмитента Российской Федерации в иностранной и национальной валюте "BBB" со стабильным прогнозом и ожидает, что слабый рубль поддержит экономику, сообщается в пресс-релизе агентства.

Краткосрочный рейтинг подтвержден на уровне "F3", потолок по рейтингам страны - "BBB+". Fitch считает, что прогноз по ненефтегазовым доходам на 2014 год слишком оптимистичен, и дефицит бюджета превысит целевой показатель 0,5% ВВП. "Между тем ослабление курса рубля будет иметь компенсирующий эффект, увеличивая нефтегазовые доходы в национальной валюте", - подчеркивают эксперты агентства. Они ожидают, что волатильность курса рубля будет расти.

Рост экономики РФ составит 2% по итогам года благодаря оживлению потребления, более динамичного восстановления темпов роста ждать не стоит, считает Fitch. "Уменьшение рабочей силы и недостаток структурных реформ ограничивают долгосрочные перспективы экономического роста", - говорится в сообщении агентства.

Зависимость от нефтяного экспорта РФ останется высокой, несмотря на его диверсификацию. Что касается ситуации в банковском секторе, то замедление темпов экономического роста может привести к ухудшению качества активов кредитных организаций и сокращению их резервов, полагает Fitch.

Прогноз по рейтингам остается стабильным, что означает отсутствие у Fitch планов по их изменению в ближайшем будущем. Тем не менее, понижение рейтинга возможно в случае продолжительного падения нефтяных цен, ошибок в бюджетной политике, сокращения резервов и слабых темпов роста экономики.

Напротив, уменьшение зависимости от цен на нефть благодаря реформам бюджета или наращиванию Резервного фонда, а также длительный период низкой инфляции и гибкое управление валютным курсом будут способствовать позитивному рейтинговому действию в отношении РФ, поясняет Fitch.
КТО ОСТАНЕТСЯ С БАРЫШОМ

От обесценения рубля, по оценке аналитиков инвестбанка UBS, выиграют компании с выручкой в иностранной валюте и расходами (в том числе на зарплату сотрудникам - ред.) в рублях, не имеющие долгов в долларах или евро. В плюсе окажутся предприятия с низким отношением капитализации к чистой прибыли (P/E ratio) и вялой маржой. 

Крупнейшим выгодоприобретателем снижения курса рубля станет нефтяной сектор как основной российский экспортер. Среди компаний этого сегмента UBS выделяет "Сургутнефтегаз" <SNGS>, чьи ликвидные активы номинированы в долларах, а также ЛУКОЙЛ <LKOH>, получающий большую долю доходов от экспортных продаж. 

В отличие от этих компаний, "Роснефть" <ROSN> сократит доходы, - положительное влияние на показатель EBITDA будет нивелировано переоценкой значительного долга в иностранной валюте, который крупнейшая нефтяная компания РФ набрала для покупки ТНК-BP, пишут аналитики. 

Газдобывающие компании, зависимые от регулируемых цен на внутреннем рынке, не почувствуют снижения курса национальной валюты. "Это связано с тем, что их доходы сбалансированы между экспортными и внутренними продажами в сочетании с долгом, номинированным в долларах", - говорится в отчете. 

Нефтесервисный холдинг Eurasia Drilling Company и производитель труб ТМК <TRMK>, скорее всего, получат негативный эффект, так как их доходы номинированы в рублях, а расходы - в долларах. 

Выгоду для себя увидит Московская биржа <MOEX>: ослабление рубля увеличит объемы сделок на валютном и денежном рынках, а также на рынке деривативов, что составляет почти половину доходов биржи. 

ЖЕРТВЫ РУБЛЯ

При этом основной удар примут на себя компании потребительского сектора. Бизнес публичных российских ритейлеров почти на 100% сосредоточен в России и, как следствие, их продажи и расходы номинированы в рублях. Аналитики инвестбанка предполагают, что компании попытаются перенести удорожание импортных товаров на потребителя, что, скорее всего, негативно повлияет на объемы продаж. 

"Покупатели, скорее всего, будут покупать товар по более низким ценам, предпочитая импортной продукции товары отечественного производства, что приведет к снижению темпов роста выручки и вероятному сокращению маржи. Это связано с тем, что импортные продукты концентрируются преимущественно в премиум-сегменте и имеют более высокую наценку", - говорится в обзоре.

Вероятной жертвой в этом сегменте может стать крупнейший российский ритейлер "Магнит" <MGNT>, что подтверждается опытом 2008 года, отмечает UBS. 

Медиакомпании попадут в ситуацию, схожую с ритейлерами: их выручка от размещения рекламы может снизиться из-за слабого потребительского спроса. Однако в данном случае влияние будет отложенным, так как на освоение рекламных бюджетов понадобится время. Как ожидается, из трех компаний, которые покрывает мониторинг UBS, больше всего пострадает холдинг "СТС Медиа", - он зависит от зарубежного контента, составляющего 30-35% расходов компании. 

Доходы и затраты компаний в телекоммуникационном секторе номинированы в рублях, что негативно скажется на них. Менее уязвимым окажется "Ростелеком" <RTKM>, не имеющий заимствований в иностранной валюте. Среди операторов "большой тройки" самым незащищенным может оказаться "Вымпелком" <VIMP>, так как он должен догнать своих конкурентов в части инвестиций в LTE и 3G.

 Инфраструктура 
	


Московская биржа планирует в первом полугодии удлинить на 2 часа торги на рынке РЕПО с ЦК

Московская биржа <MOEX> планирует в первом полугодии увеличить время проведения анонимных торгов на рынке РЕПО с центральным контрагентом (ЦК) на два часа, сообщил агентству "Прайм" 21 января управляющий директор по денежному рынку биржи Игорь Марич.

"Мы хотим продлить время заключения сделок РЕПО с центральным контрагентом и добавить еще инструментов на этом рынке. В настоящее время "стаканы" заканчивают торговаться в 16.00 мск, мы хотим, что бы они торговались дольше, хотя бы до 18.00 мск", - сказал Марич.

По его словам, развитие рынка РЕПО является ключевой темой для Московской биржи в этом году. "Он показывает замечательные результаты. Уже сейчас объемы РЕПО с центральным контрагентом стабильно более 50 миллиардов рублей в день. А если посмотреть на все объемы РЕПО без участия Центрального банка, то РЕПО с ЦК составляет порядка 20% от общего объема междилерского РЕПО", - отметил Марич.

Помимо удлинения времени торгов РЕПО с ЦК Московская биржа планирует запустить некоторые технологические новшества на этом рынке, о которых просили его участники, сказал Марич, добавив, что эти новшества планируется запустить в первом полугодии этого года.

Кроме того, на первое полугодие биржа запланировала совместно с НРД обеспечить возможность биржевого РЕПО с ЦБ РФ с корзиной ценных бумаг и с заменой обеспечения в НРД. Ранее, 15 апреля 2013 года, Банк России начал проведение операций внебиржевого РЕПО с корзиной ценных бумаг с управлением обеспечением, клирингом и расчетами в НРД.

Марич сообщил, что в настоящее время Московская биржа также работает над расширением набора инструментов на рынке РЕПО. В частности, планирует допустить еврооблигации к биржевому РЕПО. "Мы надеемся, что все это случится в первом полугодии этого года", - сказал Марич.

Московская биржа увеличила долю в капитале НТБ до контрольной

ОАО "Московская биржа" <MOEX> увеличила долю в капитале Национальной товарной биржи (НТБ) до 31,75% с 15,87%, говорится в сообщении Московской биржи 21 января.

Таким образом, теперь доля группы "Московская биржа" в капитале НТБ составляет 58,74%, включая долю ОАО "Московская биржа" (31,75%), ООО "МБ Технологии" (9,53%), ООО "ММВБ-Финанс" (9,52%), КЦ РТС (7,94%).

Уставный капитал НТБ составляет 3,15 миллиона рублей и разделен на 3,15 тысячи акций номиналом 1 тысяча рублей. 

Национальная товарная биржа учреждена в июле 2002 года. Основным направлением развития НТБ является организация биржевого товарного рынка в России. При организации биржевых торгов на НТБ используется инфраструктура Московской биржи.
Московская биржа продала ЗАО "ММВБ-ИТ" за 440 млн рублей

Московская биржа <MOEX> продала торговому порталу Fabrikant.ru 100% акций ЗАО "ММВБ-ИТ", говорится в сообщении биржи от 21 января.

Сумма сделки составила 440 миллионов рублей. Наблюдательный совет Московской биржи принял решение о продаже непрофильного актива в декабре 2013 года.

ЗАО "ММВБ-ИТ" является оператором электронной торговой площадки (ЭТП) ММВБ "Госзакупки" - одной из пяти площадок, отобранных для проведения госзакупок. Объем размещенных на ЭТП ММВБ в 2013 году государственных и муниципальных закупок превысил 300 миллиардов рублей.

Торговый портал Fabrikant.ru - лидер рынка корпоративных электронных торгов. По итогам 2013 года объем торгов на портале составил более 2 триллиона рублей, а общее число участников превысило 125 тысяч компаний. В группу компаний Fabrikant.ru на сегодняшний день помимо основного портала входят 6 дочерних площадок: "Оборонторг", "Спецстройторг", "Газнефтеторг", "ТЭК-торг", Fabrikant.ua, "Пикон.ру".

Изменения в НК снизят издержки участников рынка внебиржевых деривативов

Изменения в налоговом законодательстве, вступившие в силу 1 января 2014 года, позволят сократить издержки участникам рынка стандартизированных производных финансовых инструментов (ПФИ) с Центральным контрагентом, говорится в сообщении Московской биржи <MOEX>.

С 1 января 2014 года вступили в силу поправки в закон "О рынке ценных бумаг" и Налоговый кодекс, направленные на совершенствование налогообложения операций с ценными бумагами и производными финансовыми инструментами.

Таким образом, с 1 января участники клиринга освобождены от налогообложения НДС вознаграждения, выплачиваемого за использование средств клирингового обеспечения, что сокращает издержки участников торгов рынка стандартизированных ПФИ. Теперь рыночной ценой в целях налогообложения признается фактическая цена своп-контрактов и опционных контрактов, обращающихся на биржевом и внебиржевом рынках, стороной по которым выступает центральный контрагент (ЦК).

Кроме того, теперь налогоплательщик вправе учитывать финансовый результат по своп-контрактам и опционным контрактам, заключенным с ЦК, в общей налоговой базе по налогу на прибыль. 

Одновременно поправками исключено ограничение в признании убытков по ПФИ, не имеющим судебную защиту по иностранному праву, и таких производных инструментов, как деривативы на состояние окружающей среды и на статистические индексы. Отменено требование выставления счетов-фактур по освобожденным от НДС операциям любыми организациями, в том числе организаторами торгов и профессиональными участниками рынка ценных бумаг.

Московская биржа с 28 октября 2013 года начала торги стандартизированными ПФИ (внебиржевыми деривативами, или ОТС-деривативами), которые предусматривают их клиринг через центрального контрагента. Централизация клиринга ОТС-деривативов — обязательство России перед G20. Проект реализован биржей при участии ЦБ и банков: Сбербанка <SBER>, ВТБ <VTBR>, Deutsche Bank, Credit Suisse, Райффайзенбанка, Промсвязьбанк, ING bank, Юникредит Банка и Металлинвестбанк <MEIN>.
Московская биржа застрахует ответственность членов наблюдательного совета на $50 млн

Акционеры Московской биржи <MOEX> на внеочередном собрании 10 февраля рассмотрят вопрос о заключении с ЗАО "АИГ" договора страхования ответственности членов наблюдательного совета и должностных лиц биржи и ее дочерних компаний (полис D&O) с совокупным лимитом ответственности 50 миллионов долларов, следует из материалов к собранию.

Совокупная дополнительная страховая сумма для независимых директоров составит 10 миллионов долларов. Период страхования – с 14 февраля 2014 года по 30 июня 2015 года. Ранее страховщиком ответственности членов наблюдательного совета биржи являлось ОСАО "Ингосстрах" <INGS>.

Собрание акционеров пройдет в заочной форме, дата окончания приема бюллетеней для голосования – 10 февраля 2014 года.

Полис D&O традиционно покрывает большой перечень рисков, связанных с неверными действиями топ-менеджмента компании и членов совета директоров в ходе исполнения должностных обязанностей. Среди таких рисков - покупка низкорентабельных активов, присвоение денежных средств, разглашение коммерческой тайны, некорректные публичные заявления, завышение доходов годовой бухгалтерской отчетности и другие.

Кудрин будет баллотироваться на пост председателя набсовета Московской биржи

Бывший министр финансов РФ, а ныне — глава Комитета гражданских инициатив Алексей Кудрин заявил, что по предложению ЦБ будет баллотироваться на пост председателя набсовета Московской биржи.

С таким предложением к Кудрину ранее обратилась глава Банка России Эльвира Набиуллина. Действующим председателем наблюдательного совета биржи является первый зампред Банка России, руководитель Службы Банка России по финансовым рынкам Сергей Швецов. 

"По предложению ЦБ буду баллотироваться на пост председателя набсовета Московской биржи", - написал Кудрин в воскресенье 2 февраля в своем микроблоге в Twitter.

По его мнению, необходимо увеличить роль финансового рынка в сфере инвестиций, повысить его ёмкость, расширить финансовые инструменты.

Кудрин не сможет стать главой НС Московской биржи раньше июня - биржа

Бывший министр финансов РФ Алексей Кудрин не сможет возглавить наблюдательный совет Московской биржи <MOEX> до годового собрания акционеров, запланированного на конец второго квартала 2014 года, заявил представитель биржи в пятницу 31 января. 

Агентство Bloomberg со ссылкой на источники, знакомые с ситуацией, сообщило, что Кудрин может возглавить совет уже в феврале.

Кудрин позднее подтвердил получение предложения от биржи и сказал, что намерен обсудить его с действующим председателем наблюдательного совета биржи - первым зампредом Банка России, руководителем Службы Банка России по финансовым рынкам Сергеем Швецовым.

"По закону "Об акционерных обществах" и уставу компании председатель наблюдательного совета может быть избран только из состава наблюдательного совета (НС). Избрание нового состава НС проводится на ежегодном общем собрании акционеров (ГОСА), которое проводится в очной форме в конце второго квартала года", - говорится в заявлении Московской биржи.

На ближайшем общем собрании акционеров 10 февраля новый наблюдательный совет, а также его председатель не могут быть избраны, поясняет биржа

"До ГОСА еще далеко, и даже не истек срок выдвижения кандидатов. Но выдвижение директоров акционерами на новый срок уже началось - право выдвигать появляется после 1 января и длится в течение 60 дней", - говорится в заявлении.

http://disclosure.1prime.ru/
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