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Премьер-министр РФ Дмитрий Медведев подписал распоряжение о создании МФЦ и улучшении инвестклимата в РФ

Премьер-министр РФ Дмитрий Медведев 26 июня подписал распоряжение о создании в России международного финансового центра (МФЦ), текст документа имеется в распоряжении агентства "Прайм".

"Утвердить прилагаемый план мероприятий ("дорожную карту") "Создание международного финансового центра и улучшение инвестиционного климата в РФ", - говорится в распоряжении.

Согласно документу, руководители федеральных органов власти, ответственных за реализацию плана, должны ежеквартально представлять в Минфин информацию об этом. Согласно прилагаемому плану, различные мероприятия по созданию МФЦ включают совершенствование регулирования, защиту прав потребителей финансовых услуг, гармонизацию норм российского законодательства с международными нормами.

Ответственность за мероприятия по карте возлагается на Минэкономразвития, ФСФР, Минфин, ФАС, Минюст, Минтруд и другие министерства и ведомства.

Минфину, помимо работы над мероприятиями, поручается совместно с рабочей группой по созданию МФЦ в РФ осуществлять мониторинг и контроль за реализацией плана и ежеквартально, до 20-го числа месяца, следующего за отчетным кварталом, представлять в правительство РФ доклад о ходе его реализации.

При подготовке бюджета на очередной финансовый год и плановый период Минфину и федеральным органам исполнительной власти поручено учесть мероприятия дорожной карты.

Министерства и ведомства в 2013 году должны будут обеспечить усиление защиты прав потребителей финансовых услуг в РФ, включая регулирование потребительского кредитования, говорится в плане мероприятий по созданию международного финансового центра в РФ, утвержденном распоряжением премьер-министра РФ Дмитрия Медведева.

Как говорится в документе, который имеется в распоряжении агентства "Прайм", Минфин, Минэкономразвития, Роспотребнадзор, ФСФР и ФАС России с участием ЦБ РФ должны обеспечить сопровождение и принятие в Госдуме соответствующего закона. Законопроект о потребительском кредитовании в настоящее время одобрен Госдумой в первом чтении и находится в стадии подготовки ко второму.

Помимо этого, план мероприятий предусматривает защиту прав инвалидов по зрению с помощью введения и развития механизма факсимильного воспроизведения подписи для них. Сроком мероприятия также обозначен 2013 год.

План мероприятий "карты" предполагает "создание эффективного института по урегулированию споров на финансовом рынке, урегулирование прав и обязанностей уполномоченных по правам потребителей финансовых услуг". Для достижения этих целей Минфину, Минэкономразвития, ФСФР, Роспотребнадзору, Минюсту при участии Центробанка поручено разработать проект федерального закона и принять необходимые нормативные правовые акты.

Еще в декабре 2012 года Минфин России опубликовал законопроект о создании института финансового омбудсмена для рассмотрения споров в отношении услуг, оказываемых на банковском и страховом рынках. В дальнейшем сфера деятельности института может быть расширена на микрофинансовые организации, ломбарды, профучастников рынка ценных бумаг и так далее.

Согласно документам, институт финансового омбудсмена является независимым (общественным) органом разбирательства споров, возникающих между финансовыми организациями и их клиентами - физическими лицами. В каждом секторе финрынка будет работать свой уполномоченный по рассмотрению жалоб граждан.

Решение, принятое омбудсменом, будет обязательным для исполнения финансовой организацией после двухлетнего переходного периода, когда исполнение его решений будет добровольным. Для обеспечения деятельности омбудсменов предлагается создать автономную некоммерческую организацию - службу финансовых уполномоченных по правам потребителей услуг финорганизаций, высшим коллегиальным органом которой будет совет, состоящий из 15 членов, назначаемых правительством РФ.

Новости регулятора
	


По материалам АЭИ «ПРАЙМ» и РИА Новости
Новые стандарты эмиссии ценных бумаг могут вступить в силу в августе – ФСФР

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) рассчитывает, что ориентировочно в августе текущего года могут вступить в силу новые стандарты эмиссии ценных бумаг, заявил 27 июня заместитель начальника управления эмиссионных ценных бумаг ФСФР Павел Филимошин на конференции "Облигационный рынок России".

Со 2 июля вступил в силу полный пакет поправок, который либерализует процедуру эмиссии ценных бумаг. "Под эти поправки мы разработали подзаконные нормативные акты. Это, прежде всего, новая редакция стандартов эмиссии ценных бумаг и изменения в положения о раскрытии информации эмитентами", - сказал он. 

Новая редакция стандартов эмиссии готова, сказал Филимошин, идет процесс согласования с другими заинтересованными ведомствами. Буквально на днях было получено согласование этого документа от Банка России. 

"Думаю, что на следующей неделе будем принимать этот документ и отправим его на регистрацию в Минюст. Если учитывать обычные нормативные сроки, которые предусмотрены для этих процедур, можно ожидать, что примерно в августе новые стандарты эмиссии могут вступить в силу", - сказал он.

С изменениями в положение о раскрытии информации ситуация чуть тяжелее. Пока идет процесс общественного обсуждения, принимаются замечания и предложения от участников рынка. "Наверное, эти поправки будут готовы к сентябрю-октябрю", - сказал он. 

"К сожалению, на этот процесс накладывается еще и создание мегарегулятора. Поэтому мы будем стараться завершить все изменения до перехода под руководство ЦБ", - добавил Филимошин.

Институт облигационеров поможет появлению бумаг с более долгим сроком обращения - Панкин

Институт облигационеров будет способствовать появлению на долговом рынке бумаг с более долгим сроком обращения, сообщил агентству "Прайм" в кулуарах ПМЭФ руководитель Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) Дмитрий Панкин.

Госдума РФ в пятницу 21 июня приняла во втором чтении правительственные поправки в закон "О рынке ценных бумаг", которые вводят новый институт коллективного управления и контроля - общее собрание владельцев облигаций.

Панкин напомнил, что необходимость в таком институте появилась на российском рынке после кризиса 2008 года, когда многие эмитенты облигаций допустили дефолты по своим ценным бумагам, а держатели облигаций потеряли вложенные в них средства. В первом чтении законопроект был принят в 2009 году.

"В настоящее время облигационеры никак не координируют свои действия в случае возникновения проблемы с платежеспособностью эмитента бумаг. В документе описан механизм коллективных действий владельцев облигаций в таких случаях. Пока нет такого закона, нет спроса на облигации с более долгим сроком обращения", - отметил Панкин.

Документом устанавливаются общие требования к порядку подготовки, созыва и проведения собрания владельцев облигаций. Устанавливаются требования к представителям владельцев облигаций, порядок замены представителя и оплаты его услуг, определяются его права и обязанности, ответственность перед владельцами облигаций, порядок обращения с денежными средствами владельцев облигаций.

Предполагалось, что документ вступит в силу с 1 июля 2014 года, за исключением отдельных положений.

ФСФР разработает план по внесению изменений в страховое законодательство

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) России планирует в течение месяца разработать план по законопроектной деятельности в отношении страхового рынка, сообщил 3 июля на семинаре для страховых компаний замглавы службы Игорь Жук.

"Это будет план наших действий по изменению страхового законодательства, <…> какие изменения в законодательстве мы бы хотели увидеть", - сказал он. По его словам, изменения будут связаны, в том числе, с принятым в конце июня постановлением пленума Верховного суда по вопросам о добровольном страховании имущества.

Документ затрагивает такие спорные, с точки зрения страховщиков, вопросы, как распространение на сферу добровольного страхования имущества граждан закона о защите прав потребителей (ЗПП), обязанность произведения страховой выплаты при управлении автомобилем водителем, не вписанным в полис каско, отнесение утраты товарной стоимости (УТС) транспортного средства к реальному ущербу и ряд других.

"Общая задача теперь не корректировка постановления Верховного суда, а корректировка законов, которые имеют отношение к страхованию. <…> Это как некий тренд нашей деятельности", - сказал Жук.

Кроме этого, замглавы ФСФР отметил, что из проекта с изменениями в закон о страховом деле, который накануне во втором чтении приняла Госдума, выпал целый ряд поправок, касающихся надзора за страховщиками. Они застрагивают вопросы совершенствования механизмов оперативного надзора, выработки индикаторов, которые позволяют выявить проблемы с платежеспособностью и финансовой устойчивостью компаний. Эти поправки ФСФР также намерена внести в разрабатываемый план.

ФСФР получает жалобы от клиентов МФО на действия коллекторов

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) в первом квартале 2013 года получила 107 жалоб от граждан в отношении микрофинансовых организаций (МФО) и кредитных потребительских кооперативов (КПК), сообщила 3 июля агентству "Прайм" замначальника управления страхового надзора и контроля процедур восстановления платежеспособности ФСФР Анна Маткова.

По ее словам, 72 обращения поступило на деятельность МФО, 35 - в отношении КПК. Около 70% жалоб, поступивших на МФО, касается механизма урегулирования споров между клиентами и организациями. В 2012 году ФСФР приняла 362 жалобы. 

"Большая часть жалоб приходится на неправомерные действия со стороны третьих лиц (коллекторских агентств) по взысканию задолженности с клиентов микрофинансовых организаций", - сообщила Маткова.

Остальные жалобы касаются несоразмерности сумм основного долга и сумм начисленных процентов и штрафов, добавила представитель ФСФР.

По ее словам, поправки в закон "О микрофинансовой деятельности и микрофинансовых организациях", которые могут быть приняты Госдумой в осеннюю сессию, направлены на устранение ряда проблем, существующих сегодня на рынке микрофинансов. В частности, МФО и КПК будут обязаны раскрывать процентную ставку и скрытые комиссии по займам в договоре с клиентом. 

Свой вклад в устранение проблем между МФО и заемщиками вносят саморегулируемые организации. Национальное партнерство участников микрофинансового рынка (НАУМИР) и некоммерческая организация "Национальная ассоциация профессиональных коллекторских агентств" (НАПКА) разработали и приняли Кодекс этики и стандарты работы с просроченной задолженностью МФО. А также в ближайшее время НАУМИР планирует принять "Рекомендации по работе с обращениями заемщиков о снижении выплаты просроченной задолженности по договорам микрозайма", касающиеся вопросов реструктуризации долга в условиях, когда заемщик попал в затруднительное положение.

ФСФР зафиксировала факт инсайда с акциями "Калины" перед продажей компании

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) зафиксировала случай неправомерного использования инсайдерской информации одним из руководителей концерна "Калина" <KLNA> в отношении его акций, отмечалось в блоке руководителя ФСФР Дмитрий Панкина 1 июля.

"Это первый доказанный нами случай неправомерного использования инсайдерской информации на российском рынке. В ближайшее время мы направим имеющиеся материалы по этому факту в правоохранительные органы", - сообщил Панкин.

Осенью 2011 года произошел рост котировок акций концерна "Калина", предшествующий сделке по покупке контрольного пакета "Калины" компанией Unilever в лице ООО "Юнилевер Русь". Тогда служба начала проверку факта использования инсайдерской информации.

В ходе проверки было установлено, что ряд лиц, имевших непосредственное отношение к сделке, неправомерно воспользовались имеющейся в их распоряжении инсайдерской информацией и приобрели акции "Калины". Одним из этих лиц был сотрудник концерна, занимавший руководящий пост. Первоначально им совершались сделки с акциями от своего имени, затем – через брокерские счета, оформленные на других лиц.

Кроме него, неправомерно воспользовалось инсайдерской информацией юридическое лицо, зарегистрированное в иностранной юрисдикции, которое осуществляло сделки по покупке акций концерна "Калина" на внебиржевом рынке.

Объем совершенных указанными лицами операций превышает несколько сот миллионов рублей.

"Нами было запрошено огромное количество документов, в частности, ФСФР получила и проанализировала сведения в отношении более чем 300 физических лиц и около 50 юридических лиц, которые участвовали в подготовке сделки по приобретению компанией Unilever в лице ООО "Юнилевер Русь" контрольного пакета акций концерна "Калина"", - сообщается в блоге.

ФСФР установила факт манипулирования акциями ОАО "АвтоВАЗ"

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) установила факт манипулирования рынком акций ОАО "АвтоВАЗ" <AVAZ> на торгах ЗАО "ФБ ММВБ" в декабре 2012 года, говорится в сообщении ведомства от 20 июня.

В декабре прошлого года ряд СМИ со ссылкой на ООО "Лада Фаворит" сообщили, что "АвтоВАЗ" объявляет об обратном выкупе своих акций у физических лиц. В сообщении была указана цена, объем выкупаемых акций и схема обратного выкупа. "АвтоВАЗ" позже опроверг это сообщение, назвав его провокацией.

В результате манипулирования рынком цена на акции "АвтоВАЗа" изменилась, и существенно вырос объем торгов акциями. ФСФР выявила, что в результате указанных действий множество участников рынка понесли убытки. Лицо, осуществившее манипулирование акциями "АвтоВАЗа", будет привлечено ФСФР к административной ответственности, а материалы проверки будут направлены в правоохранительные органы, сообщает ведомство. 

Объем ущерба, нанесенного участникам рынка в результате манипулирования акциями "АвтоВАЗа", оценивается более чем в 10 миллионов рублей, сообщил агентству "Прайм" источник на рынке. При этом он напомнил, что, согласно законодательству РФ, уголовная ответственность наступает при ущербе более 2,5 миллиона рублей. Обнародованная в СМИ информация стимулировала рост котировок обыкновенных акций "АвтоВАЗа" в течение торгов в декабре прошлого года на 23%, а префов - на 16%. 

Факт манипулирования был установлен в результате проверки обращений от физических лиц, поступивших в службу, а также сигналов комплексной системы мониторинга финансового рынка, используемой ФСФР.

В ходе проверки было установлено, что манипулирование посредством распространения ложной информации в СМИ осуществлялось юридическом лицом с привлечением нескольких организаций и граждан, сообщила ФСФР. Юридические и физические лица, к услугам которых организаторы манипулирования прибегали для распространения информации, также были установлены, кроме того, службой была получена информация, которую предполагалось распространить в дальнейшем.

Комитет Госдумы подготовил ко II чтению законопроект о финансовом мегарегуляторе

Комитет Госдумы по финансовому рынку на заседании в четверг 27 июня рекомендовал принять во втором чтении законопроект, включающий в сферу ответственности традиционно банковского регулятора - Банка России - все некредитные финансовые организации и создающий таким образом финансовый мегарегулятор.

Согласно поправкам, внесенным в документ ко второму чтению, снимается ограничение одним годом срока на предоставление Центробанком кредитов банкам, с четырех до пяти лет увеличивается срок полномочий председателя Банка России и членов совета директоров. При этом совет директоров должен будет быть полностью переизбран после вступления закона в силу. 

В настоящее время в совет директоров ЦБ входят 11 человек, и, согласно закону о ЦБ, есть еще две вакансии. Законопроект о мегарегуляторе предусматривает расширение численного состава совета до 15 человек. Кроме того, комитет по финансовому рынку одобрил в четверг проект постановления Госдумы о выводе из совета директоров Константина Шора и Алексея Улюкаева. Шор вышел на пенсию, а Улюкаев стал министром экономического развития РФ. 

Помимо этого, поправками ко второму чтению корректируется цель денежно-кредитной политики ЦБ: ему вменяется в обязанность поддержание ценовой стабильности для обеспечения устойчивого экономического роста. 

Законопроект наделяет Центробанк правом представлять в правительство проекты федеральных законов и нормативных правовых актов. Они будут вноситься от имени президента и правительства. Банк России наделяется полномочиями по утверждению отраслевых стандартов бухучета для некредитных финансовых организаций; по регистрации выпусков ценных бумаг, проспектов, отчетов об итогах выпуска не только в отношении банков, но и некредитных финансовых организаций.

Банк России получает полномочия по контролю и надзору за соблюдением эмитентами требований законодательства о ценных бумагах, по контролю за соблюдением закона о противодействии неправомерному использованию инсайдерской информации и манипулированию рынком и целый ряд других полномочий. 

Законопроект предполагает отнесение к сфере компетенции Банка России функций пруденциального регулирования, контроля (надзора) за участниками финансового рынка и осуществления макроэкономической политики. ЦБ также наделяется правом обращаться в судебные органы с заявлениями о принудительном исполнении предписаний, требований и запросов.

В четверг новая глава ЦБ Эльвира Набиуллина произвела первые кадровые изменения, назначив своим заместителем директора сводного экономического департамента Надежду Иванову. Раньше в руководстве Центробанка преобладали мужчины. Вместо Алексея Улюкаева эксперты ждут назначения на пост первого зампреда ЦБ по вопросам денежно-кредитной политики Ксении Юдаевой, возглавляющей экспертное управление президента РФ. 

Создание мегарегулятора улучшит оценку рисков российской финансовой системы - МВФ

Международный валютный фонд (МВФ) одобряет создание в РФ финансового мегарегулятора, - по мнению аналитиков фонда, это позволит улучшить оценку рисков российской финансовой системы.

Дискуссия о создании в России финансового мегарегулятора, продолжавшаяся последние шесть-семь лет, завершилась в конце 2012 года решением правительства об интеграции ФСФР в Банк России. В течение следующих двух лет будет создан единый финансовый регулятор на базе ЦБ, и, таким образом, завершится период раздельного регулирования различных секторов финансового рынка.

Как говорится в июньском заявлении миссии МВФ, фонд "приветствует недавние шаги по совершенствованию надзорной базы, включая поправки в законодательство, направленные, среди прочего, на расширение полномочий Банка России по надзору за банковскими холдингами и аффилированными организациями, повышение требований к размеру капитала, а также использование профессионального суждения в ходе применения законов и нормативных актов в отношении конкретных банков".

"Создание мегарегулятора могло бы усилить потенциал мониторинга системных рисков, однако следует устранить существующие недостатки в надзоре за небанковскими учреждениями", - говорится в документе.

Миссия также отмечает, что совершенствование корпоративного управления, системы информации о заемщиках, укрепление прав кредиторов и развитие конкуренции повысят эффективность финансового сектора и его вклад в экономический рост. Прочная надзорная база по-прежнему является ключевым фактором для обеспечения финансовой стабильности и роста, говорится в заявлении.

"Миссия приветствует принятие Банком России пруденциальных мер в целях снижения рисков, вызванных быстрым ростом необеспеченных потребительских кредитов", - отмечают в МВФ. Миссия полагает, что следует также рассмотреть вопрос о введении официального предельного верхнего показателя по соотношению уровня выплат по обслуживанию долга к уровню дохода, а также об установлении более высоких требований к размеру капитала в случае высокой концентрации кредитных рисков.

Минюст зарегистрировал изменения требований ФСФР к клиринговой деятельности

Министерство юстиции РФ зарегистрировало приказ Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР), вносящий изменения в положение о требованиях к клиринговой деятельности, говорится в сообщении ведомства от 26 июня.

Документом расширяются возможности лица, осуществляющего функции центрального контрагента, по переносу позиций в случае неисполнения или ненадлежащего исполнения участниками клиринга своих обязательств перед ним. В частности, расширен перечень имущества, являющегося предметом договоров с обратным выкупом, которые могут заключаться клиринговой организацией за счет гарантийного фонда с лицом, осуществляющим функции центрального контрагента, или с участником клиринга, не исполнившим обязательства, включенные в клиринговый пул. 

Кроме того, приказом предусмотрено, что предметом договоров может являться не только иностранная валюта и биржевой товар, а также ценные бумаги. 

Минюст также зарегистрировал административный регламент ФСФР по регистрации правил доверительного управления ипотечным покрытием. Документом устанавливаются сроки и последовательность административных процедур и действий при предоставлении ФСФР государственной услуги, стандарт предоставления госуслуги, порядок взаимодействия между структурными подразделениями, должностными лицами и работниками ФСФР, порядок взаимодействия ФСФР с физическими или юридическими лицами, порядок и формы контроля за предоставлением госуслуги, досудебный (внесудебный) порядок обжалования решений и действий федерального органа исполнительной власти, предоставляющего госуслугу.

Оба документа вступают в силу через 10 дней после официального опубликования.

Дума приняла в I чтении законопроект о регулировании деятельности форекс-компаний

Госдума на пленарном заседании во вторник 11 июня приняла в первом чтении законопроект, направленный на регулирование деятельности форекс-компаний.

Законопроектом, внесенным в Госдуму депутатами "Единой России" Александром Бабаковым и Василием Шестаковым, предлагается ввести в федеральный закон "О рынке ценных бумаг" две новые статьи: 4.1 "Дилерская деятельность на внебиржевом рынке Форекс" и 48.1 "Саморегулируемая организация форекс-дилеров". Документ вводит определения международного рынка Форекс и внебиржевого рынка Форекс.

Законопроектом дается определение котировок валютных пар, устанавливается обязанность форекс-дилера разработать правила совершения операций, содержащие порядок определения цены сделки, срока исполнения сделки, условий котирования и других условий, нарушение которых рассматривается в качестве основания для судебного оспаривания сделок. Устанавливается, что споры клиентов и форекс-дилеров, связанные с участием в сделках, заключенных на внебиржевом рынке Форекс, рассматриваются в арбитражном суде.

Документ вносит поправки в Налоговый кодекс РФ, предусматривающие возможность сальдирования по производным финансовым инструментам, базисным активом которых является котировка валютной пары. НК РФ дополняется положением, согласно которому профессиональные участники рынка ценных бумаг, ведущие дилерскую деятельность, дилерскую деятельность на внебиржевом рынке Форекс, включая банки, вправе уменьшить налоговую базу на сумму убытка, полученного по операциям с финансовыми инструментами срочных сделок, не обращающимися на организованном рынке.

Первый вице-премьер РФ Игорь Шувалов 22 октября 2012 года направил Минфину, Минэкономразвития и ФСФР письмо с поручением проработать предложения по регулированию розничного рынка Форекс. В ноябре сообщалось, что Минфин готовит соответствующий законопроект.

Правительство внесло в ГД поправки в КоАП в связи с созданием финансового мегарегулятора

Председатель правительства РФ Дмитрий Медведев подписал распоряжение о внесении в Госдуму законопроекта, направленного на совершенствование системы регулирования, надзора и контроля в сфере финансового рынка, сообщила 8 июня пресс-служба кабинета министров.

Документом предусматривается внесение изменений в Кодекс РФ об административных правонарушениях (КОАП), связанных с передачей Банку России полномочий ФСФР по назначению административных взысканий.

Ранее законопроект был рассмотрен и одобрен на заседании правительства. Согласно заключению правительственной комиссии, передача функций по регулированию и надзору за участниками всех сегментов финансового рынка одному регулирующему органу будет способствовать повышению стабильности на финансовом рынке, в том числе - за счет повышения эффективности регулирования, снижения регулятивного арбитража и обеспечения более качественного анализа системных рисков.

Дискуссия о создании в России финансового мегарегулятора, продолжавшаяся последние шесть-семь лет, завершилась в конце 2012 года решением правительства об интеграции ФСФР в Банк России. В течение следующих двух лет будет создан единый финансовый регулятор на базе ЦБ, и, таким образом, завершится период раздельного регулирования различных секторов финансового рынка.

ЦБ РФ нанял специалистов по инсайду в преддверии создания мегарегулятора

Банк России, которому после создания единого финансового регулятора от Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) будут переданы функции контроля за инсайдерской информацией и манипулированием рынком, уже создал соответствующий отдел и нанял специалистов, сообщил директор департамента финансовой стабильности ЦБ РФ Владимир Чистюхин журналистам 6 июня в кулуарах Международного банковского конгресса.

В ходе дискуссии по поводу создания мегарегулятора многие эксперты высказывали опасения в том, что качество регулирования на финансовом рынке может ухудшиться, поскольку ЦБ не обладает необходимыми компетенциями в некоторых областях. 

ЦБ уже начал подготовку к выполнению новых для себя функций. Чистюхин напомнил, что в рамках возглавляемого им департамента было создано дополнительное управление, которое отвечает за разработку стратегии развития финансового рынка, отслеживание нормативных актов в этой сфере и работу с саморегулируемыми организациями.

"В этом управлении по договоренности между руководством ЦБ и ФСФР создан отдел, который занимается инсайдерской информацией и манипулированием рынка. Фактически персонал этого отдела не конкурирует с ФСФР, а является вспомогательным персоналом для самой ФСФР. У ЦБ есть сегодня возможность нанять этих людей, а у ФСФР нет. Это фактически способствование тому, чтобы они эту функцию выполняли лучше. Очевидно, что когда они перейдут к нам в статусе службы, этот отдел, наверно, перейдет в их компетенцию - с людьми, с функциями. Это не конкуренция, это дополнительная подмога", - сказал Чистюхин.

Профучастники финрынка РФ могут войти в список системно значимых наряду с банками - ЦБ

Список системно значимых финансовых организаций после присоединения ФСФР к Банку России может быть расширен за счет профессиональных участников рынка, сообщил 6 июня директор департамента финансовой стабильности ЦБ РФ Владимир Чистюхин журналистам.

Он напомнил, что ЦБ, отвечающий в настоящее время только за регулирование деятельности кредитных организаций, уже сформировал список системно значимых игроков, в который вошли 18 банков и две инфраструктурные организации - НРД и НКЦ (одна является центральным депозитарием другая будет центральным контрагентом). 

"Но когда в принципе решается вопрос о системно значимых участниках финансового рынка, к ним могут относиться не только кредитные организации, но и страховые компании, НПФ, может быть, иные профучастники финансового рынка. Пока ФСФР не принимала таких решений. Может быть, когда они вольются в состав ЦБ, дополнительно подумают на эту тему и добавят кого-то из участников финрынка. Может быть, и биржи", - сказал Чистюхин в кулуарах Международного банковского конгресса. 

Глобальные финансовые регуляторы, анализируя опыт последнего кризиса, пришли к выводу о необходимости выделения круга системно значимых финансовых организаций, проблемы которых могут влиять на устойчивость системы в целом. К таким организациям предъявляются дополнительные регулятивные требования.

ГД предлагает снять ограничение одним годом срока рефинансирования банков в ЦБ

Депутаты Госдумы предлагают внести поправки ко второму чтению законопроекта о финансовом мегарегуляторе, которые снимут ограничение одним годом срока рефинансирования банков в Банке России, 26 июня сообщил зампред ЦБ Сергей Швецов.

В настоящее время закон о ЦБ позволяет регулятору предоставлять средства банкам не более чем на год. Представители банковского сообщества неоднократно предлагали Банку России по примеру ЕЦБ увеличить максимальный срок кредитования до трех лет.

"ЦБ не возражает против поправок, потому что одно дело - иметь инструмент, а другое - им пользоваться. Если будет необходимость, будем пользоваться", - сказал Швецов журналистам. "В поправках предлагается срок в один год убрать", - добавил он.

Швецов уточнил, что ограничение в один год по срокам предоставления беззалоговых кредитов и средств в рамках операций РЕПО останется.

Госдума приняла во II чтении поправки в закон о товарных биржах и биржевой торговле

Госдума на пленарном заседании во вторник 2 июля приняла во втором чтении поправки в закон "О товарных биржах и биржевой торговле".

Законопроектом в рамках создания финансового мегарегулятора Банку России передаются функции ФСФР в сфере регулирования биржевой торговли. Устанавливается, что Банк России контролирует соблюдение законодательства о биржах, рассматривает жалобы участников биржевой торговли. 

Прописывается, что стороны внебиржевых сделок с биржевым товаром, в том числе долгосрочных договоров поставки, должны представлять товарной бирже информацию о таких сделках в случаях, порядке, объеме и сроки, которые установлены правительством РФ.

Законопроект дополняет КоАП новой статьей 15.37 "Нарушение субъектами страхового дела требований страхового законодательства", предусматривающей введение дифференцированных штрафов для страховых компаний.

Федеральный закон "Об участии в долевом строительстве многоквартирных домов и иных объектов недвижимости и о внесении изменений в некоторые законодательные акты Российской Федерации" дополняется статьей 15.2, устанавливающей порядок страхования гражданской ответственности застройщика, требования к компаниям, которые страхуют ответственность застройщика, порядок определения минимальной страховой суммы по договору страхования.
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По материалам Bloomberg (www.bloomberg.com), Financial Services Authority (www.fsa.gov.uk), United States Securities and Exchange Commission (www.sec.gov), Dow Jones Newswires, ПРАЙМ (www.1prime.ru), РИА Новости (www.ria.ru)
ЕЦБ не планирует поднимать ставки длительное время - Драги

Европейский центробанк (ЕЦБ) не планирует повышать ставку рефинансирования и ставку по депозитам в течение длительного периода времени, заявил глава регулятора Марио Драги на пресс-конференции в четверг 4 июля. 

Это спровоцировало резкое падение курса евро (до минимума с конца мая) на Forex и на Московской бирже.

"Совет управляющих ожидает, что ключевые ставки ЕЦБ, включая ставки по депозитам, останутся на текущем или более низком уровне в течение длительного периода времени", - сказал Драги.

Драги не уточнил, о каком именно периоде времени идет речь, однако добавил, что ставки будут оставаться низкими столько, сколько необходимо для восстановления экономики региона.

Совет ЕЦБ в четверг принял решение сохранить базовую процентную ставку на рекордно низком уровне в 0,5% годовых, ставку по депозитам - на нулевом уровне, маржинальную ставку - на отметке 1%.

Решение по сохранению основных ставок монетарной политики Европейского центробанка (ЕЦБ) было принято в четверг единогласно советом управляющих регулятора.

Сохранение низкой учетной ставки долгое время (как обещает глава ЕЦБ) оказывает давление на курс евро.

Банк Англии сохранил базовую ставку в 0,5%, подтвердив объем выкупа активов с рынка

Банк Англии на заседании в четверг 4июля принял решение сохранить основные параметры кредитно-денежной политики, следует из пресс-релиза регулятора.

Центробанк Великобритании сохранил базовую процентную ставку на рекордно низком уровне 0,5% годовых и подтвердил объем выкупа активов с рынка общей стоимостью 375 миллиардов фунтов стерлингов.

Решение полностью совпало с ожиданиями аналитиков. 

В рамках первого раунда программы количественного смягчения (QE), проведенного в 2009 году, британский ЦБ выкупил активов на 200 миллиардов фунтов стерлингов. При этом в октябре 2011 года было решено начать новый раунд покупок - тогда было выкуплено активов на 75 миллиардов фунтов.

Однако в начале февраля 2012 года регулятор принял решение об увеличении на 50 миллиардов фунтов стерлингов объема выкупаемых активов. Таким образом, общий их объем на балансе регулятора вырос до 325 миллиардов фунтов стерлингов, что составляет примерно 20% от ВВП Великобритании. На фоне усилившегося долгового кризиса еврозоны 5 июля 2012 года Банк Англии увеличил программу выкупа активов еще на 50 миллиардов фунтов, что повысило ее общий объем до 375 миллиардов фунтов.

Еврогруппа надеется на принятие решения по очередному траншу финпомощи Греции

Еврогруппа надеется на завершение очередной оценки ситуации в Греции представителями кредиторов в июле и, как следствие, возможности принятия решения по очередному траншу кредита, сказал глава Еврогруппы Йерун Дейссульблум на пресс-конференции вечером в четверг 21 июня после заседания Еврогруппы. 

Он сообщил, что представители "тройки" - сотрудники Европейского Центробанка (ЕЦБ), Международного валютного фонда (МВФ) и Еврокомиссии (ЕК) - могут возобновить свой прерванный визит в Афины для оценки экономической ситуации в Греции к 1 июля. При этом вице-президент ЕК Олли Рен не исключил, что "тройка" может вернуться в страну чуть позже - в начале июля. 

МВФ может приостановить оказание финансовой помощи Греции к концу июля, если еврозона не согласует покрытие дефицита в 3-4 миллиарда евро в программе спасения страны от дефолта, сообщила ранее газета Financial Times со ссылкой на осведомленные источники.

Дейссельблум заявил, что в программе финпомощи Греции в настоящее время нет дефицита средств. Исходя из его слов, речь идет о профинансированности программы, достаточности в ней средств как минимум на год. Исходя из информации Financial Times, правила МВФ требуют, чтобы финансовые нужды спасаемой страны были покрыты минимум на 12 месяцев, чтобы фонд мог предоставлять кредиты со своей стороны. Дефицит же, о котором пишет издание, свидетельствует, что финансовые нужды Греции покрыты лишь до июля 2014 года.

Рен подчеркнул важность усиления "технической работы" властей Греции над фискальной политикой и структурными реформами, которые необходимо внедрить для окончания оценки "тройкой". Ранее сообщалось, что проблемой остается дефицит организаций страхования и пенсионных фондов. Бюджетный дефицит в этом году может достичь 1,5 миллиарда евро, однако министр финансов Греции заверял после встречи премьера с "тройкой", что не будет никаких проблем с новыми налоговыми мерами и недостаток средств в медстраховании будет покрыт за счет эквивалентных мер министерства здравоохранения. По-прежнему открытым остается вопрос об увольнении 12,5 тысячи госслужащих до конца июня.

ЕК не теряет надежды на экономический рост в Европе во II полугодии

Еврокомиссия надеется на восстановления экономического роста в Евросоюзе во второй половине текущего года, свидетельствуют слова вице-президента ЕК Олли Рена. 

"Стресс на финансовых рынках ослаб, но пока это не отразилось в полной мере на реальной экономике. Европа лишь постепенно выходит из кризиса, ВВП начнет медленно подниматься во второй половине года", - сказал он на Брюссельском экономическом форуме.

Основным кризисным регионом и основным регионом с точки зрения размера экономики, в ЕС является еврозона. ЕЦБ ждет, что экономика еврозоны должна стабилизироваться и начнет восстанавливаться со второго полугодия. 

Еврокомиссия в своем весеннем прогнозе сообщила, что ждет сокращения ВВП еврозоны в текущем году на 0,4% и его роста на 1,2% в следующем году, инфляция предполагается на уровне 1,6% и 1,5% соответственно. Уровень безработицы в регионе оценивался на текущий год в 12,2%, а на 2014 год - 12,1%. 

Экономика 17 стран еврозоны, по второй оценке, уменьшилась в первом квартале на 1,1% в годовом исчислении и на 0,2% - в квартальном, сообщал ранее Евростат. Эксперты ожидали снижения на 1% в годовом выражении и на 0,2% - в квартальном. Композитный индекс деловой активности в области промпроизводства и сферы услуг для 17 стран еврозоны, рассчитываемый Markit Economics, в мае, по окончательной оценке, вырос до 47,7 пункта с 46,9 пункта в апреле. Данные совпали с прогнозами аналитиков. Показатель оказался на максимальной отметке за последние три месяца.

Безработица в еврозоне в апреле составила 12,2%, увеличившись на 0,1 процентного пункта по сравнению с мартом, сообщал Евростат. Данные совпали с прогнозами аналитиков, показатель оказался рекордным за всю историю еврозоны. Годовая инфляция в мае составила 1,4%, ускорившись с 1,2% месяцем ранее, что совпало с мнением аналитиков. Объем розничных продаж в апреле снизился на 0,5% по сравнению с мартом. В годовом исчислении показатель уменьшился на 1,1%, хуже прогнозов аналитиков.

Лидеры ЕС поддержали вступление Латвии в еврозону

Лидеры государств-членов ЕС на саммите в пятницу 28 июня поддержали желание Латвии вступить в зону евро с 1 января 2014 года, сообщил журналистам пресс-секретарь премьер-министра балтийской республики Валдиса Домбровскиса Нормунд Панке.

"Сейчас находящийся Брюсселе премьер Латвии Валдис Домбровскис получает поздравления", сказал Панке.

Окончательное решение о вступлении Латвии в еврозону будет принято 9 июля на заседании совета министров финансов ЕС.

Латвия намерена вступить в еврозону 1 января 2014 года. Против этого, согласно социологическим вопросам, выступают более 60% населения страны. В настоящий момент национальной валютой Латвии - является лат.

С вступлением в еврозону Центробанк Латвии станет членом Евросистемы и должен будет уплатить соответствующий взнос в капитал ЕЦБ. Банки Латвии смогут участвовать в системе рефинансирования ЕЦБ. Латвия, после вступления в еврозону, должна будет начать предоставлять на согласование свои бюджетные планы Еврокомиссии, как и другие страны региона. Банки страны подпадут под единый механизм надзора в еврозоне, который сейчас готовится к началу работы.

Крупные американские банки перейдут на нормы пакета "Базель III" с 2014 года

Крупные американские кредитные организации начнут выполнять требования пакета "Базель III", ужесточающие коэффициенты достаточности капитала, с 2014 года, в то время как для небольших банков переходный период будет на год дольше, сообщалось в пресс-релизе Федеральной резервной системы США 4 июля.

Окончательное решение регулятор принял скоординировано с Корпорацией по страхованию депозитов (Federal Deposit Insurance Corp., FDIC) и Организацией по контролю за денежным обращением (Comptroller of the Currency, CC). "Новые правила требуют от банков иметь больше капитала высокого качества, который служит "подушкой безопасности" на случай убытков, сокращая необходимость для организаций идти на чрезмерный риск. С учетом этих требований банки смогут выстоять в период финансовых стрессов, способствуя стабильности всей американской экономики", - сказал глава ФРС Бен Бернанке.

Требования "Базеля III" предусматривают минимальное соотношение базового капитала 1 уровня (common equity tier 1 capital) к взвешенным по риску активам в 4,5%, основного капитала к таким активам в 4-6% и коэффициент левереджа в 4%. Для европейских банков он составляет 3%.

"Принятие новых правил по капиталу является важной вехой на пути к обеспечению безопасности финансовой системы после кризиса наряду со стресс-тестами и другими мерами, которые уже утверждены", - заявил член совета управляющих ФРС по вопросам финансового регулирования Дэниэл Тарулло (Daniel Tarullo).

Российские банки в рамках перехода на стандарты "Базеля III", запланированного на текущий год, уже начали рассчитывать два дополнительных норматива достаточности капитала, а с 1 августа приступят к расчету левереджа (соотношение базового капитала и общего объема активов).

Заявление ФРС об уменьшении QEIII может привести к росту волатильности - МВФ

Заявления Федрезерва США о возможном сокращении программы стимулирования экономики могут спровоцировать волатильность на мировых рынках, заявил главный экономист МВФ Оливье Бланшар (Olivier Blanchard), которого цитирует агентство Рейтер.

По его мнению, главная проблема заключается в отсутствии четких параметров выхода из текущей программы количественного смягчения. "Экономика США находится на пути к восстановлению. Вопрос лишь в темпах выхода из программы. Концептуально это не так трудно осуществить, но необходимо скоординировать действия всех игроков", - сказал Бланшар на мероприятии в Институте международных финансов в Париже 25 июня. 

В то же время, главный экономист МВФ отметил, что рост неопределенности на рынках, когда глава ФРС Бен Бернанке заявил о возможном сокращении политики количественного стимулирования экономики уже в текущем году, оказался излишне сильным. 

Ранее в июне фонд рекомендовал Федрезерву продолжать выкуп активов как минимум до конца текущего года.

Заявление Бернанке в долгосрочной перспективе может сказаться на курсе рубля - Кудрин

Заявление главы ФРС США Бена Бернанке о постепенном сворачивании программы стимулирования экономики США может в долгосрочной перспективе сказаться на курсе рубля, снизив цену на нефть, считает экс-глава Минфина РФ Алексей Кудрин.

"В мировой экономике, в принципе, происходит ряд процессов, которые могут в более долгосрочной перспективе влиять на российский курс – заявление Бернанке на этой неделе о том, что до конца этого года, возможно, что ФРС выйдет из мер поддержки мировой экономики", - сказал он в интервью радиостанции Business FM 21 июня.

Кудрин пояснил, что в частности, сокращение объемов ликвидности может сказаться на мировых нефтяных ценах. "Эти свободные деньги попадали на рынок биржевых товаров и (теперь - ред.) цена на нефть, возможно, снизится", - отметил он.

В то же время, Кудрин заметил, что в краткосрочной перспективе серьезных изменений ждать не стоит. "Никаких особо фундаментальных изменений в экономике не происходит, которые бы меняли курс, я бы сказал, краткосрочных изменений не происходит. То есть в пределах года-полутора", - сказал он.

В своем выступлении в середине июня глава ФРС США Бен Бернанке отметил, что Федрезерв может скорректировать масштабы выкупа активов в рамках программы количественного смягчения. Это может произойти в сентябре текущего года при условии стабильного улучшения ситуации в экономике. Пока, между тем, ФРС подтвердила намерение продолжить выкуп гособлигаций и ипотечных бумаг на 85 миллиардов долларов ежемесячно.

По словам Бернанке, если сокращение выкупа активов начнется, то оно будет носить постепенный характер и завершится лишь к середине будущего года.

Сворачивание QE III Федрезервом США не принесет особых рисков для экономики РФ - Силуанов

Глава Минфина РФ Антон Силуанов не ожидает негативных последствий для экономики России от возможного сворачивания стимулирующих мер ФРС США - так называемого третьего этапа количественного смягчения QE III. 

"Инвесторы отреагировали таким образом, что привлекательность американских активов увеличилась. Поэтому хочу сказать, что Российская Федерация не имеет каких-либо особых рисков, потому что инвесторы вкладывались в основном не столько в Россию, сколько в другие развивающиеся рынки. Там может быть больше проблем, чем в России <...> Отток с финансовых рынков стран с развивающейся экономикой может, действительно, произойти, но России это особо не должно коснуться", - заявил Силуанов журналистам в кулуарах ПМЭФ.

По итогам двухдневного заседания членов Комитета по открытым рынкам ФРС США регулятор подтвердил намерение продолжить выкуп гособлигаций и ипотечных бумаг на общую сумму 85 миллиардов долларов ежемесячно. При этом глава регулятора Бен Бернанке отметил, что ФРС скорректирует масштабы выкупа активов в рамках программы количественного смягчения в текущем году при условии стабильного улучшения ситуации в экономике.

"На мой взгляд, большого количества спекулянтов в России (на финансовом рынке – ред.) сейчас нет, поэтому, на наш взгляд каких-то негативных последствий для России от решения, если оно еще будет реализовано, потому что Бернанке достаточно обтекаемо сказал, <...> то в России мы не увидим каких-либо серьезных последствий", - пояснил Силуанов. 

Что касается внутренних заимствований, то глава российского Минфина отметил, что их объемы всегда корректируются, исходя из ситуации на рынке. "Мы видим, что особого спроса нет, повышать доходность по нашим облигациям тоже не хотим. У нас есть инструменты, которые позволяют нам замещать выпадающие источники финансирования дефицита бюджета, мы не хотим разогревать в этом плане рынок", - отметил министр.
ФРС ухудшила прогноз по росту экономики США на 2013 год
Федеральная резервная система США обновила экономический прогноз на 2013 год и ожидает роста ВВП на 2,3-2,6% против 2,3-2,8%, прогнозировавшихся в марте, сообщается в пресс-релизе регулятора от 20 июня.

Инфляция в текущем году составит 0,8-1,2% (1,3-1,7% по прошлой оценке), уровень безработицы будет находиться в пределах 7,2-7,3% (7,3-7,5% согласно мартовскому прогнозу).

В 2014 году ВВП увеличится на 3-3,5% (в марте ожидался диапазон 2,9-3,4%), инфляция составит 1,4-2% (1,5-2% в марте) уровень безработицы будет находиться в пределах 6,5-6,8%. Согласно предыдущему прогнозу, показатель ожидался в диапазоне 6,7-7%.

В долгосрочной перспективе ФРС прогнозирует рост американской экономики на 2,3-2,5%, уровень безработицы в пределах 5,2-6%, инфляцию на отметке 2%. Долгосрочные ожидания регулятор оставил без изменений.

ФРС США сохранила базовую ставку на уровне 0-0,25% и объем выкупа активов в $85 млрд

Комитет по открытым рынкам Федеральной резервной системы США по итогам двухдневного заседания принял решение сохранить базовую процентную ставку на рекордно низком уровне в 0-0,25% годовых, говорится в пресс-релизе регулятора от 19 июня.

Кроме того, Федрезерв подтвердил намерение продолжить выкуп гособлигаций и ипотечных бумаг на общую сумму 85 миллиардов долларов ежемесячно. Это решение совпало с ожиданиями большинства аналитиков.

Условия, при которых базовая процентная ставка будет удерживаться на текущем уровне, также остались без изменений: повышать ее не планируется до тех пор, пока безработица будет находиться выше отметки 6,5%, а инфляция будет ниже отметки в 2,5%.

"Комитет готов увеличивать или уменьшать объем выкупа активов с учетом изменения прогнозов по рынку труда или инфляции", - отмечается в релизе.

Монетарные решения ФРС поддержали 10 из 12 членов комитета за исключением главы Федерального резервного банка Сент-Луиса Джеймса Булларда и Федерального резервного банка Канзас-Сити Эстер Джордж (Esther L. George). По мнению Булларда, ФРС следует давать более четкие сигналы о намерении достичь целевого показателя инфляции, в то время как Джордж считает, что продолжительное стимулирование экономики может привести к усилению рисков и финансовым дисбалансам в будущем.
интервью
	


Инвесторы доверяют идее создания МФЦ

Премьер России Дмитрий Медведев своим распоряжением утвердил «дорожную карту» создания в Москве Международного финансового центра. Документ предполагает весьма амбициозные цели, которых должна добиться Россия, чтобы к началу следующего десятилетия стать заметным центром финансовых услуг на мировой карте. Руководитель рабочей группы по созданию МФЦ Александр Волошин считает, что несмотря на сложность поставленной задачи, она решаема. С нис 1 июля беседовал Максим Филимонов.

- Александр Стальевич, правительство приняло основополагающий документ для вашей рабочей группы и всей работы властей по созданию МФЦ - «дорожную карту». Что изменится с принятием этого плана? Какие показатели эффективности туда заложены? Какие цели на ближайшие годы вы себе определили?

- Прежний план работ по формированию МФЦ был утвержден распоряжением премьера еще в 2009 году - даже до того, как была создана наша рабочая группа. Этот план был в целом выполнен и возникла задача сформулировать новый. Хочу подчеркнуть, что формирование утвержденной сейчас «дорожной карты» шло снизу, от участников рынка.

Мы посчитали правильным такой подход: задачи в части улучшения качества финансового регулирования и развития финансовой инфраструктуры лучше формулировать рынку, а не бюрократии. И хотя согласование «дорожной карты» со всеми профильными ведомствами затянулось, де-факто мы уже с осени прошлого года приступили к ее реализации. На сегодняшний день некоторые ее пункты уже выполнены.

В документе зафиксирован набор формальных показателей, которые и должны стать критериями эффективности работы по созданию МФЦ. Это, например, инвестиционные рейтинги от ведущих мировых агентств - к 2018 году мы должны войти в категорию «А», к которой относятся страны с наиболее высокой инвестиционной привлекательностью.

Кроме того, по целому ряду международных индексов привлекательности ведения бизнеса и защиты прав инвесторов мы должны с нынешних, практически аутсайдерских, мест подняться до мест в первой двадцатке. Например, по показателю доступности кредита рейтинга Doing Business от World Bank с нынешнего 98 места к 2018 году мы ставим задачу быть в двадцатке, в индексе Global Financial Centers Index с текущего 65-го мы намерены подняться до 15 места.

У нас также есть внутренние неформальные показатели, которые не зафиксированы в «дорожной карте»: количество и размер серьезных IPO, проведенных на нашем рынке, общая капитализация рынка, обороты крупнейших площадок.

Я считаю, что для Москвы как финансового центра на данном этапе будет успехом, если мы в год будем проводить 2-3 крупных IPO. Если затем дойдем до 4-5 - это будет уже совсем серьезный успех. IPO - это сам по себе агрегированный показатель. Для успешных IPO должна быть развитая инфраструктура, ликвидный рынок. Если этого нет, то размещение выгоднее проводить в других местах.

Мы последовательно движемся к достижению этой цели. Например, IPO Московской биржи, которое само по себе выглядело как техническое и вытекало из обязательств перед акционерами РТС, стало успешным и содержательным. Оно привлекло внимание качественных зарубежных инвесторов, в том числе консервативных инвестиционных фондов. А поскольку в любом финансовом центре биржа является ядром, ключевым элементом, подобный интерес инвесторов к акциям Московской биржи означает в некотором смысле и то, что они доверяют идее развития МФЦ.
- Какие приоритеты рабочей группы вы бы выделили на пути создания финансового центра в Москве?

- Приоритетными для нас являются несколько направлений, прежде всего связанных с финансовой инфраструктурой и регулированием. В последние два года в этой сфере было сделано довольно много. Приняты важные законы, которые позволили нам усилить борьбу с инсайдом, регламентировать процедуры клиринга, упростить эмиссию ценных бумаг.

Разработаны важные для финансового рынка поправки в налоговое законодательство и поправки в ГК, нацеленные на улучшение качества корпоративного управления.

После разработки и принятия соответствующего закона был создан центральный депозитарий, что открыло наш рынок для новых категорий иностранных инвесторов. К расчетам через ЦД подключились международные клиринговые системы Euroclear и Clearstream. Успешно прошло создание Московской биржи и, как уже говорилось, ее IPO.

Мы отмечаем, что биржа интенсивно совершенствует свои процедуры, там введен режим торгов Т+, появляются новые финансовые инструменты, готовится реформа листинга. Наконец, подготовлена масштабная реформа регулирования, которая, надеюсь, значительно повысит его качество и создаст возможности для развития целых секторов финансового рынка.

Но есть еще две большие группы задач, которые и в рейтингах финансовых центров весят больше и содержательно более сложны: это, во-первых, качество городской инфраструктуры, городской среды и, во-вторых, инвестиционный климат. Очевидно, что навести порядок в таком сложном мегаполисе, как Москва, гораздо сложнее, чем добиться качественного финансового регулирования. Это потребует больше времени и довольно много денег.

- Однако качество городской среды, очевидно, находится вне прямой компетенции вашей рабочей группы. Как вы можете влиять на решение городских проблем в части финансового центра? Как у вас происходит взаимодействие с командой мэра?

- У нас очень конструктивные отношения с командой мэра. Могу сказать, что Сергей Собянин активно поддерживает идею финансового центра в Москве, а члены его команды вполне интегрированы в нашу работу. Там, где наши задачи пересекаются, мы довольно эффективно взаимодействуем.

Но при этом, как ни странно, концептуально у финансового центра к городу почти нет никаких специфических требований. Город должен быть просто в целом пригоден для жизни, тогда он будет пригоден и для финансового центра. Небольшой перечень специфических требований связан в основном с открытостью города, с его понятностью для иностранцев.

В финансовый, да и просто в деловой центр приезжает много иностранных граждан на постоянную или временную работу, и город должен быть для них комфортным - и с точки зрения работы, и с точки зрения жизни, образования детей, безопасности, англоязычной навигации на улицах и в метро. Если мы не будем готовы открываться, если предпочтем жить в стороне от интернациональной суеты, то никаких ни финансовых, ни деловых центров нам не светит.

- В иннограде Сколково решили пойти путем создания фактически «резервации» для инвесторов, где они будут чувствовать себя в привычной среде. Это не ваш путь?

- Обидеть Сколково может каждый... Слово "резервация", на мой взгляд, тут совсем не уместно, но у этих двух проектов действительно есть очевидная разница в подходах. Мы не планируем развивать финансовый центр по принципу экстерриториальности или внутреннего офшора. Финансы - субстанция текучая.

Если создать какой-то внутренний офшор, в котором все работающие на нашем рынке финансовые компании просто перерегистрируются и будут платить меньше налогов, это не даст никакого эффекта с точки зрения развития финансовой индустрии. Настолько, насколько мы можем создавать благоприятный налоговый режим для финансового сектора, нам надо делать это в масштабах всей страны.
- Но, например, Сбербанк собирается реализовывать крупный девелоперский проект в Рублево-Архангельском, который напрямую связывают с Международным финансовым центром.

- Мы относимся к этому проекту как к полезному, но к нашей рабочей группе это не имеет непосредственного отношения. Наш проект - это финансовое развитие, а не девелопмент.

А дело вот в чем. Москва - большой город, и радикально улучшить ситуацию в нем - предмет тяжелой, серьезной и кропотливой работы. Так быстро, как хотелось бы, это не произойдет. Если при этом кто-то, как в данном случае Сбербанк, создает локальные очаги комфортного «расселения» бизнеса, если возникают кварталы или районы, комфортные для финансовой индустрии и вообще делового сообщества, это является решением проблемы на опережение. Хорошо это для города? Конечно, хорошо.

Но инвестиционные банки нас не спрашивают, где им «поселиться», расселяются, где хотят, где удобно. В этом, между прочим, и сложность реализации таких проектов - сделать их привлекательными для большого числа компаний. Для того, чтобы финансовый бизнес перебирался в такого рода район, надо добиться, чтобы размещение там было удобным, экономически выгодным, да и престижным.

Кстати, в том же Лондоне есть не одно место концентрации финансовых институтов и иных бизнесов, а как минимум два - исторически возникший Сити и целенаправленно созданный и развившийся не так давно при серьезной поддержке власти Canary Wharf. А еще довольно много инвестиционных и иных финансовых бизнесов расположены в других районах города.

- То есть никакого специального статуса места, аффилированного с МФЦ, проект Сбербанка иметь не будет?

- Лучший статус для такого места - удобство и выгода. От прикручивания таблички "МФЦ" на одно из зданий финансовый рынок не разовьется. Тем не менее, повторюсь, проекты такого рода нужны и данный проект заслуживает поддержки. Ну, а если всё получится и будет сделано хорошо, не жалко будет по просьбам трудящихся и ту самую табличку повесить.

- Вы упомянули, что еще один большой блок работы по созданию МФЦ - это инвестиционный климат в стране.

- Содержательно это самый сложный из всех аспектов создания Международного финансового центра. Какие-то задачи по совершенствованию бизнес-климата решаемы в совсем обозримой перспективе. А есть вещи, которые потребует очень много времени. Такие, как серьезное, радикальное повышение качества судебной и полицейской систем. Ведь значительная часть имеющихся там проблем носит ментальный характер. Уважение к частной собственности, например. Оно должно быть впитано с молоком матери и государственными деятелями, и юристами, и следователями, и прокурорами, и судьями, и полицейскими, и всеми остальными.

- Нет ли у вас ощущения, что в последнее время происходит не улучшение, а ухудшение инвестиционного климата? И активность правоохранительных органов, и растущее недоверие властей к Западу, и кампания по борьбе с коррупцией, которая бьет и по некоторым представителям бизнес-сообщества - не приводит ли это все к результатам, обратным тем, что вы ожидаете?

- Я бы разделил эту проблему на две части: одна - это институциональные вопросы, касающиеся инвестиционного климата, вторая - настроения инвесторов. Институциональные вопросы требуют сложных решений, которые долго реализуются, не сразу дают эффект. Например, перестройка и радикальное улучшение судебной системы, о чем мы говорили, - это процесс, который занимает десятилетия и в полной мере будет решен путем смены поколений.

Настроение инвесторов - тоже важная вещь, и не стоит ее недооценивать. Но факторы, определяющие это настроение, имеют скорее краткосрочный характер. На моей памяти самое лучшее настроение у инвесторов наблюдалось в России в 1997 году. То есть тогда, когда институциональные проблемы, связанные с инвестиционным климатом - и с макроэкономикой, и с безопасностью, и с защитой прав собственности,- были колоссальны.

Государство не справлялось со сбором налогов, бюджет трещал по швам, для латания бюджетных дыр привлекались займы под космические проценты. Все предприятия были опутаны мутной паутиной неплатежей и взаимозачетов. Зарплаты и пенсии платились с многомесячными задержками. Но у инвесторов тогда была фантастическая эйфория, они просто стояли в очереди, чтобы купить российские активы. 

Высокая доходность является магической силой, лишающей инвесторов памяти о потерянных деньгах. Как вы помните, инвесторы не долго горевали о банкротстве ЮКОСа и при первой возможности рванули покупать «Роснефть».

- Однако ЦБ в последнее время постоянно фиксирует растущий отток капитала из страны. Этот тренд полностью противоречит вашей задаче построения такой финансовой системы, которая будет привлекать новые инвестиции.

- Я бы сказал, что финансовый центр - это не только и даже не столько способ привлечения инвестиций в страну. МФЦ - это место, где встречаются международный финансовый спрос и международное финансовое предложение. И если эта система эффективно работает, это, безусловно, помогает и привлечению инвестиций. Но это не насос, который закачивает деньги в страну. Финансовая индустрия должна стать самостоятельным сектором со своим большим вкладом в ВВП, а не просто сервисной отраслью по отношению к другим «более важным и содержательным» отраслям.

Возвращаясь к вопросу, у оттока капитала, очевидно, много причин, в том числе и настроение инвесторов. Но, к сожалению, среди этих причин есть и проблемы более тяжело устраняемые - деловой климат и темпы роста.

Что касается темпов роста, то это, пожалуй, основное, что привлекает инвесторов на развивающиеся рынки. Ну, а что касается инвестиционного климата, то здесь для инвесторов важнее всего стабильность и предсказуемость. Правила игры должны быть стабильными, а в случае их изменения это должно делаться с уважением к интересам бизнеса и с четким пониманием последствий для того же бизнеса. Это касается практически всех отраслей и всех рынков.

Один из важных факторов хорошего инвестиционного климата - неспешность законотворческого процесса. Любое срочное принятие законов, с какими бы благими целями это не происходило, инвесторов напрягает. Инвестор рассуждает как: если сегодня за три дня приняли хороший закон, то завтра за три дня могут принять плохой. Мы еще не привыкли за такими вещами следить. Но, ничего, научимся и привыкнем.

- Например, так называемые акт Магнитского, анти-Магнитский закон и все, что было вокруг этого, имеет отношение к инвестиционному климату?

- Безусловно, политические события вполне могут влиять на настроение инвесторов. Это, казалось бы, не имеет прямого отношения к условиям инвестирования, но становится предметом широкого обсуждения в инвесткругах.

Повторюсь, но это важно: инвесторов в первую очередь интересует растущая экономика. За высокие показатели роста они многое готовы простить. Разумеется, экономический рост нам нужен вовсе не в первую очередь для привлечения иностранных инвесторов, а прежде всего для самих себя, для повышения качества жизни.

А основное условие для роста нашей экономики - это улучшение условий для ведения бизнеса. Сейчас много говорят о том, что нужно стимулировать экономический рост путем удешевления финансовых ресурсов. Политика процентных ставок - важный инструмент, но его использование не даст серьезного результата, если не будет сопровождаться улучшением инвестиционного климата.

- Понятно, на чьей вы стороне в споре о том, можно ли подстегнуть экономический рост путем ослабления рубля.

- Я не верю, что такими способами можно сильно поднять темпы экономического роста. Всерьез их повысить можно только последовательными шагами по улучшению делового климата. Если целенаправленно это делать, то в стране могут быть двузначные темпы роста. У нас есть целые отрасли с фантастическим потенциалом развития.

В частности, вся сервисная экономика, финансовый сектор, платные медицинские и образовательные услуги, инжиниринг, производство программного обеспечения, интернет-индустрия и многое другое. Но такие новые отрасли очень чувствительны к инвестиционному климату. Нефть и газ можно добывать только там, где они находятся под землей, в конкретном месте. А в "новых" отраслях такой привязки «к земле» нет, эти бизнесы легко перемещаются туда, где комфортнее. Поэтому для их развития особо важно создавать благоприятные условия.

- Инициаторами начала работы по созданию МФЦ были президент и премьер. В какой степени Владимир Путин сейчас в курсе происходящего с МФЦ, как часто вы с ним это обсуждаете? Есть ли от него какая-то прямая административная или бюрократическая поддержка этого проекта?

- Вы правы, инициировали эту работу президент и премьер. Премьер Владимир Путин летом 2009 года одобрил общую концепцию и утвердил первоначальный план работы по формированию в Москве международного финансового центра. А президент Дмитрий Медведев в середине 2010-го создал соответствующую рабочую группу при президентском совете по финансовым рынкам. И сейчас они оба, находясь уже на других должностях, продолжают поддерживать данный проект.

С самого начала работы нашей группы организационное и содержательное обеспечение ее деятельности было возложено на администрацию президента и прежде всего на ее Экспертное управление. Поэтому режим взаимодействия с администрацией у нас вполне регулярный.

Что касается вовлеченности президента, в ней можно убедиться по его выступлениям - и про приватизацию на московской биржевой площадке, и про центральный депозитарий, и про другие важные для нас вещи.

Что касается практических аспектов нашей работы, то большинство содержательных вопросов мы в разнообразных форматах решаем с правительством, Центральным банком, профильными министерствами и ведомствами, прежде всего с Минфином, Минэкономразвития, ФСФР.

Но я хотел бы подчеркнуть, что в наших экспертных группах большинство представителей - из бизнеса: банков, финансовых, аудиторских, консалтинговых компаний и так далее. А благодаря тому, что в работе также участвуют чиновники разного уровня, нам часто удается в целом согласовывать позиции со всеми заинтересованными сторонами уже на ранней стадии обсуждения.

- Как с подписанием «дорожной карты» будет структурирована работа группы?

- Основным рабочим звеном для нас являются проектные группы по различным конкретным темам. Мы сейчас думаем над тем, чтобы несколько реструктурировать нашу работу под новые задачи и новые акценты. Например, на нынешнем этапе важной составляющей нашей работы будет тема «длинных денег», и специально под это планируется собрать группу, сфокусированную на задачах развития пенсионных фондов, инвестфондов, страхования жизни. Так что внутренняя перегруппировка произойдет, но радикальных изменений не планируем.

- А кто с административной точки зрения будет контролировать выполнение целей, заложенных в «дорожную карту», и кто будет принимать санкции в отношении тех, кто эти цели не выполнил?

- Документ утвержден распоряжением премьера, в нем указаны ответственные министерства и ведомства. Их ответственность такая же, как при выполнении любых поручений правительства и президента. Это формальная сторона дела. Но поскольку в нашу группу интегрированы чиновники, эксперты, участники рынка, возникает второй уровень ответственности - перед рынком. Это очень важное обстоятельство. Кроме того, основной KPI - место в рейтинге Doing Business - зафиксирован в указе президента.

- Ради продвижения финансового центра в публичном пространстве вы хотели создавать специальную маркетинговую структуру по примеру других МФЦ, но до этого так и не дошло. В «дорожной карте» эта задача обозначена - значит, планы снова актуальны?

- Совершенно верно, эти планы актуальны и зафиксированы в «дорожной карте». Идею создания такой структуры мы начали обсуждать давно, потому что в большинстве финансовых центров, включая признанные, такие структуры есть. Например, в Лондоне это TheCityUK, мы с ней в хорошем контакте и понимаем, как она работает. Но вместе с тем хотелось сначала достичь каких-то содержательных успехов, и мы интуитивно откладывали эту PR-работу.

Сейчас стало ясно, что пора перевести этот проект в активную фазу. В течение года этот процесс будет запущен, но сама структура будет, думаю, создаваться автономно от нашей рабочей группы.

- Кто, на ваш взгляд, является «клиентами» Международного финансового центра? На кого вы ориентируетесь в первую очередь? Нет ли смысла приоритетно развивать его в качестве финансового центра постсоветского пространства или Единого экономического пространства?

- В таких терминах как «клиент» мы, честно говоря, не рассуждаем. В России работают почти все крупнейшие мировые инвестиционные банки. Вопрос в том, насколько активно они работают. Ведь их присутствие может быть только информационным, на уровне подготовки аналитики для западных офисов, а можно и осуществлять здесь полную гамму разнообразных финансовых операций.

Наша задача - расширить финансовую индустрию во всех смыслах, чтобы и размещение, и привлечение финансовых ресурсов происходило в России. Рассматриваем ли мы в качестве, как вы говорите, «клиентов» наших коллег из ближнего зарубежья? Конечно, да. Москва де-факто является финансовым центром постсоветского пространства. И процессы интеграции на этом пространстве будут способствовать развитию Москвы как финансового центра. Причем верно и обратное - развитие Москвы как финансового центра безусловно будет стимулировать интеграционные процессы.

- Из ярких и измеряемых достижений можно выделить создание единого регулятора на базе ЦБ, центральный депозитарий и единую биржу. Изменение руководства Центробанка повлияет на ваше взаимодействие с регулятором?

- Мы продуктивно работали с Эльвирой Набиуллиной по теме МФЦ и в бытность ее министром экономического развития, и когда она стала помощником президента. В этом смысле, уверен, ничего не изменится. Но хотел бы отметить: сейчас речь идет не просто о смене руководства ЦБ. У Банка России появляются новые функции. И в этом плане, по мере интеграции ФСФР в ЦБ, наше сотрудничество с единым регулятором вырастет на порядок.

- Теперь давайте поговорим про ММВБ. С одной стороны, появилась единая сильная инфраструктурная организация. С другой стороны, от некоторых участников рынка можно услышать критику в отношении как объединения (покупка РТС у частных акционеров обошлась ММВБ довольно дорого), так и опасения монополизации рынка и, соответственно, риска удорожания доступа к биржевой инфраструктуре. Что бы вы ответили этим критикам?

- Вопрос объединения бирж подробно обсуждался. Звучали аргументы в пользу того, чтобы иметь одну сильную биржу, звучали аргументы в пользу конкуренции. Исходя из зарубежного опыта, могу сказать, что в большинстве финансовых центров, за редким исключением, есть одна доминирующая площадка. В итоге и у нас акционеры обеих площадок приняли решение в пользу интеграции. Трудно сказать, переплатила ММВБ за РТС или нет.

Может быть, в цене была заложена премия за контроль. Насколько она оправданна, не мне судить. Это решали акционеры обеих бирж. С политической точки зрения мы лишь оказывали поддержку их решению объединить биржи.

Что касается того, хороша ли в данном случае монополия или нет, хочу подчеркнуть: это специфическая монополия, она принадлежит участникам рынка. И у них есть много возможностей, чтобы влиять на решения биржи. Исторически сложилось, что РТС была более дружественна к рынку с точки зрения стоимости услуг, ММВБ - была более «бизнесовой». В результате слияния Московская биржа, на мой взгляд, стала менее коммерческой, более прорыночной структурой.

Важно при этом учитывать, что современная биржа - это высокие технологии. Самая распространенная и востребованная там профессия - программист. Объединенная биржа может позволить себе больше инвестировать в развитие технологий и быть конкурентоспособной на международном уровне, притягивать в Россию финансовый рынок. А это в полной мере соответствует интересам участников рынка.

- С точки зрения развития МФЦ насколько хорошо было бы привлечение на Московскую биржу какого-то стратегического профильного инвестора, например, крупной западной биржи? Ведь в мире в последние годы активно шли процессы интеграции бирж на международном уровне.

- Я думаю, что в наших интересах - сохранение нашей биржи независимой, не входящей в какую-то зарубежную биржевую холдинговую структуру. Это однозначно. Но из этого не вытекает, что мы не можем иметь стратегические партнерские отношения с каким-то зарубежным игроком, и такое партнерство может быть многоплановым - на уровне технологий, клиринга, инструментов и, может быть, взаимного владения акциями.

- То есть стимулировать приход такого инвестора вы не будете?
- Это должно быть выгодно для биржи. Если она с кем-то договорится и поймет свой интерес, и при этом сохранит независимость, и если это поддержат акционеры биржи - такая сделка вполне может рассчитывать и на политическую поддержку.

- На только что прошедшем Петербургском форуме президент сделал несколько важных заявлений, и самое важное - это, наверное, объединение Верховного и Высшего арбитражного судов. При этом вы говорили, что для инвестиционного климата качество судебной системы является одним из ключевых факторов. Решение объединить два высших суда поможет или повредит задаче улучшения инвестиционного климата?

- Мне кажется, что само по себе объединение судов не дает ответа на этот вопрос. Вообще-то объединение каких-либо институтов или, наоборот, их разделение, равно как и создание новых институтов или ликвидация старых не приводит к положительным результатам, если при этом серьезно не меняется содержание.

Уверен, что президента в данном случае гораздо больше волнует не форма, а именно содержание. Идея, очевидно, состоит в том, чтобы воспользоваться объединением для радикального совершенствования судебной системы, что, в свою очередь, конечно, способствовало бы улучшению бизнес-климата.

- Как, по вашим личным впечатлениям, политическая турбулентность конца 2011 - 2012 годах отражалась на отношении инвесторов к финансовому центру в Москве?

- Не знаю, как турбулентность, а вот политические события влияют на настроение инвесторов в любой стране. Если ситуация накаляется, ничего хорошего для них нет. Но надо отдавать себе отчет в том, что инвесторов при этом волнует не столько политическая подоплека событий, сколько стабильность и предсказуемость. Сам по себе какой-либо массовый митинг инвесторов не беспокоит. Во Франции или Германии тоже много митингуют, даже побольше нашего.

- Вы сейчас чувствуете у них эту нервозность?
- Если честно, я гораздо больше чувствую расстройство инвесторов по поводу того, что экономика России не растет так быстро, как хотелось бы. Это для них более тревожный фактор, чем громкие политические события.

по мнению экспертов
	


Структура рекапитализации банков еврозоны обретает очертания

Структура прямой рекапитализации банков (не через правительства) стран еврозоны средствами Механизма финансовой стабильности (МФС) постепенно вырисовывается, однако ряд важных элементов остаются неясными, свидетельствуют мнения аналитиков и чиновников ЕС, а также решения Еврогруппы от 20 июня. 

В настоящее время МФС может предоставлять кредиты на рекапитализацию проблемных банков лишь через правительства соответствующих стран или госструктуры. Эти операции могут увеличивать размер суверенной задолженности на фоне продолжающегося долгового кризиса в регионе.

МФС оказал помощь банкам Испании через государственный фонд FROB. Рекапитализация банков прошла в Греции, Португалии и Ирландии из средств финподдержки этих стран от МФС и его предшественника Европейского фонда финстабильности (ЕФФС). 

МФС состоит из оплаченного капитала от стран еврозоны и капитала по требованию, его кредитная мощность составляет 500 миллиардов евро. 

ОТМЕНЯЕМЫЕ УСЛОВИЯ

Еврогруппа на заседании в четверг 20 июня согласовала основные параметры прямой рекапитализации банков от МФС. Объем средств, которые механизм сможет направить на эти цели, не превысит в общем 60 миллиардов евро. Однако этот параметр может быть увеличен в случае необходимости. 

МФС будет напрямую рекапитализировать банки при условии софинансирования этого процесса со стороны соответствующей страны еврозоны. Однако и это требование может быть снято или смягчено. 

Механизму прямой рекапитализации будет дано ретроактивное действие, однако решения будут приниматься отдельно по каждому случаю. "К примеру, это позволит Ирландии обратиться в МФС с просьбой выкупить доли Ирландии в проблемных банках", - считают аналитики Saxo Bank. Не исключено, что ретроактивность, исходя из комментариев Saxo Bank, поможет сократить долговое бремя на бюджеты стран, которые получали кредиты на поддержку банков. 

НЕТОЧНЫЙ СТАРТ

Механизм прямой рекапитализации банков еврозоны должен заработать в первой половине 2014 года, свидетельствуют слова главы МФС Клауса Реглинга. По его информации, в первом квартале следующего года ЕЦБ проведет оценку качества активов банков ЕС, а затем, во втором квартале, Европейская банковская организация (ЕВА) проведет свои стресс-тесты кредитных институтов. Поэтому, как заявил накануне Реглинг, важно, чтобы МФС смог помогать банкам, как только будут известны результаты тестирования, то есть уже во втором квартале следующего года. 

Как свидетельствуют слова аналитиков, источников и главы Еврогруппы Йеруна Дейссельблума, механизм прямой рекапитализации заработает в еврозоне, лишь когда будет дан старт единой системе надзора за банками. "Прямая рекапитализация банков сможет заработать только после того, как начнет действовать единый механизм надзора и будет достигнуто соглашение о механизме санации банков. Кажется, это займет время", - считает старший экономист ING Карстен Бржески. 

"Любая поддержка со стороны МФС начнет поступать не раньше конца 2014 года", - не исключают в Saxo Bank. Бржески отмечает, что механизм надзора, возможно, заработает лишь в сентябре-октябре 2014 года. Все это значительно позже появления результатов стресс-тестов банков 2014 года. 

"ЕЦБ ранее сообщал, что ему нужно около 12 месяцев после принятия всего необходимого законодательства для начала осуществления своих новых функций (в области единого надзора - ред.) ЕЦБ необходима реальная законодательная база, прежде чем он сможет набирать сотрудников и начать все остальные необходимые приготовления. Изначально предполагалось, что законодательство будет готово к марту текущего года. Теперь кажется, что процесс формирования нормативной базы продлиться до сентября", - считает Бржески. 

ДВОЙНОЕ ОЗДОРОВЛЕНИЕ

Экономист ING упомянул и механизм санации банков как условие старта прямой рекапитализации банков через МФС. Общие правила санации и оздоровления важны для минимизации в будущем затрат средств налогоплательщиков в процессе работы с проблемными банками. 

Однако в ЕС задумывается два законопроекта по этому вопросу. Первый - это директива Еврокомиссии (ЕК) от июня прошлого года по восстановлению и санации банков ЕС (о которой говорит Бржески), она может быть согласована советом министров экономики и финансов стран союза (Экофином) в конце июня. Второй - это новый единый механизм санации банков, законопроект по которому Еврокомиссия планировала представить в ближайшие месяцы. 

"Предложенная в июне прошлого года директива предшествует ожидаемым дальнейшим предложениям по единому механизму санации, который должен стать важной составляющей банковского союза ЕС", - говорится в материалах к Экофину.

Как все это будет работать вместе, с учетом новых функций МФС по прямой рекапитализации банков, пока не ясно.

МИНИСТРЫ ФИНАНСОВ ЕС ДОГОВОРИЛИСЬ О МЕРАХ ПО СПАСЕНИЮ БАНКОВ

Совет министров экономики и финансов стран ЕС (Экофин) в ночь на четверг 27 июня после 7 часовых переговоров принял план действий для спасения проблемных банков.

Основными элементами законопроекта стали: создание национальных фондов оздоровления банков, возможность введения в состав их руководства специальных менеджеров, очередность стран в использовании средств акционеров и кредиторов банка для покрытия его потерь.

План также предусматривает, что акционеры, держатели облигаций и вкладчики на сумму более чем в 100 000 евро должны разделять ответственность проблемного банка, депозиты же физлиц, составляющие менее указанной суммы, остаются полностью неприкосновенны.

Как отметил министр финансов Голландии Йорен Диссельблоем, принятое решение знаменует серьезные изменения в системе помощи проблемным банкам: "Финансовый сектор теперь в очень и очень большой степени будет ответственен за решение собственных проблем», - цитирует его слова BBC.

Таким образом, будет разрушено существовавшее ранее в странах ЕС табу на использование средств вкладчиков. В то же время правительство каждой конкретной страны сохранит за собой возможности влиять на ситуацию, назначая специального менеджера в банк, если его финансовая ситуация значительно ухудшилась или в случае серьезного нарушения закона.

Сложность переговоров состояла в необходимости нахождения компромисса между позицией Франции, Великобритании и Швеции, которые подчеркивали свое стремление сохранить за регуляторами возможности адаптировать свой подход к каждой конкретной ситуации, и позицией Германии, Нидерландов и Финляндии, которые выступали за создание общих, заранее определенных правил.

Министр финансов Швеции Андерс Борг особенно отметил, что соглашение сохранило за странами ЕС возможность влиять на меры оздоровления их наиболее важных банков: "Существует достаточная степень гибкости, когда дело доходит до инъекций в капитал банков" - передает его слова агентство Reuters.

Министр финансов Франции Пьер Московичи дал понять, что участники встречи приняли французские требования о том, что фонд спасения еврозоны, «Европейский механизм стабильности», может быть использован для спасения банков в 17 странах еврозоны.

"Новый план упорядочивает наши действия», отметил Московичи. "Это создает прочность для системы и систематизирует солидарности" - цитирует слова министра Reuters.

Принятый документ предшествует еще одному законопроекту Еврокомиссии по единому механизму оздоровления банков в ЕС, который может быть представлен уже текущим летом и должен стать одним из элементов создаваемого в регионе банковского союза.

Необходимость создания единых норм спасения проблемных банков возникла после того как налогоплательщики в большей части стран Европы вынуждены были заплатить за серию крайне непопулярных мер по спасению банков после финансового кризиса, который поставил под угрозу будущее единой европейской валюты.

Согласованный план носит характер законопроекта и следующим шагом станет его рассмотрение Европарламентом. Экофин надеется, что форму закона согласованный документ приобретет к концу текущего года.

Инфраструктура 
	


НФА сформировала клуб кредиторов для разрешения проблем на рынке РЕПО

Национальная фондовая ассоциация (НФА) сформировала клуб кредиторов для разрешения проблемных ситуаций на рынке двустороннего РЕПО, говорится в сообщении НФА от 20 июня.

Московская биржа <MOEX> в середине июня заявила о фактах неисполнения двумя участниками рынка – инвестиционной компанией "Финансовая система" и брокерским домом "Алмаз" - обязательств по сделкам двустороннего РЕПО. За период с 3 по 19 июня ИК "Финансовая система", у которой ФСФР аннулировала 30 мая 2013 года лицензию, не исполнила обязательства по сделкам двустороннего РЕПО на сумму 2,8 миллиарда рублей, а БД "Алмаз" с 11 по 18 июня – на 3,6 миллиарда рублей. 

Компании действовали по схожей схеме – брали в РЕПО с 15% дисконтом ликвидные бумаги, затем их продавали по рыночной цене, имея хорошую прибыль. Объем убытков пострадавших компаний в сделках РЕПО оценивается в 10-15% от привлеченных средств. 

Основной задачей Клуба кредиторов является координация действий, а также возможное коллективное представительство интересов участников рынка, пострадавших от неисполнения обязательств недобросовестными контрагентами по сделкам РЕПО.

В среду 19 июня состоялось первое организационное заседание клуба кредиторов, на котором были подтверждены полномочия представителей компаний-участников, а также их участие в клубе. Были определены основные направления общей работы и назначены ответственные за них лица. Среди них - возможные судебные процедуры, а также обращение в правоохранительные органы по данной ситуации и компаниям - нарушителям. Вся работа ведется в контакте с Банком России, ФСФР и Московской биржей. 

В частности, с биржей ведутся переговоры по установлению для членов клуба щадящих условий в случае обращения в арбитражную комиссию. Решен вопрос о непубликации релизов и отмене штрафов за несоблюдение формальных правил завершения сделок РЕПО в отношении добросовестных участников.

В целом, ситуация на рынке РЕПО постепенно стабилизируется, разрастание неплатежей и появление вторичных дефолтов, по информации, полученной из Банка России, на текущий момент удалось предупредить, говорится в сообщении НФА. 

В свою очередь, Московская биржа сообщила, что неисполнение обязательств на рынке РЕПО, допущенное в период с 3 по 19 июня ИК "Ай Кью Кэпитал", ФК "ИНТЕРСПРЭД-ИНВЕСТ", КБ "ЕВРОТРАСТ", ИК "Перспектива Плюс", ИК "ПРОСПЕКТ", брокерский дом "ЮНИТИ ТРАСТ", Газстройбанк, Мосводоканалбанк, КБ "ПФС-БАНК", банком БКФ и ООО "НЭТТРЭЙДЕР" по их сделкам с ИК "Финансовая система" и ИК "Брокерский дом Алмаз" носит технический характер, связанный в основном с особенностями подачи отчетов на исполнение сделок и нестандартностью ситуации.

"Можно констатировать, что рынок РЕПО на бирже работает в обычном режиме. Объем торгов и ставки РЕПО находятся на уровне, характерном для последнего времени. При этом отмечается рост активности в режиме РЕПО с центральным контрагентом, где среднедневные объемы торгов в июне выросли по сравнению с предыдущим месяцем почти в 4 раза", - отмечается в сообщении биржи. 

Особенность сделок РЕПО состоит в том, что участники обмениваются активами на определенный срок. Размер риска по данному типу сделок в основном определяется разницей между рыночной стоимостью активов и стоимостью их покупки/продажи по сделке РЕПО. 

Московская биржа является организатором торгов, не выполняя функции центрального контрагента и не являясь гарантом исполнения обязательств. При этом она осуществляет расчеты по сделкам и обеспечивает сервис "поставка против платежа". Таким образом, при ненадлежащем исполнении своей части сделки недобросовестным участником рынка денежные средства или ценные бумаги его контрагента остаются на счетах последнего.

Московская биржа консультирует участников рынка, пострадавших от неисполнения сделок РЕПО

Московская биржа консультирует участников фондового рынка, пострадавших в июне от неисполнения обязательств по сделкам РЕПО, по шагам, которые необходимо предпринять, в том числе о механизме обращения в арбитражную комиссию биржи, сообщил агентству "Прайм" 18 июня официальный представитель биржи.

Московская биржа на прошлой неделе заявила о фактах неисполнения двумя участниками рынка – инвестиционной компанией "Финансовая система" и брокерским домом "Алмаз" - обязательств по сделкам двустороннего РЕПО. По словам представителя биржи, уже проведены две встречи с участниками рынка РЕПО, на которых присутствовали профучастники рынка, представители Банка России и Национальной фондовой ассоциации (НФА).

"Коллективные иски в рамках российского законодательства не предусмотрены, но участники рынка приняли решение координировать свои действия с участием НФА. Биржа оперативно подготовила отчетные документы, подтверждающие требования участников рынкам к контрагентам по РЕПО, не исполнивших свои обязательства", - говорит представитель биржи.

"Также мы осуществляем мониторинг и анализ открытых позиций всех участников рынка двустороннего РЕПО. Биржа еще раз просит участников торгов внимательно относиться к оценке кредитных рисков и качества контрагентов, в том числе и в части дисконта по передаваемым ценным бумагам", - добавил он.

Профучастники рынка, потерявшие деньги от неисполнения сделок РЕПО, во вторник 18 июня обратились за помощью к Некоммерческому партнерству РТС (НП РТС), так как считают, что оказались один-на-один со своей проблемой" НП РТС согласилось рассмотреть обращение пострадавших брокеров.

Объем неисполненных обязательств на рынке РЕПО не является критичным, считает ФСФР

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) анализирует ситуацию, сложившуюся на рынке двустороннего РЕПО в связи с неисполнением обязательств двумя недобросовестными участниками, но не считает это большой проблемой для рынка, сообщил журналистам 18 июня руководитель ФСФР Дмитрий Панкин.

Московская биржа на прошлой неделе заявила о фактах неисполнения двумя участниками рынка – инвестиционной компанией "Финансовая система" и брокерским домом "Алмаз" - обязательств по сделкам двустороннего РЕПО. 

"Обеспокоенности большой нет, так как …(контрагенты ИК "Финансовая система" и БД "Алмаз" - ред.) просто потеряли немного в деньгах. Они продали бумаги немного ниже рынка, соответственно понесли на этом некоторый финансовый ущерб, но не значительный", - сказал Панкин, сообщив, что ФСФР в настоящее время изучает возникшую на рынке проблему, запросила для этого всю необходимую информацию.

Глава ФСФР отметил, что пострадавшая сторона может обратиться в суд. "Однако для рынка это не критично", - подчеркнул Панкин.

Особенность сделок РЕПО состоит в том, что участники обмениваются активами на определенный срок. Размер риска по данному типу сделок в основном определяется разницей между рыночной стоимостью активов и стоимостью их покупки/продажи по сделке РЕПО. 

Московская биржа является организатором торгов, не выполняя функции центрального контрагента и не являясь гарантом исполнения обязательств. При этом она осуществляет расчеты по сделкам и обеспечивает сервис "поставка против платежа".

Как ранее сообщал "Прайм", компании действовали по схожей схеме – брали в РЕПО с 15% дисконтом ликвидные бумаги, затем их продавали по рыночной цене, имея хорошую прибыль. Объем убытков пострадавших компаний в сделках РЕПО оценивается в 10-15% от привлеченных средств. 

Московская биржа начала 6 июня торги фьючерсами на корзину 15-летних ОФЗ

Московская биржа <MOEX> начала с 6 июня торги фьючерсными контрактами на корзину пятнадцатилетних ОФЗ, говорится в сообщении биржи.

Котировки по новому инструменту поддерживают официальные маркет-мейкеры Deutsche Bank, "Сбербанк КИБ" и "ВТБ Капитал".

"С запуском нового контракта линейка фьючерсов на ОФЗ покрывает всю кривую локального госдолга, что позволяет профессионалам рынка хеджировать портфели как государственных, так и корпоративных облигаций", - комментирует запуск нового инструмента управляющий директор по срочному рынку Московской биржи Роман Сульжик. 

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) зарегистрировала 21 мая спецификацию фьючерсного контракта на 15-летние ОФЗ.

http://disclosure.1prime.ru/
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