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Тенденция понижения ставок ЦБ РФ продолжится - Игнатьев

Тенденция к понижению ставок ЦБ РФ продолжится, заявил в понедельник 22 апреля глава Банка России Сергей Игнатьев, в конце июня покидающий свой пост.

Банк России в начале апреля снизил на 0,25 процентного пункта стоимость длинного рефинансирования банков под залог нерыночных активов, золота и ценных бумаг. Игнатьев тогда назвал снижение этой ставки первым шагом по смягчению денежно-кредитной политики. "Мы уже в начале апреля приняли решение о снижении некоторых - не всех - процентных ставок, по которым Центральный банк предоставляет кредиты коммерческим банкам. Я думаю, что тенденция к понижению процентных ставок Банка России продолжится", - сказал Игнатьев на совещании по экономическим вопросам, которое проводил президент РФ Владимир Путин. 

Достаточно жесткая денежно-кредитная политика ЦБ РФ неоднократно вызывала нарекания членов правительства и бизнесменов, заявляющих, что высокие ставки Центробанка делают дорогими кредиты и мешают экономическому росту. В последнее время развернулась бурная дискуссия, не следует ли российскому Центробанку начать стимулировать экономический рост, как это делают его западные коллеги - ФРС США и ЕЦБ. Однако будущая глава ЦБ Эльвира Набиуллина выражала сомнение, что снижение процентных ставок по кредитам может стимулировать рост экономики РФ.

Ключевым фактором для принятия решений по ставкам будут являться темпы инфляции, отметил Игнатьев. "Инфляция сейчас пока выше, чем тот ориентир, который мы себе определили... Что касается прогноза по инфляции на ближайшие месяцы, то у меня сейчас очень сильное внутреннее ощущение, что инфляция пойдет вниз", - сказал он, отметив, что главными факторами снижения инфляции являются падающие цены на нефть, умеренный темп роста денежной массы, а также относительно стабильный валютный курс рубля. 

По данным Росстата, годовая инфляция в РФ на конец марта составила 7,1% против исторического минимума в 3,9% годом ранее. ЦБ ранее прогнозировал, что инфляция войдет в целевой диапазон 5-6% во втором полугодии, возможно, только в четвертом квартале. 

"По мере снижения инфляции Центральный банк будет снижать свои ставки", - отметил Игнатьев, добавив, что Банк России будет учитывать и другие факторы. "Мы понимаем всю совокупность макроэкономических показателей. Прежде всего, это динамика промышленного производства, динамика инвестиций, динамика оптово-розничного товарооборота. Мы учитываем и уровень безработицы. Мы все эти факторы принимаем во внимание и с учетом этих факторов принимаем решения о снижении процентных ставок", - сказал он.

Компании - лидеры роста капитализации на 06.05.2013 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  06.05.2013 г. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО «Курганская генерирующая компания»
	KGKC
	3 000 108 447
	40

	ОАО «Звезда»
	ZVEZ
	286 574 243
	34

	ОАО «Банк ВТБ»
	VTBR
	637 269 817 557
	23

	ОАО «ТНК-BP Холдинг»
	TNBP
	684 011 727 173
	20

	ОАО «Левенгук»
	LVHK
	1 085 270 000
	19

	ОАО «Челябинский цинковый завод»
	CHZN
	6 069 885 920
	17

	ОАО «Магнит»
	MGNT
	647 792 562 428
	16

	ОАО «Калужская сбытовая компания»
	KLSB
	869 038 309
	16

	ОАО «Якутская топливно-энергетическая компания»
	YAKG
	17 572 036 719
	15

	ОАО «Энергосбыт Ростовэнерго»
	RTSB
	1 072 915 983
	11
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Компании-лидеры роста капитализации на 06.05.2013

ОАО «Курганская генерирующая компания»

ОАО «Звезда»

ОАО «Банк ВТБ»

ОАО «ТНК-BP Холдинг»

ОАО «Левенгук»

ОАО «Челябинский цинковый завод»

ОАО «Магнит»

ОАО «Калужская сбытовая компания»

ОАО «Якутская топливно-энергетическая компания»

ОАО «Энергосбыт Ростовэнерго»


Источник: ММВБ
Компании - лидеры снижения капитализации на 06.05.2013 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  06.05.2013 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-),  %

	ОАО «ПРОЕКТНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ»
	PRIN
	72 000 000
	-73

	ОАО «БФ Коммунар»
	KOMM
	103 501 198
	-43

	ОАО «Тамбовская энергосбытовая компания»
	TASB
	166 332 570
	-36

	ОАО «Группа компаний «Русское море»
	RSEA
	2 612 811 835
	-33

	ОАО «Костромская сбытовая компания»
	KTSB
	295 459 456
	-33

	ОАО «ЗИЛ»
	ZILL
	1 422 680 676
	-29

	ОАО «Мурманская ТЭЦ»
	MUGS
	35 715 876
	-29

	ОАО «Славнефть-Ярославнефтеоргсинтез»
	JNOS
	10 804 804 966
	-28

	ОАО «МРСК Волги»
	MRKV
	8 930 675 835
	-28

	ОАО «Ижсталь»
	IGST
	246 625 500
	-28
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Компании - лидеры снижения капитализации на 06.05.2013

ОАО «ПРОЕКТНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ»

ОАО «БФ Коммунар»

ОАО «Тамбовская энергосбытовая компания»

ОАО «Группа компаний «Русское море»

ОАО «Костромская сбытовая компания»

ОАО «ЗИЛ»

ОАО «Мурманская ТЭЦ»

ОАО «Славнефть-Ярославнефтеоргсинтез»

ОАО «МРСК Волги»

ОАО «Ижсталь»


Источник: ММВБ
Компании - лидеры по объему капитализации на 06.05.2013 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  06.05.2013 г., млн. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО «Газпром»
	GAZP
	3 046 781
	-0,04

	ОАО «НК «Роснефть»
	ROSN
	2 335 414
	-0,07

	ОАО «Сбербанк России»
	SBER
	2 213 957
	0,04

	ОАО «ЛУКОЙЛ»
	LKOH
	1 712 269
	0,01

	ОАО «Сургутнефтегаз»
	SNGS
	953 884
	-0,05

	ОАО «НОВАТЭК»
	NVTK
	917 025
	-0,04

	ОАО «ГМК «Норильский никель»
	GMKN
	836 166
	-0,16

	ОАО «ТНК-BP Холдинг»
	TNBP
	684 012
	0,20

	ОАО «Уралкалий»
	URKA
	672 230
	-0,01

	ОАО «Магнит»
	MGNT
	647 793
	0,16
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Компании - лидеры снижения капитализации на 06.05.2013

ОАО «ПРОЕКТНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ»

ОАО «БФ Коммунар»

ОАО «Тамбовская энергосбытовая компания»

ОАО «Группа компаний «Русское море»

ОАО «Костромская сбытовая компания»

ОАО «ЗИЛ»

ОАО «Мурманская ТЭЦ»

ОАО «Славнефть-Ярославнефтеоргсинтез»

ОАО «МРСК Волги»

ОАО «Ижсталь»


Источник: ММВБ
Новости регулятора
	


По материалам АЭИ «ПРАЙМ» и РИА Новости
Санкт-Петербургская биржа начала работу в качестве репозитария - ФСФР

ОАО "Санкт-Петербургская биржа", входящее в группу НП РТС, в понедельник 29 апреля начало работу в качестве репозитария, сообщила Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР).

Репозитарий учитывает внебиржевые сделки РЕПО, производные финансовые инструменты, базовым активом которых являются ценные бумаги и валюта.

"ОАО "Санкт-Петербургская биржа" обязуется осуществлять ведение реестра по всем видам договоров, заключенных не на организованных торгах, на условиях генерального соглашения (единого договора), предусмотренных пунктом 6 статьи 51.5 закона, не позднее, чем по истечении шести месяцев с даты размещения настоящей информации (не только РЕПО)", - говорится в сообщении ФСФР.

Таким образом, на российском финансовом рынке появился второй репозитарий - он входит в группу НП РТС. Входящее в группу "Московская биржа" ЗАО "Национальный расчетный депозитарий" (НРД), являющееся центральным депозитарием РФ, начало предоставлять услуги репозитария 6 февраля. 

В прошлом июне ЦБ РФ призывал российские банки быть аккуратными при использовании внебалансовых срочных сделок для закрытия валютных позиций в условиях сильных колебаний на валютном рынке. Зампред ЦБ Михаил Сухов сообщал, что у семи из 30 крупнейших банков соотношение требований и обязательств по внебалансовой позиции превышает половину их капитала.

Правительство РФ готово поддержать законопроект о передаче ЦБ полномочий ФСФР

Законопроект о передаче Банку России полномочий ФСФР одобрен правительственной комиссией по законопроектной деятельности и может быть поддержан на одном из заседаний кабинета министров, сообщила пресс-служба правительства во вторник 30 апреля.

Документ вносит изменения в Кодекс РФ об административных правонарушениях (КОАП) и связан с передачей Банку России полномочий ФСФР по назначению административных взысканий в связи с созданием мегарегулятора на финансовом рынке.

"Передача функций по регулированию и надзору за участниками всех сегментов финансового рынка одному регулирующему органу будет способствовать повышению стабильности на финансовом рынке, в том числе за счёт снижения регулятивного арбитража и обеспечения более качественного анализа системных рисков, повышению качества и эффективности регулирования и надзора за субъектами рынка и снижению административной нагрузки на них", - говорится в сообщении, опубликованном на сайте правительства. 

Дискуссия о создании в России финансового мегарегулятора, продолжавшаяся последние шесть-семь лет, завершилась в конце 2012 года решением правительства об интеграции ФСФР в Банк России. В течение следующих двух лет будет создан единый финансовый регулятор на базе ЦБ, и, таким образом, завершится период раздельного регулирования различных секторов финансового рынка.
МНЕНИЕ - Передача функций ФСФР мегарегулятору может повлиять на независимость ЦБ

Передача полномочий Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) мегарегулятору может повлиять на независимость Банка России, полагает аудитор Счетной палаты Михаил Бесхмельницин.

"Отдельным вопросом является перенос осуществления ряда функций ФСФР в ново создаваемую структуру", - сказал он, выступая 24 апреля на парламентских слушаниях в Совете Федерации, посвященных созданию мегарегулятора на базе ЦБ.

"Например, ФСФР является субъектом программы оказания государственных услуг в электронном пространстве в части выдачи ряда разрешительных документов. В то время как Банк России субъектом этой программы не является", - сказал аудитор. По его мнению, эти вопросы, казалось бы, не столь существенны, но они в то же время могут повлиять на Банк России с точки зрения его независимости.

Бесхмельницин пояснил, что в этом случае появляется подотчетность мегарегулятора перед правительством в части выполнения этих полномочий.

В свою очередь замминистра финансов России Алексей Моисеев признал, что создание мегарегулятора подразумевает передачу ему значительного количества функций ФСФР, а также часть функций Министерства финансов, Минтруда и других ведомств. Это сделано для того, чтобы упростить процедуру согласования документов внутри новой структуры, пояснил он.

Моисеев напомнил, что законопроект о создании мегарегулятора подразумевает внесение поправок в 47 действующих законов, при этом параллельно планируется принять поправки в Кодекс об административных правонарушениях (КОАП) и закон о госслужащих. Это связано с широкой сферой деятельности ФСФР, пояснил замминистра. "ФСФР раскинул свои надзорные щупальцы намного дальше, чем нам казалось", - сказал он.

"Есть опасение, что передача большого количества полномочий может повлиять на независимость Банка России", - признал замглавы Минфина.

Он напомнил, что ЦБ является независимым в соответствии с Конституцией РФ только в части проведения денежно-кредитной политики. "Тем не менее, мы не вводим никаких дополнительных функций и не предполагаем каких-либо дополнительных полномочий правительства или кого бы то ни было с точки зрения надзора и контроля за Банком России", - подчеркнул Моисеев.

Он пояснил, что в сфере регулирования финансового рынка у правительства остаются законодательные функции. "В остальном Банк России будет независимым", - заверил он.

Эльвира Набиуллина займет пост председателя Банка России с 24 июня. 
Госдума во вторник 9 апреля назначила Эльвиру Набиуллину на пост председателя Банка России с 24 июня. 

Председатель Банка России назначается на должность Государственной думой сроком на четыре года большинством голосов от общего числа депутатов Госдумы. Кандидатуру для назначения представляет президент Российской Федерации не позднее чем за три месяца до истечения полномочий действующего председателя Банка России. Одно и то же лицо не может занимать должность председателя Банка России более трех сроков подряд.

Георгий Матюхин - председатель Банка России с декабря 1991 года по июнь 1992 года.

Виктор Геращенко - исполняющий обязанности председателя Банка России с июля 1992 года, председатель Банка России с ноября 1992 года по октябрь 1994 года и с сентября 1998 года по март 2002 года.

Татьяна Парамонова - исполняющая обязанности председателя Банка России с октября 1994 года по ноябрь 1995 года.

Александр Хандруев - временно исполняющий обязанности председателя Банка России с 8 по 22 ноября 1995 года.

Сергей Дубинин - председатель Банка России с 22 ноября 1995 года по 11 сентября 1998 года.

Сергей Игнатьев - председатель Банка России с 20 марта 2002 года.

В марте 2013 года президент РФ Владимир Путин представил помощника главы государства Эльвиру Набиуллину в качестве кандидата для назначения на должность председателя Банка России после истечения срока полномочий действующего председателя Сергея Игнатьева (23 июня 2013 года).

ЦБ заставит профучастников рынка держать капитал в России

Банку России не нравится, что профессиональные участники рынка (его будущие подопечные после создания единого финансового регулятора) имеют центры капитализации в "удобных" юрисдикциях за рубежом, и он намерен ввести для них пруденциальный надзор, заявил 5 апреля заместитель председателя ЦБ РФ Сергей Швецов на пресс-конференции в РИА Новости.

"Мы не считаем сегодня капитал профучастников и не соотносим это с рисками. Более того, у значительного числа участников капитализация за пределами РФ, в этом проблема", - сказал Швецов. При этом во время кризиса профучастники, по его словам, обращаются за поддержкой в Центробанк. "Должен быть пруденциальный надзор, позволяющий ограничивать принятие избыточных рисков для обеспечения общей финансовой стабильности", - уверен зампред ЦБ.

Проверки крупных профучастников рынка показала, что многие из них держат капитал за рубежом, сообщил глава ФСФР Дмитрий Панкин. "Риски серьезные. Это не 1-2%, это серьезная величина", - сказал он, уточнив, что агрегированных данных у него нет.

"Сейчас профучастник даже заинтересован в том, чтобы показать капитал на нерезиденте, то есть не в России держать капитал, а показать капитал на злосчастном Кипре, в другой юрисдикции. Тогда ему удобнее выстраивать взаимоотношения этой "дочки"-нерезидента с зарубежными банками. А требований по наличию капитала у российского профучастника, получается, и нет", - пояснил Панкин.

НБС обсудил ход работы по созданию единого финансового регулятора

Национальный банковский совет (НБС, коллегиальный орган Банка России) на заседании в четверг 4 апреля обсудил ход работы по созданию единого финансового регулятора в связи с передачей Центробанку полномочий ФСФР, сообщил департамент внешних и общественных связей ЦБ. 

Законопроект о создании в России финансового мегарегулятора в марте был внесен правительством на рассмотрение в Госдуму. Документ должен будет вступить в силу 1 августа 2013 года.

НБС также заслушал и обсудил информацию Банка России о его политике в области оптимизации структуры, сокращения численности и совершенствования оплаты труда работников.

Совет принял к сведению информацию совета директоров ЦБ по основным вопросам деятельности Банка России за четвертый квартал 2012 года, а также утвердил план своей работы на 2013 год.

ЦБ надеется закрепить в законе переход к таргетированию инфляции после присоединения ФСФР

Банк России рассчитывает закрепить в законе о ЦБ положение о таргетировании инфляции, но такая корректировка целей станет возможной только после присоединения ФСФР в августе текущего года, сообщил зампред ЦБ РФ Сергей Швецов на пресс-конференции в РИА Новости 5 апреля.

Правительство РФ в конце марта внесло в Госдуму законопроект о создании единого финансового регулятора на базе ЦБ, однако документ не содержит положений о корректировке целей денежно-кредитной политики и об ответственности ЦБ за достижение этих целей. Между тем Банк России настаивает на том, что таргетирование инфляции должно быть единственной целью ДКП, в то время как правительство предлагает наделить ЦБ дополнительным мандатом на поддержание экономического роста.

"Переход к инфляционному таргетированию предполагается осуществить с 2015 года. У нас есть еще несколько сессий, чтобы моменты, связанные с введением инфляционного таргетирования, отразить в законе о ЦБ позднее, не увязывая с процессом присоединения ФСФР", - сказал Швецов. По его словам, включение поправок о корректировке целей ДКП в законопроект о мегарегуляторе снизило бы вероятность принятия документа в весеннюю сессию.

Зампред также сообщил, что предусмотренные законопроектом два дополнительных места в совете директоров ЦБ займут представители нового блока, который будет создан на базе ФСФР. 

При этом от идеи ввести в совет директоров ЦБ двух представителей правительства решено было отказаться. "Изначально речь шла о том, что присутствующие сегодня на заседаниях совета директоров представители Минфина и МЭР могли бы инициировать рассмотрение отдельных вопросов, связанных с инвестдекларацией по пенсионным средствам. Мы просили от этого отказаться, потому что... это создает прецедент активного участия чиновников из правительства в работе совета директоров, что в перспективе может стать ограничением независимости ЦБ в других сферах его деятельности", - пояснил Швецов.

Уголовная ответственность приструнит манипуляторов рынка, считают в ЦБ и ФСФР

Глава Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) Дмитрий Панкин и зампред Банка России Сергей Швецов считают, что введение норм уголовной ответственности в делах по манипулированию рынком и активное привлечение сотрудников правоохранительных органов к расследованию таких дел серьезно напугает манипуляторов. Такое мнение чиновники высказали на пресс-конференции в РИА Новости 5 апреля. 

Федеральный закон о противодействии неправомерному использованию инсайдерской информации и манипулированию рынком вступил в силу 27 января 2011 года. Нормативная документация по закону об инсайде вступила в силу с 1 января 2012 года, нормы об уголовной ответственности начнут применяться с 27 июля 2013 года.

"С чем мы сталкиваемся - что вбрасывается ложная информация для воздействия на курс акций... Что касается инсайда, здесь вопрос стоит во многом во взаимодействии с МВД, поскольку требуется оперативная разработка всей схемы… Мы ожидаем, что с того момента, когда наступит уголовная ответственность (за манипулирование рынком - ред.), тогда у МВД появится значительно больше заинтересованности эффективно взаимодействовать с нами в работе по этим делам", - сказал Панкин. 

Глава ведомства привел в пример недавний случай с мнимым "задержанием" миллиардера Романа Абрамовича в США, о котором сообщил телеканал РБК-ТВ, входящий в холдинг РБК, подконтрольный "Онэксиму" Михаила Прохорова. Позже эта информация была опровергнута, однако она успела обвалить стоимость активов Абрамовича, торгующихся на биржах, примерно на 70 миллионов долларов. При этом российские адвокаты, опрошенные РАПСИ, заявили, что в рамках российского правосудия Абрамович может лишь подать иск о защите чести, достоинства и деловой репутации. Отечественные суды назначают по таким искам минимальные компенсации.

В свою очередь, зампред ЦБ РФ сослался на опыт зарубежных стран в этом вопросе. "Там (за рубежом) действительно широко применяется взаимодействие регулятора с правоохранительными органами. При этом штрафы - ужасающие по своим размерам. Это приравнивается, как в Советском союзе, к статье, связанной с валютными операциями незаконными, и - расстрел", - отметил Швецов.

Законопроект о мегарегуляторе должен вступить в силу 
1 августа 2013 г

Законопроект о создании в России финансового мегарегулятора, внесенный правительством на рассмотрение в Госдуму, должен будет вступить в силу с 1 августа 2013 года, следует из текста законопроекта, размещенного на сайте нижней палаты.

В настоящее время на российском финансовом рынке отсутствует орган, который мог бы осуществлять единое регулирование, контроль и надзор за всеми его сегментами (кредитные организации, страховые организации, инфраструктурные организации, микрофинансовые организации, профессиональные участники рынка ценных бумаг, негосударственные пенсионные фонды).

Законопроект предусматривает закрепление функций по регулированию и контролю над участниками всех секторов финансового рынка за единым надзором, в качестве которого будет выступать Банк России.

Предполагается, что в ряд федеральных законов будут внесены изменения, предусматривающие передачу ЦБ полномочий Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) по нормативно-правовому регулированию, контролю и надзору в сфере финансовых рынков, в том числе страховой деятельности, кредитной кооперации и микрофинансовой деятельности, деятельности товарных бирж, биржевых посредников и биржевых брокеров, формирования и инвестирования средств пенсионных накоплений и иных полномочий.

Дискуссия о создании в России финансового мегарегулятора, продолжавшаяся последние шесть-семь лет, завершилась в конце 2012 года решением правительства об интеграции ФСФР в Банк России. Планируется, что в течение следующих двух лет будет создан единый финансовый регулятор на базе ЦБ.

Международные новости
	


По материалам Bloomberg (www.bloomberg.com), Financial Services Authority (www.fsa.gov.uk), United States Securities and Exchange Commission (www.sec.gov), Dow Jones Newswires, ПРАЙМ (www.1prime.ru), РИА Новости (www.ria.ru)
ЕЦБ понизил базовую процентную ставку на 0,25 п.п., до 0,5%

Совет управляющих Европейского центрального банка (ЕЦБ) на заседании в четверг 2 мая принял решение с 8 мая снизить базовую процентную ставку на 0,25 процентного пункта - до рекордно низких 0,5% годовых, следует из пресс-релиза регулятора.

Ставка по депозитам сохранена на нулевом уровне, маржинальная ставка кредитования снижена на 0,5 процентного пункта - до 1,5%.

Решение совпало с ожиданиями аналитиков.

ЕЦБ не исключает дальнейшего снижения базовой процентной ставки и ставки по депозитам, свидетельствуют слова главы регулятора Марио Драги.

"Мы будем следить за поступающей информацией и готовы действовать, если необходимо", - сказал Драги, отвечая на вопрос о возможности дальше сокращать ставку.

Говоря о снижении депозитной ставки, он отметил, что ЕЦБ "технически готов" к этому.

ЕЦБ продлил безлимитные аукционы по кредитованию банков до июля 2014 года

Совет управляющих Европейского центробанка (ЕЦБ) продлил действие безлимитных аукционов по кредитованию банков еврозоны по фиксированной ставке на год - до середины следующего года, сказал глава регулятора Марио Драги на пресс-конференции в четверг 2 мая.

"Мы решили продолжать MRO (операции по краткосрочному кредитованию банков через аукционы) до 8 июля 2014 года", - сказал он. 

ЕЦБ по-прежнему верит в стабилизацию экономики еврозоны во второй половине 2013 года

Европейский центральный банк (ЕЦБ) по-прежнему надеется на улучшение ситуации в экономике еврозоны во второй половине года.

"Экономика еврозоны должна стабилизироваться и начать восстанавливаться со второй половины года", - сказал глава регулятора Марио Драги на пресс-конференции в четверг.

В марте Евростат сообщил, что ВВП еврозоны в четвертом квартале 2012 года, по второй оценке, снизился в годовом исчислении на 0,9%. ЕЦБ ранее сообщил, что предполагает сокращение экономики еврозоны на 0,1-0,9% в 2013 году. На 2014 год заложен диапазон в 0-2%, в то время как ранее он составлял 0,2-2,2%.
ЕЦБ рассчитывает на инфляцию в еврозоне ниже 2% в среднесрочной перспективе - Драги

Европейский центробанк (ЕЦБ) рассчитывает на удержание инфляции ниже 2% в среднесрочной перспективе, что соответствует цели регулятора по ценовой стабильности.

"Ценовая стабильность должна остаться в горизонте ценовой стабильности в среднесрочной перспективе", - сказал глава ЕЦБ Марио Драги на пресс-конференции в четверг.

Ценовая стабильность для ЕЦБ - это инфляция в размере ниже, но близком к 2%.

ЕЦБ вновь будет принимать бонды Кипра в залог по кредитам для банков

Евросистема – центробанки стран еврозоны и Европейский центробанк (ЕЦБ) - с 9 мая текущего года вновь будет принимать долговые обязательства Кипра в залог по кредитам для банков региона единой валюты, говорится в сообщении ЕЦБ от 2 мая.

Бонды острова, который с лета прошлого года по апрель текущего года вел переговоры о выделении ему внешней финансовой помощи от еврозоны и МВФ, были исключены из списка обеспечений из-за несоответствия рейтинговым требованиям.

"Рыночные долговые инструменты, выпущенные или полностью гарантированные Республикой Кипр и соответствующие всем необходимым требованиям, будут вновь считаться подходящими залогами по кредитным операциям Евросистемы", - говорится в сообщении. Бонды будут приниматься в залог с дисконтом, его размер будет зависеть от срока обращения бумаг и эмитента бондов и составит от 14,5% до 81,5%, свидетельствуют материалы регулятора.

Таким образом, совет управляющих ЕЦБ принял решение не учитывать ранее пониженные рейтинги Кипра при использовании его долговых инструментов в операциях рефинансирования. Это решение будет действовать "до следующих объявлений", отмечается в сообщении.

Совет управляющих ЕЦБ принимал решение с учетом меморандума о взаимопонимании, узаконивающего финансовую помощь Кипру и принятого странами еврозоны в конце апреля. Ранее власти ЕС надеялись, что Евросистема может вернуть статус залога долговым обязательствам Кипра после одобрения программы поддержки острова. Эта мера позволит повысить привлекательность суверенных бумаг Кипра, не исключали ранее власти ЕС.

Fitch понизило рейтинг Банка Англии до "АА+" с "AAA", прогноз стабильный

Международное рейтинговое агентство Fitch Ratings понизило 25 апреля долгосрочный рейтинг дефолта эмитента (РДЭ) Банка Англии (Центрального банка Соединенного Королевства) до "АА+" с "AAA" после аналогичного понижения суверенного рейтинга Великобритании 19 апреля 2013 года, прогноз по рейтингу банка стабильный, говорится в пресс-релизе агентства.

Как объяснили аналитики агентства, негативное действие по рейтингу Великобритании отражает слабые экономические и фискальные прогнозы агентства по государству. Fitch пересмотрело в сторону повышения свои прогнозы по госдолгу страны, который, как теперь ожидается, достигнет своего пикового показателя в 101% ВВП в 2015-2016 годах, хотя ранее в этот же период он предполагался на уровне 97% ВВП. 

Рейтинги банка отражают его центральную роль в британской и мировой финансовой системе, говорится в сообщении. Высокая вероятность государственной поддержки Банка Англии исходит из его национальной стратегической важности, а также из того, что он принадлежит министерству финансов Великобритании.

Задачей G8 должно стать повышение прозрачности корпораций - британский премьер

"Большая восьмерка" должна уделить особое внимание проблеме прозрачности и налоговой дисциплины крупных корпораций, считает британский премьер Дэвид Кэмерон.

"Мы должны устранить барьеры корпоративной секретности. Недостаток знаний о том, кто действительно контролирует и владеет компаниями и зарабатывает на них, делает возможным увиливание от налогов и отмывание денег, подрыв основ системы налогообложения и поддержку коррупции по всему миру. Поэтому G8 и Евросоюз должны сотрудничать с тем, чтобы обеспечить полную прозрачность данных о владельцах и собственниках компаний", - говорится в открытом письме Кэмерона, направленном 26 апреля председателю Европейского совета Херману ван Ромпею в преддверии встречи министров финансов стран G8 и саммита Евросоюза, которые пройдут 10 и 22 мая соответственно.

Письмо опубликовано на сайте правительства Великобритании.

По словам британского премьера, лидеры стран "восьмерки" представят план действий в области повышения налоговой и финансовой ответственности корпораций к лету.

"Сейчас, за несколько недель до саммита G8 (который пройдет в июне в Великобритании), у Евросоюза и стран "восьмерки" есть прекрасная возможность проявить политическую волю и поднять на новый уровень предпринимаемые в этом направлении усилия международного сообщества. Появилась возможность сделать реальные шаги. Но повторю, нам нужно действительно глобальное решение", - отмечает премьер.

Новое регулирование Великобритании ограничивает доступ к услугам банков - HSBC

Новые требования регулирующих органов Великобритании, предъявляемые к банкам, могут ограничить доступ менее богатых потребителей к финансовым услугам, считает председатель совета директоров британско-гонконгской банковской группы HSBC Дуглас Флинт (Douglas Flint).

"Мы начинаем наблюдать переход банковского сектора к обслуживанию клиентов с более высоким уровнем доходов и отход от более низких слоев общества. И это меня очень беспокоит", - приводит агентство Рейтер слова Флинта.

Многие кредитные организации Великобритании отмечают, что введенные в январе правила, включающие требования к повышению квалификации финансовых консультантов и прозрачности выплат за их услуги, повышают стоимость консультаций и делают их доступными не для всех клиентов банка.

Некоторые кредитные организации Великобритании, включая HSBC, уже решили отказаться от консультирования клиентов, чей инвестиционный капитал составляет менее 50 тысяч фунтов стерлингов (76,33 тысячи долларов).

"Становится все труднее и труднее продавать простые продукты населению с низким уровнем доходов. Я полагаю, что банковская система начнет двигаться назад, если мы в конечном итоге обезопасим банковскую систему путем исключения доступа к ней некоторой части общества", - сказал представитель HSBC.
ФРС США сохранила базовую ставку на уровне 0-0,25% и объем выкупа активов в $85 млрд

Комитет по открытым рынкам ФРС США по итогам двухдневного заседания 29-30 апреля принял решение сохранить базовую процентную ставку на рекордно низком уровне в 0-0,25% годовых, говорится в пресс-релизе регулятора.

Кроме того, Федрезерв подтвердил намерение продолжить выкуп гособлигаций и ипотечных бумаг на общую сумму 85 миллиардов долларов ежемесячно.

Условия, при которых базовая процентная ставка будет удерживаться на текущем уровне, также остались без изменений: повышать ее не планируется до тех пор, пока безработица будет находиться выше отметки 6,5%, а инфляция будет ниже отметки в 2,5%.

"Комитет готов увеличивать или уменьшать объем выкупа активов с учетом изменения прогнозов по рынку труда или инфляции", - отмечается в релизе.

Монетарные решения ФРС поддержали 11 из 12 членов комитета за исключением главы Федерального резервного банка Канзас-Сити Эстер Джордж (Esther L. George). По ее мнению, продолжительное стимулирование экономики может привести к усилению рисков и финансовым дисбалансам в будущем, а также, возможно, к ухудшению прогнозов по инфляции.

Жесткие требования по капиталу для "дочек" банков ЕС в США угрожают росту - еврокомиссар

Планы властей США ужесточить требования по капиталу для американских подразделений европейских банков несут в себе угрозу для восстановления мировой экономики и являются протекционистской мерой, считает еврокомиссар по внутреннему рынку Мишель Барнье. 

ФРС планирует поднять до 7% требования по соотношению ключевого капитала к взвешенным по риску активам для подразделений крупных иностранных банков. Соответствующие нормы законодательства могут вступить в силу уже в текущем году. 

В письме, направленном главе Федрезерва Бену Бернанке, Барнье предупреждает о рисках для глобального банковского регулирования и возможности ответных мер со стороны ЕС к европейским подразделениям американских кредитных организаций. "Ужесточение требований является радикальным отходом от прошлой политики властей США", - приводило издание Financial Times выдержку из письма, оказавшегося в его распоряжении. Ответные меры со стороны европейских властей, по мнению еврокомиссара, могут привести к усилению фрагментации глобального банковского рынка. 

Комментируя письмо Барнье, высокопоставленное официальное лицо в США, пожелавшее сохранить анонимность, отметило, что ЕС иногда демонстрирует большую озабоченность относительно сохранения конкурентоспособности банков, чем безопасности системы в целом. Представитель ФРС, в свою очередь, добавил, что регулятор тщательно рассмотрит все комментарии, прежде чем окончательно оформлять новые требования. 

Главный юрист Федрезерва Скотт Альварес (Scott Alvarez), выступая в Конгрессе в середине апреля, выразил опасения по поводу нарушения правил конкуренции в США, если требования к "дочкам" зарубежных банков не будут ужесточены. "Без тех же требований по капиталу, что и для американских организаций, европейские банки получат преимущество, а финансовые риски для нашей банковской системы возрастут", - убежден Альварес. 

Что касается американских банков, то их руководство не опасается ужесточения требований к "дочкам" в Европе. Ряд опрошенных изданием топ-менеджеров отметил, что показатели зарубежных подразделений уже приведены в соответствие с международным требованиями.

интервью
	


«Осенью на фондовом рынке РФ могут появиться новые «голубые фишки»

Московская биржа, первой вышедшая в этом году на IPO, и вошедшая в TOP-10 бирж по объему первичных размещений в первом квартале, возлагает большие надежды на второе полугодие. Получив вполне конкретные сигналы от государства, биржа ждет размещений акций в рамках приватизационных сделок, а также ведет работу по привлечению на отечественный фондовый рынок компаний с «российскими корнями». 

О том, какой может стать осень для российского фондового рынка в интервью агентству "Прайм" рассказал в апреле председатель правления Московской биржи Александр Афанасьев. (Беседовала Наталья Копылова.)

ПРИВАТИЗАЦИЯ ОЖИВИТ ФОНДОВЫЙ РЫНОК

Вопрос: На Биржевом форуме 2013 глава Росимущества Ольга Дергунова сообщила, что размещение акций «Алросы» в рамках приватизации может пройти на Московской бирже. Ранее глава Минэкономразвития Андрей Белоусов и другие представители Правительства говорили, что наша площадка готова к приватизационным сделкам. Какие перспективы в этом году видите вы?

Ответ: Я уверен в том, что приватизационные сделки будут проходить на Московской бирже. При этом, естественно, такие решения должны принять сами эмитенты и их собственники. В большинстве случаев, приватизация - это по сути SPO, в ходе которого государство будет сокращать долю своего участия в компаниях. Я, безусловно, не могу поручиться за их готовность сделать это. Конечно, многое будет зависеть от ситуации на рынках, от возможной оценки компаний, от потребностей бюджета. 

Вопрос: Какие страхи и реальные риски, на ваш взгляд, есть у государства и эмитентов по вопросу приватизации на Московской бирже?

Ответ: Такие решения должны приниматься на политическом уровне и государство, как собственник, должно принять решение. Есть мифический риск того, что размещение на российской площадке может пройти с неким дисконтом по сравнению с иностранными площадками. Этот риск нигде не доказан, но в головах он сидит, потому что инвестиционные банки на протяжении многих лет убеждали эмитентов, что это так. Западным инвестбанкирам привычно приводить компанию ближе к инвестору, ближе к покупателю. 

Московская биржа, разместив свои акции на собственной площадке, показала, что IPO вполне можно проводить в России. Но этого пока недостаточно, нужно чтобы прошло еще одно IPO, второе, третье... Особенно важно, чтобы с размещением исключительно на российском рынке вышла такая компания, у которой в обращении на рынке уже есть акции, чтобы было что сравнивать. Потому что, например, сейчас сложно сказать - как была бы оценена Московская биржа, если бы разместилась на другой площадке. Мы этого не знаем, это сослагательное наклонение.

Вопрос: Какие приватизационные сделки могут быть успешны? 

Ответ: Приватизация на московской площадке важна тем, что она способна оживить состояние российского фондового рынка в целом. Замечу, что проведение IPO и SPO на российской бирже - это одна из целей нынешней приватизации. Ведь у приватизации цели могут быть разные: у первой ваучерной приватизации была цель создать новый класс собственников в России, одновременно забрав часть предприятий и активов у государства. При всех сложностях и критике того, как это было проведено, цель была достигнута: в России появился новый класс собственников. Может быть еще такая цель приватизации, как пополнение госбюджета. Но, к счастью, в России, в отличие от ряда европейских стран, дефицит бюджета минимален и проведение приватизации с целью пополнения доходов государства не очень актуально.

Приватизация интересна тем, что она выводит на фондовый рынок имена, которые уже известны в бизнес сообществе. Именно такие сделки, на мой взгляд, могут иметь успех. Например, сейчас нет такой бумаги, как РЖД, хотя она имеет все шансы стать новой «голубой фишкой» на российском рынке.

ДВОЙНОЙ ЛИСТИНГ РЕАЛЕН

Вопрос: Каковы перспективы Московской биржи привлечь иностранных эмитентов на российский фондовый рынок в текущем году? Ранее речь шла об иностранных компаниях, с бизнесом и активами в России.

Ответ: Речь идет как о компаниях с бизнесом в России, так и о компаниях в полном смысле слова иностранных.

В первом случае мы говорим о листинге на Московской бирже компаний, имеющих российский бизнес. Это может быть двойной листинг, если они примут такое решение. Мы не говорим о российских депозитарных расписках (РДР), этот инструмент кажется нам довольно экзотическим.

Вопрос: Компании готовы к двойному листингу? 

Ответ: Кто-то в большей степени готовности, кто-то в меньшей. Несколько листингов - это несколько правил, которые нужно соблюдать и выполнять. Это дополнительные расходы. Это цена, которую нужно платить. Вопрос - за что? Если компания видит, что у нее появляется доступ к интересному ликвидному рынку, тогда она понимает, что цена оправдана. Поэтому решение менеджмента прагматическое. Это не упрек компаниям-эмитентам, а скорее признание того, что без сильного внутреннего инвестора, российский рынок кому-то может оказаться не интересным.

Мы в свою очередь, на бирже, должны сделать так, чтобы заинтересовать эмитентов своей площадкой: показать обороты, наличие ликвидности и т.д. Мы в этом направлении работаем, и я очень оптимистично настроен.

Вопрос: Сколько компаний ожидаете?

Ответ: Мы разговариваем с несколькими компаниями с «российскими корнями», которые имеют листинг, например, в Лондоне, но не имеют листинга на Московской бирже. В этом году мы ожидаем прихода некоторых из них.

В отношении второй группы эмитентов - иностранцев в чистом виде - говорить сложнее, потому что для листинга нужно заключить договор с эмитентом. Причем эмитент должен принять это решение на высшем уровне, что для иностранных «голубых фишек» сделать немного сложно. 

Во-вторых, нашим инвесторам интересны в основном зарубежные топ-акции, такие, например, как «Майкрософт». А крупные эмитенты не очень заинтересованы в том, чтобы торговаться на относительно маленьком спросе и предложении где-то еще, кроме своих «родных» площадок. Потому что, например, в силу разницы во времени у нас, на российской бирже, может возникнуть по какой-то случайности некая котировка, которая может оказаться существенно ниже или выше той, которую ожидает весь основной рынок. Эта котировка может отразиться во всех системах до начала основных торгов в Нью-Йорке. А это потенциальные проблемы. 

Вопрос: Ждете ли компании из стран СНГ, ближнего зарубежья?

Ответ: Мы ведем разговоры с некоторыми эмитентами из ближайшего зарубежья, они к нам, можно сказать, рвутся. Но это, конечно, пока не «Майкрософт», не «голубые фишки».

Параллельно мы работаем над условиями допуска на биржу иностранных торгуемых фондов (ETF). Мне кажется, это очень интересный и перспективный продукт. Биржа также планирует листинг зарубежных облигаций. 

по мнению экспертов
	


Экономика еврозоны: сумерки сгущаются

Еврокомиссия в пятницу 3 мая опубликовала весенний прогноз развития ситуации в экономиках еврозоны и ЕС, результаты которого неутешительны по сравнению с зимним прогнозом, вышедшим в конце февраля: в ближайшие два года ВВП будет более слабым, дефицит бюджета и госдолг - более серьезными, не изменится только уровень безработицы, являющийся высоким. 

ЕК в последнее время все ухудшает свои прогнозы по экономике еврозоны. Теперь она не исключает, что это может быть сделано и в будущем: риск ухудшения ситуации в экономике главным образом продолжает превалировать, говорится в весеннем отчете ЕК.

Регион продолжает жить в состоянии долгового кризиса. Отдельным слабым странам становится все хуже: недавно от дефолта был спасен Кипр, теперь под угрозой может оказаться Словения. Ситуация в Испании не становится значительно лучше. Тем не менее, средств для поддержки отдельных стран у еврозоны и МВФ все меньше. 

Точные цифры
Еврокомиссия ожидает сокращения ВВП региона единой валюты в текущем году на 0,4% и его роста на 1,2% в следующем году, инфляция предполагается на уровне 1,6% и 1,5% соответственно. В своем зимнем прогнозе ЕК предполагала менее серьезное сокращение ВВП еврозоны в нынешнем году - на 0,3%, и большего роста в следующем - на 1,4%. Инфляция ожидалась на уровнях 1,8% и 1,5% соответственно.

ЕК по-прежнему пессимистично смотрит на динамику безработицы в регионе единой валюты: в текущем году она прогнозируется на уровне 12,2%, а в 2014 году может сократиться лишь незначительно - до 12,1%. Эти оценки не изменились по сравнению с зимним прогнозом, опубликованным в конце февраля. 

Мрачнее в представлении ЕК выглядит теперь и ситуация в крупнейшей экономике еврозоны, ее локомотиве - Германии. Еврокомиссия в своем весеннем прогнозе ухудшила прогноз ее роста на 2013 год до 0,4% по сравнению с 0,5% в зимнем прогнозе, на следующий год - до 1,8% с 2%.

ЕК надеется, что помочь еврозоне и ЕС в целом может улучшение мировой конъюнктуры. "Поддерживаемый восстановлением глобальной экономики, внешний спрос останется основным двигателем роста" в Евросоюзе, отмечается в весеннем докладе ЕК. 

ЕК улучшила прогноз динамики ВВП Японии на текущий год и не изменила на следующий, по США и Китаю ожидания остались неизменными. Но в целом оценка глобального ВВП несколько сокращена в весеннем прогнозе к зимнему: до 3,1% и 3,8% роста на текущий и следующий годы с 3,2% и 3,9% соответственно. За 2012 год глобальный ВВП прибавил 3%, свидетельствует отчет ЕК. 

Еврокомиссия не пощадила прогноз среднегодовой стоимости нефти марки Brent, понизив его до 104,9 доллара за баррель на текущий год в своем весеннем прогнозе со 114 долларов за баррель в зимнем прогнозе.

Проблемы откладываются
Основными неприятностями для еврозоны остаются долговой кризис и необходимость затягивать пояса на государственных бюджетах. По информации вице-президента ЕК Олли Рена, сокращение дефицита региона в целом в прошлом году обошлось ему в 1,5% ВВП в виде мер экономии. "На основе национальных бюджетов на 2013 год мы ожидаем, что консолидационные меры обойдутся еврозоне примерно 0,75%", - сказал еврочиновник. 

Несмотря на это, госдолг еврозоны продолжит расти в текущем и следующем годах, констатировал Рен. По итогам 2012 года показатель составил 92,7% ВВП. На текущий год ЕК прогнозирует 95,5% ВВП, на следующий - 96,0% ВВП в весеннем прогнозе против 95,1% ВВП в 2013 году и 95,2% ВВП в 2014 году в зимнем прогнозе. 

Прогноз дефицита бюджета еврозоны тоже ухудшен: до 2,9% ВВП региона на текущий год и 2,8% на следующий год, с 2,8% и 2,7% в зимнем прогнозе соответственно. 

Испании и Франции, одним из крупнейших экономик еврозоны, ЕК считает возможным дать отсрочку на два года в сокращении их дефицита бюджета до 3% ВВП. Это уже не первые поблажки странам еврозоны в исполнении целей по сокращению дефицита бюджета к ВВП в условиях продолжающегося долгового кризиса. Согласно Пакту стабильности и роста, все страны ЕС должны иметь дефицит бюджета ниже 3% ВВП и госдолг - не более 60% ВВП, однако примерно 20 государств союза не исполняют его и проходят через процедуру принудительного сокращения дыры в государственном балансе. ЕК согласует с ними сроки приведения показателей в норму, если же страна еврозоны не укладывается в эти сроки, ей грозят штрафы. Однако пока санкции не применялись ни разу - государствам региона единой валюты давались отсрочки. Основными причинами стало то, что меры консолидации бюджета, необходимые для достижения цели, являются непосильными, внешняя конъюнктура - неблагоприятной, спад в национальной экономике - более серьезный, чем ожидалось. 

"Экономический прогноз (по ЕС и еврозоне) по-прежнему окутан густым туманом неопределенности", - констатирует ЕК, несмотря на представленный детальный анализ ситуации в регионе.
Остается только надеяться
В четверг 2 мая регулятор, в соответствии с ожиданиями аналитиков, снизил базовую ставку на 0,25 процентного пункта - до рекордного минимума в 0,5% годовых, для стимулирования восстановления экономики еврозоны. Глава ЕЦБ Марио Драги не исключил ее дальнейшего снижения в зависимости от поступающей экономической статистики.

Регулятор по-прежнему надеется, что экономика региона единой валюты начнет оживать во втором полугодии текущего года. "Если эти ожидания не оправдаются, ЕЦБ может сократить ставку уже в нынешнем году", - сказал РИА Новости аналитик Citi Джиада Джиани. ЕЦБ всегда в последние годы изменяет ставку на один шаг - на 0,25 процентного пункта.

Сам Драги в ходе пресс-конференции в четверг заявил, что существуют риски замедления восстановления экономики. Регулятор ранее весной ухудшил свой экономический прогноз. ЕЦБ теперь предполагает сокращение экономики еврозоны на 0,1-0,9% в текущем году, хотя в декабре предполагал уменьшение на 0,9%-рост на 0,3%. На 2014 год заложен диапазон подъема в 0-2%, вместо прежнего 0,2-2,2%.

Нынешнее же сокращение ставки будет способствовать уменьшению стоимости фондирования банков, однако вряд ли сможет дать дополнительный импульс восстановлению экономики еврозоны, свидетельствуют слова Джиани. Низкие ставки в экономике еврозоны имеют большее влияние на крупный бизнес, нежели на малый и средний. Однако именно предприятия, относящиеся к последней категории, обеспечивают наибольшее количество рабочих мест в еврозоне. Безработица в регионе, тем не менее, продолжает оставаться на высоком уровне и серьезно беспокоит политиков и граждан ЕС.

ЕЦБ, помимо ставки, продлил еще и действие "дешевых" краткосрочных безлимитных аукционов по кредитованию банков еврозоны сразу на год - до середины 2014 года. Аукционы регулятор проводит еженедельно, кредиты предоставляются под базовую ставку ЕЦБ. Несмотря на это решение и решение по ставке, регулятор рассчитывает, что инфляция в регионе в среднесрочной перспективе не будет превышать 2%.
тема номера 
	


ЦБ не вылечит экономику РФ от "хронических болезней"

Помощник президента РФ Эльвира Набиуллина, которая в конце июня возглавит Банк России, за два месяца до вступления в должность обозначила ряд приоритетов будущей политики ЦБ - в их числе остается борьба с инфляцией и сохранение независимости Центробанка после обретения им статуса финансового мегарегулятора. 

При этом так называемое количественное смягчение, применяемое на Западе, по мнению Набиуллиной, неактуально для России, а инструменты ЦБ не помогут вылечить "хронические болезни" российской экономики, которые носят структурный характер.

ПЕРЕХОД КОЛИЧЕСТВА В КАЧЕСТВО 

Количественное смягчение - нетрадиционная монетарная политика, используемая Центробанками ряда стран, в частности, США и Великобритании, для вливания определенного количества денег в экономику, - по мнению Набиуллиной, не годится для России с ее высокими процентными ставками. Да и для западных стран оценить эффект от таких мер пока сложно. 

"Мы не знаем, как количественное смягчение повлияло на выпуск, но пока оно не привело к устойчивому экономическому росту", - констатировала будущая глава ЦБ, выступая в пятницу 19 апреля на форуме "Россия 2013". 

Слова Набиуллиной подтверждаются данными статистики. Темпы восстановления мирового ВВП, достигнув в 2010 году 5,2%, в 2011 году замедлились до 3,7%, а в 2012 году – до 3,1%. Темпы роста развитых стран снизились с 1,6% в 2011 году до 1,3% в 2012 году, развивающихся – с 6,2 до 5,1%, соответственно. Экономика еврозоны сократилась в 2012 году на 0,5%, из крупных стран роста удалось добиться лишь Германии – на 0,7%. Динамика экономики США ускорилась в 2012 году с 1,8 до 2,2%, однако в четвертом квартале 2012 года вновь замедлилась. 

Инфляция в РФ связана преимущественно с внутренними факторами, в частности, с тарифами, отметила Набиуллина. "ЦБ делает все, чтобы базовая инфляция не росла... Для нас актуально инфляционное таргетирование, в первую очередь", - сказала она.

ИЛЛЮЗИЯ ВСЕМОГУЩЕСТВА

Проблемы экономики России заключаются, прежде всего, в плохом инвестклимате и структуре экономики; а инструментами ЦБ структурные проблемы решить невозможно, считает Набиуллина, возглавлявшая Минэкономразвития почти пять лет - с 2007 по 2012 год. "Самое важное, когда начинаем обсуждать инструменты и политику ЦБ, - это избавится от иллюзий, что мы можем преодолеть спад или стимулировать рост, в то время как проблемы структурные", - заявила она.

Набиуллина отметила и еще одну давнюю "болезнь" экономики РФ - зависимость от сырьевого сектора. "Чтобы эту зависимость снизить, нет других рецептов, кроме диверсификации экономики через улучшение инвестиционного климата; в бюджетной политике - бюджетное правило, которое мы приняли на себя; и в рамках этого бюджетного правила, которое не позволяет нам тратить или проедать нефтяные доходы, - четкая приоритезация расходов на развитие финансового рынка", - сказала она.

Способствовать развитию конкурентной среды должна приватизация. "Приватизация не всегда ведет к большей эффективности, например, если создается частная монополия... Важнее даже конкуренция, чем смена формы собственности", - полагает Набиуллина. "Мне кажется, очень важно в результате приватизации создать легитимную собственность. Приватизация должна быть абсолютно прозрачной и понятной для общества", - добавила она. 

ВЕЧНЫЙ ПРИОРИТЕТ ЦБ

Борьба с инфляцией – тоже "авгиевы конюшни" российской экономики, но очистить их за один день, как Гераклу, не удастся. ЦБ будет совершать этот "подвиг" постепенно. "Для России очень важно продолжать политику снижения инфляции... У нас она высокая - по этому году ожидаем около 6%", - сказала Набиуллина.

Таким образом, в этом подходы ЦБ и правительства совпадают: первый вице-премьер Игорь Шувалов в четверг на форуме "Россия 2013" также заявил, правительство РФ не откажется от приоритета борьбы с инфляцией в угоду росту экономики.

При этом в России не должно быть переизбытка ликвидности, - это может подстегнуть рост цен или бегство капитала из страны, подчеркнула будущая глава Банка России. 

По данным Росстата, годовая инфляция в РФ на конец марта составила 7,1% против исторического минимума в 3,9% годом ранее. Центробанк прогнозирует, что инфляция войдет в целевой диапазон 5-6% во втором полугодии, возможно, только в четвертом квартале. Минэкономразвития также ожидает, что инфляция замедлится в годовом выражении до 7% только во втором полугодии.

НЕЗАВИСИМОЕ МЕГАРЕГУЛИРОВАНИЕ

Оценивать системные риски в российском финансовом секторе более эффективно поможет мегарегулятор. Дискуссия о его создании, продолжавшаяся последние шесть-семь лет, завершилась в конце прошлого года решением правительства об интеграции ФСФР в Банк России. В течение следующих двух лет будет создан единый финансовый регулятор на базе ЦБ, которым и предстоит руководить Набиуллиной.

Но создание финансового мегарегулятора не означает потерю независимости, подчеркнула будущая глава ЦБ. Она подтвердила свое мнение, что члены правительства не должны входить в совет директоров Банка России.

"Моя позиция была, и я не скрывала, что представители правительства не должны входить в состав совета директоров ЦБ. Я очень рада, что эта позиция была услышана и принята. Независимость ЦБ очень важна с точки зрения эффективности проводимой им политики в рамках того мандата, который есть у Банка России", - заключила Набиуллина.

Независимость ЦБ, закрепленная в Конституции РФ, важна, в частности, для решения вопросов денежно-кредитной политики и защиты зарубежных активов, в которых размещены международные резервы России. Сейчас в совет директоров ЦБ, состоящий из 10 человек, могут входить лишь действующие сотрудники Банка России. После придания ЦБ статуса финансового мегарегулятора совет планируется расширить до 15 человек. Власти РФ обсуждали возможность введения в органы управления ЦБ двух министров - финансов и экономического развития - с ограниченным мандатом.
ПО МНЕНИЮ ПРЕЗИДЕНТА-ПРЕДСЕДАТЕЛЯ ПРАВЛЕНИЯ БАНКА ВТБ

Эльвира Набиуллина возглавит Центральный банк России в июне - в поворотный момент развития российской экономики. Для предотвращения серьезных рисков новому руководителю Центробанка придется сконцентрировать внимание на широком круге вопросов. При снижении кредитных ставок, ее политика должна способствовать привлечению инвестиций, не прибегая, однако, к введению в России нормативов "Базеля III".

Многие исследователи российской экономики утверждают, что Центробанк очень долго проводил слишком жесткую монетарную политику, считает глава ВТБ Андрей Костин . Покидающий пост председателя ЦБ Сергей Игнатьев неоднократно указывал, что главными факторами, препятствующими ее смягчению, являются высокие инфляционные риски и 5-процентный уровень безработицы. Влияние этих факторов в настоящее время снижается.

В марте инфляция замедлилась, безработица выросла до 5,7%, а основные индикаторы ожидаемых темпов роста - такие как объемы розничной торговли и промышленного производства, а также уровень предпринимательского доверия - указывают на экономический спад. Андрей Белоусов, который сменил Набиуллину на посту министра экономического развития, в текущем месяце выступил с резким предупреждением о том, что в этом году Россия может испытать рецессию.

А.Костин полагает, что ответом Центробанка должно стать снижение кредитной ставки на 0,75 процентного пункта. Вопрос заключается не в том, случится ли это, а в том, когда это произойдет в условиях снижения темпов как инфляции, так и экономического роста.

Смягчение монетарной политики имеет, однако, свои пределы. К примеру, в США обеспечение устойчивого экономического роста оказалось затруднительным, несмотря на все усилия Федеральной резервной системы. Следовательно, Набиуллиной придется прибегнуть к другим средствам, имеющимся в ее распоряжении.

Хорошим началом, считает Костин, был бы пересмотр политики Центробанка в области рефинансирования. Она не может копировать операции на открытом рынке Европейского центрального банка, поскольку крошечные размеры российского рынка облигаций увеличивают риск нехватки залоговых средств в банковской системе. В 2012 году коэффициент использования залоговых средств, т.е. доля имеющихся на рынке залоговых средств, используемая для операций Центрального банка по рефинансированию, в России составляла 50%, тогда как в среднем по еврозоне - всего 20% . Для Европы возможность наступления "залогового голода" представляет собой долгосрочную проблему. В России ее давление на финансовые рынки уже ощущается.

Центральному банку России, по мнению Костина, следует позаимствовать другие инструменты из имеющегося у ЕЦБ набора, снабжая банки ликвидностью путем долгосрочного рефинансирования. В сочетании со снижением ставки, это способствовало бы росту внутреннего заимствования и снижению рисков, связанных с рефинансированием российских компаний в иностранной валюте. Высокие кредитные ставки внутри страны заставляют бизнес прибегать к зарубежным кредитам. По состоянию на январь, внешний долг российских компаний составлял 564 миллиарда долларов, т.е. 30% ВВП, что почти на треть больше, чем в январе 2008 г.

Эльвире Набиуллиной придется также принимать решения, касающиеся введения в России нормативов "Базеля III" и совершенствования инфраструктуры российского финансового рынка. Существуют, по меньшей мере, две серьезные причины, по которым Центральному банку не следует торопиться с введением нормативов "Базеля III", по крайней мере в текущем году.

Во-первых, нормативы "Базеля III" сосредоточены на повышении объема и качества резервного капитала, что имеет решающее значение для эффективного и безопасного функционирования финансовой системы. В то же время сегодня в России с ее ограниченным наличием источников финансирования это могло бы привести к снижению объемов кредитования реального сектора экономики. В жестких рыночных условиях некоторым банкам предстояла бы тяжелая борьба за дополнительный капитал.

Во-вторых, во избежание дисбаланса в сфере регулирования, нормативы "Базеля III" должны быть приняты одновременно во всех юрисдикциях. Учитывая что в США и в Евросоюзе программы по введению нормативов "Базеля III" забуксовали, России также следовало бы повременить.

Это подводит нас к теме инвестиционного климата. Правительство уже обязалось, в качестве своего рода налогового стимула, выделить в 2013 г. 400 миллиардов рублей (13 миллиардов долларов) на инфраструктурные проекты. Ввиду предстоящего в августе слияния российского регулятора финансовых рынков с Центробанком, Набиуллина может сыграть роль в улучшении климата для отечественных и иностранных инвесторов.

Учитывая нынешнюю нехватку ликвидности и залоговых средств, хорошей стартовой платформой для Набиуллиной стало бы развитие российского рынка займов под залог ценных бумаг. Сейчас в России существует только рынок ипотечных займов, обеспеченных ценными бумагами. Эту деятельность следовало бы распространить на более широкий спектр активов, включая задолженность по потребительскому кредиту и кредитование малого и среднего бизнеса.
По мнению Андрея Костина, Эльвира Набиуллина обладает хорошей подготовкой для решения этих задач. В качестве ученого, она принимала участие в разработке программы реформ в нулевые годы; в трудный период с 2007 по 2012 гг. она была министром экономического развития. Она обладает исключительным видением масштабной макроэкономической картины и ключевой роли в ней Центрального банка. Перед ней открываются широкие возможности.

Инфраструктура 
	


Иностранные ETF теперь доступны и в России

Московская биржа <MOEX> запустила в понедельник 29 апреля торги первым иностранным биржевым фондом (exchange traded funds, ETF), базовым активом которого является портфель еврооблигаций российских корпоративных эмитентов. 

По оценкам экспертов, рынок ETF в России ждет активное развитие и устойчивый рост подобно мировому рынку, который в настоящее время оценивается в 2 триллиона долларов.

Биржевой инвестиционный фонд – открытый инвестиционный фонд, динамика котировок паев которого соответствует изменению инвестиционных индексов или товаров, например, S&P 500 или золота. ETF проходит листинг на бирже, и с этого момента его паи можно купить и продать точно так же, как акции на бирже.

Первый иностранный биржевой фонд, допущенный к торгам в России - FinEx Tradable Russian Corporate Bonds UCITS ETF <FXRB> - создан компанией FinEx ETF Ltd, входящей в международную инвестиционную группу FinEx Group. Фонд зарегистрирован Центральным банком Ирландии, получил листинг на Ирландской фондовой бирже, а также кросс-листинг на Лондонской фондовой бирже для долларового класса акций. Паи ETF включены в высший котировальный список Московской биржи – А1.

К 16.35 мск в понедельник с паями фонда на Московской бирже было заключено 10 сделок на общую сумму 722,81 тысячи рублей. Сделки заключались по цене 1025,3-1040 рублей при расчетной цене пая 1030,6 рубля.

"Запуск торгов первым ETF – знаменательное событие для российской финансовой инфраструктуры. Появление таких продуктов глобальных рынков способствует формированию в Москве международного финансового центра", – отметил председатель правления Московской биржи Александр Афанасьев. 

Биржевой фонд FinEx повторяет структуру облигационного индекса Barclays EM Tradable Russian Corporate Bond Index, который отражает динамику среднесрочных ликвидных еврооблигаций, выпущенных российскими корпоративными эмитентами. Индекс был запущен в декабре 2012 года, при этом его расчетная чистая доходность в долларах к 17 апреля 2013 года составила 8,04% за год и 47,39% с начала расчета (1 июня 2009 года). В индекс могут быть включены ценные бумаги, выпущенные российскими квази-государственными и корпоративными эмитентами, максимум три облигации от одного эмитента. Срок до погашения по облигациям должен укладываться в период от 18 месяцев до пяти лет.

Обращение ETF в России стало возможным после принятия в июле 2012 года закона, совершенствовавшего деятельность по управлению инвестиционными фондами. Закон вводит понятие биржевых ПИФов, паи которых будут обращаться на торговых площадках. Обращение паев на бирже позволяет инвесторам в режиме реального времени отслеживать стоимость паев и оперативно принимать соответствующие решения.

ETF-фонды широко используются розничными и институциональными инвесторами по всему миру. ETF входят составной частью в более общий рынок "биржевых инвестиционных продуктов", совокупный объем которого в настоящий момент оценивается в 2,09 триллиона долларов.

По оценкам компании FinEx ETF, мировой рынок ETF в ближайшие годы будет устойчиво расти. При этом все более значительная доля этого роста будет обеспечиваться инвесторами в развивающиеся рынки - такие как российский. 

Как отметил управляющий партнер и исполнительный директор компании FinEx Capital Management Саймон Лур, "запуск торгов акциями фонда на Московской бирже это начало новой эры для российских инвесторов. Несмотря на то, что в последние годы на глобальном ETF-рынке наблюдается значительный рост, на многих развивающихся рынках этому инструменту еще предстоит пройти свой путь. Мы твердо уверены, что российский ETF-рынок ждет большой успех". 
Согласно исследованию мнения европейских институциональных инвесторов, выполненному по заказу FinEx ETF, 50% респондентов прогнозируют, что финансовые реформы в России и улучшение ситуации с корпоративным управлением в ближайшие пять лет благоприятно скажутся на экономике страны.

Результаты исследования также показывают рост спроса на российские корпоративные долговые инструменты со стороны европейских институциональных инвесторов: 35% ожидают увеличения вложений институциональных инвесторов в российские корпоративные долговые инструменты.

"ETF-фонды идеально подходят для России, так как их ключевые характеристики – прозрачность, эффективность и ликвидность, – крайне важны для российских инвесторов. Особенно я бы отметил прозрачность. Мы твердо верим в то, что российский ETF-рынок будет развиваться успешно и быстро", – подчеркнул президент и генеральный директор УК "ФинЭкс Плюс" Евгений Ковалишин.

Функции кастодиана и администратора фонда выполняет BNY Mellon, крупнейший мировой администратор ETF по количеству обслуживаемых фондов.

"Россия представляет собой огромный неосвоенный рынок для ETF. Думаю, в ближайшие 12 месяцев мы увидим ускоренное развитие ETF-фондов, предлагающих инвесторам участие в динамике котировок российских ценных бумаг", - считает глава глобального подразделения по услугам для ETF-фондов BNY Mellon Джозеф Ф. Кинан. 

По его мнению, в текущем году будут появляться ETF-фонды на акции, далее последуют биржевые инвестиционные продукты (exchange traded products, ETPs) на рублевые долговые инструменты, а также на более широкий круг биржевых товаров и недвижимость.

Вложения в биржевые инвестиционные фонды (ETF) и биржевые инвестиционные продукты (ETP) с листингом в Европе увеличились за первый квартал 2013 года на 1,9% с 369 миллиардов до 376 миллиардов долларов, сообщила партнер независимого исследовательско-консультационного агентства ETFGI Дебора Фур. 

При этом биржевые инвестиционные фонды и продукты на инструменты с фиксированной доходностью собрали 1,7 миллиарда долларов, из которых наибольшая часть – 803 миллиона долларов, – пришлась на ETF и ETP на облигации развивающихся рынков.

FinEx ETF представляют собой биржевые инвестиционные фонды, выпущенные расположенной в Ирландии компанией FinEx Funds PLC, учрежденной в соответствии с законодательством Ирландии. В России с 2007 года работает ООО "Управляющая компания "ФинЭкс Плюс", созданная на базе Института финансовых исследований (ИФИ), независимой исследовательской организации. Имеет лицензии ФСФР на осуществление деятельности по управлению ценными бумагами, а также брокерской и дилерской деятельности.

FinEx Group - инвестиционная группа, предлагающая инвестиционные продукты с активными и пассивными инвестиционными стратегиями. FinEx Group управляет активами более чем на 1 миллиард долларов (на 31 декабря 2012 года). FinEx ETF специализируется на инвестициях и работе с инвесторами в развивающиеся рынки.

Российские "иностранцы" поторгуются ради вхождения в индекс MSCI Russia

Компании, имеющие российские активы, но зарегистрированные за рубежом, могут быть включены в индекс MSCI Russia в случае прохождения листинга на Московской бирже. 

Претендентами на включение в индекс могут стать порядка 8 компаний с суммарной капитализацией не более 10% всего российского рынка, однако к значительному росту ликвидности отечественного рынка акций это не приведет, считают его участники, опрошенные агентством "Прайм" в конце апреля.

Агентство MSCI Barra, являющееся оператором индекса MSCI Russia, разослала клиентам письмо, в котором сообщила, что компании, зарегистрированные за пределами России, но имеющие листинг на Московской бирже, могут быть включены в индекс MSCI Russia. При этом выпуск российских депозитарных расписок на акции иностранных компаний не будет считаться полноценным листингом, говорится в письме, копия которого есть в распоряжении агентства "Прайм".

По оценке участников рынка, рассылка MSCI Barra прояснила дальнейшую политику агентства в отношении методологии расчета индекса MSCI Russia. "Русал" в свое время размещал в России российские депозитарные расписки (РДР) именно для того, чтобы его бумаги были включены в индекс MSCI Russia. Однако агентство отказало "Русалу" и не включило его РДР в индекс, в связи с чем больше ни один иностранный эмитент, имеющий российские активы, не захотел размещать РДР.

Тем не менее, после прохождения листинга в России имеют шанс попасть в индекс поисковик Yandex, ритейлер X5 Retail Group, стивидорная компания Global Ports, металлургическая компания Evraz Plc, почтовый сервис Mail.ru, мобильный оператор Vimpelcom LTd, золотодобывающая Polyus Gold и алюминиевый гигант "Русал". Особых издержек это не потребует, главное – предоставить проспект ценных бумаг на русском языке. Зато эффект может быть существенным - включение эмитента в индекс с долей в 1% может увеличить спрос на акции примерно на 400 миллионов долларов.

В соответствии с действующим законодательством, иностранные ценные бумаги - как акции иностранных эмитентов, так и их депозитарные расписки - могут проходить листинг в России и быть включенными в котировальные списки всех уровней. Все необходимые нормативные документы и правила листинга Московской биржи готовы и вступили в силу, сообщил агентству "Прайм" представитель биржи. 

"Существующая нормативная база позволяет осуществить листинг иностранных акций на российской бирже. При этом речь идет именно о листинге базового актива – то есть акций иностранного эмитента, а не создание в РФ дочернего АО и листинга акций этого дочернего АО", - пояснили агентству "Прайм" в Федеральной службе по финансовым рынкам (ФСФР).

По словам представителя Московской биржи, на сегодняшний день уже несколько иностранных эмитентов находятся в стадии подготовки и согласования документов для прохождения листинга.

"Несколько эмитентов с энтузиазмом отнеслись к письму MSCI Barra о возможности включения иностранных ценных бумаг с листингом в Москве в индекс MSCI Russia", - сказал управляющий директор департамента инвестиционно-банковской деятельности Sberbank CIB Антон Мальков, добавив, что порядка 7-8 иностранных компаний могут претендовать на включение в индекс MSCI Russia. 

Для включения в индекс MSCI Russia компания должна иметь рыночную капитализацию не менее 2,3 миллиарда долларов, а размер free float в денежном выражении – не менее 1,15 миллиарда долларов. 

В настоящее время в состав индекса входят акции "Газпрома" <GAZP>, ЛУКОЙЛа <LKOH>, Сбербанка <SBER> (обыкновенные и привилегированные), "Роснефти" <ROSN>, "Уралкалия" <URKA>, "Норильского никеля" <GMKN>, "Татнефти" <TATN>, Ростелекома"<RTKM>, ВТБ <VTBR> , "РусГидро" <HYDR>, "ФСК ЕЭС" <FEES>, "Северстали" <CHMF>, обыкновенные и привилегированные акции "Сургутнефтегаза" <SNGS>, глобальные депозитарные расписки (GDR) НОВАТЭКа <NVTK>, "Магнита" <MGNT>, "Мегафона" <MFON>, группы ЛСР <LSRG>, ТМК <TRMK>, американские депозитарные расписки (ADR) МТС <MTSS>, "префы" "Транснефти" <TRNFP>, GDR АФК "Система" <AFKS>, акции Холдинга МРСК <MRKH>, GDR НЛМК <NLMK>, ADR "Мечела"<MTLR>, акции "Интер РАО ЕЭС" <IRAO>.

Участники рынка позитивно оценивают намерение агентства MSCI Barra включить акции компаний иностранных эмитентов, прошедших листинг в России. При расширении базы расчета индекса MSCI Russia иностранные фонды, ориентирующиеся на индекс, обязаны будут включить новые бумаги в свой портфель, что повысит их ликвидность. 

Агентство MSCI Barra является оператором индекса MSCI Russia, рассчитываемого международной аналитической компанией Morgan Stanley Capital International. Состав индекса пересматривается ежеквартально.

"Чем больше эмитентов будет торговаться на российском рынке, тем более интересен он будет для инвесторов. В частности, появление не торговавшихся ранее в России эмитентов должно облегчить покупку их акций физлицам и паевым инвестиционным фондам", - считает начальник инвестиционного департамента УК "Капитал" Алексей Белкин. 

По оценке Белкина, примерно 10 иностранных компаний, имеющих российские активы, могут пройти листинг на Московской бирже, что составляет примерно 5-10% от капитализации всего российского рынка. 

Потенциально включение иностранных ценных бумаг в листинг повышает спрос и инвестиционную привлекательность таких бумаг, а, следовательно, может повысить ликвидность на российском рынке и привлечь на него новых, в том числе иностранных, инвесторов, считают в ФСФР.

По мнению представителя Московской биржи, потенциал включения такого типа бумаг как в крупнейшие иностранные, так и в российские индексы привлечет существенный дополнительный спрос со стороны иностранных инвесторов. Это может стать сильным дополнительным мотивом для компаний к прохождению листинга в России. 

"Для эмитентов, имеющих российские активы, но зарегистрированных за рубежом, возможность включения в индекс MSCI Russia должно стать стимулом для прохождения листинга на Московской бирже, так как, как правило, акции компаний, не включенных в индекс, торгуются с некоторым дисконтом по сравнению с ценными бумагами эмитентов, которые в этот индекс включены", - сообщил стратег Sberbank Investment Research Андрей Кузнецов. По его мнению, потенциал вхождения в индекс MSCI Russia есть примерно у 8 компаний, зарегистрированных за рубежом, однако все ли они захотят пройти листинг в России, зависит исключительно от  менеджмента самих компаний, тем более что это сопряжено с дополнительными издержками. 

По мнению одного из участников рынка, главное, что надо сделать иностранным эмитентам для прохождения листинга в России, - это предоставить проспект ценных бумаг на русском языке. В частности, если проспект ценных бумаг моложе трех лет, то необходимо предоставить его перевод, а также перевод годовых отчетов, опубликованных позднее проспекта. Если же проспект ценных бумаг старше трех лет, то необходимо предоставить его перевод, а также перевод последних трех годовых отчетов.

"Возможность включения в индекс MSCI Russia должна заинтересовать компании, которые хотят повысить ликвидность своих акций, в том числе в России. Но я убежден, что не листинг повышает ликвидность бумаг, а перспективы развития компании", - отметил Белкин. 

По его мнению, включение акций той или иной компании в индекс MSCI Russia может оказать только разовое влияние на ликвидность бумаги – в момент ее включения в индекс. 

"Есть конкретный круг фондов, которые используют в качестве эталонного индекса MSCI Russia, MSCI EMEA или MSCI Emerging Markets. Их активы - 500-600 миллиардов долларов, но подавляющая часть ориентируется на MSCI EM, в котором MSCI Russia занимает всего 6%. По оценкам, попадание эмитента в MSCI Russia с долей 1% от этого индекса может стимулировать спрос на его акции в размере 400 миллионов долларов от таких фондов", - считает руководитель аналитического управления УК "Уралсиб" Александр Головцов.

По мнению аналитика УК "Райффайзен Капитал" Михаила Кузина, предложение MSCI является интересным и для инвесторов, и для компаний, поскольку есть ряд компаний, которые не входят ни в какие индексы и обделены, таким образом, вниманием индексных инвесторов.

анонс 
	


IV Российский IPO форум
Москва, Новослободская ул., д. 23, "Новотель Москва Центр" 

Организатор: http://www.cbonds-congress.com/events/151/

Время проведения: 06/06/2013 10:00 - 06/06/2013 23:59

Стоимость: Узнавайте у организаторов

Ожидаемое количество участников -150

О конференции

Мероприятие организуется с целью собрать на одной площадке представителей всех групп участников рынка IPO/SPO. 

В рамках мероприятия пройдет церемония награждения Russia IPO Awards. 

Ссылка на предыдущую конференцию: http://www.cbonds-congress.com/events/99/

http://www.cbonds-congress.com/events/151/
Предварительная программа*

09:00–10:00 Регистрация участников, утренний кофе 

10:00–11:30 Капитал: стратегия и тактика привлечения 

Приветственное слово
Юрий Игнатишин, управляющий директор, Offerings.ru

Рынок акционерного капитала: юридические аспекты*
Дмитрий Дембич, юрист, «Бейкер и Макензи»

Макроэкономическая ситуация*
Кирилл Тремасов, директор аналитического департамента, «НОМОС-БАНК»

Коммуникационное сопровождение IPO
Докладчик уточняется

Панельная дискуссия: Case studies
Виталий Подольский, независимый член совета директоров, «Гpуппа «Чеpкизово» 

Денис Колчин, заместитель начальника управления, «Газпром добыча шельф»

11:30–12:00 Церемония награждения Russia IPO Awards

12:00–12:30 Кофе-брейк 

12:30–14:30 Биржа и консультанты: возможные альтернативы 

Рынок акционерного капитала*
Представитель, «Московская Биржа»

Подготовка бизнеса к IPO. Обзор основных юридических и налоговых вопросов
Жанна Томашевская, партнер, O2 Consulting

Реальность коммуникационного сопровождения IPO на примере «Живой офис»
Эльвира Пикалева, управляющий, группа компаний «Живой офис»

Case studies: Привлечение венчурного капитала и слияние компаний
Александр Альперн, генеральный директор, Webinar-COMDI

Панельная дискуссия: Case studies
Александр Лупачев, директор, Russia Partners*

14:30–15:30 Обед 

15:30–17:00 Инвесторы: основные критерии и подходы 

Стоимость корпоративного управления в процессе выхода на IPO

Private placement: оценка текущей и будущей стоимости

Отраслевые особенности

Панельная дискуссия: Case studies

17:00–18:00 Неформальное общение 

*-информация уточняется

Работа секций предполагает 2 формата - выступление спикеров и вопросы к ним с последующей дискуссией спикеров с залом
Контакты

Программа, спонсорство: Юрий Игнатишин

Телефон: +7 (812) 336-97-21 *232

Участие: Елена Мокрицкая

Телефон: +7 (812) 336-97-21 *104
http://disclosure.1prime.ru/
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