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Банк России сохранил ставки и надеется на преемственность кредитно-денежной политики при новом Председателе.

Совет директоров Банка России в пятницу 15 марта ожидаемо сохранил ставки на прежнем уровне на фоне ускорения инфляции и замедления экономического роста, подтвердив при этом свой прогноз по инфляции и указав на риски формирования отрицательного разрыва ВВП (т.е. его снижения ниже потенциального уровня - ред.), что может свидетельствовать о будущем смягчении монетарной политики.

Перед Центробанком стояла сложная задача: ухудшение ситуации в экономике при сохранении неплохих видов на динамику инфляции указывают на неизбежность снижения ставок; однако слишком явное смягчение риторики комментария могло бы поддержать опасения рынка по поводу излишнего ослабления монетарной политики в связи с планируемым назначением экс-министра экономического развития РФ Эльвиры Набиуллиной на пост главы ЦБ.

Регулятор проявил дипломатичность: с одной стороны, продемонстрировал озабоченность по поводу формирования отрицательного разрыва ВВП, введя в оборот новую кодовую фразу о рисках охлаждения экономики, с другой стороны, вернул формулировку о приемлемости ставок, правда, без указания срока, что уже не позволяет однозначно трактовать ее как сигнал о предстоящей паузе в монетарной политике.

Таким образом, осторожность формулировок ЦБ оставляет широкое поле для различных трактовок и прогнозов будущих шагов регулятора.

Президент Владимир Путин выполнил свое обещание предложить на пост председателя Банка России неожиданную фигуру и внес для утверждения в Госдуму кандидатуру помощника главы государства, экс-министра экономики Эльвиры Набиуллиной. Теперь интрига в том, сохранится ли в итоге нынешний курс регулятора.

Достаточно жесткая денежно-кредитная политика ЦБ неоднократно вызывала недовольство членов правительства и бизнесменов, заявляющих, что высокие ставки Центробанка делают дорогими кредиты и мешают экономическому росту. Большинство опрошенных РИА Новости и "Праймом" политиков, чиновников, экспертов и банкиров склоняются к тому, что преемственность курса сохранится, однако некоторые все же надеются на смягчение политики.

В последнее время развернулась бурная дискуссия, не следует ли российскому Центробанку начать стимулировать экономический рост, как это делают его западные коллеги - ФРС США и Европейский ЦБ. Риторика обострилась после того, как обнаружилась, что российская экономика растет заметно медленнее ожиданий.

Правительственные чиновники, руководители госбанков и крупного бизнеса настойчиво призывали Центробанк смягчить денежно-кредитную политику (снизить ключевые ставки, улучшить условия рефинансирования банков). Однако регулятор сохраняет нейтральную монетарную политику, ссылаясь на высокие инфляционные риски. По словам Игнатьева, ЦБ может пойти на снижение ставок только после замедления инфляции, таргетирование которой регулятор считает своей главной задачей.

Полномочия нынешнего председателя Банка России Сергея Игнатьева, работающего на этом посту с марта 2002 года, истекают 23 июня. По закону кандидатуру на должность главы Центробанка представляет президент, а назначает Госдума сроком на четыре года. При этом кандидатура должна была быть внесена в парламент за три месяца, то есть до 23 марта.

Профессиональные финансисты и политики не ждут резких изменений курса регулятора после прихода Набиуллиной. В частности, министр финансов РФ и глава Национального банковского совета Антон Силуанов высказал мнение, что денежно-кредитная политика не смягчится. В свою очередь экс-глава Минфина Алексей Кудрин уверен, что для этого Набиуллиной хватит жесткости, профессионализма и административного опыта.

Первый зампред ЦБ Алексей Улюкаев, отвечающий за ДКП и считавшийся одним из возможных кандидатов на пост председателя ЦБ, с энтузиазмом воспринял новость о выдвижении Набиуллиной. "Надеюсь на преемственность денежно-кредитной политики", - сказал Улюкаев.

Глава финансового комитета Совета Федерации Евгений Бушмин также полагает, что Набиуллина будет придерживаться консервативного сценария в деятельности Центробанка. Бывший первый зампред ЦБ, глава совета директоров МДМ Банка Олег Вьюгин верит, что будущий глава Банка России не пойдет на масштабное вливание длинных денег в экономику.

В то же время глава ВТБ Андрей Костин считает, что Набиуллина будет проводить более гибкую денежно-кредитную политику, и прогнозирует кадровые изменения в руководстве ЦБ. 
За свою более чем 20-летнюю карьеру экономиста Набиуллина снискала репутацию стратегически мыслящего эксперта, борца за улучшение делового климата и развитие экономики. На посту главы Минэкономразвития, который Набиуллина занимала с 2007 по 2012 год, ей удалось завоевать доверие и симпатии бизнеса, и это, несмотря на то что деловой климат в стране по-прежнему вызывает нарекания инвесторов. А самым значимым и заметным успехом Набиуллиной-министра можно назвать успешное завершение переговоров по вступлению России в ВТО в 2011 году. В результате летом 2012 года страна завершила долгий и трудный процесс присоединения к этой организации.

Опыт Набиуллиной будет востребован в рамках процесса создания на базе ЦБ финансового мегарегулятора. "Я думаю, что главная ее роль будет в создании мегарегулятора как института, где требуется серьезно решить проблемы полномочий по разработке нормативных документов, по непосредственному исполнению и надзору за финансовыми институтами. Важнейшая задача - это унифицировать регулирование всех институтов финансового рынка, которые раньше были разделены: одни - в ФСФР, другие - в ЦБ", - отметил Алексей Кудрин.

Компании - лидеры роста капитализации на 01.04.2013 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  01.04.2013 г. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО «БФ Коммунар»
	KOMM
	182 045 600
	118

	ОАО «Региональный банк развития»
	REBR
	539 980 050
	91

	ОАО «ЗИЛ»
	ZILL
	2 015 479 807
	78

	ОАО «Липецкая энергосбытовая компания»
	LPSB
	951 825 438
	60

	ОАО «Московская городская телефонная сеть»
	MGTS
	41 500 806 204
	55

	ОАО «Челябэнергосбыт»
	CLSB
	1 134 213 447
	40

	ОАО «Химпром»
	HIMC
	574 124 431
	32

	ОАО «Мультисистема»
	MSST
	1 414 000 000
	31

	ОАО «Кубаньэнергосбыт»
	KBSB
	3 002 065 920
	27

	ОАО «Мариэнергосбыт»
	MISB
	365 543 340
	25
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Компании-лидеры роста капитализации на 01.04.2013

ОАО «БФ Коммунар»

ОАО «Региональный банк развития»

ОАО «ЗИЛ»

ОАО «Липецкая энергосбытовая компания»

ОАО «Московская городская телефонная сеть»

ОАО «Челябэнергосбыт»

ОАО «Химпром»

ОАО «Мультисистема»

ОАО «Кубаньэнергосбыт»

ОАО «Мариэнергосбыт»


Источник: ММВБ
Компании - лидеры снижения капитализации на 01.04.2013 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  01.04.2013 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-),  %

	ОАО «Курганская генерирующая компания»
	KGKC
	2 142 934 605
	-48

	ОАО «ТНК-BP Холдинг»
	TNBP
	572 134 343 163
	-38

	ОАО «Мордовская энергосбытовая компания»
	MRSB
	202 334 023
	-36

	ОАО «Волгоградэнергосбыт»
	VGSB
	380 830 552
	-29

	ОАО «Кубаньэнерго»
	KUBE
	16 449 860 876
	-27

	ОАО «Уральская кузница»
	URKZ
	2 244 724 578
	-25

	ОАО «Магаданэнерго»
	MAGE
	1 136 032 686
	-25

	ОАО «Ковровский механический завод»
	KMEZ
	526 242 948
	-23

	ОАО «Платформа ЮТИНЕТ.РУ»
	UTII
	1 806 420 000
	-23

	ОАО «ПРОЕКТНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ»
	PRIN
	262 500 000
	-22
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Компании - лидеры снижения капитализации на 01.04.2013

ОАО «Курганская генерирующая компания»

ОАО «ТНК-BP Холдинг»

ОАО «Мордовская энергосбытовая компания»

ОАО «Волгоградэнергосбыт»

ОАО «Кубаньэнерго»

ОАО «Уральская кузница»

ОАО «Магаданэнерго»

ОАО «Ковровский механический завод»

ОАО «Платформа ЮТИНЕТ.РУ»

ОАО «ПРОЕКТНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ»


Источник: ММВБ
Компании - лидеры по объему капитализации на 01.04.2013 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  01.04.2013 г., млн. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО «Газпром»
	GAZP
	3 163 728
	-0,01

	ОАО «НК «Роснефть»
	ROSN
	2 509 649
	-0,02

	ОАО «Сбербанк России»
	SBER
	2 126 746
	-0,05

	ОАО «ЛУКОЙЛ»
	LKOH
	1 689 729
	0,02

	ОАО «Сургутнефтегаз»
	SNGS
	1 001 971
	-0,02

	ОАО «ГМК «Норильский никель»
	GMKN
	998 127
	-0,02


	ОАО «НОВАТЭК»
	NVTK
	959 169
	-0,01

	ОАО «Уралкалий»
	URKA
	678 513
	0,00

	ОАО «Газпром нефть»
	SIBN
	622 201
	-0,04

	ОАО "МегаФон"
	MFON
	601 896
	0,10
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Источник: ММВБ
Новости регулятора
	


По материалам АЭИ «ПРАЙМ» и РИА Новости
Законопроект о финансовом мегарегуляторе должен вступить в силу с 1 августа 2013 г

Законопроект о создании в России финансового мегарегулятора, в конце марта внесенный правительством на рассмотрение в Госдуму, должен будет вступить в силу с 1 августа 2013 года, следует из текста законопроекта, размещенного на сайте нижней палаты.

В настоящее время на российском финансовом рынке отсутствует орган, который мог бы осуществлять единое регулирование, контроль и надзор за всеми его сегментами (кредитные организации, страховые организации, инфраструктурные организации, микрофинансовые организации, профессиональные участники рынка ценных бумаг, негосударственные пенсионные фонды).

Законопроект предусматривает закрепление функций по регулированию и контролю над участниками всех секторов финансового рынка за единым надзором, в качестве которого будет выступать Банк России.

Предполагается, что в ряд федеральных законов будут внесены изменения, предусматривающие передачу ЦБ полномочий Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) по нормативно-правовому регулированию, контролю и надзору в сфере финансовых рынков, в том числе страховой деятельности, кредитной кооперации и микрофинансовой деятельности, деятельности товарных бирж, биржевых посредников и биржевых брокеров, формирования и инвестирования средств пенсионных накоплений и иных полномочий.

ФСФР к июню подготовит проекты приказов по пруденциальному надзору за профучастниками

Федеральная служба по финансовым рынкам планирует к июню подготовить проекты приказов по пруденциальному надзору за участниками рынка ценных бумаг, сообщил журналистам в кулуарах Биржевого форума 2013 руководитель ФСФР Дмитрий Панкин.

По его словам, в настоящее время подготовлены предложения по внедрению норм пруденциального надзора по аналогии с банковской системой. Предложения предполагают введение надзора в зависимости от размера капитала участника рынка и рисков, которые он несет.

"По данным предложениям очень много вопросов, нам нужно определиться с количественными показателями, как считать риски. Будем ли мы использовать общие подходы для всех типов профучастников либо будем разделять для управляющих компаний, брокеров и других", - сказал он. Глава ФСФР также отметил, что на первом этапе нормы пруденциального надзора будут разработаны для инвестиционных, брокерских и управляющих компаний. 

Следующий этап - негосударственные пенсионные фонды и страховые компании. ФСФР рассчитывает, что проекты приказов будут приняты осенью текущего года и вступят в силу начиная с 2014 года. Панкин сообщил, что новые нормы сначала будут действовать в тестовом режиме.

"Мы хотим посмотреть, как профучастники будут выполнять нормативы, будем устранять возникающие вопросы. Сначала будет некий переходный период", - уточнил Панкин.

ЦБ надеется закрепить в законе переход к таргетированию инфляции после присоединения ФСФР

Банк России рассчитывает закрепить в законе о ЦБ положение о таргетировании инфляции, но такая корректировка целей станет возможной только после присоединения ФСФР в августе текущего года, сообщил зампред ЦБ РФ Сергей Швецов 5 апреля на пресс-конференции в РИА Новости.

Правительство РФ в конце марта внесло в Госдуму законопроект о создании единого финансового регулятора на базе ЦБ, однако документ не содержит положений о корректировке целей денежно-кредитной политики и об ответственности ЦБ за достижение этих целей. Между тем Банк России настаивает на том, что таргетирование инфляции должно быть единственной целью ДКП, в то время как правительство предлагает наделить ЦБ дополнительным мандатом на поддержание экономического роста.

"Переход к инфляционному таргетированию предполагается осуществить с 2015 года. У нас есть еще несколько сессий, чтобы моменты, связанные с введением инфляционного таргетирования, отразить в законе о ЦБ позднее, не увязывая с процессом присоединения ФСФР", - сказал Швецов. По его словам, включение поправок о корректировке целей ДКП в законопроект о мегарегуляторе снизило бы вероятность принятия документа в весеннюю сессию.

Зампред также сообщил, что предусмотренные законопроектом два дополнительных места в совете директоров ЦБ займут представители нового блока, который будет создан на базе ФСФР.

При этом от идеи ввести в совет директоров ЦБ двух представителей правительства решено было отказаться. "Изначально речь шла о том, что присутствующие сегодня на заседаниях совета директоров представители Минфина и МЭР могли бы инициировать рассмотрение отдельных вопросов, связанных с инвестдекларацией по пенсионным средствам. Мы просили от этого отказаться, потому что... это создает прецедент активного участия чиновников из правительства в работе совета директоров, что в перспективе может стать ограничением независимости ЦБ в других сферах его деятельности", - пояснил Швецов.

ЦБ заставит профучастников рынка держать капитал в России

Банку России не нравится, что профессиональные участники рынка (его будущие подопечные после создания единого финансового регулятора) имеют центры капитализации в "удобных" юрисдикциях за рубежом, и он намерен ввести для них пруденциальный надзор, заявил заместитель председателя ЦБ РФ Сергей Швецов 5 апреля на пресс-конференции в РИА Новости.

"Мы не считаем сегодня капитал профучастников и не соотносим это с рисками. Более того, у значительного числа участников капитализация за пределами РФ, в этом проблема", - сказал Швецов. При этом во время кризиса профучастники, по его словам, обращаются за поддержкой в Центробанк. "Должен быть пруденциальный надзор, позволяющий ограничивать принятие избыточных рисков для обеспечения общей финансовой стабильности", - уверен зампред ЦБ.

Проверки крупных профучастников рынка показала, что многие из них держат капитал за рубежом, сообщил глава ФСФР Дмитрий Панкин. "Риски серьезные. Это не 1-2%, это серьезная величина", - сказал он, уточнив, что агрегированных данных у него нет.

"Сейчас профучастник даже заинтересован в том, чтобы показать капитал на нерезиденте, то есть не в России держать капитал, а показать капитал на злосчастном Кипре, в другой юрисдикции. Тогда ему удобнее выстраивать взаимоотношения этой "дочки"-нерезидента с зарубежными банками. А требований по наличию капитала у российского профучастника, получается, и нет", - пояснил Панкин.

Уголовная ответственность приструнит манипуляторов рынка, считают в ЦБ и ФСФР

Глава Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) Дмитрий Панкин и зампред Банка России Сергей Швецов считают, что введение норм уголовной ответственности в делах по манипулированию рынком и активное привлечение сотрудников правоохранительных органов к расследованию таких дел серьезно напугает манипуляторов. Такое мнение чиновники высказали 5 апреля на пресс-конференции в РИА Новости. 

Федеральный закон о противодействии неправомерному использованию инсайдерской информации и манипулированию рынком вступил в силу 27 января 2011 года. Нормативная документация по закону об инсайде вступила в силу с 1 января 2012 года, нормы об уголовной ответственности начнут применяться с 27 июля 2013 года.

"С чем мы сталкиваемся - что вбрасывается ложная информация для воздействия на курс акций... Что касается инсайда, здесь вопрос стоит во многом во взаимодействии с МВД, поскольку требуется оперативная разработка всей схемы… Мы ожидаем, что с того момента, когда наступит уголовная ответственность (за манипулирование рынком - ред.), тогда у МВД появится значительно больше заинтересованности эффективно взаимодействовать с нами в работе по этим делам", - сказал Панкин. 

Глава ведомства привел в пример недавний случай с мнимым "задержанием" миллиардера Романа Абрамовича в США, о котором сообщил телеканал РБК-ТВ, входящий в холдинг РБК, подконтрольный "Онэксиму" Михаила Прохорова. Позже эта информация была опровергнута, однако она успела обвалить стоимость активов Абрамовича, торгующихся на биржах, примерно на 70 миллионов долларов. При этом российские адвокаты, опрошенные РАПСИ, заявили, что в рамках российского правосудия Абрамович может лишь подать иск о защите чести, достоинства и деловой репутации. Отечественные суды назначают по таким искам минимальные компенсации.

В свою очередь, зампред ЦБ РФ сослался на опыт зарубежных стран в этом вопросе. "Там (за рубежом) действительно широко применяется взаимодействие регулятора с правоохранительными органами. При этом штрафы ужасающие по своим размерам", - отметил Швецов.

Численность сотрудников ЦБ не вырастет после присоединения ФСФР , зампред ЦБ
Присоединение Федеральной службы по финансовому рынку (ФСФР) к Центробанку РФ не увеличит численность его сотрудников, сообщил зампред ЦБ Сергей Швецов 5 апреля  на пресс-конференции в РИА Новости. 

"Что касается численности, то само присоединение имеет в себе синергетический эффект. У нас есть дублирующие подразделения, регистрирующие ценные бумаги, отвечающие за центрального контрагента и так далее. Поэтому где-то нам, конечно, удастся экономить на численности, где-то придется увеличивать численность... В целом, снижение численности в ЦБ, я думаю, превзойдет увеличение численности, связанное с присоединением ФСФР", - сказал Швецов.

ЦБ в последние годы последовательно сокращает персонал. Так, по итогам 2011 года численность его сотрудников уменьшилась на 5,9%, составив на начало 2012 года 66,3 тысячи человек.

Глава ФСФР Дмитрий Панкин отметил, что штат сотрудников ФСФР сокращается при росте задач, поставленных перед службой. "Год назад мы сократили 1,5 тысячи человек, сейчас еще 20% должны были сократить, у нас меньше 1,3 тысячи человек получается", - заявил он в пятницу (5 апреля). По его мнению, службе необходимо набрать еще 400 человек для решения наиболее острых вопросов. 

Швецов рассказал, что сотрудники ФСФР, которые вольются в штат Банка России, до 1 января 2015 года будут получать среднюю по ЦБ зарплату. 

По плану присоединения, 1 августа служба должна быть ликвидирована. "Есть техническая проблема, что сотрудники переводятся в форме найма, и юридически никто из них, если это произойдет 1 августа, не сможет в августе пойти в отпуск. Сейчас этот вопрос мы обсуждаем, и, возможно, предложим внести некие корректировки в план присоединения и перенести эту дату на какую-то дату сентября", - сказал Швецов.

Регулирование НПФ передается ЦБ РФ не полностью, Минтруд сохранит часть полномочий

Часть полномочий по регулированию пенсионного рынка останется за правительством и Минтрудом, в Банк России перейдут вопросы, находящиеся в ведении ФСФР. Такое решение было принято в среду 20 марта на совещании у первого вице-премьера Игоря Шувалова, рассказал агентству "Прайм" источник, знакомый с итогами совещания.

Многолетняя дискуссия о создании в России финансового мегарегулятора завершилась в январе 2013 года решением властей страны об интеграции ФСФР в Банк России. В течение двух лет - до 1 января 2015 года - планируется создать на базе ЦБ единую структуру, которая обеспечит сквозной контроль и надзор за всем банковским и финансовым сектором в России, включая страховщиков, НПФ, биржи, микрофинансовые организации и т.д.

"В большей степени переходит к ЦБ то, что было у ФСФР. Правительство и Минтруд сохранят за собой часть полномочий, в частности по формированию инвестдеклараций. То есть в этой части законодательство меняться не будет", - сказал собеседник агентства.

В настоящее время функции по госрегулированию НПФ распределены между Минтрудом и Минфином, нормативно-правовое регулирование осуществляет ФСФР. Прежние предложения правительства, которые были поддержаны в январе президентом Владимиром Путиным, предусматривали передачу функции по регулированию НПФ из Минтруда мегарегулятору.

ЦБ РФ получит полномочия устанавливать правила бухучета и отчетности для профучастников

Полномочия по установлению правил бухгалтерского учета и отчетности для участников финансового рынка перейдут к Банку России. Такое решение было принято в среду 20 марта на совещании у первого вице-премьера Игоря Шувалова и впоследствии будет закреплено в законе о Банке России, сообщил агентству "Прайм" источник, знакомый с результатами совещания.

Дискуссия о создании в России финансового мегарегулятора, продолжавшаяся последние шесть-семь лет, завершилась в конце 2012 года решением правительства об интеграции ФСФР в Банк России. В течение следующих двух лет будет создан единый финансовый регулятор на базе ЦБ, и, таким образом, завершится период раздельного регулирования различных секторов финансового рынка.

"Банк России будет вправе регулировать план счетов для участников финансового рынка и правила бухгалтерской отчетности", - сказал собеседник агентства, добавив, что вряд ли данное решение вступит в силу одновременно с законом.

"Вероятно, будет длительный переходный период, возможно несколько лет", - пояснил он, уточнив, что данное положение будет закреплено законом о Банке России.

Международные новости
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ЕЦБ сохранил базовую ставку на рекордно низком уровне в 0,75% годовых

Совет управляющих Европейского центрального банка (ЕЦБ) на заседании в четверг 4 апреля принял решение сохранить базовую процентную ставку на рекордно низком уровне в 0,75% годовых, следует из пресс-релиза регулятора.

Ставка по депозитам сохранена на нулевом уровне, маржинальная ставка кредитования - на отметке в 1,5%.

Решение совпало с ожиданиями аналитиков.

По словам Драги, восстановление экономики еврозоны во втором полугодии текущего года может затрудниться в связи с сохраняющимися рисками. "Эта фраза не произносилась в прошлом месяце. Напротив, Драги сообщал о признаках стабилизации по ряду показателей", - говорит главный экономист Investec Securities Филип Шоу (Philip Shaw), цитируемый агентством MarketWatch.
Банк Англии сохранил рекордно низкую базовую ставку 0,5%, подтвердив объем выкупа активов

Банк Англии на заседании в четверг 4 апреля принял решение сохранить основные параметры кредитно-денежной политики, следует из пресс-релиза регулятора.

Центробанк Великобритании сохранил базовую процентную ставку на рекордно низком уровне 0,5% годовых и подтвердил объем выкупа активов с рынка общей стоимостью 375 миллиардов фунтов стерлингов.

Регулятор не изменял базовую процентную ставку с марта 2009 года.

В рамках первого раунда программы количественного смягчения (QE), проведенного в 2009 году, британский ЦБ выкупил активов на 200 миллиардов фунтов стерлингов. В октябре 2011 года было решено начать новый раунд покупок - тогда было выкуплено активов на 75 миллиардов фунтов.
В начале февраля 2012 года регулятор увеличил объем выкупа активов с рынка на 50 миллиардов фунтов стерлингов. Таким образом, общий объем таких активов на балансе регулятора вырос до 325 миллиардов фунтов стерлингов, что составляет примерно 20% от ВВП Великобритании. На фоне усилившегося долгового кризиса еврозоны 5 июля прошлого года Банк Англии увеличил программу выкупа активов еще на 50 миллиардов фунтов, что повысило ее общий объем до 375 миллиардов фунтов

	


Механизм решения проблем Кипра не станет "шаблоном" для еврозоны - Драги

Механизм решения проблем Кипра не станет "шаблоном" для действий в случае, если другие страны еврозоны столкнутся с аналогичными затруднениями, заявил 4 апреля на пресс-конференции по итогам заседания Европейского Центробанка глава регулятора Марио Драги. 

"Я хочу подчеркнуть, поскольку ранее у меня не было возможности сделать это, - способ решения проблем Кипра не станет образцом. - сказал Драги. - Я уверен, что главу Еврогруппы (Йеруна Дейсселблума - ред.) неправильно поняли". 

Первоначально Еврогруппа 16 марта приняла решение выделить острову до 10 миллиардов евро кредитов, но с условием, что он частично спишет застрахованные (до 100 тысяч евро) депозиты в банках. Это вызвало бурную негативную реакцию на Кипре, парламент страны эту меру отклонил. Для сохранения стабильности финансовой системы банки Кипра сначала принудительно отправили на каникулы, а затем, после их открытия, были введены ограничения на движение капитала. 

При этом глава Еврогруппы заявлял, что программа спасения, согласованная между правительством Кипра и кредиторами, является новым шаблоном решения проблем банковского сектора еврозоны и других стран. Позже ряд политиков заявили о недопустимости такого сценария и выразили мнение, что слова Дейсселблума были ошибочны.

МВФ намерен предоставить кредит Кипру в 1 млрд евро - глава фонда
Международный валютный фонд готов предоставить Кипру кредит в размере около одного миллиарда евро в рамках соглашения правительства страны с "тройкой" международных кредиторов (ЕС, ЕЦБ и МВФ), привело агентство Франс Пресс 3 апреля  слова главы фонда Кристин Лагард. 

"Соглашение по кредиту будет представлено на утверждение совету управляющих МВФ в начале мая", - надеется Лагард. 

Глава фонда уточнила, что кредит будет предоставлен в виде 891 миллиона SDR (специальных прав заимствования) сроком на три года. 

Совокупный пакет финансовой помощи "тройки" Кипру составит 10 миллиардов евро. Во вторник 2 апреля кипрские власти объявили о достижении окончательного соглашения с международными кредиторами, которое предусматривает выделение средств в обмен на реализацию определенной программы экономических мер.

"Кипрское правительство представило амбициозную, многолетнюю программу реформ, необходимых для решения экономических проблем страны. Главной целью является стабилизация финансовой системы, достижение финансовой устойчивости и поддержка восстановления экономической активности для сохранения благополучия населения государства", - отметила Лагард.
ФРС не ожидает роста рисков для американской экономики из-за проблем Кипра - Бернанке

ФРС США не видит причин роста рисков для американской экономики в связи с текущими проблемами Кипра, 20 марта заявил на пресс-конференции по итогам заседания Комитета по открытым рынкам глава регулятора Бен Бернанке.

"Безусловно, остается большая степень неопределенности, однако рынки растут, несмотря на то, что парламент Кипра отверг налог на депозиты, - заявил Бернанке. - Мы надеемся, что европейцам удастся найти эффективное решение, но крупных рисков для американской экономики нет".   

ФРС США сохранила базовую ставку на уровне 0-0,25% и объем выкупа активов в $85 млрд

Комитет по открытым рынкам ФРС США по итогам заседания в среду 20 марта принял решение сохранить базовую процентную ставку на рекордно низком уровне в 0-0,25% годовых, говорится в пресс-релизе регулятора.

Кроме того, Федрезерв подтвердил намерение продолжить выкуп гособлигаций и ипотечных бумаг на общую сумму 85 миллиардов долларов ежемесячно.

Условия, при которых базовая процентная ставка будет удерживаться на текущем уровне, также остались без изменений: повышать ее не планируется до тех пор, пока безработица будет находиться выше отметки 6,5%, а инфляция будет ниже отметки в 2,5%.

ФРС ухудшила прогноз по росту экономики США на 2013 год до 2,3-2,8% с 2,3-3%

ФРС США опубликовала экономический прогноз на 2013 год, согласно которому ожидает роста ВВП на 2,3-2,8% против 2,3-3% в декабре прошлого года, сообщается в пресс-релизе регулятора.

Инфляция в текущем году составит 1,3-1,7% (1,3-2% по прошлой оценке), уровень безработицы будет находиться в пределах 7,3-7,5 (7,4-7,7% согласно декабрьскому прогнозу).

В 2014 году ВВП увеличится на 2,9-3,4% (в декабре ожидался диапазон 3,0-3,5%), инфляция составит 1,5-2%, как ожидалось в декабре, уровень безработицы будет находиться в пределах 6,7-7%. Согласно предыдущему прогнозу, показатель ожидался в диапазоне 6,8-7,3%.

В долгосрочной перспективе ФРС прогнозирует рост американской экономики на 2,3-2,5%, уровень безработицы в пределах 5,2-6%, инфляцию на отметке 2%. Долгосрочные ожидания регулятор оставил без изменений.

ФРС не сможет в полной мере смягчить последствия секвестра - Бернанке

Федрезерв США не сможет самостоятельно смягчить последствия секвестра бюджета, из-за которого экономический рост в текущем году не досчитается 1,5%, заявил журналистам глава регулятора Бен Бернанке по итогам заседания Комитета по открытым рынкам.

"Уменьшение темпов роста на 1,5% довольно существенное, для нас это явная проблема. Монетарная политика ФРС не сможет полностью компенсировать последствия ограничения госрасходов", - отметил он.

В связи с этим Бернанке в очередной раз призвал конгрессменов сделать все необходимое для обеспечения долгосрочного экономического роста и обратить внимание на тот факт, что разногласия и резкое сокращение расходов бюджета негативно влияют на текущие темпы восстановления, которые пока и без того не удовлетворяют регулятор.

Глава ФРС отметил, что увеличение фондовых индексов не вызывает у него удивления, но этот не тот фактор, которым измеряется успех программы стимулирования. "Нашим критерием являются показатели безработицы и инфляции и ряд других индикаторов", - подчеркнул Бернанке. По его словам, Федрезерв может вносить изменения в текущий объем программы выкупа активов по мере восстановления рынка труда.
интервью
	


Квантовый скачок российского финансового рынка

Начало работы Euroclear в России ознаменовало старт либерализации на российском финансовом рынке. Совершая последовательные, грамотные шаги на рынке капитала наша страна может совершить квантовый скачок в развитии финансового рынка. О возможностях и рисках российского рынка, а также о своих планах в интервью агентству "Прайм" 19 марта рассказал глава блока рынков капитала Газпромбанка Денис Шулаков. 

Вопрос: Расскажите, пожалуйста, с чем связано Ваше назначение в Газпромбанке, и какие задачи перед Вами поставлены?

Ответ: Приход в Газпромбанк был обусловлен задачей выстроить бизнес по организации заимствований на международных рынках капитала, в первую очередь, для ключевых корпоративных клиентов банка. Основные клиенты нашего банка - это экспортеры нефти, газа и связанные с ними системообразующие предприятия других отраслей российской экономики.

Сегодня рынок капитала вырос как в своем объеме, так и в восприятии российского риска, и российские клиенты стали более активно пользоваться этим источником финансирования.

Ключевые клиенты, формируя свои инвестиционные программы, опираются на длинные и дешевые источники финансирования. А банки после финансового кризиса вынуждены увеличивать капитал и сокращать свои балансы (и это как в России, так и за рубежом). Сложилась ситуация, когда для банков занимать ресурсы порой оказывается дороже, чем для ведущих корпораций.

Эта тенденция проявилась и на российском рынке, особенно в конце прошлого года, когда ведущие российские компании, такие как "Газпром" , "Газпром нефть" , "Роснефть" и "НОВАТЭК" заняли на рынках капитала по ставкам ниже, чем заимствования, доступные для большинства российских банков на аналогичный срок.

Поэтому для финансово-кредитных организаций, традиционно предоставляющих своим корпоративным клиентам кредитные продукты, работа в интересах клиентов на международном рынке капитала стала актуальной. А для этого нужно создать адекватную команду, платформу и франшизу, чтобы конкурировать в этом сегменте не только с российскими банками, но и с международными.

Вопрос: Можно ли связать Ваше назначение с желанием Газпромбанка усилить свои позиции в инвестиционно-банковском бизнесе? Каковы глобальные амбиции банка?

Ответ: ВТБ  и Сбербанк  сделали первые реальные шаги в России для того, чтобы выстроить инвестиционно-банковский бизнес профессионально. Этот бизнес строится вокруг корпоративных клиентов, причем крупных и активно развивающихся. Газпромбанк, будучи корпоративным банком, здесь совсем не новичок. Моя же задача в рамках инвестиционно-банковского бизнеса выстроить финансирование на рынках капитала как в России, так и за рубежом.

Для того чтобы создать и вести успешный бизнес, необходимо иметь конкурентоспособную платформу. Работа идет по четырем направлениям.

Первое - долговой рынок. Объем долга, выпущенный российскими компаниями по отношению к ВВП нашей страны, составляет 17%, и это примерно в три раза меньше, чем аналогичный показатель стран БИК (Бразилия, Индия, Китай). Здесь потенциал очевиден. 

Второе направление - рынок фондового капитала, рынок акций. Здесь все сложнее, потому что этот рынок после кризиса сжался во всем мире, количество сделок минимальное, а из России - единичные размещения. Кризис 2008 года - прежде всего, кризис доверия и начало переосмысления перспектив роста экономики в целом. А для привлечения акционерного капитала важно именно понимание и ожидание роста. При отсутствии ожидания роста нет активности на этом рынке. Мы видим, что рынок акций практически не вырос за прошлый год, если не сказать об обратном.

Очевидно и то, что тенденция к росту долга не бесконечна, поскольку долг невозможно постоянно наращивать. В один прекрасный день, скорее раньше, чем позже, рынок акций вновь станет достаточно активным. Поэтому и работаем в этом направлении.

Третье направление работы нашего блока - это брокерское обслуживание клиентов. На рынке происходят значительные идеологические и технологические изменения. Участники рынка становятся более активными, используя мобильные телефоны, интернет и другие каналы связи - за этим будущее рынка. Поэтому и развиваем прямые и электронные брокерские услуги, тут нельзя исключать геометрической прогрессии.

Четвертое - это отчасти сопутствующее, но необходимое направление инвестиционно-банковского бизнеса - аналитическое сопровождение инвесторов. Оно всегда востребовано. Есть сектора экономики, которые мы исторически знаем, и где к нашему мнению прислушиваются. Отсюда и движемся последовательно вперед.

Но главное - это наши корпоративные клиенты и их интересы, с одной стороны, и инвесторы, готовые взять определенный риск, с другой. А вот наша способность произвести необходимый продукт, соединяющий интересы клиентов и интересы инвесторов, и есть та ключевая компетенция, которую мы формируем и развиваем. И она включает в себя и человеческий фактор, то есть профессиональную команду, технологическую платформу и, конечно, отношение между клиентами и банком. Крупные корпоративные клиенты обслуживаются во многих банках, но доверительные отношения складываются с очень немногими, как Вы понимаете, и это требует ежедневных усилий и постоянного самосовершенствования.

Вопрос: Планируете ли выводить на рынок новых эмитентов? Кого-либо из клиентов банка?
Ответ: Да, мы постоянно работаем над дебютными выпусками. В качестве примера могу привести еврооблигации ОАО "ФСК ЕЭС"  в декабре 2012 года, выпуск бондов "СИБУРа ", размещенных в начале этого года.

Вопрос: Сколько новичков в этом году планируете показать рынку?

Ответ: У нас есть несколько мандатов от клиентов, которые будут дебютными на международном рынке. Не буду раскрывать карты, скажу лишь, что это могут быть и новые продукты. Как минимум у трех крупных клиентов есть к этому интерес.

Вопрос: В феврале на российский внебиржевой рынок госдолга были допущены иностранные инвесторы через счета в Euroclear. Как Вы оцениваете значение и последствия этого шага для российского фондового и финансового рынка?

Ответ:  Я считаю, что допуск Euroclear - это знаменательное событие для всего российского рынка. Начало операций с ОФЗ означает либерализацию российского долгового рынка. Наш рынок теперь открыт для иностранных инвесторов, желающих купить российские государственные облигации. Это событие само по себе повышает доверие к рублю и ко всем российским долговым инструментам.

Хочу немного углубиться в историю и вспомнить, что в 2007 году Газпромбанк стал первым российским эмитентом, выпустившим еврооблигации, номинированные в рублях, с расчётами в Euroclear. Тогда я работал в Barclays, мы организовывали эту сделку. Для того чтобы Euroclear принял облигации Газпромбанка в свою систему, их нужно было во многом убедить. В этом году, во вторую неделю января, в преддверии начала операций Euroclear в России, наш банк вновь первым из отечественных эмитентов вышел на рынок евробондов, разместив рублевый выпуск.

Затем с рублевыми выпусками на рынок вышли Сбербанк, АИЖК , Россельхозбанк , "НОВАТЭК" и "Вымпелком" . До этого же, в течение ряда лет, было размещено всего 8-9 выпусков рублевых евробондов.

Доля выпусков рублевых еврооблигаций среди всех еврооблигаций, выпущенных российскими эмитентами за два месяца 2013 года, составила уже около 30%, в то время как за весь 2012 год этот показатель составлял около 7%.

На фоне ожидания либерализации в прошлом году был активный приток денежных средств от нерезидентов - порядка 8 миллиардов долларов в ОФЗ. Большинство иностранцев, кстати, пришли, не хеджируя рублевый риск, ключевым фактором здесь стала стабильность рубля.

Вопрос: Как Вы оцениваете текущую ситуацию на рынке акций? Ожидаете ли оживления этого рынка? Либерализация этого рынка ожидается во второй половине 2014 года...

Ответ: О массовом переходе инвесторов в акции говорить пока рано. Первые признаки того, что рынок может начать разворачиваться в эту сторону, есть, но это пока неуверенное и прерывистое движение. Мое личное мнение, что рынок будет в определенной степени опираться на истории уникальных компаний, таких как, например, Сбербанк, который в прошлом году выходил с SPO на рынок, и его покупали, потому что он попал в категорию глобальных национальных чемпионов. Такой категории среди банков до кризиса 2008 года не было.

Вопрос: Российский рынок IPO открыт сделкой по размещению акций Московской биржи. Как Вы оцениваете перспективы IPO и SPO российских компаний?

Ответ:  Размещение Московской биржи  - знаковая сделка для российского рынка. Особенно в контексте позиционирования Москвы как финансового центра и либерализации российского рынка. Бизнес-модель биржи устойчива, поскольку она может зарабатывать как на росте рынка, так и на его падении. К тому же, в силу регионального расположения биржи, разницы во времени и объема российского рынка потенциал этого эмитента не может не привлекать инвесторов.

Считаю удачным, что именно с Московской биржи начинается год первичных размещений на рынке акций России.

Для успеха IPO и SPO важна логичность и последовательность. С выходом биржи на рынок иностранные инвесторы узнали эту российскую площадку. Эти же инвесторы впоследствии могут размещать через нее свои заказы. Не предлагаю надеть "розовые очки ", но оцениваю прошедшее IPO как успешный шаг в правильном направлении, за которым последуют следующие позитивные шаги. Ведь успех порождает успех.

Вопрос: Каковы Ваши ожидания по приватизации на российской бирже? Каковы перспективы этих сделок?

Ответ: Здесь важны два фактора. Во-первых, собственный позитивный опыт - прошедшее IPO Московской биржи, SPO Сбербанка, во-вторых - создание в России класса институциональных инвесторов. То, что на этом заострено государственное внимание - очень серьезно и позитивно. Судите сами, сегодня в профессиональном управлении в России находится всего порядка 60 миллиардов долларов, в то время как в Бразилии эта сумма близка к одному триллиону, а в США - превышает 35 триллионов долларов. 

Основными профессиональными инвесторами в России пока выступают сами банки, что вряд ли правильно в долгосрочной перспективе, потому что банк должен выполнять свою основную функцию по кредитованию населения и бизнеса.

Без создания внутреннего профессионального круга инвесторов IPO и другие рыночные сделки с акциями, в том числе приватизационные, строятся в ожидании иностранного спроса. Но чтобы иностранцы сюда пришли, нужно, чтобы ключевые заказы приходили и от локальных инвесторов. Приватизационные сделки могут помочь создать внутренний класс инвесторов, а локальные инвесторы, в свою очередь, поспособствуют успеху приватизации.

В этой связи интересен пример Великобритании, когда при проведении приватизации с приоритетным использованием LSE Лондон фактически закрепил себя как международный финансовый центр. То же самое может и должно произойти в России. 

Вопрос: Какой, на Ваш взгляд, должна быть последовательность приватизационных сделок?
Ответ: Размещение акций, несомненно, может проходить на российской бирже, и при этом возможность последующего размещения на зарубежных площадках не исключается. В таком случае иностранный инвестор или инвестбанк, покупающий российские бумаги здесь, будет знать, что в будущем состоится дополнительное размещение на близкой ему бирже. Это поможет создать дополнительную ликвидность и увеличить привлекательность инструмента в целом. Чем большее количество инвесторов готово и технически сможет купить акции, тем выше вероятность роста котировок этих акций. В приватизации важна последовательность в выводе компаний на рынок. Они не должны выходить одновременно. Ну и конечно, важно начинать диалог с инвесторами заблаговременно, то есть готовить их к размещениям планомерно. Тогда и цена будет балансом интересов эмитента и инвесторов, а не просто функцией рынка.

СПРАВКА: Денис Шулаков в сентябре 2012 года был назначен первым вице-президентом, главой блока рынков капитала Газпромбанка. До этого, в течение девяти лет, работал в BarclaysCapital (Лондон), занимался организацией размещения выпусков еврооблигаций эмитентов из России и стран СНГ.

по мнению экспертов
	


Сериал спасения экономики Кипра: продолжение следует?

Кипр в начале апреля согласовал с "тройкой" международных кредиторов соглашение, оговаривающее выделение 10 миллиардов евро в обмен на реализацию определенной программы мер, есть у островного государства и все шансы договориться о пролонгации российского кредита. Однако опрошенные РИА Новости аналитики сильно сомневаются, что на этом сериал спасения кипрской экономики закончится.

История длится уже почти год - Кипр попросил финансовой поддержки у Евросоюза и МВФ летом 2012 года. Банки острова серьезно пострадали от списания долгов Греции, проведенного кредиторами для спасения этой страны от дефолта. В результате под угрозой банкротства и выхода из еврозоны оказался уже Кипр. Пока опасность миновала, но условием выделения кредита "тройкой" является резкое сокращение банковской системы, которая являлась основой экономики страны и позволяла ей быть международным финансовым центром.

Еврогруппе (совету министров стран еврозоны) еще только предстоит окончательно согласовать программу выхода Кипра из кризиса, которую во вторник 2 апреля одобрила "тройка" международных кредиторов (ЕС, ЕЦБ и МВФ). Однако принципиальное решение о выделении кредита уже есть, и в мае Кипр ожидает получения его первого транша.

По мнению экспертов, участие в спасении кипрской экономики примет и Россия, которая в марте обсуждала с представителями островного государства реструктуризацию выданного в 2011 году кредита на 2,5 миллиарда евро. Как отмечал министр финансов РФ Антон Силуанов, предлагавшиеся условия, а именно пролонгация кредита на пять лет и снижение ставки до 2,5% с 4,5%, равносильны списанию 10% долга.

Кризис на Кипре создал новый рынок финансовых услуг для предпринимателей – помощь с переводом средств в другие страны. Компании, специализирующиеся на этой услуге, предлагают и достаточно неожиданный пункт - Гонконг.

Впрочем предложение включает лишь создание счета и регистрацию компаний, о выводе денег из кипрских банков в обход "налога" на депозиты речь не идет, так же как и об открытии кредитной линии под залог средств, находящихся на Кипре.

"Мы можем предоставить вам счет для осуществления операций, если сейчас вы не можете воспользоваться вашим счетом на Кипре. Получить оплату, например. А впоследствии перевести деньги (в Гонконг - ред.)", - сказали агентству "Прайм" в одной из компаний.

Партнер коллегии адвокатов "Жорин и партнеры" Андрей Боксер рассказал "Прайму", что на самом деле процедура открытия счета в Гонконге не такая уж и простая. "Гонконг - это международный стабильный финансовый центр. Но при этом дистанционного открыть там счета практически невозможно, необходим визит бенефициария в банк", - отметил юрист.

Совет министров финансов стран еврозоны (Еврогруппа) снял угрозу дефолта Кипра, достигнув соглашения о предоставлении Никосии финансовой помощи в размере 10 миллиардов евро. Ее условием стало серьезное сокращение банковского сектора, составляющего основу кипрской экономики.

Процедуре оздоровления подвергнутся два крупнейших банка страны - Bank of Cyprus и Cyprus Popular Bank (работает под брендом Laiki). При этом депозиты в них суммой свыше 100 тысяч евро будут обложены "налогом". Окончательный размер списания не определен, предварительно министр финансов Кипра Михалис Саррис оценил потери вкладчиков Bank of Cyprus в 30-40%, а Laiki - в 80%.

Есть и другой нюанс, который может затронуть российских бизнесменов, для которых Кипр издавна является одним из излюбленных офшоров. В попытке избежать массового оттока средств власти страны намерены установить временные ограничения на передвижение капиталов после открытия кипрских банков.

На вопрос, возможно ли вывести средства с Кипра до открытия банков и избежать списания части денег, в гонконгской компании ответили, что это нереально и они предлагают лишь один из вариантов новой юрисдикции для ведения бизнеса.

Согласно официальным данным Центрального банка Кипра, всего на депозитах в стране на конец февраля находилось 68 миллиардов евро. Из этой суммы на иностранцев приходилось около трети - 20 миллиардов евро, причем подавляющая часть - 18 миллиардов евро - на россиян.

Ранее эксперты, опрошенные "Праймом", предполагали, что львиная средств, которые сейчас находятся в кипрских банках, достанется Прибалтике, в первую очередь Риге, а также Таллину и Вильнюсу. Также вероятным путем для оттока капитала с острова называлась Швейцария, Австрия, Швейцария и Голландия.

Однако европейский маршрут оказался под вопросом. Латвийские СМИ сообщили, что представители ЕЦБ предупредили власти Латвии: прием утекающих с кипрского офшора российских денег может помешать вступлению страны в еврозону. Латвийский премьер Валдис Домбровскис сообщил, что не располагает информацией о таком предписании и не ожидает значительного притока средств с Кипра. Тем не менее, посредники уже начали предлагать альтернативные маршруты для российских денег, выведя на арену Азию.
Саммит БРИКС: намерения ясны, детали не проработаны

Саммит БРИКС (Бразилии, России, Индии, Китая и ЮАР) закончился всеобщими уверениями во взаимной дружбе на долгие времена. Однако при переходе от общих планов сотрудничества к конкретным деталям выяснилось, что стороны совершенно по-разному смотрят на реализацию одних и тех же целей.

Накануне саммита, официальные лица высказывали надежду, что будет принято окончательное решение по созданию Банка развития БРИКС. Этим надеждам сбыться не удалось. Президенты государств БРИКС пока не приняли решение о создании этого банка, но по-прежнему считают данную идею перспективной, сообщил агентству "Прайм" министр финансов РФ Антон Силуанов.

Он пояснил, что остается много вопросов. В частности, не решен вопрос о размере капитала Банка развития и о способах управления этим институтом. Российская сторона предлагала создать банк в размере 10 миллиардов долларов, однако звучали и другие предложения, например, обсуждался вопрос о капитале в 50 миллиардов долларов.

Нет согласия и по способам управления банком, которые предлагались участниками саммита. Так, китайцы настаивали на квотном распределении голосов, когда страны-участники получают количество голосов в зависимости от размера взноса в уставный капитал. Россия и некоторые другие участники предлагали паритетное распределение голосов вне зависимости от участия в капитале. Вопрос о банке БРИКС будет и дальше обсуждаться на следующих встречах министров финансов и лидеров этих стран.

"В июне 2012 года на нашей встрече в Лос-Кабосе мы поручили министрам финансов и управляющим центральных банков изучить возможность создания финансовой "страховочной сетки" путем выработки соглашения между странами БРИКС о валютном резерве для использования в чрезвычайных обстоятельствах. Они пришли к выводу о том, что заключение соглашения о создании самоуправляемого валютного резерва будет оказывать позитивный эффект в качестве меры предосторожности", - говорится в итоговой Этеквинской декларации саммита.

С предложением создать этот стабилизационный механизм объемом 100 миллиардов долларов с тем, чтобы в случае ухудшения капитального счета той или иной страны партнеры по БРИКС могли поддержать ее платежный баланс, выступила бразильская сторона. Для финансирования данного механизма будут использоваться ресурсы центральных банков. Каждый из них будет резервировать некоторую сумму средств, далее из этих резервов будет складываться финансовая поддержка пропорционально долям стран в "фонде".

Идея всем понравилась, однако, как и в случае с банком, дьявол кроется в деталях.

"В этом вопросе еще больше неясностей, чем при создании Банка БРИКС, поэтому мы договорились работать над ним, в целом признается это направление правильным <...> Доли участников в этих 100 миллиардах: порядка 41 миллиарда долларов - Китай, 18 миллиардов - все страны за исключением ЮАР, ЮАР - 5 миллиардов", - сказал Силуанов.

По его словам, еще сохраняется список из девяти вопросов по "страховочной сетке", которые требуют проработки. Обсуждение будет продолжено в Вашингтоне в апреле на встрече министров финансов и глав центробанков стран БРИКС, которая пройдет одновременно с "финансовой G20", уточнил Силуанов.

Пожалуй, на теме мелочей и деталей этот саммит в Дурбане кто-то сглазил. Стоит упомянуть, что принимающей страной были приложены неимоверные усилия по организации безопасности мероприятий. Однако именно тут их старания были явно не оценены. Например, когда двери переговоров были закрыты местными охранниками прямо перед носом главы МИД РФ Сергеем Лавровым и помощником президента РФ Юрием Ушаковым.

Или когда в зону российско-африканских переговоров спокойно могли пройти журналисты всех изданий, но заместители министров вынуждены были удивленно получать отказ от местной службы безопасности. Спасали ситуацию особенности национального менталитета: охранники грудью закрывали порученную им дверь, но абсолютно спокойно смотрели, как в охраняемое помещение желающие проходили через соседние двери. На второй день встреч они уже сами подсказывали, как лучше обойти препоны и пробраться в искомую зону, минуя охрану.

Впрочем, есть ряд экономических и финансовых вопросов, по которым страны пришли к полному согласию, благо детали в этих вопросах не так важны. Например, лидеры БРИКС в итоговом документе дружно отметили проведение в Европе, США и Японии политики, направленной на уменьшение побочных рисков для мировой экономики. "Некоторые из предпринимаемых действий ведут к "переливу" негативных последствий в другие экономики мира. Сохраняются значительные риски, и функционирование мировой экономики все еще не отвечает нашим ожиданиям", - отмечается в документе.

В частности, речь идет о высоких уровнях госдолга в ряде ведущих стран мира. "Мы подчеркиваем необходимость того, чтобы развитые экономики предприняли соответствующие шаги с целью возвращения доверия, поощрения роста и обеспечения уверенного восстановления экономики", - отмечает "пятерка" БРИКС.

Кроме госдолга БРИКС беспокоят и "нестандартные меры (центробанков ряда стран - ред.) в области денежно-кредитной политики, которые привели к наращиванию ликвидных средств в мире". Речь идет о манипулированиях курсами валют, которые буквально пару месяцев назад уже получили название нового витка валютных войн. И хотя в феврале глава МВФ Кристин Лагард категорично заявила, что "войн нет, есть волнения", страны БРИКС не могли не упомянуть эту тему на саммите в ЮАР.

"Крупнейшим центральным банкам следует избегать непреднамеренных последствий таких мер, выражающихся в увеличении волатильности потоков капитала, валют и цен на сырьевые товары, что может иметь негативные последствия для роста других экономик, в особенности развивающихся стран", - отметили лидеры "пятерки" по итогам саммита.

Еще лидеры поддержали ключевые цели российского председательства в G20 в 2013 году - увеличение финансирования инвестиций, обеспечении устойчивости госдолга, а также создание рабочих мест во всем мире. Не могла "пятерка" пройти и мимо затянувшейся дискуссии по квотам в МВФ.

"Мы по-прежнему озабочены медленным темпом реформы МВФ. Мы осознаем настоятельную необходимость осуществить, как это было согласовано, реформу системы управления и квот Международного валютного фонда (МВФ) 2010 года", - говорится в декларации.

По итогам саммита можно сказать, что планов по дальнейшему сближение экономики и политики БРИКС стало на порядок больше. Так, лидеры стран БРИКС подписали пакет документов, включая Этеквинскую декларацию и план действий, а также декларацию об учреждении консорциума экспертных центров стран БРИКС.

После расширенного заседания саммита БРИКС было объявлено о выходе совместной статистической декларации стран БРИКС.

В присутствии лидеров было подписано многостороннее соглашение о софинансировании сотрудничества в сфере зеленой экономики, а также соглашение о софинансировании инфраструктурных проектов в Африке и декларация о создании делового совета БРИКС.

План совместных действий охватывает кроме традиционных сфер взаимодействия, еще такие непаханые поля, как информационную безопасность, совместную борьбу с наркоугрозой, продвижение молодежных и образовательных обменов.

Плюс к этому Россия предлагает странам БРИКС разработать стратегию долгосрочного экономического сотрудничества, которая бы учитывала национальные планы развития и способствовала бы укреплению роста экономик стран "пятерки".

Как уже стало традиционным, все предложения и новые начинания встречаются положительно, одобряются и передаются в работу, чтобы из благих намерений стать конкретными делами. Остается надеяться, что при переходе к деталям, у стран БРИКС не всплывут и новые противоречия и оставшиеся открытыми вопросы.
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РОСНЕФТЬ поддаст газу

Игорь Сечин, менее чем за год создавший из "Роснефти" крупнейшую в мире публичную нефтяную компанию, не собирается останавливаться на достигнутом: теперь он всерьез заинтересовался газовой составляющей своего бизнеса и претендует на вотчины "Газпрома" - не только добычу, но и сжижение газа, и экспорт СПГ, и даже производство газомоторного топлива.

"Учитывая колоссальную ресурсную базу, которой обладает "Роснефть", газовый бизнес является одним из ключевых направлений в работе компании. Основные направления развития газовой стратегии "Роснефти" лежат в зоне соприкосновения ресурсных возможностей самой "Роснефти", ее газовых активов и совместных проектов с участием других игроков газового рынка, в частности "Итеры", - сказал агентству "Прайм" представитель компании.

СВОЯ РУКА ВЛАДЫКА

В начале августа первый вице-президент "Роснефти" Эдуард Худайнатов был назначен генеральным директором - председателем правления нефтегазовой компании (НГК) "Итера", 51% которой с августа прошлого года принадлежит "Роснефти". Неделей ранее Сечин сообщал, что компания усиливает блок по развитию газовых проектов, которые будут консолидироваться под руководством Худайнатова. А в ноябре он не исключал, что "Итера" может стать оператором всех газовых активов крупнейшей российской нефтяной компании.

"Учитывая то, что "Роснефть" является держателем контрольного пакета акций в СП с "Итерой", то можно говорить о разных вариантах функционального взаимодействия и структурного построения механизмов реализации газовой стратегии "Роснефти", - сказал в четверг "Прайму" представитель компании.

В феврале 2012 года "Роснефть" и "Итера" заключили соглашение о стратегическом сотрудничестве, в рамках которого компании совместно работают на газовых активах группы "Итера" и принадлежащих "Роснефти" месторождениях Кынско-Часельской группы. В дальнейшем планировалась передача в совместную компанию других газовых активов "Роснефти".

"Главной задачей, которую сегодня ставят перед собой партнеры по совместному предприятию "Роснефть" и "Итера", - создание флагмана российского рынка природного газа. Сейчас, благодаря масштабу бизнеса НК "Роснефть" и знанию рынка газа командой НГК "Итера", у нас есть все возможности и ресурсы для достижения поставленной цели", - сказал после назначения нового главы "Итеры" ее совладелец Игорь Макаров, возглавивший совет директоров НГК.

По классификации SEC запасы газа "Роснефти" по итогам прошлого года выросли в 1,3 раза - до 753 миллиардов кубометров, в основном за счет приобретения месторождений "Итеры". Кроме того, компания DeGolyer & MacNaughton провела аудит ресурсов "Роснефти", которые в 1,5 раза превысили уровень конца 2011 года и достигли 964 миллиардов кубометров газа. Рост связан в основном с получением лицензий на участки шельфа Баренцева и Печорского морей.

ТРИ ВОЛШЕБНЫХ БУКВЫ - СПГ

Именно серьезные ресурсы газа на шельфе заставили "Роснефть" открыто включиться в борьбу за демонополизацию экспорта газа. В феврале на заседании президентской комиссии по ТЭК глава "Роснефти" впервые открыто попросил о либерализации экспорта СПГ, заявив, что почти половина ресурсов компании на шельфе приходится на газ, а это порядка 21 триллиона кубометров, и по закону она обязана его добыть.

"Роснефть" предлагает разрешить экспорт СПГ с месторождений, расположенных частично или полностью в границах морских вод, территориального моря, на континентальном шельфе РФ, в Азовском море, а также на полуостровах Ямал и Гыдан в ЯНАО. Именно на этих полуостровах работает автор идеи либерализации экспорта СПГ - крупнейший российский независимый производитель газа НОВАТЭК , одним из акционеров которого является известный российский бизнесмен Геннадий Тимченко.

Сечин пообещал, что предлагаемая либерализация экспорта СПГ не нанесет ущерба интересам "Газпрома", так как поставки будут снабжать принципиально другие рынки - Азиатско-Тихоокеанского региона, а если туда не придет российский газ, то их займут другие игроки. На рынки АТР давно собирался выйти "Газпром", но, видимо из-за отсутствия конкуренции, он был слишком нетороплив, в чем его неоднократно упрекали эксперты.

"Роснефть" же, похоже, напротив настроена на быстрый результат. В частности, в начале апреля Сечин сообщил, что компания и американская ExxonMobil обсуждают возможность строительства завода по сжижению газа в рамках проекта Point Thomson на Аляске для поставок в страны АТР, спрос на СПГ в которых к 2018 году почти удвоится. Также "Роснефть" и Exxon изучают возможность строительства завода СПГ на Сахалине, по словам Сечина, чтобы заходить на рынок АТР не только с ресурсами Exxon на Аляске, но также и с ресурсами сахалинских месторождений "Роснефти".

В начале марта Сечин говорил, что компания уже приступила к переговорам с потенциальными заинтересованными потребителями о будущих поставках СПГ. Незадолго до этого он провел переговоры в Китае, Японии и Южной Корее, где в том числе обсуждал и сотрудничество в сфере СПГ.

ЕВРОПА ПРЕТКНОВЕНИЯ?

Впрочем еще в феврале президент РФ Владимир Путин заподозрил главу "Роснефти" в лукавстве и выразил опасения, что газ "Роснефти" все-таки попадет на спотовый рынок Европы.

Замгендиректора по газовым проектам Фонда национальной энергетической безопасности Алексей Гривач считает, что перспективы либерализации экспорта газа из России напрямую связаны с тем, найдут ли лоббисты этой темы адекватное экономическое и политическое обоснование для главы государства.

"На мой взгляд, риски здесь очень высоки. Предлагаемые в настоящее время проекты и идеи в акватории арктических морей будут так или иначе ориентированы на рынок Европы, создавая дополнительное давление на рыночные позиции "Газпрома". Учитывая, что государство освободило "Ямал СПГ" от НДПИ и экспортной пошлины, и другие СПГ-проекты тоже потребуют существенных преференций, вытеснение трубопроводного российского газа российским же сжиженным газом приведет к прямым потерям бюджета", - считает эксперт.

По его оценке, при цене 400 долларов за тысячу кубометров поставка каждой тонны СПГ изымет из госказны 156 долларов. Планируемая мощность завода НОВАТЭКа на Ямале - 16,5 миллиона тонн. "Даже половина этого газа в Европе означает потерю бюджетом 1,2 миллиарда долларов. Не говоря уже о том, что "Газпром" по поручению руководства страны строит фактически новую дорогостоящую систему трубопроводных поставок в Европу в обход традиционного советского маршрута, который отошел Украине", - отмечает он.

ШЕЛЬФ РАЗДОРА

В середине марта выяснилось, что конфликт между "Роснефтью" и "Газпромом" есть и по поводу распределения участков российского шельфа. Правительство на совещании в январе предварительно одобрило выдачу "Роснефти" и "Газпрому" лицензий на 12 и 17 участков арктического шельфа соответственно. "Роснефть" свои участки получила и уже даже привлекла к разработке семи из них зарубежного партнера - американскую ExxonMobil. Однако позднее "Роснефть" подала заявки еще на восемь участков, в том числе на три из тех, что должны быть переданы "Газпрому". В качестве аргумента "Роснефть" указала, что "Газпром" не имеет намерений самостоятельно разрабатывать ряд месторождений, планируя передать права на них "Газпром нефти".

Как говорил замглавы Минприроды Денис Храмов, спорные участки находятся в Карском и Восточно-Сибирском морях. Министр природных ресурсов Сергей Донской сначала сказал, что "Газпрому" должны быть переданы те участки на арктическом шельфе, которые содержат перспективные месторождения газа, однако в марте свое мнение изменил: компании должны договориться между собой.

Сечин же заявил, что "Роснефть" обладает необходимой компетенцией и партнерами для добычи как нефти, так и газа на шельфе. Он отметил, что все месторождения на шельфе являются нефтегазовыми, нет жесткого разделения по ресурсам. "Это углеводородные месторождения, и мы в соответствии с обязательствами должны добывать все ресурсы. Мы не можем добыть что-то одно: надо работать и по нефти, и по газу", - сказал глава "Роснефти".

ГАЗ В МОТОРЫ

В своем наступлении на "Газпром" "Роснефть" задействовала все направления, в том числе и одну из любимых тем газового холдинга – газомоторное топливо. Так "Роснефть" и компания "Русские машины" Олега Дерипаски договорились о сотрудничестве в области производства и реализации газомоторного топлива в Московской и Ленинградской областях, Краснодарском крае, а также на основных автомагистралях европейского направления.

"До середины апреля будет создана специальная рабочая группа из представителей "Роснефти" и "Русских машин". В компетенции группы будет находиться выработка концептуальной модели реализации проекта, а также поэтапное выполнение календарного плана работ. Сроки очень сжатые. Предстоит много работы", - рассказал представитель "Роснефти".

"Роснефть" рассмотрит возможность предоставления на своих АЗС мест для размещения газовых заправочных модулей, а также их обеспечения газом. "Русские машины" в свою очередь могут предоставить технические решения по модулям компримированного природного газа для АЗС "Роснефти" и ее "дочек" в рамках программы развития автотранспорта, работающего на газовом топливе.

"Мы подписали меморандум, который был подготовлен в кратчайшие сроки и предусматривает нашу работу по производству газомоторного топлива в стране на базе технологических решений, которые применяются "Русскими машинами". <...> Компания "Роснефть" в свою очередь обеспечит необходимым объемом топлива всех потребителей. <...> И потребители газомоторного топлива получат существенную экономию при эксплуатации этих автомобилей", - заявил Сечин.

Инфраструктура 
	


Московская биржа перевела свои акции в котировальный список высшего уровня на ФБ ММВБ

ОАО "Московская Биржа" <MOEX> перевела свои акции в высший котировальный список "А" первого уровня на ЗАО "ФБ ММВБ", говорится в сообщении организации от 2 апреля.

Котировальный список "А1" является котировальным списком высшего уровня, в акции которого, в соответствии с российским законодательством, разрешено инвестирование средств пенсионных накоплений, переданных Пенсионным фондом РФ в доверительное управление управляющей компании, и средств пенсионных накоплений негосударственных пенсионных фондов.

Московская биржа 15 февраля 2013 года в рамках IPO разместила на собственной площадке обыкновенные акции на 15 миллиардов рублей, что составляет 11,8% уставного капитала. Рыночная капитализация биржи по итогам IPO составила 126,9 миллиарда рублей (4,2 миллиарда долларов).

Московская биржа в 2012 г увеличила прибыль на 22%, несмотря на снижение объема торгов

ОАО "Московская биржа" <MOEX> увеличило чистую прибыль в 2012 году по МСФО на 22% по сравнению с предыдущим годом - до 8,2 миллиарда рублей, несмотря на снижение объема торгов на фондовом рынке, говорится в сообщении биржи от 2 апреля.

Выручка Московской биржи за указанный отчетный период выросла на 27% - до 21,55 миллиарда рублей, расходы увеличились на 23% - до 9,4 миллиарда рублей. Прибыль на акцию увеличилась на 23% - до 3,86 рубля. Показатель EBITDA вырос на 32% - до 13,72 миллиарда рублей, рентабельность по EBITDA выросла до 63,7% с 61,1%.

Положительной динамике финансовых показателей способствовал рост объемов торгов на валютном (рост комиссионных доходов на 28% - до 2,08 миллиарда рублей) и денежном рынках (рост на 108% - до 2,01 миллиарда рублей), а также рост процентного дохода (рост на 45% - до 10,03 миллиарда рублей), говорится в сообщении биржи. 

Общий объем торгов на всех рынках биржи в 2012 году вырос на 24% и составил 369,7 триллиона рублей. При этом объем торгов на фондовом рынке в прошлом году упал на 21% - до 24,1 триллиона рублей. Снижение объема торгов акциями на 41% компенсировал рост на 19% объема торгов облигациями. 

Как сообщил журналистам зампред правления Московской биржи Андрей Шеметов, бирже в прошлом году пришлось преодолевать как внешние, так и внутренние проблемы: неопределенность на мировых рынках, снижение капитализации и объемов торгов на российском рынке, а также сложности, связанные с процессом интеграции внутри биржи и подготовкой к IPO.

"Несмотря на это, бирже удалось реализовать ряд важных для участников рынка проектов, таких как доступ небанковских организаций на валютный рынок, введение на валютном рынке свопа сроком до года, расширение линейки опционов на срочном рынке, запуск фьючерсов на индексы стран БРИКС и другие", - отметил он.

Московская биржа намерена в мае-июне запустить торги фьючерсами на еще две валютные пары

Московская биржа планирует запустить торги фьючерсами на валютные пары доллар США - японская иена (USD/JPY) и доллар США - швейцарский франк (USD/CHF), сообщил 4 апреля управляющий директор биржи по срочному рынку Роман Сульжик.

"Мы надеемся запустить торги фьючерсами на эти валютные пары в мае-июне", - сказал он, выступая на Биржевом форуме 2013.

В настоящее время на срочном рынке российской биржи торгуются фьючерсные контракты на курс доллар США - российский рубль, на курс евро-доллар США, на курс евро - российский рубль, на курс фунт стерлингов – доллар США, на курс австралийский доллар – доллар США.

ФСФР в марте прошлого года зарегистрировала спецификации фьючерсных контрактов на курс австралийский доллар – доллар США, на курс доллар США – швейцарский франк, на курс фунт стерлингов – доллар США и на курс доллар США – японская иена.

Президентом ДКК избран советник предправления НРД Александр Чумаченко

Президентом ЗАО "Депозитарно-клиринговая компания" (ДКК), входящего в группу "Московская биржа", избран Александр Чумаченко, ранее работавший в Сбербанке, следует из сообщения компании от 5 апреля.

С 2013 года он так же занимает должность советника председателя правления НКО ЗАО "Национальный расчетный депозитарий" (НРД), являющегося центральным депозитарием РФ.

Прежний президент ДКК Мария Краснова, выполнив в качестве президента ДКК поставленную ей акционерами задачу по интеграции НРД-ДКК, продолжит курировать в НРД вопросы юридического сопровождения деятельности центрального депозитария, корпоративного управления и управления рисками, говорится в сообщении.

Чумаченко в период с 2008 по 2012 годы работал в Сбербанке, где занимал позиции заместителя директора казначейства, начальника управления клиентского обслуживания на финансовых рынках, директора управления розничного брокерского обслуживания и поддержки сети продаж. В 2005-2008 годы Чумаченко работал в должности заместителя председателя комитета государственных заимствований города Москвы. В 1998-2005 годы занимал руководящие должности в департаменте ценных бумаг и финансового рынка, департаменте управления государственным внутренним долгом, департаменте  международных финансовых отношений, государственного долга и государственных финансовых активов Минфина. 

Чумаченко начал свою карьеру в 1994 году в аппарате комитета Госдумы по бюджету, налогам, банкам и финансам, где на позиции специалиста-эксперта (а затем, консультанта), отвечал за подготовку проектов федеральных законов по ценным бумагам и фондовому рынку.
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IX Всероссийский IPO Конгресс
Москва, Б.Кисловский пер., д. 13, конференц-зал Московской биржи

(Москва, Б. Кисловский пер., д. 13)
Организатор:  (495) 797-95-60 доб.112

Время проведения: 17/04/2013 10:00 - 17/04/2013 16:40

Стоимость: 11900 руб.

IPO Конгресс проводится ежегодно с 2005 года и является первым специализированным форумом в России, посвященным организации первичных публичных размещений. За время своей работы мероприятие стало одной из крупнейших площадок по теме IPO. В Конгрессе традиционно принимают участие руководители органов власти, представители компаний-эмитентов, российских и зарубежных торговых площадок, банков-андеррайтеров, юридических и консалтинговых компаний, рейтинговых агентств, саморегулируемых организаций на финансовом рынке. 

В этом году тематика Конгресса включает в себя анализ доминирующих трендов на глобальных рынках капитала, обзор основных векторов государственной политики в области развития и регулирования финансового рынка, подведение итогов прошлогодних российских IPO, сравнение возможностей и основных факторов, влияющих на решение о размещении отечественных эмитентов, а также законодательные, практические и налоговые аспекты размещения.

Докладчики, подтвердившие участие:
Беликов И.В. - Директор, НП РИД

Волков К.А. - Президент, НФА

Гавриленко А.Г. - Председатель наблюдательного совета, ГК АЛОР

Лансков П.М. - Член Совета директоров ПАРТАД, Председатель Фонда «Инфраструктурный институт»

Тимофеев А.В. - Председатель Правления НАУФОР

Четвериков В.Н. - Генеральный директор, Национальное рейтинговое агентство

Приглашенные докладчики:
Афанасьев А.К. - Председатель Правления Группа Московская Биржа

Бурыкина Н.В. Председатель Комитета ГД ФС РФ по финансовому рынку

Бушмин Е.В. - Председатель Комитета СФ ФС РФ по бюджету и финансовым рынкам

Гавриленков Е.Е. - Главный экономист, Управляющий директор, Sberbank CIB

Гаврилов С.А. - Председатель Комитета Государственной Думы ФС РФ по вопросам собственности

Дергунова О.К. - Заместитель Министра экономического развития Российской Федерации - Руководитель Федерального агентства по управлению государственным имуществом

Дубонос П.В. - Председатель Правления ПАРТАД

Златкис Б.И. - Заместитель Председателя, Сбербанк России

Курицына Е.И. - Заместитель Руководителя ФСФР России

Мантуров Д.В. - Министр промышленности и торговли РФ

Набиуллина Э.С. - Помощник Президента Российской Федерации

Сидоренко В.В. - Директор Департамента экономики и финансов Правительства Российской Федерации

Силуанов А.Г.- Министр финансов РФ

Симановский А.Ю. - Первый заместитель Председателя Банка России

Собянин С.С. - Мэр Москвы

Трофимова Е.В. - Первый вице-президент, Газпромбанк ОАО

Харламов С.К. - Заместитель Руководителя ФСФР России

Чемезов С.В. - Генеральный директор ГК «Ростехнологии»

Сроки и место проведения: Среда, 17 апреля 2013 г., Конференц-зал Московской Биржи (Москва, Б. Кисловский переулок, д. 13).

По вопросам регистрации и участия в IX Всероссийском IPO конгрессе, а также спонсорской и партнерской поддержки, пожалуйста, обращайтесь к Олегу Варабину по тел./факсу: +7 (495) 797-9560 доб.112 или e-mail: ovarabin@ifru.ru

По вопросам информационной поддержки и аккредитации СМИ, пожалуйста, обращайтесь к Сергею Гирнису по тел./факсу: +7 (495) 797-9560 доб. 132 или e-mail: girnis@ifru.ru

http://disclosure.1prime.ru/
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