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Эмитентам упростили жизнь

Закон об упрощении эмиссии ценных бумаг облегчит выход российских компаний на публичный рынок и сделает отечественные биржи конкурентоспособными по сравнению с зарубежными площадками, считают участники финансового рынка, опрошенные агентством "Прайм".

Президент РФ подписал федеральный закон об упрощении эмиссии ценных бумаг 29 декабря 2012 года. Некоторые нормы закона уже вступили в силу, ряд положений вступит в течение 2013 года, остальные начнут действовать с 2014 года. 

"Это прорыв в регулировании рынка эмиссионных ценных бумаг", - считает директор департамента инвестиционно-банковской деятельности Sberbank CIB Антон Мальков.

По его мнению, с принятием нового закона Россия приблизилась к международной практике привлечения капитала.

РАЗМЕЩАТЬСЯ МОЖНО РАНЬШЕ

Одним из наиболее важных нововведений, по мнению Малькова, является возможность торговать акциями новой эмиссии с момента объявления цены, что позволит размещать бумаги так, как это делается во всем мире. "В день объявления цены (Т) акции начинают торговаться, а в день T+n производится оплата акций и поставка бумаг", - уточнил Мальков.

Раньше такая возможность появлялась только после оплаты акций и подачи уведомления/регистрации отчета об итогах выпуска, что занимало соответственно 7-14 дней. 

Кроме того, закон сократил сроки различных действий при эмиссии, в частности, срок преимущественного права, а также предоставил эмитентам ряд полезных опций, например, предварительное рассмотрение проспекта, раздельная регистрация его основной и дополнительной частей.

РАЗМЕЩАТЬСЯ МОЖНО ДОЛЬШЕ

Максимальный срок размещения эмиссионных ценных бумаг теперь может составлять три года с даты регистрации их выпуска. Для этого эмитент может продлить срок размещения путем внесения изменений в решение о выпуске. Ранее максимальный срок составлял один год, и если не размещалась хотя бы одна бумага, то выпуск аннулировался.

Кроме того, у эмитентов появилась возможность отказа от размещения ценных бумаг в случае неразмещения акций или облигаций, выпуск которых зарегистрирован, путем представления в регистрирующий орган отчета об итогах выпуска. 

ЭМИТЕНТОВ ВЕРНУТ В РОССИЮ

По мнению экспертов, закон позволит вернуть многие российские компании, ценные бумаги которых через офшоры торгуются только на зарубежных биржах, на отечественную площадку. В частности, в соответствии с новой редакцией закона, любой иностранный эмитент, акции которого прошли листинг на одной из зарубежных бирж, входящих в утвержденный перечень, может получить листинг на Московской бирже вне зависимости от страны инкорпорации. Раньше такая возможность существовала только для компаний, зарегистрированных в странах – членах ОЭСР или ФАТФ.

"Мы уже ведем переговоры с рядом российских компаний, имеющих листинг только на иностранных биржах, на предмет прохождения листинга в России, и, надеюсь, что в этом году акции некоторых из них уже будут торговаться на Московской бирже", - сказал Мальков.

Кроме того, новая редакция закона допустила возможность подписания проспекта самим иностранным эмитентом, а не только российским брокером.

"Инвестбанки являются посредниками и не должны нести ответственности за содержание проспекта, для многих крупных игроков рынка это было некомфортным условием, которое теперь снято", - уточнил Мальков.

МИНОРИТАРИИ ЗАЩИЩЕНЫ 

"Закон предусматривает существенные улучшения в сфере корпоративного управления эмитентов, что является важным шагом для привлечения инвесторов в капитал российских компаний", - заявил агентству "Прайм" директор Prosperity Capital Management Александр Бранис.

В первую очередь, приняты меры, регламентирующие процедуру листинга и делистинга ценных бумаг. В частности, решение о делистинге может теперь приниматься не менее тремя четвертями голосов общего собрания акционеров, а у миноритарных акционеров, не согласных с делистингом, эмитент обязан выкупить акции по рыночной цене. При этом на выкуп акций эмитент не может направить более 10% стоимости чистых активов.

"Это является очень важным решением для компаний, планирующих выход на IPO. Инвесторы с большим желанием будут инвестировать в российские акции при соблюдении прав миноритарных акционеров при делистинге ценных бумаг", - сказал Бранис.

Через 270 дней после принятия закона решение о листинге сможет приниматься только общим собранием акционеров. Кроме того, законом вводится требование наличия договора между организатором торговли и эмитентом на листинг ценных бумаг, в том числе без включения бумаг в котировальные списки биржи. В настоящее время наличие такого договора распространяется только на ценные бумаги, которые включаются в котировальные списки биржи.

ДИВИДЕНДНАЯ ПРОЗРАЧНОСТЬ 

Закон делает более прозрачной и ускоренной процедуру выплаты дивидендов акционерными обществами, что также должно повысить привлекательность российских акций для инвесторов, считает Бранис. В частности, акционеры будут до даты закрытия реестра знать заранее размер выплачиваемых дивидендов и дату закрытия реестра. Кроме того, сроки выплаты дивидендов не должны превышать 10 рабочих дней с даты составления списка акционеров, которая, в свою очередь, не может быть назначена ранее 10 дней и позднее 20 дней с даты проведения собрания акционеров – для публичных компаний и ранее даты проведения собрания акционеров и позднее 20 дней с даты проведения собрания - для непубличных компаний.

При этом с 2014 года выплата дивидендов будет осуществляться через депозитарий "каскадным" способом, то есть эмитент будет направлять средства на выплату дивидендов в депозитарий, а депозитарий – акционерам. Ранее эмитент напрямую выплачивал дивиденды акционерам.

РЕОРГАНИЗАЦИЯ – НЕ ПОМЕХА

Законом вводится процедура "предварительной" регистрации выпусков ценных бумаг, размещенных при реорганизации. Указанная процедура предусматривает представление документов в ФСФР, их проверку на предмет соответствия требованиям законодательства РФ и принятие решения о регистрации или отказе в регистрации выпуска ценных бумаг до внесения в налоговый орган записи о реорганизации. 

При этом решение регистрирующего органа о регистрации выпуска ценных бумаг вступает в силу с момента внесения в налоговый орган записи о создании в результате реорганизации нового юридического лица. Ранее при реорганизации общество вносило изменения в записи в налоговых органах, а только потом подавало документы о регистрации ценных бумаг в ФСФР, и в случае несоответствия этих документов законодательству служба не могла осуществить регистрацию. Теперь общество при реорганизации сначала должно обратиться в ФСФР.

Кроме того, при реорганизации эмитента облигаций вводится процедура "замена эмитента", предусматривающая передачу всех прав и обязанностей по облигациям одного выпуска одному правопреемнику. Ранее при реорганизации проводилась обязательная конвертация облигаций в облигации нового эмитента.

Компании - лидеры роста капитализации на 01.02.2013 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  01.02.2013 г. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО «ЗИЛ»
	ZILL
	1 078 667 790
	114

	ОАО «Черногорнефть»
	CHGZ
	962 967 977
	109

	ОАО «МРСК Северного Кавказа»
	MRKK
	1 555 444 692
	96

	ОАО «Мурманская ТЭЦ»
	MUGS
	86 961 014
	83

	ОАО «Нижневартовскнефтегаз»
	RU14NZGZ2006
	219 088 752
	45

	ОАО «Нижневартовскнефтегаз»
	NZGZ
	219 088 752
	45

	ОАО «Квадра - Генерирующая компания»
	TGKD
	10 174 529 674
	40

	ОАО «Варьеганнефтегаз»
	VJGZ
	10 366 206 030
	40

	ОАО «Северо-западное пароходство»
	SZPR
	5 293 054 800
	39

	ОАО «Галс-Девелопмент»
	HALS
	2 133 491 279
	32
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Источник: ММВБ
Компании - лидеры снижения капитализации на 01.02.2013 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  01.02.2013 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-),  %

	ОАО «Ставропольэнергосбыт»
	STSB
	615 355 162
	-32

	ОАО «Селигдар»
	SELG
	6 117 094 840
	-23

	ОАО КБ «Ярославич»
	YRSL
	61 245 938
	-20

	ОАО «РКК «Энергия» им. С.П.Королева»
	RKKE
	4 375 820 196
	-19

	ОАО «Звезда»
	ZVEZ
	193 897 066
	-16

	ОАО «Тучковский комбинат строительных материалов»
	TUCH
	119 580 000
	-15

	ОАО «Нижнекамскшина»
	NKSH
	955 967 565
	-13

	ОАО «Мариэнергосбыт»
	MISB
	337 640 198
	-12

	ОАО «Бурятзолото»
	BRZL
	4 153 116 570
	-12

	ОАО «БФ Коммунар»
	KOMM
	66 231 499
	-11
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Источник: ММВБ
Компании - лидеры по объему капитализации на 01.02.2013 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  01.02.2013 г., млн. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО «Газпром»
	GAZP
	3 378 447
	-0,04

	ОАО «НК «Роснефть»
	ROSN
	2 784 247
	-0,02

	ОАО «Сбербанк России»
	SBER
	2 354 057
	0,11

	ОАО «ЛУКОЙЛ»
	LKOH
	1 716 862
	0,00

	ОАО «ГМК «Норильский никель»
	GMKN
	1 140 716
	0,03

	ОАО «Сургутнефтегаз»
	SNGS
	1 125 119
	0,12

	ОАО «НОВАТЭК»
	NVTK
	1 025 239
	-0,03

	ОАО «ТНК-BP Холдинг»
	TNBP
	966 855
	0,14

	ОАО «Газпром нефть»
	SIBN
	693 700
	0,02

	ОАО «Уралкалий»
	URKA
	687 409
	0,00
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Новости регулятора
	


По материалам АЭИ «ПРАЙМ» и РИА Новости
Минфин скорректировал правила инвестирования средств страховщиков

Министерство финансов РФ детализировало рейтинговые требования к банкам, векселедателям, эмитентам или выпускам ценных бумаг, в которые могут размещаться средства страховых компаний, следует из приказов Минфина N140н и N141н, размещенных на сайте ведомства.

В июле текущего года Минфин утвердил изменения в правила размещения страховых резервов и требования к активам, которые принимаются в покрытие собственных средств страховщиков (приказы N100н и 101н). В соответствии с правилами, в определенные активы (банковские депозиты, векселя, ценные бумаги) страховые компании могут инвестировать средства только при наличии у банка, векселедателя, эмитента или выпуска ценных бумаг рейтинга не ниже уровня удовлетворительной кредитоспособности одного из рейтинговых агентств, аккредитованных Минфином.

В новой редакции оба приказа дополнены новым пунктом, где прописываются уровни удовлетворительной кредитоспособности для каждого из рейтинговых агентств. Это уровень "B-" по шкале агентств Standard & Poor's и Fitch Ratings, "B3" – по шкале Moody's Investors Service, "Ваа3.ru" - по шкале "Мудис Интерфакс", "А–" - по шкале "Национального рейтингового агентства", "BB–" - по шкале "Рус-Рейтинг", "А" - по шкале "Эксперт РА" и "А" – по шкале "Анализ, Консультации и Маркетинг".

Силуанов считает возможным снизить инфляцию в РФ до 3-4% к 2018 году 

Министр финансов Антон Силуанов считает вполне достижимым снижение инфляции в РФ до уровня 3-4% к 2018 году.

"Надо ставить перед собой задачи снижения инфляции до 3-4%, поэтому к 2018 году вполне это реально", - сказал он журналистам 4 февраля, отвечая на вопрос, реально ли снижение уровня инфляции в РФ до 4%.

Глава ЦБ Сергей Игнатьев на расширенном заседании кабмина 31 января говорил, что при условии выполнения заявленной бюджетной политики, прежде всего бюджетного правила, инфляция в РФ может снизиться до 6-5-4 и менее процентов.

Согласно долгосрочному прогнозу Минэкономразвития, инфляция до уровня 3-4% снизится только после 2021 года. В период с 2015 по 2020 годы она прогнозируется на уровне 4,2-4,9% в среднем за год, в 2012-2014 годах - на уровне 5,5%, в 2021-2030 годах - 3-4% в год.

В 2012 году инфляция в РФ составила 6,6%, прогноз на 2013 год – 5-6%.

Власти РФ могут обязать банки публиковать информацию о деловой репутации руководителей

Минфин РФ подготовил законопроект об обязанности банков раскрывать неограниченному кругу лиц информацию о профессиональной квалификации и деловом опыте руководителей. Соответствующие поправки в закон "О банках и банковской деятельности" опубликованы на сайте Минэкономразвития для оценки регулирующего воздействия.

Банк России давно предлагает ввести законодательные требования к деловой репутации банкиров. 

"Среди проблем банковского сектора остаются низкая ответственность владельцев и руководства банков за качество и устойчивость ведения банковского бизнеса, достоверность информации о состоянии банков, а также надежда на государственную поддержку в стрессовых ситуациях... Целям повышения рыночной дисциплины послужат меры, обязывающие кредитные организации раскрывать неограниченному кругу лиц информацию, характеризующую профессиональную квалификацию и деловой опыт их руководителей", - говорится в пояснительной записке к законопроекту.

Документ обязывает банки публиковать на своих сайтах информацию о членах советов директоров, председателе правления и его заместителях, членах правления, главном бухгалтере и его заместителе, а также о руководителе и главбухе филиала банка. Помимо персональных данных руководителей и их должности, должны быть раскрыты сведения об их профессиональном образовании с указанием образовательного учреждения, а также информация о трудовой деятельности за пять лет, предшествующих назначению на занимаемую должность, - с описанием служебных обязанностей и причин увольнения. 

Изменения информации банки обязаны раскрывать в трехдневный срок.

За нарушение порядка и сроков раскрытия информации, а также за предоставление недостоверной информации банки и их руководители будут нести ответственность в соответствии с Административным, Трудовым и Уголовным кодексами.

ФСФР направило  в Euroclear письменный ответ с разъяснениями законодательства РФ

Федеральная служба по финансовым рынкам направило 18 января в Euroclear, один из крупнейших центральных иностранных депозитариев, письменный ответ с разъяснениями действующего законодательства РФ, говорится в сообщении ведомства. 

ФСФР получила запрос от Euroclear, касающийся разъяснений отдельных положений действующих законов и нормативно-правовых актов. "Сотрудники службы находятся в постоянном контакте с представителями Euroclear и отвечают на возникающие вопросы. Устные разъяснения компании уже были даны", - отмечается в сообщении. 

В ведомстве уточняют, что в течение 2012 года ФСФР подготовила всю необходимую нормативную базу, обеспечивающую возможность открытия счетов иностранных номинальных держателей. ФСФР считает, что в настоящее время нет никаких законодательных или иных препятствий для начала осуществления операций компанией Euroclear с ценными бумагами.

Euroclear в конце декабря 2012 года открыл счет номинального держания в Национальном расчетном депозитарии (НРД, входит в группу "Московская биржа"), являющемся центральным депозитарием РФ. Как сообщал тогда председатель правления НРД Эдди Астанин, Euroclear начнет работу на российском рынке через НРД после новогодних праздников, после получения ответов от Минфина по налогообложению и раскрытию информации, а также открытия соответствующих счетов клиентами Euroclear.

Как уточнял Астанин, Euroclear открыл в НРД счет номинального держания по учету ценных бумаг, а денежный счет будет держать в банке ВТБ <VTBR>. При этом ВТБ будет являться оператором счета Euroclear и выполнять поручения иностранного центрального депозитария.

ФСФР и НРД подписали соглашение об информационном взаимодействии

Федеральная служба по финансовым рынкам и НКО ЗАО "Национальный расчетный депозитарий" (входит в группу "Московская биржа") подписали соглашение об информационном взаимодействии, говорится в сообщении ведомства от 17 января.

ФСФР присвоила НРД статус центрального депозитария 6 ноября 2012 года.

Соглашение призвано повысить информированность службы и институтов инфраструктуры и обеспечить легкий доступ к необходимым сведениям.  

Согласно документу, ФСФР будет предоставлять НРД информацию по российским эмитентам и выпускам ценных бумаг, в частности о принятых решениях по регистрации выпусков эмиссионных ценных бумаг, информацию об освобождении эмитента от обязанности раскрытия информации, информацию об аннулировании и приостановлении действия лицензий профессиональных участников рынка ценных бумаг. 

В свою очередь НРД будет предоставлять ФСФР информацию о размещении и погашении облигаций, в том числе биржевых, информацию о присвоении ценным бумагам кодов ISIN и об их аннулировании, а также итоги дня по предстоящим и проведенным НРД существенным событиям, в том числе по корпоративным действиям.

Сотрудникам ФСФР предложат перейти в ЦБ в рамках создания мегарегулятора – Шувалов

Сотрудникам Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) будет предложено перейти в штат Банка России в рамках создания мегарегулятора на финансовом рынке, сообщил 25 января на совещании по развитию фондового рынка первый вице-премьер РФ Игорь Шувалов.

По его словам, проект создания мегарегулятора на базе ЦБ предполагает, что ФСФР с конца 2013 до 2015 года будет функционировать в качестве самостоятельной службы внутри ЦБ, которая "не будет растворена в других подразделениях Банка России".

"Поскольку материальное обеспечение сотрудников Центрального банка значительно выше, чем сотрудников ФСФР, всем сотрудникам ФСФР будет предложено перейти на работу в Центральный банк России, в эту службу. Руководитель этой службы в должности первого заместителя председателя Банка будет обладать определенными автономными правами, но окончательную ответственность за весь процесс будет нести председатель Банка России", - сказал первый вице-премьер.

По его словам, персонал, который в настоящее время работает в ФСФР, будет полностью сохранен. 

Шувалов также отметил, что сейчас в структуре ЦБ уже работают по всей стране свыше 60 тысяч человек, и это "первоклассный персонал".

Новый глава ЦБ присмотрит за длинными деньгами

Власти РФ все четче обрисовывают контуры будущего единого регулятора на финансовом рынке, например, поручили ему контроль за деятельностью негосударственных пенсионных фондов (НПФ), которые должны стать проводником длинных денег в экономику. Эту задачу предстоит решать уже новому главе ЦБ, а по сути - финансового мегарегулятора.

Предполагается, что с 1 января 2015 года будет действовать единая структура, которая обеспечит сквозной контроль и надзор за всем банковским и финансовым сектором в России, включая страховщиков, НПФ, биржи, микрофинансовые организации и т.д. При этом на первом этапе, с конца 2013 года до 2015 года, Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) будет функционировать внутри ЦБ в качестве самостоятельной службы.

Обсуждение кандидатуры будущего главы "объединенного" Центробанка сейчас находится в самом разгаре - новые персоналии появляются ежедневно. Третий и последний срок действующего председателя ЦБ Сергея Игнатьева, работающего на этом посту с марта 2002 года, заканчивается в июне. 

ОБЪЯТЬ ВСЕ ДО ПЕНСИЙ

В настоящее время функции по госрегулированию НПФ распределены между Минтруда и Минфином, нормативно-правовое регулирование осуществляет ФСФР. В соответствии с предложениями правительства по созданию мегарегулятора, функции по регулированию НПФ из Минтруда будут переданы мегарегулятору, законотворческая деятельность по-прежнему останется в Минфине.

В четверг 31 января президент РФ Владимир Путин публично озвучил решение о передаче ЦБ финансового контроля за деятельностью НПФ, отметив, что такой надзор является необходимым условием развития пенсионной системы, равно как и механизм страхования пенсионных накоплений.

"Если вы действительно хотите, чтобы этот бизнес развивался, чтобы пенсионная система была современной, мобильной, эффективной и рассчитанной на будущее - тогда сделайте это. Обеспечьте эти два минимальные условия", - сказал президент РФ, обращаясь к участникам расширенного заседания кабмина, которые отвечают за эту сферу.

Ранее глава государства говорил, что мегарегулятор должен будет обеспечить прозрачную конкурентную среду, жесткий и эффективный контроль за негосударственными пенсионными фондами.

Вопрос контроля за управлением пенсионными накоплениями не праздный: власти не теряют надежды сформировать длинные ресурсы, которых так не хватает экономике. Во всем мире именно средства пенсионных фондов и страховых компаний являются основным источником долгосрочных инвестиций.

Согласно данным ФСФР, на конец третьего квартала 2012 года (более свежих данных нет) в России работало 138 фондов с объемом пенсионных накоплений в 600 миллиардов рублей и пенсионных резервов в 750 миллиардов рублей. 

НОВЫЙ ГЛАВА ЦБ: ИНТРИГА СОХРАНЯЕТСЯ

Шорт-лист кандидатов на пост главы ЦБ РФ готов, представлен премьер-министру и президенту, заявил первый вице-премьер Игорь Шувалов, добавив, что не назовет фамилий. Отвечая на вопрос, не предлагали ли ему возглавить ЦБ и есть ли у него такое желание, Шувалов сказал: "Нет, мне не предлагали. Нет, я не хочу".

Официально список кандидатов не оглашался, тем не менее, среди возможных кандидатов называли первых зампредов ЦБ Алексея Улюкаева и Алексея Симановского, экс-вице-премьера, министра финансов Алексея Кудрина, главу ВТБ <VTBR> Андрея Костина, вице-премьера Аркадия Дворковича, главу "ВТБ 24" <GUTB01> Михаила Задорнова, главу совета директоров МДМ Банка <MDMB> Олега Вьюгина, а также двух зампредов ЦБ - Михаила Сухова и Сергея Швецова.

При этом, по мнению экспертов, наибольшие шансы имеют Кудрин и Улюкаев.

Согласно закону, председатель Банка России назначается на должность Госдумой по представлению президента на четыре года, причем одно и то же лицо не может занимать пост более трех сроков подряд.
МЭР, РФПИ и Goldman Sachs будут сотрудничать для улучшения инвестклимата РФ

Рабочая группа, в которую вошли представители кабмина и руководство госбанков РФ, в феврале совместно с инвестбанком Goldman Sachs составит перечень конкретных действий по улучшению инвестклимата и имиджа РФ, в том числе проведет ревизию мероприятий, на которых Россия ежегодно представлена, сообщил журналистам на брифинге замглавы Минэкономразвития 28 января Сергей Беляков. 

Минэкономразвития, Российский фонд прямых инвестиций (РФПИ) и Goldman Sachs подписали меморандум о взаимопонимании в отношении реализации проектов по улучшению инвестиционного имиджа РФ. Согласно меморандуму, сумма вознаграждения Goldman Sachs не должна превысить 500 тысяч долларов за три года. 

"Теперь соглашение есть, определены зоны ответственности каждой стороны - и Минэкономразвития, и Goldman Sachs, и РФПИ. Это серьезная причина, чтобы и дальше расписать все направления деятельности, их уже оцифровали, кто, когда, что представляет и какой результат от действий мы ждем. Это вопрос ближайшего времени", - сказал Беляков. Он пояснил, что, скорее всего, будет подписано дополнительное соглашение, которое будет содержать перечень конкретных действий. "Есть перечень интересных с нашей точки зрения мероприятий, в которых в течение года нам необходимо принять участие. Вот сейчас мы работаем большой группой с коллегами из Goldman Sachs, проводим ревизию этих мероприятий: где стоит, а где не стоит принимать участие, где и с какими сигналами нужно выступать", - отметил замминистра. 

Он добавил, что в рабочую группу, помимо представителей Минэкономразвития, входят: глава Центробанка Сергей Игнатьев, глава Минфина Антон Силуанов, замглавы Минфина Алексей Моисеев, глава банка ВТБ <VTBR> Андрей Костин, глава Сбербанка <SBER> Герман Греф, глава Внешэкономбанка <RU000A0JQ5W3> Владимир Дмитриев, руководитель РФПИ Кирилл Дмитриев и т.д.

Беляков подчеркнул, что перед Россией не стоит задача подменять действия по улучшению инвестклимата работой над имиджем страны, эти два направления деятельности должны идти параллельно.

В свою очередь управляющий директор инвестиционно-банковского отделения Goldman Sachs Сергей Арсеньев высказал мнение, что одной из необходимых вещей, которую он мог бы рекомендовать сделать правительству – это повысить открытость.

"Сделать правительство и ключевые ведомства, министерства и ключевых чиновников открытыми к диалогу с инвесторами. Мне кажется, этого не хватало, и это то, что мы очень часто слышим", - сказал он.

Что касается РФПИ, то в рамках программы "Invest In Russia" фонд будет сотрудничать как с Goldman Sachs, так и с другими ведущими международными компаниями, например, Ernst & Young. 


Международные новости
	


По материалам Bloomberg (www.bloomberg.com), Financial Services Authority (www.fsa.gov.uk), United States Securities and Exchange Commission (www.sec.gov), Dow Jones Newswires, ПРАЙМ (www.1prime.ru), РИА Новости (www.ria.ru)
Сенат США принял закон о предотвращении дефолта страны

Сенат конгресса США принял в четверг 31 января законопроект, снимающий необходимость до 19 мая повышать потолок госдолга.

Законопроект предусматривает продолжение финансирования статей бюджета по оплате международных обязательств США, что позволяет стране избежать объявления технического дефолта. Белый дом поддержал законопроект, хотя и заявил, что предпочел бы не отсрочку решения вопроса, а его полное согласование на долгосрочный период.

Ранее, 23 января, законопроект приняла палата представителей. Теперь документ направляется на подпись президенту.

Потолок госдолга в США на данный момент составляет 16,394 триллиона долларов, в последний раз он повышался в конце января 2012 года. Страна преодолела этот потолок 31 декабря 2012 года, однако Минфин принял меры, необходимые для продолжения обслуживания долга до настоящего времени.
ФРС продолжит покупки облигаций 

Федеральная резервная система (ФРС) США продолжила покупки облигаций, даже когда политики представили противоречивую оценку экономики в среду 30 января.

Руководители центрального банка отметили, что экономическая активность "взяла паузу в последние месяцы" преимущественно из-за погодных условий и временных факторов. Однако они ожидают, что рост будет продолжаться "умеренными темпами", а ситуация на рынке труда улучшится.

В среду ФРС оставила свою политику без изменений после месяцев реконфигурации своих покупок облигаций и коммуникационной политики. На первом заседании в этом году Комитет по операциям на открытом рынке ФРС заявил, что продолжит ежемесячно покупать долгосрочные казначейские облигации и ипотечные ценные бумаги на сумму 85 млрд долларов. Это оставляет курс политики ФРС неизменным, когда в самом центральном банке руководители спорят о том, как долго сохранять покупки облигаций частью усилий по снижению долгосрочных процентных ставок, нацеленных на стимулирование расходов и инвестиций.

Объемные покупки облигаций ФРС со времени финансового кризиса раздули ее портфель активов, объем которого на неделе, завершившейся 23 января, впервые превысил 3 трлн долларов. Хотя портфель облигаций ФРС в настоящее время приносит ей рекордный процентный доход, недавний анализ показал, что улучшение ситуации в экономике в будущем может заставить ФРС продавать облигации с убытком, а это станет политической головной болью для центрального банка.

Руководители ФРС повторили в среду, что они планируют продолжать покупки облигаций до тех пор, пока ситуация на рынке труда не продемонстрирует значительного улучшения. Учитывая то, что уровень безработицы составил 7,8% в декабре, а инфляция находится гораздо ниже целевого уровня ФРС 2%, они указали на то, что эти усилия по-прежнему необходимы для стимулирования восстановления экономики.
Представитель ЕЦБ Вайдманн: Дополнительные задачи для ЕЦБ угрожают его независимости 

По мере роста вовлеченности в политическую жизнь еврозоны Европейский центральный банк (ЕЦБ) рискует утратить свою независимость и ставит под угрозу выполнение своего мандата по поддержанию ценовой стабильности. 
Об этом в среду 30 января в интервью немецкому изданию Die Zeit заявил президент Бундесбанка Йенс Вайдманн.

Согласно укороченной предварительной версии интервью, Вайдманн предупредил, что если у ЕЦБ появляются другие задачи в еврозоне, такие как выполнение функции органа банковского надзора, то существует риск усиления политического влияния на действия банка.

"Чем дальше центральный банк продвигается вглубь территории финансовой политики, тем громче раздаются вопросы о демократической легитимности его действий и призывы к пристальному вниманию со стороны парламента", - сказал Вайдманн.

"В долгосрочной перспективе это создает угрозу для ценовой стабильности", - добавил он.

Мандат ЕЦБ заключается в поддержании ценовой стабильности в еврозоне, что соответствует инфляции чуть ниже 2% в среднесрочной перспективе. Темпы роста цен в еврозоне замедлились в последние месяцы, и, согласно данным Eurostat, инфляция в декабре составила 2,2%.

Глава центрального банка Германии заявил, что инфляция не является в данный момент проблемой для еврозоны ввиду слабой экономики.

"Ключевая проверка на прочность состоится тогда, когда экономика восстановится, и придет время для ужесточения денежно-кредитной политики", - отметил Вайдманн.

Новым президентом Еврогруппы стал глава нидерландского минфина

Новым президентом совета министров финансов 17 государств еврозоны (Еврогруппы) стал глава минфина Нидерландов Джероен Дийссельблем. Об этом 22 января сообщил Жан-Клод Юнкер, занимавший пост главы Еврогруппы с 2005 года.

Ранее Юнкер заявлял, что планирует покинуть пост не позднее начала 2013 года, а его мандат, истекавший в июле 2012 года, был продлен на 2,5 года. В начале января Юнкер намекал, что его преемником станет именно Дийссельблем.

Вечером в понедельник 21 января, перед заседанием Еврогруппы, Дийссельблем заявил, что основной задачей работы совета министров финансов еврозоны в ближайшее время является усиление доверия инвесторов к единой европейской валюте и региону из 17 использующих ее стран.

Юнкер занял пост главы Еврогруппы в 2005 году, задолго до глобального финансово-экономического кризиса, и управлял советом на протяжении растянувшегося долгового кризиса еврозоны. Рынки возлагают на Еврогруппу значительный объем ответственности за вывод региона из кризиса.
РФ в качестве председателя G20 основное внимание уделит международной финсистеме - МИД

Россия в качестве председателя "группы двадцати" будет уделять основное внимание реформе международной валютной системы, заявил на пресс-конференции глава МИД РФ Сергей Лавров.
"Российское председательство будет уделять внимание таким вопросам, как создание дополнительных условий для расширения инвестиций, меры, которые позволят создать дополнительные рабочие места, вопросы суверенного долга и как их решать без особых потрясений мировой экономики. Ну, и один из наиболее важных вопросов, которым "двадцатка" занимается с самого первого саммита - это реформа международной валютно-финансовой системы. Решения приняты, но они выполнены пока частично", - сказал Лавров.
По его словам, Россия вместе с партнерами по БРИКС, которые входят в "двадцатку", будет добиваться того, чтобы все решения о реформе международной финансовой системе были выполнены.
"По традиции на саммиты "двадцатки" соглашаются государства, не входящие в эту структуру на постоянной основе, и мы хотим уделить особое внимание вопросам, которые связаны с евразийской интеграцией в контексте повышения интеграционных процессов и их роли в развитии мировой экономики. Эта тенденция повсеместная, и она не обошла стороной наш регион. Более того, мы считаем, что в нашем регионе эти процессы одни из наиболее интенсивных", - сказал министр.
"Группа двадцати" (G20) - неформальный форум крупнейших экономик мира. Россия начала свое председательство в G20 1 декабря. В совокупности страны "Группы двадцати" представляют 90% мирового ВВП и 80% мировой торговли. В настоящее время статус постоянного члена "Группы 20" имеют 19 стран и Европейский союз (ЕС). В состав "двадцатки" помимо России входят Аргентина, Австралия, Бразилия, Великобритания, Германия, Индия, Индонезия, Италия, Канада, Китай, Мексика, Саудовская Аравия, США, Турция, Франция, ЮАР, Южная Корея и Япония.
Ситуация на мировых рынках позволяет компаниям РФ привлечь капитал - Панкин

Сложившаяся в начале 2013 года благоприятная ситуация на международных финансовых рынках позволяет российским компаниям привлечь капитал за рубежом, полагает руководитель ФСФР Дмитрий Панкин.

Как отметил он в беседе с журналистами в кулуарах Гайдаровского форума, ситуация на мировых рынках сейчас оживленная: наблюдается приток средств в международные фонды, инвесторы очень активны.

"Пока нет соответствующего притока в российские фонды, но есть основания поучаствовать в общем пиршестве. На мой взгляд, сейчас сложилась ситуация сдержанного оптимизма", - сказал глава ФСФР.

По его словам, положительный тренд вызван рядом факторов: "понятны механизмы решения проблем еврозоны, в США есть договоренность о решении самых острых проблем".

интервью
	


Новых приобретений не планируем, старший вице-президент Сбербанка, соруководитель Sberbank CIB Александр Базаров
Корпоративно-инвестиционный бизнес Сбербанка - Sberbank CIB, образованный на базе присоединенной «Тройки Диалог», заработал в прошлом году достойную прибыль, несмотря на реорганизацию. Вопреки мрачным прогнозам развития глобальной экономики, Sberbank CIB рассчитывает в этом году удвоить финансовый результат, 28 января рассказал РИА Новости член правления, старший вице-президент Сбербанка, соруководитель Sberbank CIB Александр Базаров. 

Вопрос: Александр Владимирович, каковы финансовые итоги Sberbank CIB в 2012 году? 

Ответ: Чистая прибыль Sberbank CIB в 2012 году составила более $250 миллионов. Прибыль Sberbank CIB до выплаты бонусов и налогов составит более $500 миллионов. Мы довольны этим результатом.

Вопрос:  Каковы ваши планы на 2013 год?

Ответ: В текущем году мы планируем практически удвоить доходы и более чем удвоить чистую прибыль. Тот показатель по чистой прибыли, который озвучивался ранее ($500 млн), с моей точки зрения, реалистичная цифра. Она, безусловно, означает, что на протяжении всего года нам нужно будет очень напряженно работать. Сейчас готовится стратегия развития Сбербанка до 2019 года.

Вопрос: Планирует ли Сбербанк новые приобретения в России или за рубежом?

Ответ: На сегодня Сбербанк уже сделал ряд приобретений, и в настоящий момент происходит активная интеграция бизнеса, которую в случае со Sberbank CIB мы планируем завершить к концу 2013 года. Так что новых приобретений не планируем. На сегодня у нас есть все, что нужно для нормальной жизни.

Вопрос: Каковы самые перспективные направления бизнеса в текущем году? Какие задачи вы перед собой ставите на этот год?

Ответ: Наша ключевая задача в этом году - «технологизировать» те сделки, которые мы уже успешно проводим, а также увеличить клиентскую базу. То есть, к примеру, все то, что мы делали с 30 нашими клиентами провести с 300.

Вопрос: После ухода Рубена Варданяна в Sberbank CIB будет один руководитель?
Ответ: Я не люблю загадывать. В этом году мы остаемся соруководителями, и у нас очень хорошо складываются рабочие отношения.

Вопрос: Как вы оцениваете экономические перспективы России в текущем году?

Ответ: Согласно нашим ожиданиям, темпы роста экономики в 2013 году могут составить примерно 4%. Думаю, это достаточно реалистичный прогноз. Для России рост ВВП на 4% в сегодняшней ситуации - неплохой результат, но, конечно, хотелось бы большей динамики.

Для примера возьмем нефть как один из катализаторов роста российской экономики. Недавно мы встречались с одним из крупнейших в мире нефтяных трейдеров. Он каждый год в январе на протяжении почти десяти лет дает нам свой прогноз по динамике стоимости сырья. Мы сверили его ожидания по прошлому году с фактическим результатом. Расхождения составили примерно 2%. Согласно его прогнозам, никаких движений по нефти вниз не будет, скорее, произойдет движение вверх. У меня нет оснований с ним не согласиться. Для себя мы закладываем, что цена на нефть не изменится в текущем году.

Вопрос: Что будет с рынком акций России?

Ответ: С точки зрения дисконта к зарубежным аналогам российский рынок сейчас находится на одном из самых низких уровней за последние 10 лет. Я считаю, что на фоне снижения неопределенности и повышения аппетита инвесторов к риску, а также учитывая значительный дисконт, у российского рынка гораздо больше шансов на рост, нежели на снижение. Посмотрим, насколько это будет реализовано.

Пока сказать трудно, будет ли это рост на 20% или 30%. Как я уже говорил, мы ориентируемся на то, что ВВП России по итогам 2013 года вырастет примерно на 4%, а увеличение кредитного портфеля банков составит приблизительно 17%.

Вопрос: Как вы смотрите на ситуацию в Европе, ждете ли негативных новостей? Как Россия выглядит на этом фоне?
Ответ: В России ситуация окажется лучше, чем в Европе. Если там будет очень плохо, у нас будет просто плохо, если там будет хорошо, то у нас будет еще лучше. Фундаментально в России более благоприятная ситуация, чем в Евросоюзе, где запасы природных ресурсов незначительны, население стареет, а безработица находится на высоком уровне. Ситуация в ЕС до конца 2012 года не выровнялась. Но мы уже пять лет живем в кризисе. И когда на протяжении этого времени постоянно говорят, что все будет плохо, то в какой-то момент просто перестаешь на это реагировать. Люди устали бояться, так что с этой точки зрения ситуация нормализовалась, и мы видим рост оптимизма. Эта психология характерна и для инвестиционных фондов.

Конечно, структурные дисбалансы в Европе остались. Но я считаю, что у многих инвесторов есть тенденция к тому, чтобы сгущать краски. По факту жизнь в целом будет лучше. Мой прогноз заключается в том, что этот год будет неплохим для мировой экономики, которая покажет рост около 3%. Для России он будет еще лучше.

Вопрос: Какая ситуация складывается в банковской системе России и Европы?

Ответ: И в России, и в Европе наблюдается тенденция к усилению регулирования банковской системы. Правда, существует опасность прийти к ситуации от недорегулирования к перерегулированию. Маятник ведь никогда не останавливается посередине.

И даже правильно, что в России отсрочили запуск нормативов «Базель III»: ведь теоретически это довольно простая концепция, но на практике перейти на нее очень нелегко. В России будет расти регулирование, усилится консервативность подходов. Я это поддерживаю. Думаю, что на фоне усиления регулирования банковской системы будет продолжаться консолидация финансового сектора.

Вопрос: А прибыльность будет падать?

Ответ: Конечно, будет. Но вопрос не в этом: регулирование заставит банки отказаться от высокорискованных операций, по которым риски оценивались на недостаточном уровне. При правильной оценке рисков такие операции становятся убыточными, то есть невыгодными, так что их станет меньше. Катастроф же в банковской системе еврозоны я не ожидаю.

по мнению экспертов
	


Перемены ждут экономику РФ через полгода

Предыдущий год закончился для российской экономики неплохо, а этот - станет годом перемен, причем, скорее всего, в лучшую сторону, заявил журналистам 30 января замглавы Минэкономразвития Андрей Клепач. 

Минэкономразвития пока подтверждает свои прогнозы по росту российской экономики на этот год на уровне 3,6%, однако считает, что потенциал для роста гораздо выше - до 5%. Вопрос в том, удастся ли РФ этот потенциал реализовать, и какие меры по стимулированию роста используют российские власти.

ЛЕГКИЙ ЖИВИТЕЛЬНЫЙ ПРИВКУС

"Это замедление роста с некоторым привкусом оживления", - сказал Клепач, комментируя последние месяцы 2012 года.

Российская экономика в 2012 году выросла на 3,5%, в четвертом квартале - на 2,2%, при этом в декабре наблюдалось ускорение роста. "Годовой показатель - 3,5%, помесячная динамика дает цифру между 3,4 и 3,5", - сказал Клепач. 

Итог совпадает с последним прогнозом Минэкономразвития, однако ниже и его первоначальных ожиданий в 3,7% и результата предыдущего года в 4,3%.

Вместе с тем в последнем месяце года рост ВВП РФ ускорился как в годовом выражении, так и в месячном. В декабре 2012 года к декабрю 2011 года он составил 2,4% против 2,1% в ноябре (Минэкономразвития скорректировало свою прежнюю оценку по ноябрю в 1,9%), а к ноябрю 2012 года со снятой сезонностью - 0,3% против ноябрьских 0,1%.

Что касается факторов роста, то с точки зрения спроса сохраняется достаточно хорошая динамика по розничной торговле и по доходам населения. В области инвестиций, по словам Клепача, картина несколько хуже (рост 6,7% против прогнозировавшихся 7,8%). Но со снятой сезонностью в декабре инвестиции все-таки выросли на 0,2% к ноябрю.

Промпроизводство, как ранее сообщал Росстат, выросло на 2,6% и, по словам замминистра, достаточно неплохо закончили год сырьевые отрасли, химическая и текстильная промышленности, металлургия.

Отток капитала по итогам года был значительно меньше ожиданий. В четвертом квартале прошлого года отток капитала из РФ, по оценке ЦБ, составил 9,4 миллиарда долларов, за весь 2012 год - 56,8 миллиарда долларов, тогда как последний прогноз Минэкономразвития был 73-75 миллиардов долларов.

МЯГЧЕ, ЦБ, МЯГЧЕ!

Экономика РФ не достигла потенциала своего роста, уверен замглавы Минэкономразвития. Так, если на 2013 год министерство прогнозирует рост на 3,6%, то потенциальные возможности российской экономики значительно выше.

"В этом плане нет надежных оценок так называемого потенциального роста ВВП... Моя оценка, что он от 4% с лишним до 5%", - сказал Клепач.

Он отметил, что уровень загрузки производственных мощностей, по различным оценкам, около 70-80%. "То есть еще на одну пятую можно повысить уровень загрузки, (...) а это и есть рост в четыре с лишним процента. Если мы делаем новые инвестиции, то мы меняем качество капитала, расшиваем узкие места, планку роста тоже повышаем", - сказал он.

По мнению Клепача, повысить темпы роста можно за счет роста инвестиций и оптимизации занятости. Другой вопрос, какими методами это делать и на какие факторы роста влиять.

Клепач отметил, что на взгляд Минэкономразвития, для повышения темпов роста значимым является стимулирование факторов спроса. Ранее замглавы Минфина Алексей Моисеев высказывал агентству "Прайм" противоположное мнение: экономика перестала воспринимать стимулирование спроса, и эта модель исчерпана за последние 10-12 лет.

"Для использования потенциала роста факторы спроса тоже значимы. И для них значимо и смягчение денежной политики, и, в первую очередь, определенное снижение процентных ставок, и сохранение достаточно стабильных темпов роста кредитов предприятиям, потому что они резко упали, до минимального уровня", - отметил Клепач.

Он отметил, что ЦБ РФ мог бы предпринять конкретные шаги в этом направлении. "И государство тоже, потому есть такие инструменты, как госгарантии, кредиты ВЭБа, есть ресурсы ФНБ", - отметил Клепач. Что касается средств ФНБ, то, по его словам, речь должна идти не о запланированных 100 миллиардах рублей, а о больших суммах.

Смягчение монетарной политики в России контрпродуктивно, не приведет к ускорению экономического роста, считает первый зампред Банка России Алексей Улюкаев. Он, в отличие от Клепача, уверен, что фактический экономический рост в 3,5% примерно соответствует потенциальному, и смягчение денежной политики в виде снижения процентных ставок приведет не к экономическому росту, а к дисбалансу и накоплению новых рисков в разных сегментах экономики.

Другое направление стимулирования факторов спроса - это смягчение бюджетной политики, в том числе через госзакупки и госинвестиции.

"Главная проблема, и здесь мы согласны и с Минфином и с ЦБ РФ, что главный вопрос - это не недостаток спроса, да - это тормоз, чего они не видят. Главная проблема - это как действительно изменить качество рабочей силы, капитала, преодолеть структурные дисбалансы и узкие места", - отметил Клепач. 

ПЕРЕМЕН ТРЕБУЮТ НАШИ СЕРДЦА

Изменения начнутся во втором полугодии, считают аналитики от власти. Минэкономразвития прогнозирует рост ВВП РФ в первом полугодии на уровне 2,2-2,4%, во втором полугодии - 4% с лишним.

"В первом-втором квартале где-то два с лишним, а третий-четвертый - существенное ускорение", - сказал Клепач, добавив, что во втором полугодии проявится эффект низкой базы конца 2012 года.

"Правительство, так или иначе, объявило об очень многих преобразованиях. Дальше, это вопрос реализации, насколько их удастся воплотить, насколько удастся их наполнить мероприятиями со стороны бизнеса, компаний, банков", - сказал он.

Он пояснил, что кроме эффекта базы на темпы роста повлияют определенные качественные сдвиги: запуск программ по образованию, здравоохранению, увеличение инвестиций в транспортную инфраструктуру, гособоронзаказ. "Плюс мы исходим из того, что будет оживление экспорта и конъюнктуры на мировом и европейском рынке. Все это позволит поднять темпы роста до 4% и выше во втором полугодии", - сказал Клепач.

Среднегодовая цена на нефть в 2013 году может превысить 100 долларов за баррель, добавил Клепач. При этом официальный прогноз МЭР по среднегодовой цене на нефть на этот год составляет 97 долларов за баррель.

По прогнозу МЭР, существенно меньше будет и отток капитала от нулевой динамики до оттока в 10 миллиардов долларов против 56,8 миллиарда долларов в 2012 году.

"Жизнь все равно прекрасна, как бы неопределенно и пасмурно не было сейчас", - заключил общение с журналистами Клепач.

Власти РФ опять хотят несбыточного роста ВВП

Первые лица России вернулись к идее таргетировать экономический рост: премьер поставил амбициозную цель на ближайший период - не ниже 5% в год. Однако эксперты отмечают, что без успешных структурных реформ, на которые уйдут годы, миссия невыполнима.

Президент Владимир Путин и премьер-министр Дмитрий Медведев в среду 16 января практически одновременно выступили с заявлениями о необходимости стимулирования роста российской экономики. Путин, в частности, выразил обеспокоенность нынешним замедлением. На совещании по экономическим вопросам он предложил проанализировать причины текущего положения дел и, в частности, изучить возможность дополнительной поддержки спроса.

Медведев в выступлении на Гайдаровском форуме поставил перед своим правительством задачу перейти к устойчивому росту ВВП на уровне не ниже 5% в год, поскольку именно это, по его мнению, обеспечит стабильный рост благосостояния граждан.

"Пять процентов, озвученных сегодня - это формула Путина", - отметил глава РСПП Александр Шохин, выступая на круглом столе в рамках форума. Глава государства еще в декабре говорил, что если провести все институциональные реформы, необходимые для вхождения России в двадцатку стран с наилучшим бизнес-климатом, это даст дополнительный прирост ВВП на 2-2,5%. Такая прибавка к 4% ускорит темпы роста экономики до 5-6%, отмечал Путин.

Во время своего первого президентского срока в 2003 году Путин ставил задачу удвоения ВВП, реализовать которую помешал мировой экономический кризис 2008-2009 годов. В посткризисный период власти делали акцент не на количественных, а на качественных параметрах экономики.

ПОИСК ПУТЕЙ

Дискуссия о том, какие меры помогут обеспечить экономический рост в России, идет в правительстве давно, однако различные ведомства предлагают разные, подчас взаимоисключающие рецепты, и согласия внутри кабинета министров пока не наблюдается.

Главное противостояние идет между министерствами финансово-экономического блока, подходы которых прямо противоположны. Например, Минэкономразвития предлагает снизить нормативную величину Резервного фонда до 5% с 7% ВПП и направить дополнительные средства в экономику. В Минфине, напротив, считают, что смягчение бюджетного правила - не панацея, и полностью удовлетворены сегодняшним нормативом.

Другие предложения Минэкономразвития связаны с расширением рефинансирования со стороны ЦБ, смягчением банкам норм резервирования по кредитам с госгарантиями. В прошлом году министерство также выступало за снижение ряда налогов и сборов, например страховых взносов с 30 до 28%, но Минфин с этим не согласился, и такое решение не было принято. 

Экономика перестала воспринимать стимулирование через поддержку спроса - эта модель исчерпана за последние 10-12 лет, говорил "Прайму" замминистра финансов Алексей Моисеев. Меры Минэкономразвития, по его словам, направлены на экстенсивное развитие, а требуется повышение эффективности. 

Глава Минфина Антон Силуанов в среду заявил на Гайдаровском форуме о категорическом неприятии идеи дальнейшего увеличения расходов бюджета. Он подчеркнул, что сначала России необходимы структурные реформы, а не стимулирование потребительского спроса. Бюджетная ситуация в стране сложная, считает он, из-за увеличивающегося ненефтегазового дефицита, который по итогам 2012 года достиг 10,6% ВВП.

Однако глава Минэкономразвития Андрей Белоусов убежден, что бюджет не сможет обеспечить все свои социальные обязательства при уровне роста ВВП ниже 4%, и призывает принять меры к его повышению хотя бы до этого минимально необходимого уровня.

ВЫСОКО, НО ДОСТИЖИМО

По мнению экс-министра финансов РФ Алексея Кудрина, эта же планка, 4%, в существующих условиях является и максимумом. Рост на уровне 5% может быть достигнут только в результате успешных реформ в целом ряде отраслей и не раньше, чем через пять лет, сказал он, комментируя заявление Медведева.

Поставленной премьером планки можно достичь за счет структурных изменений, улучшения инвестиционного климата, развития финансового сектора и большей емкости рынка труда, сказала в свою очередь журналистам глава экспертного управления президента РФ Ксения Юдаева.

Достижение 5-процентного роста неизбежно потребует и корректировки бюджетного правила, добавляет замглавы Минэкономразвития Андрей Клепач. И даже при этом условии и при условии других серьезных преобразований это произойдет не сразу. В 2014-2015 годах, по оценке замминистра, возможно ускорить темпы роста лишь до четырех с небольшим процента ВВП в год.

Он напомнил, что официальный прогноз Минэкономразвития по росту ВВП на 2013 год составляет 3,6%, и вряд ли будут существенные отклонения от этого ориентира. В 2014 году министерство пока ожидает роста на 4,3%, в 2015 году - на 4,5%.

Касаясь мер стимулирования роста, Клепач напомнил об инициативе Минэкономразвития направить 750 миллиардов рублей из Фонда национального благосостояния Внешэкономбанку на развитие инфраструктуры. В то же время пока президент РФ в декабре объявил о решении направить на инфраструктурные проекты лишь 100 миллиардов рублей из ФНБ.

Но самое главное - не цифры, подчеркнул замминистра. По его словам, важнее всего использовать все инструменты, находящиеся в распоряжении властей.

АНАЛИЗ ПРОДОЛЖИТСЯ

Путин тем временем предложил в среду провести комплексный анализ эффективности бюджетных расходов с участием независимых экспертов. Он отметил, что сегодня необходимо определить дальнейшие конкретные шаги по поддержке инвестиций и попытаться найти средства, не выходя за рамки бюджетного правила.

Это перекликалось с докладом Силуанова, который глава Минфина сделал на Гайдаровском форуме. Говоря об уроках кризиса, он подчеркнул необходимость реформы бюджетного сектора вкупе с переориентированием расходов - с тем, чтобы стимулировать частные инвестиции, а не тратить средства на поддержку неэффективных проектов. 

Среди первоочередных мер Путин выделил также политику на рынке труда, создание более эффективных рабочих мест, меры в сфере обучения и повышения мобильности рабочей силы. По мнению президента, важно также изучить и причины замедления роста, не списывать его полностью на внешние факторы, а посмотреть и на внутренние проблемы.

Медведев в свою очередь отметил и другие, скорее политические, факторы, которые тоже могут помочь экономике. Премьер призвал обратить внимание на конкуренцию регионов за инвесторов и оптимистично предположил, что стимулирующим фактором здесь станут выборы губернаторов. Необходимо также, чтобы региональные администрации имели большие возможности влиять на условия жизни, сказал он.
Давос: сценарии развития РФ, с которыми Россия не согласна

Сценарии экономического развития России, в которых не уверены ни эксперты, ни российские чиновники, стали основной темой двухдневной дискуссии в рамах Всемирного экономического форума (ВЭФ) в швейцарском Давосе. 

Перед открытием форума ВЭФ опубликовал доклад "Сценарии для Российской Федерации", где перечислил ключевые факторы, которые будут влиять на долгосрочное экономическое развитие РФ до 2030 года. Премьер-министр РФ Дмитрий Медведев не согласился с пессимистичными выводами экспертов, и в свою очередь, предложил найти способ, как России накормить весь мир.
ПОЗИТИВА НЕ БУДЕТ?

По мнению авторов доклада, где приведены три сценария развития экономики в мире и в России, социальная напряженность в ближайшие годы будет оказывать существенное влияние на экономику РФ вне зависимости от того, насколько благоприятно сложатся внешнеэкономические факторы.

В первом сценарии рассматривается вариант, когда институциональные реформы в основном проводятся на уровне субъектов РФ на фоне застойных процессов в центральных институтах власти. При этом в качестве серьезных рисков для России названы перетоки капитала и изменения в мировой энергетике, включая развитие нетрадиционных источников энергии.

Второй сценарий, предполагающий сохранение высоких цен на нефть и газ, может привести Россию к "удовлетворенному бездействию в отношении институциональных реформ", считают эксперты ВЭФ. Согласно этому сценарию, значительная часть российского общества получает более высокие доходы, но социальное недовольство все равно растет в связи с неэффективными действиями государственных служб и постоянно растущим бюрократическим аппаратом. 

В третьем сценарии, который строится исходя из возможного снижения мировых цен на нефть до уровня ниже 60 долларов за баррель, правительство вынуждено укреплять механизмы контроля над экономикой, используя государственные предприятия в качестве вектора бюджетных расходов на социальные нужды.

СОГЛАСНЫЕ И НЕСОГЛАСНЫЕ

Медведев, выступая на пленарном заседании первого дня форума, заявил, что не считает эти сценарии "абсолютно реалистичными". При этом он отметил, что все три сценария достаточно пессимистичны, и это хорошо, поскольку не дает расслабиться. 

Премьер предположил, что будет реализован четвертый сценарий, успех которого зависит от российского бизнеса, гражданского общества, от народа России и "от наших друзей, которые помогают нам создавать эффективное государство и строить современную экономику". В частности, продолжает возрастать эффективность G20.

Несогласие с негативными сценариями развития РФ выразил и глава Российского фонда прямых инвестиций (РФПИ) Кирилл Дмитриев. Он поддержал премьера в том, что для России экономический рост более вероятен.

Только экс-глава Минфина РФ Алексей Кудрин проявил последовательность и вновь высказал точку зрения, противоположную мнению Медведева, за что в свое время лишился министерского портфеля. Кудрин считает негативные сценарии развития РФ вполне реалистичными.

3% - МАЛО ИЛИ МНОГО?

Второй день форума продемонстрировал большее единодушие его участников: на деловом завтраке ВТБ <VTBR> эксперты пришли к выводу, что рост экономики и в России, и в мире в ближайшие три-пять лет будет составлять 3%. Но, как отметил вице-премьер Аркадий Дворкович, для одних стран 3% - высокие темпы роста, а для других - низкие.

"Я тоже вместе с вами верю в 3% (в том числе для РФ - ред.), но надеюсь на большее" - сказал Медведев, который недавно поставил амбициозную задачу обеспечить рост российского ВВП не менее чем на 5% в год.

Премьер на мероприятии ВТБ был одним из основных спикеров, и позавтракать ему так и не удалось, пришлось обойтись лишь чашкой кофе. Видимо, поэтому он предложил задуматься в России об альтернативных способах "накормить мир" после эпохи углеводородов. Он призвал готовиться к будущему планеты "без истерик, что называется, спокойно, получая доходы пока от углеводородов".
Не получили "добавки на завтрак" и акционеры ВТБ. По словам первого зампреда ЦБ РФ Алексея Улюкаева, в прошлом году завтрак ВТБ привел к росту капитализации банка сразу на один процентный пункт буквально в течение часа, однако на этот раз капитализация банка снизилась на 0,8% на момент закрытия торгов.

ПРИВЛЕКАТЬ КАПИТАЛЫ, А НЕ УЧИТЬ ДРУГИХ

Для обеспечения роста экономики на 5% России, по словам премьера, необходимо обеспечить рост инвестиций не менее чем на 10% в год. Поэтому предложение РФПИ запустить программу Invest In Russia оказалось как нельзя более кстати: благодаря ей в экономику РФ планируется привлечь дополнительно десятки миллиардов долларов, заявил глава фонда Дмитриев. 

По словам Медведева, мнение о том, что российские предприниматели не инвестируют в свою страну, - это представление 90-х годов. Сейчас ситуация иная: только в прошлом году вложения составили порядка 400 миллиардов долларов. Иностранные же партнеры, в частности, Евросоюз, создают препятствия на энергетическом рынке, когда задним числом меняются правила игры и происходит изъятие ранее созданных активов, отметил премьер РФ.

Сами зарубежные инвесторы на встрече с Медведевым также выразили обеспокоенность ухудшением взаимодействия между Россией и ЕС. В то же время отношение к России инвесторов, которые работают в нашей стране, улучшилось. Если инвестклимат в 2007 году в России считали хорошим 7-8% компаний, работающих в РФ, то сейчас - 35-37%.

Со своей стороны, соруководитель Sberbank CIB Рубен Варданян назвал основной проблемой России с точки зрения инвестклимата непонятные правила игры. "Мы привыкли, что нас или боятся, или нами восхищаются. Но теперь нам надо привыкнуть, что на нас нормально смотрят, как на развивающихся с нормальными процессами в экономике", - сказал Варданян в беседе с журналистами. 

По его мнению, Россия является "развивающейся страной с имперской ментальностью", и нам надо развиваться и привлекать инвестиции, а не учить других, как жить.

МНЕНИЕ АЛЕКСЕЯ КУДРИНА

Экс-министр финансов РФ Алексей Кудрин считает реалистичными негативные сценарии экономического развития России, подготовленные ведущими мировыми бизнесменами и экспертами к Всемирному экономическому форуму в Давосе. 

"Данные сценарии - это коллективный труд, это результат опроса 350 ведущих бизнесменов и экспертов, которые, как правило, работают с Россией. И сегодня они не видят достаточной ясности в действиях правительства, властей, шагов по улучшению инвестиционного климата. Поэтому все три сценария - будь то с высокой ценой на нефть, с низкой ценой на нефть - они все оказались негативными, то есть не ожидается существенного улучшения ситуации для инвестиций. Я думаю, что они в целом реалистичны", - сказал Кудрин в интервью телеканалу Russia Today.

Он подтвердил свой прогноз, что мировые цены на нефть постепенно будут снижаться. "Если, конечно, не обострится долговой кризис в Европе, который, я думаю, обострится через год-полтора. И если он обострится, то тогда цена на нефть может снижаться быстрее. Я делал прогноз, что такое ухудшение произойдет в 2013 году. Я думаю, что такая вероятность еще существует", - отметил бывший глава российского Минфина.

Кудрин не поддерживает точку зрения о том, что снижение ставки рефинансирования ЦБ РФ могло бы способствовать ускорению экономического роста в стране. "Это ошибочное мнение. Вообще не сводится экономический рост к ставке рефинансирования, тем более, кредиты Центрального банка - это всегда временная мера поддержки финансового сектора. На 90% на экономический рост влияют сбережения населения и низкая инфляция, то есть, чем ниже инфляция, тем ниже ставка. И только в исключительных кризисных ситуациях ставка Центрального банка может идти существенно ниже инфляции", - сказал он.

Бывший министр финансов ожидает, что в этом году инфляция в России останется примерно на том же уровне, что и в 2012 году (6,6% - ред.) "Цель по инфляции - ниже 6%, но я думаю, что она может быть вокруг 6% и чуть больше", - сказал Кудрин. Официальный прогноз властей РФ по инфляции на текущий год - 5-6%.
МЕГАРЕГУЛЯТОР
	


Первый шаг мегарегулятора: с рынка коллективных инвестиций уходят ОФБУ

Банк России с 2013 года отказался от регулирования рынка ОФБУ (общие фонды банковского управления). Банкам придется создавать собственную управляющую компанию и предлагать своим клиентам паи ПИФ либо уходить с рынка коллективных инвестиций.

По мнению участников рынка, опрошенных агентством "Прайм", решение ЦБ РФ, в частности, обусловлено предстоящим созданием мегарегулятора в РФ.

ОФБУ являются формой коллективных инвестиций аналогично ПИФам, при которой деньги пайщиков собираются в один фонд и затем инвестируются на финансовом рынке. Учредителями и управляющими ОФБУ являются банки. При этом инвестиционная декларация банковских фондов довольно широка – средства ОФБУ можно вкладывать и в иностранную валюту, и в драгметаллы, и в производные ценные бумаги.

По состоянию на начало 2013 года совокупная сумма чистых активов (СЧА) ОФБУ, по данным Ассоциации защиты информационных прав инвесторов, составила 3,4 миллиарда рублей, снизившись за последний год в 1,6 раза, за два года – в 2,2 раза, а за последние пять лет - в 5 раз. Правда, до кризиса 2008 года количество ОФБУ было примерно в 5 раз больше, чем сейчас.

КОНЕЦ ОФБУ

Центробанк весной 2012 года опубликовал письмо, в соответствии с которым с 1 января 2013 года прекращается действие инструкции регулятора от 2 июля 1997 года N 63 "О порядке осуществления операций доверительного управления и бухгалтерском учете этих операций кредитными организациями РФ". Именно эта инструкция на протяжении 15 лет являлась единственным нормативным документом, регулировавшим деятельность ОФБУ.

В соответствии с решением ЦБ РФ, банкам с 2013 года запрещено создавать новые ОФБУ. И хотя в письме ЦБ говорится, что прекращение действия 63-й инструкции не влияет на действительность уже заключенных договоров доверительного управления, фактически это означает, что действующие ОФБУ должны доработать до окончания действия договоров и закрыться. При этом ЦБ предложил банкам обратиться в Федеральную службу по финансовым рынкам (ФСФР), которая является главным регулятором  на рынке доверительного управления.

"Обращаем внимание, что в рамках полномочий по регулированию профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг ФСФР издан порядок осуществления деятельности по управлению ценными бумагами", - говорится в письме ЦБ РФ.

Проблема заключается в том, что банк не может прийти в ФСФР с ОФБУ и передать ей на регулирование свои фонды. Кредитным организациям сначала нужно прекратить деятельность ОФБУ, а затем создать собственную управляющую компанию.

ЦБ СДАЛСЯ

Когда в 1996 году Федеральная комиссия по рынку ценных бумаг (ФКЦБ) готовила законодательство по ПИФам, ЦБ РФ решил создать альтернативный продукт для банков - ОФБУ. При этом законодательство по ПИФам на протяжении ряда лет расширялось и совершенствовалось, а нормативная база по ОФБУ сводилась к одной-единственной 63-й инструкции ЦБ.

В 2007 году ФСФР выдвинула требование о том, чтобы на рынке осталась только одна форма коллективных инвестиций – ПИФы, мотивируя это тем, что рынок ОФБУ очень рискованный. Между ФСФР, Центробанком и участниками рынка шла долгая дискуссия. ЦБ просил каким-то образом сохранить ОФБУ, сделать этот продукт исключительно для квалифицированных инвесторов. В противном случае клиенты ОФБУ уйдут в офшоры, так как по сути ОФБУ – это русский хедж-фонд, который может делать все то, что написано в его инвестиционной декларации.

В итоге ЦБ сдался и в прошлом году опубликовал письмо, фактически отказавшись от регулирования рынка ОФБУ. "Как мы понимаем, видимо, ЦБ перестал сопротивляться, когда стало очевидно, что будет создан мегарегулятор", - говорит один из участников рынка.

Первый вице-президент Газпромбанка Анатолий Милюков также считает, что это логично в связи с созданием в России мегарегулятора финансовых рынков. Он оценивает решение ЦБ как "разумное и цивилизованное". "Я считаю, что переход регулирования рынка коллективных инвестиций к одному ведомству происходит в очень цивилизованной форме", - отметил Милюков.

КОМУ НУЖНЫ БАНКОВСКИЕ ФОНДЫ

В свое время многие банки пошли по пути создания ОФБУ: это требовало меньших издержек по сравнению с ПИФами, все операции проходят внутри банка, для управления фондами не требуется создание и поддержание дополнительной инфраструктуры.

Теперь банкам, которые захотят по-прежнему предлагать клиентам инвестиционные фонды, придется увеличить свои издержки путем создания управляющей компании (УК).

Правда, большинство банков за эти годы обзавелись собственными УК, поэтому проблема закрытия рынка ОФБУ стоит перед небольшим количеством кредитных организаций. Так, из 25 банков, имеющих хотя бы один ОФБУ, реально работает на рынке порядка 10. Из них некоторые входят в холдинги, в составе которых есть управляющая компания, в том числе Газпромбанк, "Петрокоммерц" , Транскредитбанк .

Наиболее остро проблема стоит перед банком "Зенит" , который является крупнейшим на рынке ОФБУ. По состоянию на конец 2012 года сумма чистых активов фондов "Зенита" составила 1,8 миллиарда рублей, или более половины совокупной СЧА всех ОФБУ, работающих на рынке. Кроме того, нет своей УК у Абсолют банка, М2М Прайвет банка, банка "Центрокредит" и некоторых других.

"По существующему законодательству, банк не может получить лицензию ФСФР на управление ПИФами. Если бы это было возможно, мы давно бы это сделали", - говорит заместитель начальника инвестиционного департамента банка "Зенит" Сергей Матюшин.

По его словам, многие банки уже сейчас находятся в высокой степени готовности к созданию или приобретению управляющей компании и ПИФов, и возможно, "к лету мы увидим новые имена и фонды на рынке коллективных инвестиций".

ЕСТЬ ЛИ АЛЬТЕРНАТИВА

Оставшиеся банки будут принимать решение индивидуально. Представитель М2М Прайвет банка сообщил "Прайму", что собственной управляющей компании у банка нет, и ее создание не  планируется. В банке "Зенит" не сообщили о планах по созданию управляющей компании, однако, по словам участников рынка, у него нет другого выхода.

"Мы будем принимать решения исключительно при появлении официальных разъяснений о дальнейшем функционировании ОФБУ от ФСФР", - сказал начальник отдела доверительного управления Абсолют банка Иван Фоменко.

Однако от ФСФР вряд ли стоит ждать каких-то разъяснений, так как ведомство никогда не курировало этот рынок. "ФСФР можно понять: так как служба не принимала участия в создании ОФБУ, поэтому и не хочет включаться в их регулирование", - говорит один из участников рынка.

При этом ЦБ не снимает с себя ответственности за рынок банковских фондов. "Банк России  должен контролировать соблюдение всех обязательств", - говорит представитель ЦБ, отмечая, однако, что при возникновении конфликтов клиента и банка во многих случаях разобраться может только суд. "В случаях с ОФБУ не помню ситуаций нарушения денежных обязательств при платежеспособности банка", - добавил чиновник.

В то же время сами участники рынка считают, что риски доверительного управления лежат исключительно на совести самого управляющего, поэтому при наличии квалифицированных кадров инвесторам не стоит беспокоиться за свои вложенные средства.

НОВЫЕ ПРОДУКТЫ

Большинство участников рынка ОФБУ, тем не менее, не видят серьезной проблемы в закрытии рынка ОФБУ и уже активно готовят новые продукты для клиентов.

"ОФБУ - далеко не единственный способ реализации инвестиционной стратегии. Мы будем предлагать нашим клиентам альтернативы – ПИФы, счета доверительного управления", - говорит Милюков из Газпромбанка.

При этом он выразил надежду, что к тому времени, как ОФБУ перестанут существовать, будут внесены изменения в законодательство по ПИФам, предоставляющие, например, фондам возможность привлекать кредиты, а также ускоряющие процесс создания и ликвидации фонда. В настоящее время они занимают месяцы, отметил Милюков.

"Заменой ОФБУ, безусловно, могут быть ПИФы, для управления которыми нужна управляющая компания. Учитывая специфику нашего банка (банк не является розничным), альтернативой ОФБУ могут быть индивидуальные договора ДУ, управляемые по идентичным стратегиям", - сообщили агентству "Прайм" в М2М Прайвет банке.

Банк "Петрокоммерц" уже разработал ряд весьма привлекательных предложений для клиентов, выходящих из фондов. По словам заместителя директора департамента операций на финансовых рынках "Петрокоммерца" Алексея Веселова, вопрос о сворачивании деятельности ОФБУ – это вопрос о готовности банков, управляющих ОФБУ, и их клиентов нести регуляторные риски. "То есть банки, которые не смогут предложить своим клиентам альтернативные понятные и привлекательные финансовые продукты, скорее всего, потеряют своих клиентов", - отметил Веселов.

СРОКИ

Как правило, у каждого ОФБУ есть срок, в течение которого действует договор доверительного управления. У большинства фондов он ограничен пятью годами.

По словам Милюкова, сроки действия большинства ОФБУ Газпромбанка истекают в течение ближайших трех лет. "Мы будем следовать инструкциям Центрального банка. В соответствии с правилами фонда ОФБУ будут прекращать свое существование по истечении срока действия правил", - сказал Милюков.

В то же время начальник отдела доверительного управления Абсолют банка Иван Фоменко сообщил, что фонды банка - бессрочные. "Мы не планируем завершать их деятельность, так как официального требования о необходимости принять меры по прекращению работы ОФБУ нам не поступало. Действующие фонды будут функционировать до тех пор, пока ими пользуется хотя бы один клиент", - сказал он.

В М2М Прайвет банке фонды созданы также на неограниченный срок. "Соответственно, фонды прекратят свое действие при погашении паев всеми клиентами или указания регулятора на необходимость прекратить деятельность фондов", - сообщил представитель банка.

Один из участников рынка ОФБУ при этом отметил, что многое зависит от того, в какие сроки были приобретены паи ОФБУ клиентами. "Если это произошло накануне кризиса 2008 года, то есть паи были куплены по максимальной цене, то клиенты могут понести большие убытки", - сказал он, добавив, что они будут стараться вывести каждого клиента "в ноль", и только после этого закрывать деятельность фонда.

При этом, если хотя бы один клиент не соглашается с выходом из фонда, ОФБУ не закроется. Правда, управляющие понимают, что при желании можно убедить клиента и предоставить ему альтернативные способы инвестирования."С регулятором шутки плохи, можно нарваться на жесткое отношение", - резюмировал один из участников рынка ОФБУ.
Участники рынка с позитивом восприняли передачу контроля за НПФ мегарегулятору

Президент РФ Владимир Путин поддержал в четверг предложение передать контроль за деятельностью негосударственных пенсионных фондов (НПФ) мегарегулятору финансового рынка, создаваемому на базе ЦБ. В настоящее время функции по госрегулированию НПФ распределены между Минтруда и Минфином, нормативно-правовое регулирование осуществляет Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР). В соответствии с предложениями правительства по созданию мегарегулятора, функции по регулированию НПФ из Минтруда будут переданы мегарегулятору, законотворческая деятельность по-прежнему останется в Минфине.

"Сокращение числа регуляторов с одновременным улучшением качества регулирования должно повысить качество регулирования пенсионного рынка", - говорит президент НПФ Сбербанка Галина Морозова. По ее словам, будет, конечно, переходный период, в течение которого могут быть неясности и нестыковки, но "мы надеемся, что он будет достаточно коротким".

По мнению президента Национальной ассоциации пенсионных фондов (НАПФ) Константина Угрюмова, решение о передаче регулирования НПФ мегарегулятору положительно скажется на контроле за отраслью негосударственного пенсионного обеспечения.

"Несомненно, это большой шаг к развитию всего рынка. Полагаем, что с появлением единого регулятора деятельность финансовых институтов станет еще прозрачней, также будут упрощены процедуры межведомственных согласований. Решения по модернизации и улучшению законодательства, а также другие вопросы развития отрасли будут приниматься более взвешенно и оперативно", - сказал Угрюмов, добавив, что правительство фактически признает  негосударственные пенсионные фонды финансовыми организациями со всеми соответствующими процессами, но  при этом имеющими статус социальных институтов.

Отвечая на вопрос о возможности пересмотра пенсионной реформы в стране в связи со сменой регулятора пенсионного рынка, Угрюмов отметил, что об этом говорить преждевременно, так как дискуссия по отдельным параметрам реформы будет идти в течение года и решения, которые будут приняты ,"могут быть разными".

"Оптимизм вызывает то, что правительство признает, что стране нужны "длинные деньги". А сейчас они аккумулированы только в негосударственных пенсионных фондах и ВЭБ. Более того, намеченный пятилетний план интенсивного развития подразумевает активное финансирование, источником которого как раз и станут пенсионные накопления", - резюмировал Угрюмов.

Кроме того, Путин согласился с предложениями сохранить возможность выбора в пользу накопительной части пенсии и после 1 января 2014 года, потребовал от правительства обеспечить необходимые для этого условия.

В прошлом году власти РФ приняли стратегию развития пенсионной системы страны, одной из новелл которой стало перераспределение накопительного компонента, так называемый страховой маневр.

В соответствии с новой пенсионной реформой РФ, с 2014 года отчисления в накопительную часть пенсии снижаются с 6% до 2%, оставшиеся 4% будут перераспределены в страховую часть пенсии. Перераспределение накопительного тарифа будет добровольным - те, кто захочет оставить 6% в накопительной части, должны в течение 2013 года написать соответствующее заявление и перевести свои пенсионные накопления в НПФ или частную управляющую компанию. У тех, кто не сделает этого и останется "молчуном", с 2014 года в накопительную часть будет перечисляться всего 2% начислений.

Инфраструктура 
	


Московская биржа разместила 90,54% допэмиссии акций на 13,3 млрд руб

Московская биржа разместила 90,54% допэмиссии акций номинальным объемом 181,1 миллиона рублей, следует из сообщения биржи.

Цена размещения одной акции допэмиссии биржи составила 73,42 рубля. Таким образом, объем привлечения средств в ходе эмиссии составил 13,3 миллиарда рублей. После регистрации отчета об итогах размещения акций уставный капитал биржи составит 2,378 миллиарда рублей.

Из общего объема размещенных акций 181 миллион акций номиналом 1 рубль было размещено в пользу дочерней компании биржи – ООО "ММВБ Финанс". Кроме того, в рамках преимущественного права приобретения бумаг действующие акционеры биржи выкупили 0,04% допэмиссии акций биржи в объеме 79,307 тысячи акций.

Причем ООО "ММВБ-Финанс" для приобретения акций биржи взяла на условиях возврата у АКБ "Национальный Клиринговый Центр", входящего в группу "Московская биржа", внутредневной невозобновляемый овердарфт на сумму 13,3 миллиарда рублей, то есть на всю сумму приобретаемых акций. 

В ближайшее время Московская биржа планирует направить отчет об итогах размещения акций на регистрацию в Федеральную службу по финансовым рынкам (ФСФР) и надеется, что отчет будет зарегистрирован до 1 февраля, сообщил агентству "Прайм" представитель биржи.

ФСФР зарегистрировала в конце октября 2012 года дополнительный выпуск и проспект обыкновенных акций ОАО "Московская биржа ММВБ-РТС" номинальным объемом 200 миллионов рублей. Дополнительному выпуску присвоен государственный регистрационный номер 1-05-08443-Н-003D. 

Допэмиссия проводится в рамках технических мероприятий при подготовке Московской биржи к IPO. 

Московская биржа планирует в первом полугодии 2013 года провести IPO. Технически биржа будет готова к IPO к февралю 2013 года с аудированной отчетностью по МСФО за девять месяцев 2012 года. Организаторами IPO назначены JP Morgan, Credit Suisse, Сбербанк и ВТБ в качестве глобальных координаторов, букраннерами являются "Ренессанс Капитал", Deutsche Bank, UBS, Goldman Sachs и Morgan Stanley.

Крупнейшими акционерами Московской биржи по состоянию на 13 декабря 2012 года являлись Банк России (24,326%), Сбербанк SBER +1.67% (10,361%), ВЭБ (8,706%), ЕБРР (6,288%), Юникредит банк (6,182%), ВТБ VTBR +0.38% (6,046%).

Чистая прибыль Московской биржи за 9 мес 2012 г по МСФО выросла

Чистая прибыль группы "Московская биржа" за девять месяцев 2012 года по МСФО выросла на 22,4%, составив 6,4 миллиарда рублей, говорится в сообщении биржи от 18 января.

Выручка Московской биржи за отчетный период увеличилась на 36,7% - до 15,9 миллиарда рублей. 

Операционные расходы группы увеличились на 37,4%, составив 6,6 миллиарда рублей.

Собственный капитал Московской биржи по МСФО на 30 сентября 2012 года составил 43,1 миллиарда рублей, увеличившись на 13,8 миллиарда рублей по сравнению с концом 2011 года за счет полученной прибыли и реализации пакета собственных акций группы.

Консолидированная промежуточная финансовая отчетность Московской биржи за девять месяцев 2012 года по МСФО включает финансовую отчетность ОАО "Московская Биржа ММВБ-РТС" и 15 компаний, входящих в группу, в том числе – ЗАО НКЦ, ЗАО "ФБ ММВБ", НКО ЗАО НРД.

Соглашение об объединении двух российских бирж, ММВБ и РТС, было подписано в середине 2011 года.

Московская биржа намерена провести IPO на своей площадке

Московская биржа намерена провести первичное публичное размещение (IPO) на собственной торговой площадке - ЗАО "ФБ ММВБ", говорится в пресс-релизе биржи.

Ранее источник в банковских кругах сообщал агентству "Прайм", что Московская биржа откроет в феврале книгу заявок на приобретение акций биржи в рамках проведения первичного размещения.

"Акции будут предложены одной или обеими дочерними компаниями Московской Биржи - MICEX (CYPRUS) LIMITED и ООО "ММВБ-Финанс". Всем существующим акционерам Московской биржи, кроме Центрального банка Российской Федерации, будет предоставлена возможность участвовать в предложении в качестве продавцов акций через компанию MICEX (CYPRUS) LIMITED", - говорится в сообщении

Московская биржа планирует в 2018 г направить на дивиденды 50% чистой прибыли

Московская биржа, планирующая в феврале провести первичное публичное размещение акций (IPO) на собственной площадке, намерена к 2018 году увеличить выплату дивидендов до 50% от чистой прибыли с 20% в 2012 году, следует из аналитического отчета "ВТБ Капитала", являющегося одним из организаторов предстоящего размещения акций.

В конце декабря 2012 года Московская биржа утвердила дивидендную политику на ближайшие три года, которая предусматривает выплату дивидендов за 2013 год в размере не менее 25% прибыли по МСФО, за 2014 год - не менее 30%.

Согласно отчету "ВТБ Капитала", имеющегося в распоряжении агентства "Прайм", в дальнейшем биржа будет увеличивать дивидендные выплаты на 5 процентных пунктов ежегодно. Таким образом, в 2018 году этот показатель достигнет 50% от чистой прибыли Московской биржи.

"Несмотря на планы Московской биржи значительно увеличить дивидендные выплаты, мы не ожидаем, что доходность (на одну акцию) превысит 5%", - отмечается в отчете инвесткомпании.

Организатор сравнивает дивидендную политику Московской биржи с политикой ряда бирж развивающихся рынков. Так, Варшавская фондовая биржа (WSE) направляет на выплату дивидендов в среднем 95-100% от чистой прибыли, бразильская биржа Bovespa - 80-100%.

Как ранее в среду сообщал "Прайм" со ссылкой на аналитические отчеты Сбербанка КИБ, "ВТБ Капитала" и "Ренессанс Капитала", прогноз по чистой прибыли Московской биржи за 2012 год составляет: 8,427 миллиарда рублей, 8,351 миллиарда рублей, 8,347 миллиарда рублей соответственно.

Чистая прибыль группы "Московская биржа" за девять месяцев 2012 года по МСФО составила 6,4 миллиарда рублей, что на 22,4% больше данного показателя за аналогичный период 2011 года. Консолидированная промежуточная финансовая отчетность биржи включает финансовую отчетность ОАО "Московская Биржа ММВБ-РТС" и 15 компаний, входящих в группу, в том числе – ЗАО НКЦ, ЗАО "ФБ ММВБ", НКО ЗАО НРД.

Доля ЦБ в капитале Московской биржи после допэмиссии                                                     снизилась 

Доля Банка России в капитале Московской биржи после размещения допэмиссии акций в преддверии IPO биржи снизилась до 22,474% с 24,326%, следует из материалов биржи.

ФСФР зарегистрировала 29 января отчет об итогах допвыпуска акций Московской биржи. 
Московская биржа 16 января завершила размещение допэмиссии акций номинальным объемом 181,1 миллиона рублей, в результате чего уставный капитал биржи вырастет на 8,2% - до 2,378 миллиарда рублей. Допэмиссия проведена в рамках технических мероприятий при подготовке биржи к IPO, которое состоится в феврале. 

В результате размещения допэмиссии действующие акционеры Московской биржи соответственно сократили свою долю в капитале биржи - на 8,2%. Доля Сбербанка <SBER> снизилась до 9,573% с 10,361%, доля Внешэкономбанка <RU000A0JQ5W3> – до 8,042% с 8,706%, Юникредит банка <RU000A0GNEZ3> – до 5,711% с 6,182%, ВТБ <VTBR> – до 5,586% с 6,046%, ЕБРР – до 5,809% с 6,288%. 

В число крупнейших акционеров Московской биржи с долей в 10,054% после размещения допэмиссии вошла также дочерняя компании биржи - ООО "ММВБ Финанс", которая выкупила 99,96% допэмиссии. Оставшиеся 0,04% допэмиссии в объеме 79,307 тысячи акций выкупили действующие акционеры биржи в рамках преимущественного права приобретения бумаг.

Акции в рамках допэмиссии размещались по цене 73,42 рубля за акцию, таким образом, объем привлечения средств в ходе эмиссии составил 13,3 миллиарда рублей. 
В понедельник 29 января Московская биржа официально объявила о намерении провести первичное публичное размещение акций на своей площадке. 
Московская биржа начала road-show в России и встречи за рубежом

Московская биржа, открывшая в понедельник 4 февраля книгу заявок на акции в рамках IPO, начала встречи с инвесторами в России, во вторник - серию встреч с зарубежными инвесторами, сообщил агентству "Прайм" источник, знакомый с ситуацией. 

"Сегодня утром (4 февраля – ред.) прошли встречи с брокерами и потенциальными инвесторами в Москве, в среду планируются презентации в Санкт-Петербурге, далее - в Новосибирске. Параллельно биржа начинает встречаться с иностранными инвесторами: в Лондоне, континентальной Европе и США", - сказал собеседник агентства.

Заявки инвесторов на акции Московской биржи с 4 февраля по 19.00 мск 14 февраля принимают Альфа-банк <RU000A0JR7S6>, инвестиционные компании "Алор", "Атон", "Финам", БКС и ФК "Открытие" <RU000A0JRTW3> . Публичное размещение акций Московской биржи запланировано на 15 февраля.

Московская биржа планирует в ходе IPO разместить акции на 15 миллиардов рублей, в зависимости от спроса со стороны инвесторов может увеличить объем предложения еще на 5 миллиардов рублей. Акционеры Московской биржи в рамках IPO предъявили к продаже акции на 9 миллиардов рублей.

Ценовой диапазон в рамках IPO составляет 55-63 рубля за акцию.

Из планируемой суммы на 15 миллиардов рублей вторичные акции на 9 миллиардов рублей, принадлежащие существующим акционерам, будут проданы через MICEX (CYPRUS) LIMITED и первичные акции на 6 миллиардов рублей будут проданы через ООО "ММВБ-Финанс".

Совместными глобальными координаторами и совместными букраннерами размещения выступают Credit Suisse, J.P. Morgan, "Сбербанк КИБ" и "ВТБ Капитал", совместными букраннерами - Deutsche Bank, Goldman Sachs, Morgan Stanley, "Ренессанс Капитал" и UBS.

На IPO первыми смогут продать акции Московской биржи бывшие акционеры РТС, владеющие примерно 12% акций биржи. По данным источников "Прайма", из бывших акционеров РТС продавать акции биржи на IPO намерено НП РТС, которому после размещения допэмиссии акций биржи принадлежит 0,8%, и не планируют продавать акции биржи "Атон" (1,7%) и "Алор" (0,5%). Не раскрывали информацию о возможной продаже акций биржи Альфа-банк и "Да Винчи Капитал".

Среди остальных акционеров, по данным "Прайма", не намерены были продавать акции биржи ВЭБ (10,6% с учетом доли РФПИ), Сбербанк <SBER> (9,573%) и "Центрокредит" (2,8%).

В то же время Юникредит банк <RU000A0GNEZ3> в прошлом году намеревался продать весь имеющийся у него пакет акций биржи, предлагая его другим акционерам. Однако смог реализовать только 3,4% акций из имевшегося тогда пакета в 9,6%. В настоящее время Юникредит банку принадлежит 5,711% акций биржи.

"ВТБ Капитал" является стабилизационным агентом и будет иметь право приобрести до 13% обыкновенных акций компании, выпущенных в рамках предложения. 

После осуществления предложения, будет введен мораторий на продажу акций для Московской биржи, ООО "ММВБ-Финанс", MICEX (CYPRUS) LIMITED и акционеров, продавших свои акции через MICEX (CYPRUS) LIMITED на период 180 дней. 

Акционеры, владеющие около 60% обыкновенных акций, вступили или вскоре вступят в аналогичные договоренности, ограничивающие возможную продажу акций.

Крупнейшими акционерами Московской биржи в настоящее время являются Банк России (22,474%), Сбербанк <SBER> (9,573%), Внешэкономбанк <RU000A0JQ5W3> (8,042%), Юникредит банк <RU000A0GNEZ3> (5,711%), ВТБ <VTBR> (5,586%), ЕБРР (5,809%).

Наблюдательный совет Московской биржи в четверг 31 января утвердил положения о порядке осуществления внутреннего контроля и о порядке доступа к инсайдерской информации, необходимые для включения акций биржи в котировальные листы, сообщил агентству "Прайм" источник, знакомый с ситуацией.

Московская биржа планировала включить свои акции в котировальный список "В" ФБ ММВБ в преддверии IPO.
АНОНС
	


Практическая конференция «Digital IR: современные каналы коммуникаций с инвесторами»
Москва, гостиница Ritz Carlton

Время проведения: 27/02/2012 12:00 - 27/02/2012 11:59

Окончание регистрации: 27/02/2012 12:00

Основные темы практической конференции:

IR-вебсайты

IR-сайт или IR-section корпоративного сайта? «pro» и «contra» готовых платформ и индивидуальных решений. Функционал: обязательные разделы и лучшие практики Представление рейтингов корпоративных сайтов и лучших зарубежных практик

Вебкасты: практические секреты успешного проведения

Как сделать хороший вебкаст?

Интерактивный годовой отчет

Что ожидают от электронного годового отчета и что получают? Читаем годовой отчет на мобильном устройстве? Заменит ли интерактивный годовой отчет бумажный? Кто рассылает годовой отчет и почему? Планшет как новый способ мышления и знакомства с годовым отчетом

IR-приложения для планшетов

Типология приложений Мифология приложений: как сделать правильное IR-приложение. Чем отличается приложение от web-site? Годовой отчет как приложение. Эффективность корпоративных приложений.

Социальные сети: ожидания и реальные результаты

Возможности социальных сетей для Investor Relations Эффективность Investor Relations в социальных сетях. Новые медиа для Investor Relations: case study

Форум "MidCap-2013: Инвестиционные возможности компаний малой и средней капитализации"

Организатор: http://midcap.ru/ru/

Время проведения: 22/03/2013 00:00 - 22/03/2013 23:59

22 марта 2013 года в Москве состоится Форум «MidCap-2013: Инвестиционные возможности компаний малой и средней капитализации». Форум - ежегодная встреча представителей российских компаний и инвесторов, которая призвана продемонстрировать инвестиционную привлекательность реального сектора экономики. Организатором выступает Институт развития финансовых рынков (ИРФР). 
Не смотря на то, что подобные компании приобретают все большую привлекательность для различных видов инвесторов, многие из них остаются фундаментально недооцененными, хотя обладают более чем значительным потенциалом. 

Форум MidCap-2013 - это открытая площадка для диалога и эффективного сотрудничества. Компании малой и средней капитализации получат уникальную возможность заявить о своем бизнесе, привлечь внимание широкого круга инвесторов, позиционировать свои проекты в конкурирующей среде, изучить опыт привлечения капитала в России и за рубежом, а также установить контакты и наладить деловые связи. В то же время, инвесторы смогут познакомиться с разработками компаний и оценить их привлекательность. 
Тематика Форума MidCap-2013 охватит все виды сотрудничества бизнеса и инвестора: работа с фондом прямых инвестиций, ведение переговоров с банком, выход на биржу, привлечение IR и PR агентств и другие важнейшие аспекты инвестиционной деятельности компании. 

В Форуме примут участие государственные деятели, руководители ведущих финансовых структур, инвестиционных компаний и фондов, бирж и регуляторов, специалисты юридических и консалтинговых компаний, представители реального сектора экономики. 

http://disclosure.1prime.ru/
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