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ИТОГИ ПРОШЕДШЕГО ГОДА

Прошедший год в экономике был ознаменован решением ряда давних вопросов - Россия официально вступила в ВТО, продала часть госпакета Сбербанка, определилась с мегарегулятором на финансовых рынках и с контролем над бюджетными расходами, а длительный конфликт акционеров "Норникеля" наконец благополучно разрешился.

Событием года в нефтегазовом секторе стало усиление "Роснефти" за счет ТНК-ВР. Россия также активно продолжала строить нефте- и газопроводы на запад и на восток. К важнейшим корпоративным событиям следует отнести крупное для последнего времени IPO "Мегафона" и передачу контроля над "АвтоВАЗом" иностранцам.

"РОСНЕФТЬ" И ТНК-ВР: СДЕЛКА ГОДА

Крупнейшая в России нефтяная компания "Роснефть" договорилась о приобретении российско-британской ТНК-ВР, положив тем самым конец затянувшемуся корпоративному конфликту между акционерами последней. Британская BP продает "Роснефти" свои 50% в ТНК-ВР за 17,1 миллиарда долларов и 12,84% акций госкомпании, консорциум российских акционеров AAR свою половину за 28 миллиардов долларов. Общая сумма сделки, таким образом - 45,1 миллиарда долларов плюс вышеупомянутые акции. "Роснефть" уже получила от синдиката международных банков обязательства предоставить кредиты на 30 миллиардов долларов. Окончательное завершение сделки планируется в первой половине 2013 года, при этом бренд ТНК-ВР будет сохранен. Эта покупка сделает "Роснефть" крупнейшей публичной компанией в мире, по добыче углеводородов она обгонит американскую ExxonMobil.

РОССИЯ, НАКОНЕЦ В ВТО

В уходящем году Россия официально присоединилась к Всемирной торговой организации (ВТО) после 18 лет переговоров. 22 августа этого года вступил в силу протокол о присоединении РФ к Марракешскому соглашению об учреждении ВТО. Россия приняла на себя все обязательства по этому соглашению, а другие участники Таможенного союза - Белоруссия и Казахстан - сами ведут переговоры о присоединении к организации на аналогичных условиях. Некоторые изменения в связи со вступлением в ВТО уже произошли, в частности, в декабре США отменили ограничительную внешнеторговую поправку Джексона-Вэника, а ЕС еще в августе автоматически отменил квоты на поставки российской стали на свой рынок. Однако переходные периоды для либерализации большинства отраслей составляют два-три года, а по наиболее чувствительным товарам - пять-семь лет. Власти РФ не ожидают существенных результатов от членства в ВТО раньше этого срока.

МЕГАРЕГУЛЯТОР СТАЛ РЕАЛЬНОСТЬЮ

Еще одна давняя идея - создание в России мегарегулятора финансовых рынков - обрела реальные очертания в этом году. После того, как президент РФ Владимир Путин призвал не затягивать этот процесс, правительство приняло решение об интеграции Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) в ЦБ РФ. Процесс объединения займет полтора-два года. Таким образом, положен конец спорам участников рынка о том, быть ли мегарегулятору и в каком виде, - среди сценариев обсуждалось и усиление ФСФР. В итоге одобрена правительственная инициатива по консолидации финансового надзора на базе ЦБ. Централизация надзорных функций станет еще одним шагом на пути к созданию в Москве международного финансового центра, надеются власти.

БЮДЖЕТ ПОД КОНТРОЛЕМ

Госдума в декабре приняла законопроект о бюджетном правиле, регламентирующем с 2013 года расчет расходов федерального бюджета исходя из базовой цены на нефть за пятилетний период. Ежегодно этот период будет увеличиваться на один год до достижения десяти лет. Дополнительные нефтегазовые доходы, которые пойдут в Резервный фонд, составят разницу между теми, что рассчитаны по базовой и прогнозной цене на нефть. Законопроект устанавливает нормативную величину Резервного фонда в 7% ВВП, тогда как Минэкономразвития считает достаточным 5% ВВП. По словам первого вице-премьера Игоря Шувалова, окончательно это определится до конца текущего года. В основе бюджетного правила лежит идея контроля над расходами, провозглашенная еще экс-министром финансов Алексеем Кудриным и позволившая России сравнительно благополучно пережить кризис 2008-2009 годов. Правило страхует от закладывания в бюджет слишком высокой цены на нефть и должно снизить его зависимость от колебаний цен на энергоносители, а также позволить России вновь начать накапливать резервы.

РАСПРОДАЖА НАЧАЛАСЬ СО СБЕРБАНКА

В сентябре был приватизирован главный актив, намеченный к продаже на этот год, - 7,58% акций Сбербанка. Цена продажи составила 159,3 миллиарда рублей. На фоне превышения спроса над предложением акции крупнейшего российского банка уходили посередине объявленного ценового диапазона - по 93 рубля за акцию. Путин назвал сделку одной из самых прибыльных за последние 10 лет. Власти РФ долго готовились к реализации этого пакета, многократно заявляя, что продавать его за бесценок не намерены. Второй по величине российский банк - ВТБ - в этом году в приватизации не участвовал. Утвержденный правительством РФ в июне 2012 года план приватизации предусматривает продажу до конца 2013 года 25,5% минус одна акция ВТБ. По словам Шувалова, РФ как акционер Сбербанка и ВТБ планирует выйти из их капитала в течение пяти-десяти лет.

ГАЗОВЫЕ ПОТОКИ В ЕВРОПУ ШИРЯТСЯ

Маршруты экспорта российского газа в Европу в этом году традиционно прирастали - в октябре была запущена вторая ветка газопровода "Северный поток" по дну Балтийского моря в Германию, в ноябре по ней начались коммерческие поставки. Длина газопровода - 1,2 тысячи километров, общая мощность вместе с первой веткой, запущенной в прошлом году, - 55 миллиардов кубометров в год. Обсуждается строительство третьей и четвертой веток. Другой маршрут транспортировки газа в Европу в обход Украины - "Южный поток". В этом году 7 декабря началось строительство газопровода. На полную мощность - 63 миллиарда кубометров - труба заработает в 2018 году. "Газпром", в конце года установивший исторический рекорд экспорта газа в Европу - 550 миллионов кубометров за сутки, отмечает, что, хотя спрос на газ в этом регионе снижается, собственная добыча там падает, поэтому строительство обоих "потоков" весьма своевременно.

ТРУБА ВСТО ВЫШЛА К ОКЕАНУ

Нефтяной экспорт тоже развивается - в конце декабря намечен торжественный пуск в эксплуатацию нефтепровода "Восточная Сибирь - Тихий океан-2" (ВСТО-2). Сейчас на проекте ведутся последние пусконаладочные работы. Первая очередь ВСТО по маршруту Тайшет-Сковородино была введена в декабре 2009 года. По этой трубопроводной системе РФ поставляет нефть в страны Азиатско-Тихоокеанского региона, а также на внутренний рынок. С началом эксплуатации ВСТО-2 нефть напрямую будет поступать в конечную точку маршрута - специализированный морской нефтеналивной порт Козьмино. Пока поставки нефти в Козьмино от станции Сковородино в Амурской области ведутся по железной дороге. Мощность ВСТО-2 составит 30 миллионов тонн нефти в год с последующим увеличением до 50 миллионов тонн.

ПРИМИРЕНИЕ В "НОРНИКЕЛЕ"

Крупнейшие акционеры "Норильского никеля" - ОК "Русал" Олега Дерипаски и "Интеррос" Владимира Потанина - 10 декабря подписали соглашение с участием компании Millhouse Capital Романа Абрамовича о прекращении многолетнего конфликта. Одним из основных условий соглашения стала смена генерального директора, что и произошло спустя неделю: вместо Владимира Стржалковского этот пост занял Потанин. Акционеры "Норникеля" договорились заплатить за это Стржалковскому 100 миллионов долларов отступных. "Русал" и "Интеррос" продадут Millhouse часть своих акций "Норникеля" и погасят все квазиказначейские акции ГМК. После этого доля "Интерроса" в "Норникеле" составит 30,3%, "Русала" - 27,8%, Millhouse - 5,87%. Эксперты ожидают теперь от ГМК стабильности как минимум в ближайшие пять лет и отмечают, что от выбранной схемы примирения выиграют все. Однако агентство Fitch считает, что говорить о позитивном влиянии соглашения акционеров на рейтинг "Норникеля" пока рано.

LADA СТАНЕТ ИНОМАРКОЙ

Госкорпорация "Ростехнологии" и Renault-Nissan договорились о передаче франко-японскому альянсу контроля над российским автогигантом "АвтоВАЗ". К 2014 году "Ростехнологии" оставят у себя блокпакет акций автоконцерна, а 50% плюс одна акция будут принадлежать франко-японскому альянсу. Управлять предприятием будет специально созданное СП, в котором к июню 2014 года Renault получит 50,1%, Nissan - 17,03%, а "Ростехнолгии" - 32,87%. Вложения альянса в СП, главой которого станет президент Renault-Nissan Карлос Гон, составят 23 миллиарда рублей. Ежегодно на мощностях завода будет выпускаться 400 тысяч автомобилей Renault-Nissan, но приоритет производства сохранится за маркой Lada. В апреле "АвтоВАЗ" начал собирать на платформе B0 автомобили Lada Largus, в декабре - модель Nissan Almera. По данным опроса агентства "Прайм", россияне верят, что машины крупнейшего автомобильного предприятия страны под контролем иностранцев станут лучше.

IPO "МЕГАФОНА": ПЕРВОЕ ПОСЛЕ ЗАТИШЬЯ

Первым IPO крупной российской компании за последние полтора года стало размещение в конце ноября 2012 года на Лондонской и Московской биржах 15% акций сотового оператора "Мегафон". В ходе размещения инвесторы оценили компанию в 11,1 миллиарда долларов из расчета 20 долларов за бумагу - по нижней границе предложенного диапазона. С учетом опциона организаторам компания привлекла 1,86 миллиарда долларов. Эксперты оценивают IPO "Мегафона" как успешное: несмотря на неблагоприятную ситуацию на рынке, компания смогла разместить весь заявленный объем, и не пришлось давать инвесторам дополнительный дисконт. При другом рынке "Мегафон" мог стоить дороже, а размещение в следующем году могло бы быть более успешным, отмечают они. Уже в течение первых недель после размещения акции оператора начали расти.

Компании - лидеры роста капитализации на 09.01.2013 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  09.01.2013 г.. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО КБ «Ярославич»
	YRSL
	76 610 131
	54

	ОАО «Торговый дом ЦУМ»
	TZUM
	9 951 175 583
	49

	ОАО «Волгоградэнергосбыт»
	VGSB
	647 373 587
	47

	ОАО «Курганэнерго»
	KRGE
	4 874 689 104
	38

	ОАО «ГАЗ»
	GAZA
	25 909 843 740
	37

	ОАО «Саратовэнерго»
	SARE
	300 859 515
	34

	ОАО «РКК «Энергия» им. С.П.Королева»
	RKKE
	5 393 923 200
	33

	ОАО «ТГК-1»
	TGKA1
	27 261 756 839
	32

	ОАО «Северо-западное пароходство»
	SZPR
	3 808 208 573
	30

	ОАО «ДИКСИ Групп»
	DIXY
	53 751 032 500
	27
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Компании-лидеры роста капитализации на 09.01.2013

ОАО КБ «Ярославич»

ОАО «Торговый дом ЦУМ»

ОАО «Волгоградэнергосбыт»

ОАО «Курганэнерго»

ОАО «ГАЗ»

ОАО «Саратовэнерго»

ОАО «РКК «Энергия» им. С.П.Королева»

ОАО «ТГК-1»

ОАО «Северо-западное пароходство»

ОАО «ДИКСИ Групп»


Источник: ММВБ
Компании - лидеры снижения капитализации на 09.01.2013 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  09.01.2013 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-),  %

	ОАО «Мурманская ТЭЦ»
	MUGS
	47 609 262
	-52

	ОАО «Нижневартовскнефтегаз»
	NZGZ
	151 308 169
	-36

	ОАО «Галс-Девелопмент»
	HALS
	1 611 896 408
	-33

	ОАО «Приморское морское пароходство»
	PRIM
	872 845 632
	-33

	ОАО «Ижсталь»
	IGST
	311 689 791
	-23

	ОАО «Славнефть-Ярославнефтеоргсинтез»
	JNOS
	11 728 133 142
	-22

	ОАО «Мордовская энергосбытовая компания»
	MRSB
	332 574 024
	-16

	ОАО «Фармсинтез»
	LIFE
	895 492 717
	-16

	ОАО «Якутская топливно-энергетическая компания»
	YAKG
	7 773 124 817
	-15

	ОАО «Костромская сбытовая компания»
	KTSB
	374 016 911
	-14
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Компании - лидеры снижения капитализации на 09.01.2013

ОАО «Мурманская ТЭЦ»

ОАО «Нижневартовскнефтегаз»

ОАО «Галс-Девелопмент»

ОАО «Приморское морское пароходство»

ОАО «Ижсталь»

ОАО «Славнефть-Ярославнефтеоргсинтез»

ОАО «Мордовская энергосбытовая компания»

ОАО «Фармсинтез»

ОАО «Якутская топливно-энергетическая компания»

ОАО «Костромская сбытовая компания»


Источник: ММВБ
Компании - лидеры по объему капитализации на 09.01.2013 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  09.01.2013 г., млн. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО «Газпром»
	GAZP
	3 512 202
	0,06

	ОАО «НК «Роснефть»
	ROSN
	2 832 257
	0,10

	ОАО «Сбербанк России»
	SBER
	2 119 407
	0,07

	ОАО «ЛУКОЙЛ»
	LKOH
	1 721 795
	0,04

	ОАО «ГМК «Норильский никель»
	GMKN
	1 109 835
	0,21

	ОАО «НОВАТЭК»
	NVTK
	1 054 873
	0,04

	ОАО «Сургутнефтегаз»
	SNGS
	1 007 473
	0,07

	ОАО «ТНК-BP Холдинг»
	TNBP
	847 929
	-0,06

	ОАО «Уралкалий»
	URKA
	686 822
	0,01

	ОАО «Газпром нефть»
	SIBN
	679 286
	0,01
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Источник: ММВБ
Новости регулятора
	


По материалам АЭИ «ПРАЙМ» и РИА Новости

Решение об интеграции ФСФР в ЦБ принято, процесс займет 1,5-2 года.

Правительство РФ приняло решение об интеграции Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) в ЦБ, процесс объединения будет происходить в течение полутора-двух лет, сообщил журналистам в пятницу 14 декабря министр финансов Антон Силуанов.

"Было обсуждение в правительстве о едином мегарегуляторе. Мы договорились о плане действий: в первом полугодии 2013 года будут подготовлены и приняты законодательные акты, касающиеся уточнения функций Центрального банка, касающиеся финансового регулирования, и потом постепенно в течение полутора-двух лет будет проходить интеграции ФСФР в состав и систему Банка России", - сказал Силуанов.

Он пояснил, что в итоге в ЦБ РФ будет создан специальный комитет, но сначала - во втором полугодии 2013 года - в ЦБ будет сформировано отдельное подразделение ФСФР. Курировать работу подразделения будет зампред ЦБ РФ.

Силуанов пояснил, что интеграция должна быть мягкой. Это будет происходить постепенно, чтобы не менять кардинально работу Банка России и Федеральной службы по финансовым рынкам. "Сначала будет интеграция в виде создания отдельного подразделения ФСФР, а потом уже будет вливание системы ФСФР в систему Банка России", - сказал министр.

Он пояснил, что подобная постепенная интеграция необходима для того, чтобы не рушить всю ту конструкцию, которая уже сложилась в рамках работы ФСФР, и не нарушать деятельность Банка России. "Любые серьезные интеграции могут негативно сказаться на деятельности наших организаций, поэтому сначала будет мягкая интеграция, а потом она будет все больше и больше усиливаться", - добавил Силуанов.

Банк России на пути к мегарегулятору - больше капитала, меньше Сбербанка

Банковская система России в 2012 году сохранила уверенные темпы роста кредитования (20-25% по общему портфелю), которые, однако, все больше ограничивались недостаточным уровнем капитализации. На фоне посткризисного роста Банк России ускорил движение по пути к новой парадигме финансового регулирования.

 После многолетней дискуссии принято решение о создании на базе ЦБ универсальной системы регулирования финансовых рынков, что позволит регулятору решать более общие задачи поддержания финансовой стабильности экономики.

На этом фоне решение проблемы конфликта интересов в Центробанке становится все более актуальным. Одним из шагов в этом направлении стала приватизация 7,6-процентного пакета акций ЦБ в Сбербанке.

Усвоив уроки 2008 года, регулятор заранее готовит антикризисные механизмы: принятое в уходящем году решение о введение дополнительных нормативов достаточности капитала по Базелю-3 призвано обеспечить банки "подушкой безопасности" на случай кризиса, а ужесточение регулирования в сфере потребительского кредитования позволит не допустить возникновения "пузыря" на этом рынке.

МЕГАБАНК  РОССИИ
Дискуссия о создании в России финансового мегарегулятора, продолжавшаяся последние шесть-семь лет, завершилась в конце 2012 года решением правительства об интеграции ФСФР в Банк России. В течение следующих двух лет будет создан единый финансовый регулятор на базе ЦБ и, таким образом, завершится период раздельного регулирования различных секторов финансового рынка.

Катализатором процессов по консолидации финансового регулирования во многих странах стал кризис 2008 года, который подтвердил эффективность модели мегарегулятора. Эта модель позволяет соединять задачи монетарной политики, надзора и контролировать риски во всех секторах финансового рынка, обеспечивая финансовую стабильность системы в целом.

В ходе дискуссии о совершенствовании регулирования в финансовой сфере, инициированной первым вице-премьером Игорем Шуваловым, Минфин и ЦБ отстаивали вариант полной интеграции ФСФР в структуру Банка России, указывая на максимальную концентрацию в ЦБ материальных, интеллектуальных и кадровых ресурсов. ФСФР склонялся к варианту создания специального агентства при ЦБ, а многие профучастники рынка восприняли идею мегарегулятора в штыки, опасаясь усиления контроля.

На фоне дискуссии о создании мегарегулятора  усилились слухи о кандидатуре нового главы Банка России. Контракт Сергея Игнатьева, занимавшего этот пост с марта 2002 года, заканчивается в июне следующего года. Опрошенные агентством "Прайм" эксперты назвали пять претендентов на пост главы ЦБ. Это Шувалов, его коллега по правительству вице-премьер Аркадий Дворкович, первый зампред ЦБ Алексей Улюкаев, отправленный год назад в отставку вице-премьер и министр финансов РФ Алексей Кудрин  и глава ВТБ Андрей Костин. По словам одного из бывших высокопоставленных чиновников, наибольшие шансы у Кудрина и Улюкаева.

ПЕРВЫЙ ПОШЕЛ
В снижении доли ЦБ в Сбербанке  были заинтересованы все: активно продвигающийся на внешние рынки ведущий российский банк все больше тяготится государственным контролем, Банк России вынужден решать проблему конфликта интересов, а государство заинтересовано в пополнении бюджета и реанимации забуксовавшей программы приватизации.

Однако запланированная на осень 2011 года продажа 7,6-процентного пакета акций Сбербанка целый год откладывалась из-за волатильности рынков на фоне долговых проблем в еврозоне, падения нефтяных котировок, охлаждения интереса к активам из развивающихся стран.

Долгожданное окно на рынке открылось в середине сентября. По мнению большинства экспертов, банку удалось максимально удачно использовать рыночную конъюнктуру: книга заявок на достаточно крупный пакет была сформирована за один день, а на следующий день переподписана втрое. Акции были проданы по 93 рубля за бумагу (выше цены SPO 2007 года в 89 рублей) и принесли продавцу 159,3 миллиарда рублей. Несмотря на заметное увеличение количества акций в обращении, котировки бумаг не просели и (по состоянию на середину декабря) остаются вблизи уровня размещения.

В упрек организаторам можно поставить лишь то, что показательная приватизационная сделка была проведена преимущественно на Лондонской бирже, а на российской площадке было продано лишь 3% выпуска. Таким образом, перспектива получения максимального дохода вновь заставила забыть о декларациях по созданию в Москве международного финансового центра и проведении приватизационных сделок исключительно в России. 

В ближайшие 5-10 лет государство, по информации Шувалова, рассчитывает выйти из капитала двух крупнейших госбанков.

В уходящем году  долго примерявшийся к иностранным активам Сбербанк сделал первые серьезные шаги в зарубежной экспансии: приобретение австрийского VBI за 500 миллионов евро и турецкого DenizBank  за 2,8 миллиарда евро вывели лидера российского банковского рынка в разряд ведущих международных финансовых корпораций.

МЕРЫ ЗАМЕДЛЕННОГО ДЕЙСТВИЯ 
Необходимость докапитализации, с которой банки столкнулись в этом году на фоне опережающего роста бизнеса и ужесточения регулирования, станет еще более осязаемой в следующем году. Показатель достаточности капитала банковского сектора снизился до 13,2% на 1 ноября с 14,7% на начало года, опасно приблизившись к установленному ЦБ порогу в 10%.

Аналитики предрекают, что дефицит капитала будет основным фактором, ограничивающим рост кредитования в 2013 году. Усугубит ситуацию и введение дополнительных нормативов достаточности капитала в соответствии с требованиями Базеля-3.

Продолжающееся истощение подушки капитала заставляет банки искать новые инструменты на рынке. Входящие в тройку крупнейших в России ВТБ и Газпромбанк стали первыми российскими эмитентами, пополнившими капитал за счет "вечных" субординированных евробондов. Однако рынки капитала открыты не для всех – банкам второго эшелона в следующем году придется либо сознательно тормозить кредитование, либо искать другие источники капитала.

Расплатой за бурный рост потребительских кредитов, "выращивающий" риски просрочки и нехватки ликвидности, станут повышение резервов и ужесточение требований к капиталу в 2013 году.

Закручивая гайки в сегменте необеспеченного кредитования, рост которого в годовом выражении достиг уровня 60% при темпах роста розничного портфеля выше 40% и корпоративного порядка 15%, ЦБ надеется остудить пыл банков, строящих бизнес на выдаче таких ссуд. По оценке регулятора, дополнительная нагрузка на капитал в связи с грядущими ужесточениями затронет небольшое количество банков, которым потребуется около 70 миллиардов рублей.

"ОТКРЫТИЕ" ГОДА
Вслед за госбанками, укрупнявшимися в прошлом году за счет новых приобретений, в процесс консолидации банковских активов подключились и частные игроки. Финансовая корпорация "Открытие" в августе выкупила 20% акций Номос-банка у чешской PPF, объявив о намерении в следующие два года консолидировать 100% банка и тем самым завершить историю его публичности. 

Объединенная структура станет вторым по величине частным российским банком, уступая только Альфа-банку.

Номос-банк в 2011 году провел IPO, в ходе которого привлек 782 миллиона долларов. В ноябре миноритарным акционерам Номоса выставили оферту на выкуп порядка 20% акций, которые обойдутся "Открытию" примерно в 517 миллионов долларов.

Для сделки "Открытие" планирует использовать как собственные, так и заемные средства, в частности кредит от ВТБ на 800 миллионов долларов.

После завершения консолидации Номоса предполагается, что нынешний совладелец "Открытия" Вадим Беляев и команда основных менеджеров будут контролировать до 25% корпорации, группе ИСТ, ВТБ, Борису Минцу и Александру Мамуту будут принадлежать доли до 10%.

ПО СОБСТВЕННОМУ ЖЕЛАНИЮ?
Самым громким и неожиданным кадровым решением этого года стал досрочный уход Александра Турбанова с поста главы Агентства по страхованию вкладов (АСВ), которое он возглавлял с момента основания в 2004 году.

Шестидесятидвухлетний Турбанов написал заявление об уходе в начале декабря, хотя его контракт истекает в ноябре 2013 года. Совет директоров АСВ рассмотрит вопрос об отставке руководителя госкорпорации в конце этого – начале следующего года.

Основным претендентом на пост главы АСВ, обеспечивающего функционирование системы страхования вкладов, является депутат-единоросс Юрий Исаев, в свое время усомнившийся в компетентности АСВ и его руководства. Официально имена соискателей на должность гендиректора АСВ не назывались.

Уход Турбанова происходит на фоне грядущего повышения максимальной суммы страхового возмещения до 1 миллиона с 700 тысяч рублей, а также дифференциации ежеквартальных отчислений в фонд страхования вкладов в зависимости от ставок по депозитам.

В кризис АСВ получило 200 миллиардов рублей из бюджета на финансовое оздоровление банков. Агентство приняло участие в санации 19 кредитных организаций, шесть из которых находятся в стадии финоздоровления до сих пор.  

ЦБ готов взять на себя функции мегарегулятора - первый зампред

Центробанк РФ готов взять на себя функции мегарегулятора на финансовом рынке и видит в этом ряд преимуществ, сказал первый зампред ЦБ Алексей Симановский, курирующий банковский надзор.

Идея создать в России мегарегулятор на финансовом рынке вновь возникла в середине этого года. Сейчас речь идет об объединении всего надзора на финансовом рынке в Центральном банке, в то время как раньше обсуждалась возможность выделения банковского надзора из ЦБ в некую отдельную структуру. Нынешняя концепция предполагает, что укрупненная Федеральная служба по финансовым рынкам, ведущая надзор, в том числе, и за страховыми компаниями после присоединения к ней Рострахнадзора, вольется в Центральный банк.

На прошлой неделе глава национального банковского совета, министр финансов РФ Антон Силуанов сообщил журналистам, что правительство приняло решение об интеграции ФСФР в ЦБ, и объединение будет происходить в течение полутора-двух лет

"Есть два аспекта: во-первых, объединение под одной крышей дает организационные возможности, а, во-вторых, повышает конкурентоспособность регулятора, что позволяет ему конкурировать с рынком за квалифицированных сотрудников", - сказал Симановский в среду. Как пояснил глава ЦБ Сергей Игнатьев, на первом этапе в штат ЦБ войдут все сотрудники ФСФР.

Он признал, что конфликт интересов, о котором говорили участники рынка, будет, но он преодолим. "Конфликт интересов будет, но если его осознают, то это не самое страшное", - отметил руководитель Центробанка.

Он сказал, что и сам чувствует конфликт интересов, выступая одновременно в роли главы Центрального банка и главы наблюдательного совета Сбербанка <SBER +0.07%> (Банк России является главным акционером Сбербанка с долей 50% плюс одна акция).

Госдума приняла закон об упрощении эмиссии ценных бумаг

Госдума на пленарном заседании в пятницу приняла в третьем чтении закон, упрощающий эмиссию ценных бумаг.

Подготовленный правительством законопроект был внесен в Госдуму в августе 2010 года. В закон "О рынке ценных бумаг" и другие законодательные акты вносятся поправки, касающиеся упрощения процедуры эмиссии ценных бумаг эмитентов, бумаги которых включены в котировальные списки фондовых бирж.

Закон уточняет также требования к раскрытию информации владельцами ценных бумаг и уточняет процедуру эмиссии ценных бумаг при реорганизации юрлиц.

УПРОЩЕННЫЙ ПОРЯДОК ЭМИССИИ

В документе предусмотрены случаи, когда при размещении ценных бумаг можно не регистрировать проспект эмиссии.

Данный порядок вводится: для эмиссии ценных бумаг, предназначенных для квалифицированных инвесторов; если в соответствии с условиями размещения акций и эмиссионных ценных бумаг, конвертируемых в акции, они размещаются лицам, которые являются акционерами эмитента; если бумаги предлагаются лицам, число которых не превышает 150, без учета квалифицированных инвесторов и акционеров; если сумма привлекаемых эмитентом денежных средств путем размещения ценных бумаг в течение одного года не превышает 200 миллионов рублей; если сумма привлекаемых банком-эмитентом денежных средств путем размещения облигаций в течение одного года не превышает 4 миллиардов рублей; если в соответствии с условиями размещения бумаг сумма денежных средств, вносимая в оплату бумаг каждым из потенциальных приобретателей, за исключением лиц, осуществляющих преимущественное право приобретения бумаг, составляет не менее 4 миллионов рублей.

"Применение упрощенного порядка эмиссии освободит эмитента от проведения "двойной" проверки на соблюдение установленных требований законодательства РФ со стороны биржи и госоргана, а также позволит снизить его временные и материальные затраты, связанные с выходом на рынок капитала. Благодаря этому будет сделан очередной шаг в сторону повышения доступности финансового рынка для ведущих российских компаний", - пояснил зампред комитета Госдумы по финансовому рынку Юрий Исаев.

РАСКРЫТИЕ ИНФОРМАЦИИ

Законом вводятся повышенные ставки по налогу на доходы физлиц (30%) для владельцев ценных бумаг, не раскрывающих информацию о себе.

Согласно поправкам в Налоговый кодекс РФ, создаются две новые статьи, 214.6 и 310.1, об особенностях налогообложения доходов по ценным бумагам российских эмитентов, выплачиваемых иностранным организациям, действующим в интересах третьих лиц.

Поправками устанавливается, что депозитарий в качестве налогового агента при выплате дохода по ценным бумагам должен рассчитывать и удерживать налог на основании информации о владельцах ценных бумаг - физических лицах или организациях.

Информация должна содержать фамилию, имя, отчество (при наличии) - в отношении физлиц; наименование организации; наименование государства, налоговым резидентом которого является физлицо или компания; основание применения льгот в отношении налогообложения доходов по ценным бумагам, предусмотренных настоящим НК или договором (соглашением) об избежании двойного налогообложения доходов организаций или физических лиц; количество принадлежащих бумаг.

В случае, если информация о физлицах - держателях акций не была предоставлена или не была предоставлена в полном объеме, доходы по соответствующим ценным бумагам облагаются по ставке 30%.

Устанавливается, что поправки касаются федеральных государственных эмиссионных ценных бумаг независимо от даты регистрации, а также других ценных бумаг, зарегистрированных после 1 января 2012 года, которые учитываются на счете депо иностранного номинального держателя, счете депо иностранного уполномоченного держателя и (или) счете депо депозитарных программ.

При этом поправки не будут действовать в отношении иностранных инвестиционных фондов (инвестиционных компаний), которые в соответствии с личным законом такого фонда (компании) относятся к схемам коллективного инвестирования.

БАНКОВСКИЙ НАДЗОР

Законом устанавливается необходимость уведомления Банка России при приобретении одним юридическим или физическим лицом более 1% акций (долей) кредитной организации.

При приобретении более 20% акций (долей) кредитной организации необходимо предварительное согласие Банка России (распространяется на группу лиц).

Прописывается также порядок устранения нарушений, допущенных при приобретении акций банка.

ЭМИССИЯ В СЛУЧАЕ РЕОРГАНИЗАЦИИ АО

Закон изменяет процедуру выпуска ценных бумаг в случае реорганизации акционерного общества (АО). Вводится процедура, в соответствии с которой документы для госрегистрации выпуска акций акционерного общества, размещаемых при реорганизации, должны представляться в регистрирующий орган до государственной регистрации АО, создаваемого в результате реорганизации.

При эмиссии облигаций, при реорганизации эмитента устанавливается переход прав, удостоверяемых облигациями, к организации-правопреемнику по передаточному акту или разделительному балансу.

ДРУГИЕ ПОПРАВКИ

Законом предусматривается изменение особенностей получения дивидендов в денежной форме по акциям, а также доходов по именным облигациям.

Предполагается, что эмитент будет перечислять денежные средства, предназначенные на выплату дивидендов, депозитарию, а тот будет осуществлять выплаты дивидендов владельцам ценных бумаг.

Законом устанавливается возможность увеличения уставного капитала кредитных организаций путем зачета требований в случае зачета денежных требований о выплате объявленных дивидендов в денежной форме.

ГД предлагает повысить НДФЛ для некоторых владельцев ценных бумаг

Депутаты Госдумы предлагают ввести повышенные ставки по налогу на доходы физлиц (30%) для владельцев ценных бумаг, не раскрывающих информацию о себе.

Соответствующие поправки были внесены ко второму чтению в проект закона об упрощении эмиссии ценных бумаг. Предполагается, что документ будет рассмотрен на пленарном заседании Госдумы 19 декабря.

Комментируя поправки, подготовленные ко второму чтению законопроекта, заместитель председателя комитета Госдумы по финансовому рынку Юрий Исаев отметил, что они касаются введения экономических стимулов к раскрытию информации о владельцах ценных бумаг.

"Вместо формальных требований о раскрытии информации о владельцах депозитарных расписок для целей голосования и получения дивидендов, которые на практике сложно реализуемы, предлагается задействовать экономические механизмы, увязывающие степень открытости акционеров и уровень налогообложения доходов по ценным бумагам", - сообщил депутат.

Согласно поправкам в НК РФ создаются две новые статьи, 214.6 и 310.1, об особенностях налогообложения доходов по ценным бумагам, выпущенным российскими организациями, выплачиваемых иностранным организациям, действующим в интересах третьих лиц.

Поправками устанавливается, что депозитарий в качестве налогового агента при выплате дохода по ценным бумагам должен рассчитывать и удерживать налог на основании информации о владельцах ценных бумаг - физических лицах или организациях.

Информация должна содержать фамилию, имя, отчество (при наличии) - в отношении физлиц; наименование организации; наименование государства, налоговым резидентом которого является физлицо или компания; основание применения льгот в отношении налогообложения доходов по ценным бумагам, предусмотренных настоящим НК или договором (соглашением) об избежании двойного налогообложения доходов организаций или физических лиц; количество принадлежащих бумаг.

В случае, если информация о физлицах-держателях акций не была предоставлена или не была предоставлена в полном объеме, доходы по соответствующим ценным бумагам облагаются по ставке 30%.

Устанавливается, что поправки касаются федеральных государственных эмиссионных ценных бумаг независимо от даты регистрации, а также других ценных бумаг, зарегистрированных после 1 января 2012 года, которые учитываются на счете депо иностранного номинального держателя, счете депо иностранного уполномоченного держателя и (или) счете депо депозитарных программ.

При этом поправки не будут действовать в отношении иностранных инвестиционных фондов (инвестиционных компаний), которые в соответствии с личным законом такого фонда (компании) относятся к схемам коллективного инвестирования.

Ценные бумаги хотят по налогам уравнять с депозитами

Министерство финансов РФ выступило с инициативой возвращения льготного налогового режима для физлиц, инвестирующих в акции и облигации, и тем самым привлечения средств населения на фондовый рынок. По мнению экспертов, налоговых послаблений недостаточно для обеспечения масштабного притока инвестиций на рынок ценных бумаг, хотя они и признают, что облигации могут стать хорошей альтернативой депозитам НАЛОГОВОЕ УРАВНЕНИЕ 
Ранее глава министерства финансов Антон Силуанов сообщил журналистам, что Минфин обсуждает возможность выравнивания налогообложения процентных доходов физлиц, получаемых по депозитам, по акциям и по облигациям.

Он напомнил, что сейчас действует особый порядок налогообложения депозитов, согласно которому процентный доход не облагается налогом, если не превышает уровень ставки рефинансирования плюс 5%. Аналогичный механизм Минфин предлагает ввести для процентных доходов физлиц от владения акциями и облигациями. При этом будет установлен лимит общих доходов, с которых не будет взиматься соответствующий налог. По словам Силуанова, он может составлять около 1 миллиона рублей в год.

ДЕПОЗИТНЫЙ БУМ НА ИСХОДЕ? 
По оценкам члена Общественной палаты, доктора экономических наук Иосифа Дискина, ставок по депозитам на уровне 10-12% в ближайшие годы ожидать не стоит. "Центробанк занял жесткую позицию отношению к банкам, привлекающим вклады под неоправданно высокие ставки", - сказал он в рамках "круглого стола", состоявшегося в РИА Новости во вторник.

"В 2013 году ставки по депозитам будут снижаться, - согласился вице-президент СМП-банка Евгений Фенченко. – 9% годовых – это много для такого безрискового актива, как банковский вклад".

Вместе с тем, несмотря на потенциальный позитивный эффект от снижения налоговой нагрузки, масштабного перераспределения средств населения с банковских депозитов на фондовый рынок все равно не произойдет, уверен старший преподаватель кафедры бизнеса и управленческой стратегии РАНХиГС Теймураз Вашакмадзе. "В частности, этому помешает низкий уровень финансовой грамотности населения", - сказал он.

По мнению начальника отдела развития депозитных продуктов Альфа-банка Марины Надточий, переток депозитных средств на фондовый рынок возможен, но стимулом для этого будут не только льготы. "Решение о том, вкладывать средства в фондовый рынок или нет, каждый клиент должен решать самостоятельно, исходя из объемов средств, срока и приемлемого для него уровня риска",- пояснила она агентству "Прайм", отметив, что налоговые льготы никак не обезопасят клиента от возможного падения рынка.

Финансовая нестабильность подрывает позиции фондового рынка не только в России (обороты на Московской Бирже за год упали в 2 раза), но и во всем мире, указала старший аналитик аналитического департамента компании "Альпари" Дарья Желаннова. Тем не менее, по ее словам, налоговые инициативы государства, подтолкнут финансово грамотное население к перемещению своих средств из вкладов на фондовый рынок.

Невысокая популярность вложений в ценные бумаги в РФ связана не только с отсутствием гарантий доходности, но и с тем, что доходы облагаются налогом (в отличие от доходов по банковским вкладам), указала начальник департамента персонального финансового планирования ФГ БКС Наталья Смирнова.

"Введение налоговых льгот, сопровождающееся постепенным повышением финансовой грамотности населения, вполне может способствовать переходу части сбережений физлиц из депозитов на фондовый рынок", - считает она.

Специалисты также указывают на то, что в отличие от помещения средств на банковский депозит при операциях на фондовом рынке физлица несут дополнительные расходы за счет комиссии брокеру.

СТРАТЕГИЯ ВЛАСТЕЙ 
Для повышения сберегательной активности населения необходимы новые инструменты для инвестирования, и они должны быть консервативными, считает директор фонда "Независимый институт социальной политики" Лилия Овчарова.

"Наши домохозяйства очень консервативны в принятии первого инвестиционного решения, - сказала она. – Поэтому политика властей в этой сфере должна носить последовательный характер.

Необходим механизм обеспечения притока средств населения в реальный сектор экономики, согласилась заместитель заведующего кафедрой Финансового университета при правительстве РФ Светлана Брюховецкая.

В условиях слабой ликвидности рынка золота, недостаточного роста на российском рынке акций, и охлаждения в секторе недвижимости, облигации могут стать эффективным способом инвестирования средств, отметила она. "Вопрос только в том, как его предложить населению. Однобокие меры не помогут обратить взор частных инвесторов на рынок облигаций", - указала Брюховецкая.

В сегменте облигационных займов необходимо развивать институт долгосрочных процентных ставок, считает Фенченко из СМП-банка. Инвестиции в бессрочные облигации гарантируют доходность на длительном интервале времени, указал он. Субординированные займы также позволят банкам увеличить капитал и наращивать активы, отметил Фенченко.

В свою очередь Дискин из Общественной палаты указывает на существование таких "гигантских площадок для инвестиций" как рынки капитального ремонта инфраструктуры ЖКХ и жилого фонда. Новые финансовые инструменты, подразумевающие инвестиции в ЖКХ при определенных условиях могут быть весьма доходными, считает он.

ТАКТИКА ИНВЕСТОРА 
В настоящий момент депозиты выглядят куда более привлекательно, чем инвестиции в рынок акций, считает управляющий активами финансовой компании "AForex" Сергей Ковжаров. Также привлекательно выглядят, по его словам, и государственные облигации, как раз потому, что купон по ним не облагается налогом.

"Вместе с тем, выбирая между недвижимостью и акциями, я бы отдал предпочтение последним, в первую очередь из-за высокой ликвидности российских голубых фишек, - указал эксперт.- Качественно сформированный портфель акций на пятилетнюю перспективу, на мой взгляд, имеет существенно больший потенциал роста, чем недвижимость".

"На фондовом рынке, в частности, есть как высоконадежные фишки, которые обеспечивают доход за счет дивидендов и курсовой стоимости, так и бумаги второго и третьего эшелона, - в свою очередь, указывает Желаннова из "Альпари". – В настоящий момент существуют все возможности для формирования диверсифицированного портфеля, который при грамотной работе позволит не только защитить средства от инфляции, но еще и заработать".

По ее словам, альтернативой акциям мог бы стать рынок Forex.

Для грамотного вложения средств в инструменты фондового рынка нужно следовать основным правилам инвестирования, отметила Смирнова из БКС.

"Речь идет об определении уровня риска, на который вы готовы пойти для получения ожидаемой доходности, диверсификации сбережений между различными финансовыми продуктами, и учете влияния фактора времени на процесс инвестирования", - сказала она.

В условиях экономической нестабильности можно пользоваться принципом "усреднения" и вкладывать в рынок не сразу все отведенные для этого активы, а делать это поэтапно, уточнила аналитик. В целом, рекомендуется диверсифицировать инвестиционный портфель, так чтобы в нем было место как агрессивной, так и консервативной составляющим, сказала Смирнова.
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Обама утвердил пакет мер по предотвращению секвестра бюджета США

Президент США Барак Обама в среду 3 января подписал законы о мерах, предотвращающих повышение налогов для большей части населения и не допускающих "финансового обрыва", сообщила пресс-служба Белого дома. В ночь на среду этот документ одобрила палата представителей, а в новогоднюю ночь - сенат.

Автоматический секвестр бюджета - сокращение расходов на 1,2 триллиона долларов, поровну распределенное между военной и гражданской сферами, - мог начаться в США с начала 2013 года в случае провала бюджетных переговоров.

Соглашение, которое участники бюджетных переговоров вырабатывали более месяца и согласовали за считанные часы до наступления 2013 года, отменяет налоговые льготы для семей и частных лиц, чьи доходы превышают 450 тысяч и 400 тысяч долларов в год соответственно, и откладывает начало автоматического секвестра бюджета на два месяца.

Сделка стала возможной после прошедших 31 декабря вечером переговоров между вице-президентом США Джозефом Байденом и главой республиканцев в сенате Митчем Макконнеллом. Республиканцы согласились повысить налоги для обеспеченных американцев и отложить решение вопроса о сокращении бюджетных расходов.

США в декабре зафиксировали дефицит бюджета в 260 млн долларов против 86 млрд годом ранее

Дефицит бюджета США в декабре прошлого года составил 260 миллионов долларов против 86 миллиардов долларов годом ранее, сообщило министерство финансов страны 11 января.

Таким образом, показатель оказался лучше прогнозов аналитиков, ожидавших его на уровне одного миллиарда долларов.

Дефицит бюджета за последний месяц прошлого года стал лучшим показателем декабря с 2007 года. 

С учетом последних данных, дефицит бюджета США за первый квартал 2012-2013 фингода, который начался в октябре прошлого года, составил около 286 миллиардов долларов против 336 миллиардов долларов за аналогичный период прошлого фингода.

Объем государственных расходов в декабре снизился по сравнению с аналогичным периодом 2011 года и составил 269,7 миллиарда долларов против 325,93 миллиарда долларов, а объем доходов увеличился до 269,5 миллиарда долларов против 239,96 миллиарда долларов годом ранее.

ЕЦБ сохранил базовую ставку на рекордно низком уровне в 0,75% годовых 

Совет управляющих Европейского центрального банка (ЕЦБ) на заседании в четверг 10 января принял решение сохранить базовую процентную ставку на рекордно низком уровне в 0,75% годовых, следует из пресс-релиза регулятора.

Ставка по депозитам сохранена на нулевом уровне, маржинальная ставка кредитования - на отметке в 1,5%.

После объявления решения ЕЦБ курс единой европейской валюты к доллару продолжил расти. На 16.48 мск курс составил 1,3109 доллара за евро против 1,3065 доллара за евро на закрытии валютных торгов накануне.

ЕЦБ оставил официальные процентные ставки без изменений шестой месяц подряд. Такое решение соответствовало прогнозам финансовых рынков.

Управляющий совет ЕЦБ принял решение оставить важнейшие для Европы процентные ставки на самых низких уровнях с момента введения единой европейской валюты в 1999 году, воодушевившись явным улучшением настроений на финансовых рынках за последний месяц, а также появлением признаков роста доверия к экономике еврозоны.

Такие факторы, похоже, перевесили опасения по поводу рекордного уровня безработицы в еврозоне, а также признаки того, что даже сильнейшие экономики региона сокращались в конце 2012 года.

Ставка рефинансирования, которая определяет стоимость заимствований у ЕЦБ почти для всех банков еврозоны, осталась без изменений, на уровне 0,75%. Между тем, ставка по депозитам осталась на уровне 0%, а предельная учетная ставка ЕЦБ – на уровне 1,5%.

Некоторые аналитики по-прежнему полагают, что центральный банк может понизить ключевые процентные ставки позднее в этом году, если экономика и инфляционное давление продолжат ослабевать. Сам ЕЦБ ожидает восстановления экономики во второй половине года. В прошлом месяце он понизил свой центральный прогноз на весь этот год. Теперь прогнозируется, что ВВП сократится на 0,3%, тогда как три месяца назад прогнозировался рост на 0,5%.

В декабре годовая инфляция в еврозоне осталась без изменений и составила 2,2%, что немного выше среднесрочного целевого уровня, установленного ЕЦБ чуть ниже 2%. Однако Драги ожидает, что в 2013 году этот показатель опустится ниже целевого уровня, что расчистит путь для возможного снижения процентных ставок.

Тем не менее, члены Управляющего совета ЕЦБ недавно выразили скептицизм по поводу того, что дальнейшее понижение процентных ставок принесет много пользы. С ноября 2011 года ЕЦБ снизил процентные ставки уже три раза, однако экономика едва ли отреагировала на это. Данные ЕЦБ по-прежнему указывают на то, что кредиторы центрального банка не выставляют рекордно низкие процентные ставки потребителям и компаниям испытывающих проблемы стран еврозоны.

Этот феномен, известный в кругах ЕЦБ как "сломанный механизм трансмиссии" денежно-кредитной политики, привел к появлению сомнений среди членов правления центрального банка по поводу эффективности дальнейшего снижения процентных ставок. Они обратили свое внимание на более нетрадиционные меры, такие как программа ЕЦБ, получившая название "срочные денежные сделки" /OMT/.

В сентябре Драги пообещал в рамках программы OMT покупать государственные облигации отдельных стран еврозоны на вторичном рынке в том случае, если эти страны согласятся проводить стабилизационные программы под контролем других стран еврозоны и Международного валютного фонда.

С тех пор частные инвесторы вернулись на рынки облигаций Испании и Италии. Доходность 10-летних облигаций Испании достигла 10-месячных минимумов, опустившись немного ниже уровня 5% в первую неделю января. Между тем, доходность 10-летних облигаций Италии достигла минимумов 2010 года.

Банк Англии оставил политику без изменений, так как опасения по поводу роста экономики сохраняются 

Банк Англии 10 января оставил денежно-кредитную политику без изменений, так как опасения по поводу устойчиво высокой инфляции перевесили признаки возобновляющегося экономического спада.

Центральный банк Великобритании заявил, что по результатам своего двухдневного заседания Комитет по денежно-кредитной политике оставил ключевую процентную ставку на уровне 0,5%, а программу стимулирования путем покупки облигаций в размере 375 млрд фунтов /600,8 млрд долларов/.

Как и обычно, когда политика остается без изменений, Банк Англии не опубликовал заявления, объясняющего свое решение. Британский фунт и государственные облигации Великобритании в целом не отреагировали на это заявление. Протоколы заседания комитета будут обнародованы 23 января.

Банк Англии вступил в 2013 год, столкнувшись с устойчиво высокой инфляцией в сочетании со слабым экономическим ростом, которые затрудняли принятие решений в течение всего 2012 года.

Опросы компаний и экономические данные, опубликованные в последние недели, указывают, что экономика страны сократилась в последнем квартале 2012 года, и она, вероятно, будет испытывать трудности при попытках роста в первые месяцы текущего года, повышая угрозу возникновения третьей рецессии в течение относительно короткого промежутка времени. Обычно в Великобритании рецессия определяется как сокращение валового внутреннего продукта /ВВП/ в течение двух кварталов подряд, а в стране наблюдалось уже два таких периода с 2008 года.

Во вторник 8 января Еврокомиссия сообщила о падении потребительского доверия в декабре, тогда как ежеквартальный опрос финансовых менеджеров британских компаний, опубликованный Deloitte LLP в понедельник, указывает на то, что руководители будут воздерживаться от расходов в этом году, что развеяло надежды на восстановление, основанное на инвестициях. Недавние данные по торговле показали, что британская экономика по-прежнему страдает от последствий спада в соседней еврозоне, тогда как внутреннему спросу вредят меры бюджетной экономии, реализуемые правящей коалицией, возглавляемой премьер-министром Дэвидом Кэмероном.

Согласно среднему прогнозу экономистов, ВВП Великобритании в 2012 году сократился на 0,1%, а в 2013 году его рост составит 1,1%. Об этом свидетельствует ряд независимых экономических прогнозов, составленных Министерством финансов Великобритании. Первая официальная оценка по ВВП за 2012 год будет опубликована 25 января.

Руководители Банка Англии ожидают, что годовая инфляция будет оставаться выше его целевого уровня, составляющего 2%, в течение большей части года, что может ограничить его склонность к стимулированию роста путем печатания денег для покупки облигаций, то есть, к количественному смягчению. Мнения экономистов относительно дальнейшего количественного смягчения разделились, и некоторые руководители теперь, очевидно, не настолько уверены в эффективности этого инструмента политики, как это было ранее.

Банк Англии надеется, что совместная с Министерством финансов программа, направленная на стимулирование банковского кредитования, поможет восстановлению. Схема "финансирование за кредитование" /FLS/ нацелена на разрешение кризиса кредитования, который, как опасаются власти, сдерживает расходы и инвестиции. Руководители Банка Англии, которые осуществляют надзор за финансовой системой, также стремятся освободить больше ресурсов для финансирования новых кредитов путем ослабления банковских правил и призывая кредиторов освободиться от ненадежных займов.

Ежеквартальный опрос кредитных организаций, опубликованный Банком Англии в этом месяце, указывает на то, что эти усилия, возможно, приносят свои плоды. По словам банков, в этом квартале они планируют значительно увеличить размеры займов, доступных для потенциальных заемщиков.

Аналитики все больше сосредоточены на том, какие изменения в денежно-кредитной политике принесет вновь назначенный управляющим Банка Англии Марк Карни, когда в июле он оставит свой пост в Банке Канады и приступит к свои обязанностям, заменив Мервина Кинга. Его недавнее выступление продемонстрировало интерес Карни к методам стимулирования, которые еще не были испытаны в Великобритании, например, предоставление информации о вероятной динамике процентных ставок. Эта стратегия была принята Банком Канады и Федеральной резервной системой /ФРС/ США, и она нацелена на стимулирование расходов.

Россия у руля G20 в 2013 году: консервативно, но с новыми ориентирами

Россия приняла полномочия председателя на 2013 год в "Группе двадцати" - неформальном форуме крупнейших экономик мира, и в год ее председательства могут быть приняты новые целевые ориентиры по приемлемому уровню задолженности и дефициту бюджета для развитых стран

Консультации по данному вопросу повестки начнутся в январе, но уже сейчас организаторы предчувствуют горячие дискуссии, ведь единого мнения по степени бюджетной консолидации у G20 нет.

Первая встреча на уровне министров финансов и глав центробанков двадцати крупнейших экономик мира под председательством РФ пройдет в Москве 15-16 февраля, а главы государств G20 осенью 2013 года встретятся в Санкт-Петербурге.

МААСТРИХТ ДЛЯ G20?
"Есть поручение лидеров, что к саммиту в Санкт-Петербурге должны быть разработаны, в первую очередь для развитых стран, новые целевые ориентиры по уровню приемлемой задолженности, по дефициту бюджета. Есть некое понимание, что такие ориентиры должны быть, что называется, country oriented, и выстроены в зависимости от текущей ситуации в экономике той или иной страны. То есть не должно быть некоего единого для всех показателя по той схеме, что есть сейчас в рамках Евросоюза, то есть маастрихтские договоренности", - рассказал агентству "Прайм" глава департамента международных финансовых отношений Минфина РФ Андрей Бокарев.

Согласно Маастрихтскому договору, страны, вступившие в еврозону, должны иметь дефицит государственного бюджета не выше 3% ВВП, госдолг - менее 60% ВВП. "Сейчас речь идет о том, что это может быть некий вариант трансформации в некий глобальный Маастрихт, но с тем пониманием, что больший акцент делается на учет индивидуальных особенностей, учет конкретной текущей макроэкономической ситуации", - сказал Бокарев.

Он добавил, что этот вопрос не самый простой. "Говорить, что это критерии только для развитых стран, а на остальных они не распространяются, это, наверное, тоже не совсем правильно. Не все так однозначно очевидно, есть разные точки зрения в формате "двадцатки", - сказал глава департамента Минфина России, напомнив, что договоренности, принятые в 2010 году в Сеуле саммитом G20, не содержали конкретных цифровых показателей.

В свою очередь замминистра финансов РФ Сергей Сторчак не исключал, что по итогам саммита G20 в России в сентябре 2013 года целевые ориентиры для развитых стран по дефициту бюджета и уровню государственного долга могут быть смягчены.

"Последняя рекомендация по финансовой консолидации, вполне возможно, будет несколько скорректирована по просьбе тех стран, которые считают, что уровень безработицы и темпы роста настоятельно диктуют определенное смещение. (...) В каком направлении это пойдет? Я не уверен, что в сторону уменьшения", - сказал Сторчак журналистам в начале декабря. Он пояснил, что сейчас все чаще обсуждается стимулирование роста в национальных экономиках.

"Есть позиция, что, давайте, откатимся назад и посмотрим, не слишком ли закрутили регуляторы гайки. Это уже висит в воздухе, и многие политики пытаются каким-то образом эти вопросы решать", - отметил замглавы Минфина РФ.

По сообщениям российской стороны, консультации с партнерами по этой теме начнутся с января 2013 года.

В Сеуле в 2010 году на саммите G20 лидеры стран высказали обеспокоенность тем, что ситуация со значительным ростом государственного долга и бюджетных дефицитов, в первую очередь в развитых странах, будет усугубляться. Развитым странам было рекомендовано взять на себя обязательства по серьезной бюджетной консолидации. На следующем саммите в Канне было решено, что к 2016 году развитые страны будут пересматривать целевые ориентиры по уровню госдолга и дефициту бюджета.

Страны с развитой экономикой должны провести необходимые структурные реформы и реализовать свои финансовые планы, страны с формирующимся рынком должны сохранить или использовать гибкую политику для смягчения внешних потрясений и поддержки роста, говорилось в последних рекомендациях МВФ. Сторчак напомнил, что в год председательства России при участии МВФ произойдет второй обзор глобальных дисбалансов. По мнению международных организаций, эти дисбалансы резко сократились, поэтому вопросы о восстановлении стимулирования экономического роста через торговлю выходят на новый виток.

О МИРОВОЙ ЭКОНОМИКЕ И ИНВЕСТИЦИЯХ
Россия обещает в год своего председательства остаться верной традициям "клуба" и придерживаться консервативных взглядов на повестку.

"Мы решили не добавлять новых элементов повестки дня, а сконцентрироваться на  традиционной повестке, которая предусматривает ускорение сбалансированного, комплексного и продолжительного роста и создание новых рабочих мест в мире", - заявила на одной из встреч, посвященных председательству РФ в G20 российский шерпа, начальник экспертного управления президента РФ Ксения Юдаева.

По словам представителей российской стороны, одним из главных пунктов повестки традиционно станет обсуждение ситуации в мировой экономике, в отдельных регионах и анализ существующих рисков, также G20 обсудит реализацию рамочного соглашения.

"Все точно так же традиционно, никаких изменений принципиальных не будет. Мы просто совместим дискуссию по рамочному соглашению с дискуссией по ситуации в мировой экономике", - сообщил Бокарев.

Он отметил, что на последней встрече шерп в середине декабря РФ получила от коллег по "двадцатке" одобрение темы финансирования инвестиций. "Сейчас пока рано говорить о том, что есть конкретный перечень предлагаемых решений, но в целом тема поддержана, работа над ней активно ведется, к февральской встрече министров финансов будут подготовлены первые документы с анализом складывающейся ситуации и конкретными предложениями, в каком направлении "двадцатке" двигаться", - сказал глава департамента Минфина РФ.

В свою очередь замминистра финансов Сергей Сторчак пояснил, что повестка для G20 в целом направлена на поиск решения этой проблемы, и участники заседаний будут анализировать, что можно сделать с учетом политических мер для развития данного сектора. "Что можно сделать для развития ситуации в отношении частного сектора, чтобы ему было проще выходить на финансовые рынки, а потом привлекать необходимые денежные средства", - отметил Сторчак.

Инвестиции стран-участниц "деловой двадцатки" (B20) могут стать катализатором роста глобальной экономики в условиях возможного экономического кризиса 2013 года, считает глава РФПИ Кирилл Дмитриев, являющийся сопредседателем рабочей группы "Инвестиции и инфраструктура" с российской стороны.

"На первом заседании рабочей группы мы говорили о том, как совместные инвестиции стран-участниц "деловой двадцатки" могут стать катализатором роста глобальной экономики в условиях возможного экономического кризиса 2013 года", - заявил Дмитриев, выступая на инаугурационной встрече B20 в Москве 12 декабря.

По его мнению, объединением капиталов и инвестиционных возможностей Европы, стран БРИКС и других государств "двадцатки" могут быть созданы условия, которые помогут оздоровить глобальную экономику. "Особое место в этом процессе будут играть инвестиции в инфраструктуру, в первую очередь в связь и транспорт", - отметил Дмитриев.

Юдаева сообщила, что именно под углом финансирования инвестиций и будут рассматриваться все остальные темы, обсуждаемые "двадцаткой" во время председательства России.

"Тема роста через инвестиции - эта тема проходит красной нитью через все наше председательство", - сказала она.

ЖИРНАЯ ТОЧКА НА КВОТАХ
На мероприятиях G20 в России повышенное внимание будет уделяться вопросам реформы международной финансовой архитектуры, в первую очередь реформе квот в МВФ.

Ранее участники G20 заявляли о намерении договориться о перераспределении квот МВФ к январю 2013 года. Согласно решениям, принятым лидерами "двадцатки" в Сеуле в 2010 году, в рамках реформы МВФ и пересмотра квот в 2012 году должна была быть определена формула формирования квот, а в следующем году должны были быть определены и сами квоты для ряда стран, роль которых в мировой экономике выросла за последние годы. Однако дискуссия по этому вопросу продолжится и в 2013 году.

Представители РФ еще осенью, когда стало понятно, что обозначенные G20 сроки сдвигаются, высказывали надежду, что решение по квотам будет принято именно во время председательства России.

"Показатель валового внутреннего продукта при распределении квот должен быть решающим. Это, на наш взгляд, было бы объективным", - заявил глава Минфина РФ Антон Силуанов.

По словам министра, с таким подходом изменения квот согласны страны БРИКС, США и ряд других членов "двадцатки". "Есть вопросы у европейских стран, особенно у небольших государств, у которых, если мы будем рассчитывать формулу по этому показателю – ВВП, доля этих стран должна сократиться. Поэтому остаются предложения о различных коэффициентах с тем, чтобы эта доля сильно не менялась. Наша задача – найти компромисс", - сказал Силуанов.

Сейчас формула расчета квот в МВФ состоит из четырех компонентов - ВВП, открытость, изменчивость (вариативность) экономики и резервы страны - с весами 50%, 30%, 15% и 5% соответственно.

ДОЛГОВЫЕ ПРОБЛЕМЫ
По словам Бокарева, в структуре вопроса о финансовой архитектуре стоит и обсуждение второго приоритета российского председательства - управление долгом. Этой темой будет заниматься та же рабочая группа, что и квотами в МВФ, уточнил он.

"Безусловно, нынешний уровень задолженности и все те риски, которые с этим связаны, нельзя рассматривать в отрыве от общей ситуации в экономике, ситуации на финансовых рынках и так далее", - сказал глава департамента Минфина РФ.

Основной акцент в данной дискуссии будет сделан на то, что можно сделать для предотвращения кризисов задолженностей в будущем, а также на эффективном использовании привлекаемых денежных средств.

"Мы предлагаем сконцентрировать эту тему исключительно на совершенствовании тех рекомендаций, которые были созданы еще десять лет назад Всемирным банком и Международным валютным фондом с точки зрения управления долгом и нуждаются в актуализации", - сказал Силуанов.

Еще одним вопросом, традиционным для G20, но который Россия предлагает рассмотреть под новым углом, станет проблематика финансового регулирования.

"Здесь все то же самое, здесь единственное что, мы уже озвучили подход партнерам, все-таки в повестке дня финансового регулирования достаточно много специализированных вопросов, которые в силу объективных причин нет необходимости выносить на обсуждение лидеров. В части этой повестки лидерам будет предложено буквально два-три вопроса, которые с нашей точки зрения и коллег из Совета финансовой стабильности будут наиболее приоритетными", - сказал Бокарев.

Сторчак ранее отмечал, что считает интересным вопросом, который можно было бы вынести на обсуждение, теневой банкинг (shadow banking) и возможности по регулированию этого сектора. Под определением "теневой банкинг" понимается посредническая деятельность финансовых институтов, которые не являются кредитными организациями.

"Теневой банкинг - тема относительно новая для Совета финансовой стабильности (FSB), обсуждение начато не так давно. (...) В конце (обсуждения - ред.) будут приниматься некие рекомендации по принятию мер регулирующего воздействия на этот сегмент рынка, которые бы на перспективу исключили бы регулятивный арбитраж", - сказал замминистра финансов РФ.

ЭНЕРГЕТИЧЕСКИЕ ВОПРОСЫ
Крупным блоком повестки G20 станет также энергетика и регулирование в этой сфере.

"Здесь у нас есть специальная рабочая группа, которая действует больше по процессам шерп, но есть ряд вопросов, которые традиционно рассматриваются Минфинами: волатильность цен, ликвидация неэффективных субсидий на ископаемые виды топлива. Посмотрим, сможем ли мы обеспечить по этим вопросам какие-то реальные результаты", - сказал Бокарев.

Сторчак в середине декабря отмечал, что все шансы попасть в повестку имеет обсуждение роли международных котировочных агентств (Argus и Platts) и их возможностей по влиянию на ценообразование.

"Пока это открытый вопрос. То есть тема роли price reporting agencies и возможности их влияния на ценообразование на энергоносители пока не снята с повестки дня. Хотя есть ряд заключений, аналитических докладов, свидетельствующих о том, что их роль не настолько велика, как изначально некоторыми странами "двадцатки" оценивалось. Это только один из возможных вариантов", - сказал Бокарев.

Он пояснил, что Россия будет стараться сконцентировать внимание лидеров на тех моментах, на которых реально можно обеспечить какие-то договоренности и серьезные для "двадцатки" решения.

В числе прочих направлений стоит доступность и достоверность информации по запасам, по объему добычи углеводородного сырья и предсказуемость этих показателей с точки зрения потребления.

А ЧЕМ ВЫ ТУТ ТРИ ГОДА ЗАНИМАЛИСЬ?
На саммите в сентябре предполагается принять целый ряд документов, в том числе отчет выполнения G20 за последние три года обязательств в области развития: что было сделано, какие проблемы стали основными. Кроме того будет подготовлен многолетний план действий "двадцатки" в этой области. Эти документы будут выноситься на саммит лидеров и будут прикладываться в качестве дополнений к заявлениям по итогам саммита, сказал Бокарев.

"Группа двадцати" объединяет страны из разных регионов мира и с разным уровнем хозяйственного развития, а также ведущие международные финансовые организации на основе заинтересованности в коллективном решении важнейших мировых экономических и финансовых проблем.

Членами "двадцатки" являются Австралия, Аргентина, Бразилия, Великобритания, Германия, Индия, Индонезия, Италия, Канада, Китай, Южная Корея, Мексика, Россия, Саудовская Аравия, США, Турция, Франция, ЮАР, Япония и Европейский союз. Постоянными участниками встреч "двадцатки" являются МВФ, Европейский центральный банк и Всемирный банк. Всего на страны "Группы двадцати" приходится свыше 85% мирового ВВП. В них проживает свыше 60% населения мира.

по мнению экспертов
	


Умеренный рост рынка акций РФ в 2012 г не дотянул до прогнозов аналитиков

Умеренный рост акций на российском фондовом рынке в 2012 году не дотянул до прогнозов аналитиков, опрошенных "ИнвестГУРУ" в конце года.

Динамика индексов оказалась спекулятивной, и после широких колебаний в начале года, во втором полугодии индексы фактически ушли в довольно узкий (менее 15% по индексу ММВБ) "боковик". В результате, вместо ожидавшегося роста индексов на 25-30% мы получили рост индекса ММВБ на 5,17%, а индекса РТС - на 10,50%, свидетельствуют данные Московской биржи.

При этом, если бы не отдельные громкие корпоративные истории, интерес к российским активам так и остался бы низким, считают эксперты. Об этом в частности, говорит 11-недельный отток средств из фондов, инвестирующих в РФ, зафиксированный EPFR в конце 2012 года.

Среднее значение прогноза индекса ММВБ по сравнению с реальным показателем к закрытию последней сессии 2012 года оказалось выше примерно на 270 пунктов (18%). Консенсус-прогноз индекса РТС отличался от реального значения на 21%. По индексу Dow Jones несовпадение реального и прогнозного значений (на 28 декабря) составило около 2%.

Курс евро против доллара на Forex (на 28 декабря) эксперты не угадали, ошибившись всего на 0,8%. Несоответствие прогнозов реальным значениям цены на нефть (на 28 декабря) составило 0,6%, а цены на золото – 8,3%. Расхождение по курсу доллара к рублю равнялось 34 копейки, по курсу евро – 42 копейки. С инфляцией ошибка прогноза составила 0,7 процентных пункта, свидетельствуют данные опроса аналитиков, проведенного "ИнвестГУРУ".

Расхождения по индексам ММВБ и РТС самого удачного прогноза – от экспертов "РИА-Аналитика" и УК "Уралсиб" - составили, соответственно, 4,9% и 3,9%, по индексу Dow Jones – от экспертов "Алора" - 0,7%. С нефтяными фьючерсами наиболее точными оказались аналитики Московского Фондового Центра – 0,5% ошибки, с золотом – УК "Уралсиб", 1,1%.

С основной валютной парой на Forex BofA Merrill Lynch и "Вектор секьюритиз" ошиблись на 1,5%. Курс доллара к рублю наиболее точно предсказали специалисты "Алора" – ошибка составила 2 копейки. По евро самыми точными стали аналитики "Алора" и "Альфа-Капитала" с ошибкой в 17 копеек. Инфляцию за месяц наиболее точно предсказали аналитики BofA Merrill Lynch - 0,3 процентных пункта ошибки.

ЧТО СБЫЛОСЬ

Бывает "бычий" рынок, бывает "медвежий", а бывает – "боковой". Именно таким обещает быть рынок 2012 года, точно спрогнозировал год назад руководитель аналитического управления УК "Уралсиб" Александр Головцов.

Как говорил эксперт, "дешевизна акций и вливания ликвидности от мировых центробанков будут уравновешивать негативное влияние долгового кризиса и экономического спада. Время от времени один из этих факторов может брать верх, провоцируя резкие обвалы или скачки котировок… развязка неопределённости может наступить уже после 2012 года".

Высокая волатильность, и особенно панические откаты котировок дали возможность на очень выгодных условиях инвестировать в энергетический сектор РФ, правда, основная часть этой выгоды, вероятно, реализуется уже после 2012 года, ожидал Головцов.

В частности, на фоне сообщений о слиянии ФСК "ЕЭС" FEES 0.00% с "Холдингом МРСК" MRKH 0.00% диапазон колебаний котировок акций ФСК "ЕЭС" превысил 50% - они подешевели с 0,37 рубля до 0,17 рубля, и после такого провала акции стали понемногу восстанавливаться.

Как ожидал начальник отдела доверительного управления Абсолют Банка Иван Фоменко, "инфляция может стабилизироваться на уровне 5-7%, и это будет самым весомым достижением ЦБ РФ, которое станет следствием недопущения агрессивного роста денежной массы, пусть и частично в ущерб экономическому росту. Из отраслей можно отметить банковский сектор, а точнее акции Сбербанка SBER 0.00%, которые, как нам кажется, незаслуженно пострадали от распродажи банковских активов в 2011 году".

Так и случилось: приватизация 7,6% пакета акций крупнейшего банка РФ обусловила рост интереса к акциям Сбербанка в 2012 году.

Начальник аналитического отдела ОАО "Московский Фондовый Центр" Екатерина Кондрашова прогнозировала: "Акции нефтегазового сектора традиционно будут находиться в зависимости от цен на "черное золото". Стоить отметить, что на динамику мировых цен на нефть в 2012 году сильней всего могут повлиять геополитические проблемы в мире, в частности, все еще неутихающие проблемы в Ливии и Иране, которые являются крупными экспортёрами нефти. Более того, проблемы с увеличением мировой добычи нефти и продолжающийся рост спроса со стороны развивающихся рынков позволяют ожидать, что цена нефти сохранится в районе $100-120 за баррель".

На фоне дорогой нефти и громких сделок акции нефтянки оказались одними из лидеров роста среди ликвидных бумаг.

Приобретение "Роснефтью" ROSN 0.00% ТНК-BP TNBP 0.00%, которое должно быть оформлено в первой половине 2013 года, позволило этой бумаге стать лидером роста в 2012 году среди "голубых фишек". Первые сообщения о сделке запустили стремительный рост акций госкомпании, к концу декабря достигших максимумов с апреля 2011 года. В результате рост по итогам 2012 года составил 26,29%.

ЧЕГО АНАЛИТИКИ НЕ УГАДАЛИ

Как считали аналитики ИГ "Норд-Капитал", "вероятно усугубление рецессии в еврозоне и продолжение снижений кредитных рейтингов европейских стран рейтинговыми агентствами. Также мы ожидаем исключения из еврозоны Греции – это событие давно назрело, и от банкротства страну удерживают лишь кредиты ЕЦБ и МВФ".

Однако усилия "тройки" (ЕЦБ, МВФ и Еврокомиссии) и политическая воля ведущих стран региона сохранила ситуацию под контролем, и Греция получила передышку, оставаясь в еврозоне.

Фоменко ожидал, что электроэнергетика, которая выступила аутсайдером 2011 года, способна восстановить свои позиции после принятия непопулярных решений о повышении тарифов с середины 2012 года.

Однако разногласия по управлению электроэнергетическими госактивами между правительством и руководством компаний сектора помешало акциям показать достойную динамику в 2012 году.

Финансовый рынок-2013: прогноз неутешительный

Аналитики инвестиционных компаний и банков не ожидают в 2013 году существенного роста российского фондового рынка

Специалисты также надеются  избежать и серьезных потрясений, свидетельствуют данные опроса, проведенного в конце года порталом "ИнвестГУРУ" агентства "Прайм".

В соответствии с консенсус-прогнозом, составленном на основе ожиданий аналитиков, индекс ММВБ за 2013 год может вырасти на 8% - до 1600 пунктов, индекс РТС - на 9% - до 1650 пунктов, индекс Dow Jones – на 4% - до 13500 пунктов, цена на золото – на 9% - почти до 1800 долларов за унцию, а цена на нефть марки Brent останется на уровне около 110 долларов за баррель. Инфляция по итогам года составит около 7%.

На валютном рынке также не ожидается значительных изменений котировок. Курс евро к доллару, по мнению аналитиков, снизится всего на 1,5% - до 1,3 доллара, рубль по отношению к доллару ослабнет на 4% - до 31,8 рубля, а по отношению к евро останется примерно на уровне конца 2012 года – 40,6 рубля.

Стоит отметить, что незначительные отклонения прогнозных значений индикаторов рынка от текущих рыночных котировок вовсе не означают, что аналитики ожидают стабильной ситуации на финансовом рынке страны в течение следующего года. Более того, прогнозы разных аналитиков сильно отличаются между собой, у экспертов нет единого мнения по поводу динамики основных индикаторов рынка. Кто-то из экспертов более оптимистично смотрит на перспективы финансового рынка, ожидая роста фондовых индексов до 30% за год, а кто-то, напротив, ожидает снижения капитализации российского фондового рынка на 15-20%. Причем, оптимистичных прогнозов значительно меньше…

ГОД БУДЕТ ТЯЖЕЛЫЙ

Большинство аналитиков считают, что в 2013 году российский фондовый рынок будет подвержен высокой волатильности, более того, в течение года возможны "провалы" индексов ниже минимумов 2012 года.

"Реальные проблемы в экономике США, Европы и Китая остаются нерешенными. Если макроэкономические данные продолжат разочаровывать инвесторов, то это может привести к бегству капитала из рисковых активов", - считает главный специалист отдела брокерских операций Росевробанка Дмитрий Миренский.

По его мнению, всеми жаждущее решение от США в принятии бюджетного плана во избежание "фискального обрыва", в соответствии с которым предусматривается ограничить снижение расходов и повысить налоги, принесет временный выигрыш экономики примерно в 1% ВВП и ее торможению на протяжении следующего года.

"Мировая экономика планомерно движется к спаду, рост прибыли эмитентов практически прекратился. К концу года спекулянты набрали рекордные позиции в рисковых активах, портфели инвестфондов загружены акциями "под завязку", - добавляет руководитель аналитического управления УК "Уралсиб" Александр Головцов.

Кроме того, в зоне риска по-прежнему остаются европейские страны, так и не решившие свои долговые проблемы, - Греция, Португалия, Испания и Италия.

"Не исключено, что к маю 2013 года мы снова увидим встающий во весь рост вопрос о целесообразности нахождения Греции в составе еврозоны, и здесь все будет зависеть от того, при каких обстоятельствах это произойдет", - отмечают аналитики "Инвесткафе". По их мнению, Кипр, вероятно, окажется в плену обязательств по кредитам, Испания займется рекапитализацией своего банковского сектора и поймет, что без стороннего кредита ей экономику не вытянуть.

Кроме того, темпы роста российского ВВП падают резче, чем у большинства остальных стран, а суммарная прибыль российских корпораций в следующем году будет ниже, чем в уходящем, из-за инфляции и дешевеющей нефти. В сложившихся условиях у фондовых рынков будет больше шансов упасть, чем вырасти, прогнозирует Головцов. Правда, от глубокого падения, по его мнению, рынки удержат дополнительные порции печатания денег в развитых странах.

Кстати, к прогнозам Головцова стоит прислушаться. Именно его прогнозы год назад оказались наиболее правдивыми. Тогда большинство аналитиков ожидало роста российских фондовых индексов за 2012 год на 25-30%, однако реальное повышение составило всего 6-10%.

Поддержать мировые фондовые рынки в следующем году способны сигналы из Китая, где в последнее время ускорился рост экономики, считает аналитик ГК "Алор" Наталья Лесина. "Именно китайский фактор может привести к положительным итогам года. Именно китайская экономика может стать локомотивом роста", - отмечает она.

В то же время, проблемы, связанные с состоянием мировой экономики, препятствуют мощному восстановлению спроса на риск, а значит, и возвращению капитала на российский рынок, продолжает Лесина. "В случае позитивного развития событий российский рынок мог бы расти опережающими темпами именно благодаря восстановлению спроса нерезидентов на российские активы. Но такой позитивный сценарий маловероятен", - резюмирует она.

По мнению аналитика УК "Альянс инвестиции" Ариэла Черного, за 2012 год российский рынок накопил заметный дисконт и является на текущий момент одним из самых недооцененных в мире, так как масштаб роста/падения рынка был весьма ассиметричным: падали мы существенно быстрее, а росли – медленнее.

"Однако проблема в том, что отставание это обусловлено было в первую очередь внеэкономическими причинами – ухудшением в глазах международных инвесторов политической ситуации, делового климата и прочих "институциональных" показателей российского рынка, а в этих сферах потенциала для улучшения ситуации к лучшему гораздо меньше. Так что дисконт имеет все шансы просуществовать неопределенно долго", - отмечает он.

Изменить ситуацию могут только существенные внутренние новости, к примеру, резкий рост инвестиций в сектор, считает замдиректора аналитического департамента ОАО "Московский фондовый центр" Елена Чернолецкая.

СТАВКА НА МЕТАЛЛУРГИЮ

По оценке большинства экспертов, наиболее привлекательными отраслями в будущем году станут металлургия, финансы и нефтегаз, а аутсайдерами – электроэнергетика.

"На падающем фондовом рынке существенный доход все еще могут принести бумаги с высокими дивидендными выплатами, которые сосредоточены в нефтегазовом и телекоммуникационном секторах. Благодаря росту цен на продукцию и ослаблению рубля в выгодном положении окажутся также золотодобывающие компании", - считает Головцов из УК "Уралсиб".

По мнению Лесиной из "Алора", наиболее интересными видятся лишь акции металлургического сектора за счет позитивных надежд, возлагаемых на Китай. В начале года внимание стоит обратить также на дивидендные акции, а именно привилегированные акции "Сургутнефтегаза" SNGS 0.00%.

Аналитики "РИА Рейтинг" так же возлагают надежды именно на металлургический сектор: "Из российский отраслей, которые могут расти лучше рынка, можно выделить металлургию – правда, только в той части, которая больше ориентирована на внутренний спрос, который в будущем году может возрасти из-за повышенной инвестиционной активности. Это, прежде всего, ММК MAGN 0.00% и "Северсталь" CHMF 0.00%. Существенный спрос на продукцию может наблюдаться у ЧТПЗ CHEP". Кроме того, по их мнению, хорошие результаты в 2013 году может показать компания "Газпром нефть" SIBN 0.00%, которой передаются нефтедобывающие активы "Газпрома" GAZP 0.00%.

Эксперт "БКС Экспресс" Богдан Зыков видит существенный потенциал роста в потребительском секторе, банках и цветной металлургии, в частности, в акциях "Норильского никеля" GMKN 0.00%, который решил корпоративные проблемы. "Вместе с тем, наименее стабильным может оказаться стальной сектор, так как здесь весь год будет очевидной зависимость от новостного фона из Китая. Поэтому данный сектор будет представлять главным образом спекулятивный интерес", - считает он.

Бумаги нефтегазового сектора, по его мнению, при прогнозах цен на нефть в диапазоне 100-120 долларов за баррель марки Brent покажут среднерыночную динамику.

"Из отдельных акций в числе лидеров можно ожидать увидеть "АвтоВАЗ" AVAZ 0.00%, "Русал", "Норильский никель", "Магнит", "Роснефть" ROSN 0.00%". В числе отстающих могут оказаться акции "Газпрома" и "Холдинга МРСК MRKH 0.00% "", - считает главный аналитик Нордеа банка Валерий Евдокимов.

НЕФТЬ

По поводу цены на нефть прогнозы аналитиков также разошлись. Некоторые ожидают роста стоимости "черного" золота аж до 140 долларов за баррель марки Brent, другие - не исключают снижения до 95 долларов.

"Что касается рисков для российского рынка и экономики, то я бы выделила риск снижения цен на нефть ниже отметки 100 долларов за баррель. Этот риск присутствует до тех пор, пока темпы роста мировой экономики слабы, а в странах - крупных потребителях топлива (еврозона, Япония) риск рецессии остается высоким", - отмечает директор аналитического департамента ИК "Вектор секьюритиз" Александра Лозовая.

По мнению Головцова, нефть будет постепенно двигаться к фундаментально оправданному уровню в 90 долларов за баррель марки Brent под давлением нарастающего глобального перепроизводства.

В то же время, начальник отдела доверительного управления Абсолют банка Иван Фоменко считает, что ждать какого-то резкого и долгосрочного снижения цен на нефть не нужно. "Этого не происходит, как ни прогнозируют эксперты в этой отрасли. Вероятнее всего, это равновесный уровень, который полностью устраивает и покупателей, и продавцов, и, что самое главное, при таком уровне цен можно наблюдать, пусть и медленное, но восстановление экономики", - считает Фоменко.

ЗОЛОТО

Золото в следующем году сохранит свою инвестиционную привлекательность, несмотря на то, что в последние два месяца рост цен на драгоценный металл замедлился. "Основными причинами роста интереса к золоту станет продолжение курса на количественное смягчение в крупнейших экономках мира, а также снижение аппетита инвесторов к риску в условиях макроэкономической нестабильности, которая нас ждет в следующем году. Помимо этого спрос на золото демонстрируют и регуляторы, тем самым оказывая поддержку цене на драгоценный металл", - отмечают аналитики "Инвесткафе". 

Фоменко из Абсолют банка не ждет сильного роста золота в 2013 году. Вероятнее всего, стабилизация ситуации приведет к тому, что инвесторы будут избавляться от защитных активов, среди которых - казначейские облигации США и золото, считает он.

ВАЛЮТА

На валютном рынке в следующем году, по прогнозам аналитиков, ситуация будет складываться неоднозначно. По оценке одних экспертов, курс евро к доллару может упасть до 1,15 доллара, по мнению других аналитиков, евро вырастет до 1,45 доллара. В этой связи и прогнозы по курсам рубля к доллару и евро находятся в довольно широком диапазоне – от 29 до 36 рублей по доллару и от 35,1 до 42,6 рубля по евро.

"Углубление экономического спада в еврозоне стимулирует отток капитала из региона, и курс местной валюты также подвинется ближе к паритету покупательной способности, который находится в районе 1,1 доллара за евро", - считает Головцов.

По мнению Лесиной, для пары евро/доллар 2013 год, скорее всего, пройдет так же, как и 2012 год – с резкими взлетами и падениями. "Наиболее интересны в 2013 году будут европейские проблемы, которые могут привести к очередному снижению пары евро/доллар ниже 1,25 доллара. Проблемы США, скорее всего, разрешатся еще в 2012 году, а именно будет решена проблема "бюджетного дефицита" в США, а также будет сразу повышен лимит госдолга США, в связи с чем в 2013 году жарких дебатов на американской политической арене не предвидится", - считает она.

Что касается российского рынка, то, по мнению Лесиной, следующий год для рубля ожидается негативным и по итогам пара евро/рубль может оказаться около 42 рублей.

Черный из УК "Альянс инвестиции" считает, что спрос на российскую валюту в следующем году будет достаточно высоким для того, чтобы сохранялись предпосылки к укреплению рубля. "Так, начало прямых торгов российскими облигациями через Euroclear приведет на внутренний рынок ряд новых инвесторов. Этот процесс толкал вниз доходности госбумаг с осени, однако потенциал еще далеко не исчерпан", - отмечает он.

По мнению главного аналитика "Нордеа банка" Дмитрия Савченко, рубль может оказаться достаточно стабильной валютой в 2013 году, и здесь есть свои плюсы и минусы. "Наш базовый сценарий не предполагает ускорения процессов бегства от риска в 2013 году, а значит, для рубля во главе угла будет стоять рынок сырья и потоки капитала. Сужение профицита торгового баланса может пройти незамеченным для валютного рынка", - считает он.

"Доллар США на сегодняшний день остается единственной резервной валютой, куда может податься капитал в случае бегства, в противном случае мировая финансовая система должна потерпеть полный крах, чтобы отказаться и от него. В таком случае, остается только золото, а государствам - перейти к протекционизму", - резюмирует Миренский из Росевробанка.

Подробнее ознакомиться с прогнозами аналитиков на 2013 год можно на портале "ИнвестГУРУ".

Главные ожидаемые события 2013 года в экономике

	


Председательство в G20, допуск на шельф частных компаний, продолжение пенсионной реформы и программы приватизации - вот главные ожидаемые события 2013 года в российской экономике по версии РИА Новости и агентства "Прайм". 

Кроме этого, ЦБ РФ с новым главой начнет превращение в мегарегулятор, а "Роснефть" продолжит поиск средств на покупку ТНК-ВР.

К важным ожидаемым событиям в корпоративном секторе относится принятие инвестрешения по проекту "Ямал СПГ". Рынок ожидает, что конфликт вокруг "Ростелекома" продолжится, а акционеры "Норникеля" наконец поставят последнюю точку в своем давнем споре.

ГЛАВНАЯ ПО "ДВАДЦАТКЕ"

Россия приняла полномочия председателя на 2013 год в "Группе двадцати" - неформальном клубе представителей крупнейших экономик мира. Главными темами для обсуждения на встречах лидеров G20 в следующем году станут новые целевые ориентиры по уровню госдолга и дефициту бюджета, поиск новых источников инвестиций и предотвращение долговых кризисов в будущем. Рекомендации по всем этим вопросам должны быть разработаны к ключевому мероприятию российского года в "двадцатке" - запланированному на осень саммиту в Санкт-Петербурге. Российская сторона полагает, что целевые ориентиры должны зависеть от текущей ситуации в экономике той или иной страны, а не быть единым для всех показателем, как сейчас в рамках Евросоюза. Не исключено, что по итогам саммита эти ориентиры могут быть смягчены. При этом РФ обещает сохранить верность традициям "клуба" и придерживаться консервативных взглядов в ходе президентства.

НОВЫЙ РУЛЕВОЙ ЦЕНТРОБАНКА

Одним из значимых для финансового рынка событием 2013 года станет назначение нового главы Банка России - контракт нынешнего руководителя Сергея Игнатьева, занимавшего этот пост с марта 2002 года, заканчивается в июне. По закону он должен уйти, а Госдума - выбрать его преемника по представлению президента. Опрошенные агентством "Прайм" эксперты назвали пять претендентов на пост главы ЦБ. Это первый вице-премьер Игорь Шувалов, его коллега по правительству вице-премьер Аркадий Дворкович, первый зампред ЦБ Алексей Улюкаев, отправленный год назад в отставку вице-премьер и министр финансов Алексей Кудрин и глава ВТБ Андрей Костин. По словам одного из бывших высокопоставленных чиновников, наибольшие шансы у Кудрина и Улюкаева. Перед новым главой ЦБ будут стоять непростые задачи. Так, президент Владимир Путин призвал регулятор задуматься над удлинением рефинансирования для банков для поддержания роста экономики, сославшись на опыт ФРС США и ЕЦБ. Однако, по мнению Игнатьева, необходимости в этом пока нет.

ВЫЗОВЫ ДЛЯ МЕГАРЕГУЛЯТОРА

Банк России в 2013 году существенно расширит полномочия - в структуру регулятора вольется Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР). Таким образом, в течение ближайших двух лет возникнет мегарегулятор, ответственный за все сферы финансового рынка. Период, когда банковский сектор и профучастники рынка ценных бумаг регулировались отдельно, закончится. Эффективность модели мегарегулятора во многих странах показал кризис 2008 года - именно так можно было контролировать риски во всех секторах финансового рынка, обеспечивая стабильность. Усвоив тогдашние уроки, Банк России заранее готовит антикризисные механизмы: принятое в 2012 году решение о введении дополнительных нормативов достаточности капитала по Базелю-III призвано обеспечить банки "подушкой безопасности" на случай кризиса, а ужесточение регулирования в сфере потребительского кредитования позволит не допустить возникновения "пузыря" на этом рынке.

ШЕЛЬФ ПРИОТКРОЮТ ДЛЯ ЧАСТНИКОВ

В 2013 году ожидается принятие принципиального решения о допуске частных инвесторов к шельфовым проектам в России на этапе поиска и оценки, а также по налоговым льготам для таких проектов - соответствующий документ уже разработан в правительстве. Сейчас право работать на континентальном шельфе РФ фактически имеют лишь "Газпром" и "Роснефть". Минприроды неоднократно предлагало расширить этот список, однако государство волнует вопрос гарантированности инвестиций - в случае с частными компаниями это непросто. В свою очередь крупнейшая в РФ частная нефтяная компания ЛУКОЙЛ обещает их гарантировать и работать на шельфе по самым высоким стандартам. Обсуждение этой темы в правительстве, в том числе налоговых льгот для инвесторов, было запланировано на конец декабря, однако затем срок сдвинулся на середину января. Вместе с тем уже принято решение, что в 2013 году начнут действовать льготы для месторождений с трудноизвлекаемой нефтью.

"ЯМАЛ СПГ", НА СТАРТ!

Крупнейший российский независимый производитель газа НОВАТЭК в 2013 году примет инвестрешение по "Ямал СПГ". Тем самым будет дан старт началу реализации первого в России проекта по сжижению и экспорту газа без участия "Газпрома". НОВАТЭК реализует его совместно с французской Total. В рамках проекта предусмотрена разработка Южно-Тамбейского газоконденсатного месторождения на Ямале, строительство завода по сжижению газа и создание морского порта для его экспорта. На финансирование проекта пойдет часть средств от состоявшегося в конце 2012 года размещения 10-летних евробондов НОВАТЭКа на 1 миллиард долларов. Однако реальную конкуренцию монополии "Газпрома" на экспорт газа "Ямал СПГ" вряд ли составит - скорее, они будут работать вместе. Путин призвал НОВАТЭК проработать экспортные вопросы с холдингом, учитывая значительный опыт последнего, а "Газпром" в свою очередь уже выразил готовность в 2013 году приступить к контрактованию поставок на максимально выгодных условиях.

"РОСНЕФТЬ" В ПОИСКЕ МИЛЛИАРДОВ

Для финансирования "сделки года-2012" - покупки 100% ТНК-ВР - крупнейшей в РФ нефтяной компании "Роснефть" понадобится 45,1 миллиарда долларов денежных средств. По словам ее главы Игоря Сечина, объем привлеченных средств будет в рамках нынешнего кредитного рейтинга "Роснефти". Тем не менее два крупнейших рейтинговых агентства - Moody's и Fitch - поместили рейтинги "Роснефти" и ТНК-BP в список на пересмотр с возможным понижением из-за ожидаемого в результате сделки повышения долговых рисков. Компания активно ищет средства в разных источниках. На балансах ее самой и ТНК-ВР по итогам третьего квартала находилось порядка 15 миллиардов долларов. Дополнительно "Роснефть" разместила евробонды на 3 миллиарда долларов, а дочерние структуры предоставили ей займы на 2,4 миллиарда долларов. От синдиката международных банков она получила обязательства предоставить кредиты на 30 миллиардов долларов, из которых в конце декабря уже привлекла 16,8 миллиарда. Кроме того, компания договорилась о предоплате по экспортным контрактам на поставку в течение пяти лет 67 миллионов тонн нефти, неофициально сообщалось о намерении привлечь таким образом 10 миллиардов долларов.

ВТБ - ФЛАГМАН ПРИВАТИЗАЦИИ

Флагманом продолжающейся приватизации госсобственности в 2013 году станет продажа 25,5% минус одна акция второго по величине российского банка ВТБ. Первые 10% из госпакета ВТБ были проданы в феврале 2011 года и принесли в казну 95,7 миллиарда рублей. Сейчас у государства остается 75,5% ВТБ, полный выход из капитала банка намечен на 2016 год. Также на 2013 год запланирована приватизация блокпакета "Совкомфлота" и 20% Новороссийского морского торгового порта, которые не успели реализовать в 2012 году. К апрелю Росимущество должно подготовить предложения по приватизации других крупных госактивов - АК "АЛРОСА" , "Роснефть", РЖД , но не факт, что сама продажа состоится в 2013 году. Часть приватизируемых госактивов может вновь оказаться в руках государства - с легкой руки Кудрина, этот процесс назвали "ползучей деприватизацией". Так, возможным покупателем 5% акций РЖД называют ВЭБ или госфонд, а претендентом на госпакет "Интер РАО ЕЭС" - государственный же "Роснефтегаз".

СУЕТА ВОКРУГ "РОСТЕЛЕКОМА"

В план приватизации попал и крупнейший российский телекоммуникационный оператор "Ростелеком", однако сроки по нему не указываются. Вокруг компании осенью 2012 года разгорелся конфликт - Минкомсвязь, неоднократно выражавшая недовольство менеджментом "Ростелекома", предложила сменить нынешнего руководителя Александра Провоторова, но администрация президента это не поддержала. В ноябре сотрудники МВД в рамках уголовного дела о хищении выданного банком ВТБ кредита провели обыски, в том числе, у Провоторова. Пока ситуация на паузе, но, по мнению экспертов, противостояние продолжится и в 2013 году. По информации "Прайма", попытка уволить Провоторова может повториться после смены совета директоров летом 2013 года. Все это произойдет на фоне реорганизации оператора - в марте к нему должен присоединиться "Связьинвест", который на этом прекратит свое существование. Однако глава Минкомсвязи заявил, что окончательное объединение компаний произойдет не раньше октября.

ПЕНСИОННЫЕ НОУ-ХАУ

Новый год окажется знаковым и для пенсионной системы, на покрытие дефицита которой сейчас идут немалые бюджетные деньги. Минтруд в 2013 году подготовит новую пенсионную формулу, учитывающую стаж и зарплату - она, по мнению ведомства, будет стимулировать граждан к легальной занятости. Сейчас страховые взносы от работодателей делятся на распределительную и накопительную части. Тариф накопительных взносов в ПФР с 2014 года снижается с 6% фонда оплаты труда до 2%, остальные 4% уйдут в страховую часть пенсии (сейчас - 16%). Для тех, кто инвестирует пенсионные сбережения в НПФ или частные УК, сохранится 6-процентная ставка. "Молчуны" же до 1 декабря 2013 года смогут написать заявление, чтобы сохранить 6-процентные начисления в ВЭБе или частных компаниях, в противном случае их ставка снизится до 2%. Кроме того, 2013 год - последний шанс присоединиться к программе софинансирования пенсий, согласно которой государство добавляет определенную сумму к добровольному взносу гражданина. Сделать это можно до октября.

НОРНИКЕЛЬ: ВСЕ ТОЛЬКО НАЧИНАЕТСЯ

В марте 2013 года пройдет внеочередное собрание акционеров "Норильского никеля", на котором будут внесены изменения в устав ГМК и избран новый совет директоров. Это оговорено соглашением между "Русалом" и "Интерросом" при участии компании Millhouse Capital, положившим конец длительному корпоративному конфликту. Новый глава "Норникеля" - Владимир Потанин - уже назначен. Участники рынка ждут, чтобы мартовское собрание акционеров окончательно расставило точки над i и показало, что конфликт действительно исчерпан. Окончательной уверенности в этом у них пока нет, а агентство Fitch считает, что говорить о позитивном влиянии соглашения на рейтинг "Норникеля" пока рано. В частности, рынок интересует, придут ли спорщики к договоренности по кандидатурам в совет директоров - выбор руководства ГМК в свое время был одним из камней преткновения. Если Потанину удастся решить в пользу "Норникеля" спор вокруг месторождения "Норильск-1", которое по итогам аукциона отошло "Русской платине", это станет для него дополнительным бонусом, считают эксперты.

Инфраструктура 
	


Московская биржа-2013: быть иль не быть IPO

Одним из главных событий 2013 года на финансовом рынке России станет IPO Московской биржи. Впрочем, корректнее продажу акций Московской биржи называть SPO, так как продаваться будут в первую очередь акции ее действующих акционеров – бывших акционеров РТС.

Именно для них Московская биржа обязана провести IPO, что прописано в условиях сделки по объединению бирж ММВБ и РТС, завершившемуся 19 декабря 2011 года. В случае если до 30 июня 2013 года не будет проведено IPO, бывшим миноритарным акционерам РТС будет выплачена страховка, включающая основной платеж и штраф в размере 12,5% годовых за два года. Поэтому бирже выгоднее провести IPO, а не выплачивать "неустойку". При неблагоприятной рыночной ситуации IPO можно будет отложить на полтора года, то есть у объединенной биржи есть время максимально до конца 2014 года. 

Как ранее заявляли руководители Московской биржи, технически она будет готова к IPO к февралю 2013 года с аудированной отчетностью по МСФО за девять месяцев 2012 года. Организаторами IPO являются JP Morgan, Credit Suisse, Сбербанк <SBER> и ВТБ <VTBR> в качестве глобальных координаторов и "Ренессанс капитал" <KBRK01>, Deutsche Bank, UBS, Goldman Sachs и Morgan Stanley в роли букраннеров.

СТОИМОСТЬ БИРЖИ ПАДАЕТ

Московская биржа планирует продать акции на сумму не менее 300 миллионов долларов. Источники называли возможный объем IPO порядка 1 миллиарда долларов. Однако все будет зависеть от решения акционеров и от ситуации на мировом финансовом рынке. Немаловажным фактором является вопрос цены.

Так, в начале 2012 года первый зампред Банка России Алексей Улюкаев оценивал капитализацию Московской биржи в районе 6 миллиардов долларов, однако участники рынка считают ее завышенной, более реальной они называют цену в районе 4 миллиардов долларов. Более того, в соответствии с данными внебиржевой системы RTS Board, принадлежащей некоммерческому партнерству РТС, где с июля этого года стали котироваться акции биржи, в декабре сделки по продаже бумаг Московской биржи проходили по цене 1,65 доллара за акцию. Исходя из этой цены капитализация как раз составляет около 4 миллиардов долларов. Кроме того, сам Улюкаев в конце декабря заявил, что с учетом текущей макроэкономической ситуации Московская биржа в ходе IPO может быть оценена ниже 6 миллиардов долларов, планировавшихся ранее.

В процессе IPO продажа акций будет осуществляться несколькими очередями. В первую очередь возможность реализации бумаг получат бывшие акционеры РТС – действующие акционеры Московской биржи, затем – остальные акционеры Московской биржи. Кроме того, в конце октября биржа зарегистрировала допэмиссию акций номинальным объемом 200 миллионов рублей в рамках технических мероприятий при подготовке к IPO. Эмиссия размещается по закрытой подписке в пользу дочерней компании ООО "ММВБ-Финанс", чтобы в ходе IPO их можно было также выставить на продажу. Действующие акционеры Московской биржи выкупили 0,04% допэмиссии акций биржи в рамках преимущественного права приобретения бумаг в объеме 79,307 тысячи акций, говорилось в сообщении биржи. Цена размещения одной акции допэмиссии биржи составила 73,42 рубля. 

СМЕНА АКЦИОНЕРОВ

Между тем некоторые акционеры Московской биржи не стали ждать IPO и уже избавляются от акций торговой площадки. Так, в середине года около 2% акций продал "Ренессанс капитал", с 9,6% до 6,2% сократил свою долю "Юникредит банк" <RU000A0GNEZ3>, хотя готов был продать и весь пакет. В конце декабря из состава акционеров неожиданно вышел Газпромбанк <GZPR>, владевший 5,375% акций. 

В то же время новыми в этом году акционерами биржи стали иностранные инвесторы при участии Российского фонда прямых инвестиций (РФПИ). Так, "Ренессанс капитал" продал свой пакет финскому пенсионному фонду Ilmarinen, "Юникредит банк" – американскому фонду прямых инвестиций Cartesian Capital Group. Кроме того, в январе РФПИ и Европейский банк реконструкции и развития <EBRD01> купили акции у самой биржи. Еще неизвестно, кому продал свой пакет Газпромбанк, хотя источники сообщали, что сделка прошла вновь при участии РФПИ, поэтому не исключено, что в составе акционеров биржи появился новый иностранец.

На сегодня, по данным Московской биржи, ее крупнейшими акционерами (с долей более 5%) являются Банк России (24,326%), Сбербанк (10,361%), ВЭБ <RU000A0JQ5W3> (8,706%), ЕБРР (6,288%), Юникредит банк (6,182%), ВТБ (6,046%).

ПРОГРАММА МАКСИМУМ ВЫПОЛНЕНА

Объединение двух крупнейших бирж страны ММВБ и РТС понадобилось для выполнения одной главной задачи – создания в России центрального депозитария. До слияния площадок на роль центродепа претендовали два расчетных депозитария ММВБ и РТС – соответственно Национальный расчетный депозитарий (НРД) и Депозитарно-клиринговая компания (ДКК), причем прийти к консенсусу по этому вопросу участники рынка не могли в течение нескольких лет. С объединением бирж данный вопрос был снят с повестки дня…

В итоге 6 ноября 2012 года Федеральная служба по финансовым рынкам присвоила НРД статус центрального депозитария. По оценке главы ФСФР Дмитрия Панкина, центральный депозитарий в России полностью заработает к 30 марта 2013 года. Более того, 27 декабря один из крупнейших иностранных центральных депозитариев Euroclear открыл счет номинального держания в НРД. Как сообщил агентству "Прайм" председатель правления НРД Эдди Астанин, Euroclear начинает работу на российском рынке через НРД после новогодних праздников. При этом второй крупнейший международный центральный депозитарий Clearstream пока не проявил интереса к открытию счета номинального держания в НРД. 

Закон "О центральном депозитарии" вступил в силу с 1 января 2012 года. 

Euroclear открыл счет в центральном депозитарии РФ

Euroclear, один из крупнейших иностранных центральных депозитариев, открыл счет номинального держания в Национальном расчетном депозитарии (НРД, входит в группу "Московская биржа"), являющемся центральным депозитарием РФ, сообщил агентству "Прайм" председатель правления НРД Эдди Астанин.
"Euroclear открыл счет 27 декабря", - сказал Астанин.

По его словам, Euroclear открыл в НРД счет номинального держания по учету ценных бумаг, а денежный счет будет держать в банке ВТБ VTBR +0.68%. При этом ВТБ будет являться оператором счета Euroclear и выполнять поручения иностранного центрального депозитария.

Euroclear начнет работу на российском рынке через НРД после новогодних праздников, считает Астанин, после получения ответов от Минфина по налогообложению и раскрытию информации, а также открытия соответствующих счетов клиентами Euroclear.

По словам Астанина, второй крупнейший международный центральный депозитарий Clearstream пока не проявил интереса к открытию счета номинального держания в НРД.

 Euroclear и Clearstream получили разрешение российских властей на открытие счетов депо иностранного номинального держателя в центральном депозитарии РФ после длительного обсуждения вопроса ведомствами. Сомнения сводились к тому, что ликвидность российского рынка может уйти за пределы страны. Поэтому предлагалось подождать, пока эффективно заработает центральный депозитарий, а уже потом допустить Euroclear и Clearstream на российский рынок.

В итоге было решено, что на счета депо иностранного номинального держателя Euroclear и Clearstream на первом этапе будут зачисляться только российские государственные и муниципальные ценные бумаги, а также бумаги иностранных эмитентов. Позже, после того как будет отлажена система расчетов, на счета депо Euroclear и Clearstream смогут зачисляться российские корпоративные облигации и акции.

МЕРОПРИЯТИЯ
	


4-й Всероссийский банковский форум"Банки и страховщики" 2013

Москва, гостиница Holliday Inn Sushevskay 

Организатор: www.globalforumfactory.ru (495) 778-75-17

Время проведения: 07/02/2013 09:55 - 08/02/2013 17:00

Окончание регистрации: 07/02/2013 09:30

Стоимость: Уточняйте у организатора http://www.globalforumfactory.ru/BS4?utm_source=pressrelease 

Как выжить в рамках закона? Первая встреча НПФ с банкирами и страховщиками.

7-8 февраля 2013 года в Москве, в гостинице Holliday Inn Sushevskay состоится 4-й Всероссийский банковский форум ««Банки и Страховщики» 2013, организатором которого выступит одна из ведущих компаний конференционного бизнеса России Global Forum LLC.

Участники форума получат уникальную возможность узнать о перспективах развития банковского, страхового и пенсионного рынков России. Впервые к диалогу приглашены представители негосударственных пенсионных фондов России. Это обусловлено не только пенсионной реформой, проводимой правительством РФ, но и повышением уровня финансовой грамотности населения, что обязательно отразиться на конъюнктуре рынка.

На форуме выступят представители ведущих компаний России, среди которых такие признанные эксперты как: Эльман Мехтиев, Александр Газизов, Ирина Жачкина, Максим Чернин, Андрей Бессонов, Сергей Востриков, Виктория Тайц, Андрей Спиваков, Дмитрий Голишников, Евгения Самардак, Эльдар Галеев.

По мнению экспертов, начиная, с 2013 года игроки банковского, страхового и пенсионного рынков столкнутся с новыми типами проблем, которые связаны со вступлением в силу поправок в законодательстве и появлением конкуренции там, где её не совсем не ждали (с компаниями других секторов экономики). Ключевые вопросы на которые будут получены ответы в ходе банковского форума: 
· как в условиях жестких законодательных ограничений удержать достигнутые позиции сегодня и найти новый драйвер роста на завтра? 

· как изменится фокус требований регуляторов к банкам и страховщикам? 

· как законными механизмами банку заработать на инновационном и пенсионном страховании? 

· как страховщики планируют выйти на перспективный рынок «длинных денег» пенсионного страхования?

· какие приоритеты в работе со страховыми компаниями и НПФ расставят банки? 

· как банку законно построить объединенные продажи и избежать мошенничества?

Наиболее интересным и эффективным посещение бизнес форума «Банки и Страховщики» 2013 будет для топ менеджмента компаний. Своё участие уже подтвердили представители государственных структур и крупнейшие компании России, такие как: «Комитет по Финансовому Рынку Государственной Думы», Федеральная Антимонопольная Служба, «Сбербанк России», «Джии Мани Банк», Ск «Рсхб-Страхование», «Росгосстрах», «Ск «Райффайзен Лайф», «Совкомбанк», Сitibank, «Группа Rci Banque, Банк «Открытие», «Альфа-Банк», Ск «Метлайф Алико», «Согаз», «Банк Москвы», «Уралсиб» Банк, «Альянс Росно Жизнь» СК, «Эко-Инвест Банк», «Оранта Страхование», «Европейский Индустриальный Банк», «Ак Барс» Банк.

Участие в форуме «Банки и Страховщики» 2013 - это реальная возможность узнать о перспективах развития банковского, страхового и пенсионного рынков России и получить практические навыки для более эффективного ведения бизнеса компании.

Более подробная информация о банковском форуме и условиях участия узнайте на сайте организатора www.globalforumfactory.ru или по телефону +7 (495) 778-75-17.

 http://www.globalforumfactory.ru/BS4?utm_source=pressrelease
http://disclosure.1prime.ru/
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