[image: image4.jpg]& ), f ¥



[image: image5.png]


[image: image6.jpg]N

IRZOBO3PEHME = i





[image: image7.png]


[image: image8.jpg]


[image: image9.jpg]


 
В выпуске:
2ФСФР надеется на принятие Госдумой до конца года законопроекта по упрощению эмиссии


3Компании - лидеры роста капитализации на 03.12.2012 г.


4Компании - лидеры снижения капитализации на 03.12.2012 г.


5Компании - лидеры по объему капитализации на 03.12.2012 г.


6Новости регулятора


13Международные новости


18тема номера


18ЦБ готов принять на себя все функции ФСФР в рамках создания мегарегулятора


19Минфин поддерживает вариант создания финансового мегарегулятора на базе ЦБ - замминистра


20интервью


20Дмитрий Панкин: ФСФР продолжит реорганизацию структуры по функциональному принципу


22по мнению экспертов


22Эксперты полагают, что 2013 год может стать самым тяжелым для экономики ЕС


23Выбор Китаем новой экономической стратегии привлекает к себе всеобщее внимание


24Минфин РФ не исключает, что G20 в 2013 г может смягчить ориентиры по дефициту и госдолгу


26Инфраструктура


26Московская биржа ММВБ-РТС


30МЕРОПРИЯТИЯ


30X Региональный инвестиционный конгресс


31VIII Международный РЕПО-ФОРУМ «Российский финансовый рынок 2013 – миссия выполнима»




ФСФР надеется на принятие Госдумой до конца года законопроекта по упрощению эмиссии

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) рассчитывает, что законопроект по упрощению эмиссии ценных бумаг будет принят Госдумой в осеннюю сессию, сообщила журналистам 14 ноября в кулуарах Федерального инвестиционного форума заместитель руководителя ФСФР Елена Курицына.

"В настоящее время законопроект готовится ко второму чтению, и мы надеемся, что он будет принят в осеннюю сессию", - сказала она.

По словам Курицыной, в соответствии с законопроектом, вносятся изменения в порядок выплаты дивидендов эмитентами, в частности, вводится каскадный способ выплаты дивидендов. Общее собрание акционеров должно определить дату, на которую будет составляться список акционеров для выплаты дивидендов. Для непубличных компаний эта дата может быть не ранее даты проведения собрания акционеров и не позднее чем через 20 дней с даты проведения собрания. Для публичных компаний – не ранее чем через 10 дней и позднее чем через 20 дней с даты проведения собрания акционеров.

"У нас почти год действует каскадная выплата по облигациям, и мы хотим применить такую же систему к другим формам участия в акционерных обществах", - сказала Курицына.

Кроме того, в законопроекте меняются условия листинга и делистинга акций.

"Мы наблюдали в течение последнего года ряд некрасивых историй ухода компаний с организованных торгов, что не добавляет позитива в инвестиционный климат России", - отметила Курицына.

По ее словам, в новом законопроекте решение о листинге может принимать общее собрание акционеров или совет директоров, а решение о делистинге может принимать только общее собрание акционеров не менее тремя четвертями голосов. При принятии решения о делистинге эмитент будет обязан выставить оферту на выкуп акций несогласным с делистингом. На сегодня, согласно законодательству, эмитент может выкупить акции на сумму не более 10% от суммы чистых активов. В случае, если активов не хватает, эмитент проводит выкуп у акционеров пропорционально их долям в уставном капитале.

По новому законопроекту, если эмитенту не хватает 10% чистых активов на выкуп акций при делистинге, то делистинг проведен не будет.

Кроме того, по словам Курицыной, законопроект предусматривает ряд норм при реорганизации обществ. В настоящее время, общество проводит регистрацию в налоговых органах, только затем подает документы о регистрации акций в ФСФР, и в случае несоответствия этих документов законодательству служба не может их зарегистрировать. Она отметила, что законопроектом вводится норма, при которой общество при реорганизации сначала должно обратиться в ФСФР.

Кроме того, если у эмитента есть облигации, то при реорганизации он должен внести изменения в документы по эмиссии по замене эмитента. В настоящее время при реорганизации проводится конвертация облигаций в облигации нового эмитента.

Компании - лидеры роста капитализации на 03.12.2012 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  03.12.2012 г.. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО «Наука-Связь»
	NSVZ
	281 562 023
	138

	ОАО «Мурманская ТЭЦ»
	MUGS
	100 000 880
	126

	ОАО «Подольский машиностроительный завод»
	PDMS
	1 055 107 100
	54

	ОАО «Липецкая энергосбытовая компания»
	LPSB
	432 693 169
	46

	ОАО «Томская распределительная компания»
	TORS
	1 881 012 923
	41

	ОАО «Селигдар»
	SELG
	8 079 195 777
	34

	ОАО «Кубаньэнерго»
	KUBE
	14 403 751 288
	32

	ОАО «Якутская топливно-энергетическая компания»
	YAKG
	9 096 113 125
	29

	ОАО «Ставропольэнергосбыт»
	STSB
	928 316 052
	25

	ОАО «Владимирский химический завод»
	VLHZ
	1 154 743 017
	23
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Компании-лидеры роста капитализации на 03.12.2012

ОАО «Наука-Связь»

ОАО «Мурманская ТЭЦ»

ОАО «Подольский машиностроительный завод»

ОАО «Липецкая энергосбытовая компания»

ОАО «Томская распределительная компания»

ОАО «Селигдар»

ОАО «Кубаньэнерго»

ОАО «Якутская топливно-энергетическая компания»

ОАО «Ставропольэнергосбыт»

ОАО «Владимирский химический завод»


Источник: ММВБ
Компании - лидеры снижения капитализации на 03.12.2012 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  03.12.2012 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-),  %

	ОАО «Южно-Уральский никелевый комбинат»
	UNKL
	1 019 912 742
	-40

	ОАО «ОПИН»
	OPIN
	4 923 926 536
	-36

	ОАО «Платформа ЮТИНЕТ.РУ»
	UTII
	2 880 680 000
	-32

	ОАО «Нижневартовскнефтегаз»
	RU14NZGZ2006
	237 933 123
	-31

	ОАО «Нижневартовскнефтегаз»
	NZGZ
	237 933 123
	-31

	ОАО «Черногорнефть»
	CHGZ
	397 555 587
	-26

	ОАО «Саратовэнерго»
	SARE
	223 795 888
	-25

	ОАО «БФ Коммунар»
	KOMM
	67 323 773
	-25

	ОАО «Электроцинк»
	ELTZ
	1 028 234 318
	-23

	ОАО КБ «Ярославич»
	YRSL
	49 641 132
	-21
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Компании - лидеры снижения капитализации на 03.12.2012

ОАО «Южно-Уральский никелевый комбинат»

ОАО «ОПИН»

ОАО «Платформа ЮТИНЕТ.РУ»

ОАО «Нижневартовскнефтегаз»

ОАО «Нижневартовскнефтегаз»

ОАО «Черногорнефть»

ОАО «Саратовэнерго»

ОАО «БФ Коммунар»

ОАО «Электроцинк»

ОАО КБ «Ярославич»


Источник: ММВБ
Компании - лидеры по объему капитализации на 03.12.2012 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  03.12.2012 г., млн. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО «Газпром»
	GAZP
	3 307 190
	-0,03

	ОАО «НК «Роснефть»
	ROSN
	2 575 039
	0,02

	ОАО «Сбербанк России»
	SBER03
	1 982 977
	0,01

	ОАО «Сбербанк России»
	SBER
	1 982 977
	0,01

	ОАО «ЛУКОЙЛ»
	LKOH
	1 656 812
	0,02

	ОАО «НОВАТЭК»
	NVTK
	1 017 891
	0,04

	ОАО «Сургутнефтегаз»
	SNGS
	938 772
	-0,03

	ОАО «ГМК «Норильский никель»
	GMKN
	916 157
	-0,04

	ОАО «ТНК-BP Холдинг»
	TNBP
	902 068
	-0,02

	ОАО «Уралкалий»
	URKA
	678 543
	-0,07
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Источник: ММВБ

Новости регулятора
	


По материалам АЭИ «ПРАЙМ» и РИА Новости
Минфин РФ предлагает уравнять налогообложение доходов по депозитам, акциям и облигациям 

Минфин РФ считает необходимым уравнять налогообложение процентных доходов физлиц, получаемых по депозитам и по акциям и облигациям, сообщил министр финансов РФ Антон Силуанов на Финансовом форуме России 28 ноября.

"Нам надо уравнять налогообложение по депозитам и по акциям и облигациям и так далее", - сказал Силуанов. 

Силуанов подчеркнул, что перед финансовыми властями стоит задача выравнивания условий налогообложения для инвесторов. 

Он пояснил, что на данный момент согласно российскому налоговому законодательству не происходит налогообложение процентов по банковским депозитам, в случае если ставка по этим депозитам не выше ставки рефинансирования плюс 5%, а если выше, тогда полученный процентный доход облагается налогом. Для процентов по облигациям используются общие условия налогообложения. "Но здесь тоже стоит вопрос, как нам соблюсти параметры (и избежать ситуации), когда богатые еще больше богатеют, а люди с невысоким доходом будут подлежать налогообложению",- отметил Силуанов. Поэтому, по словам министра финансов, необходимо установить лимит доходов, получаемых от процентов, ниже которого налог не взимается.

Силуанов отметил, что это пока только предложение Минфина.

"Если физическое лицо, мы говорим об обложении подоходным налогом, получает с вкладов или процентов по акциям и облигациям сумму до 1 миллиона рублей в год, это примерная сумма, вопрос еще будет обсуждаться, то он не должен облагаться налогом",- сказал министр финансов.

Если данная сумма будет больше 1 млн рублей, то тогда речь уже идет о крупном инвесторе. По словам Силуанова, такие вкладчики уже могут подвергаться налогообложению.

ФСФР на 90% выполнила стратегию развития финансового рынка, принятую в 2008 г - замглавы ФСФР Александр Синенко

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) на 90% выполнила задачи, поставленные перед ней в Стратегии развития финансового рынка, которая была принята в 2008 году, сообщил, выступая на заседании Открытого правительства  15 ноября замруководителя ФСФР Александр Синенко. 

На этом заседании в четверг рассматривались четыре основных варианта объединения регулятивных и надзорных полномочий на российском финансовом рынке. Первый - сохранение текущего статуса и структуры ФСФР без увеличения расходов, второй - сохранение и укрепление ФСФР, третий - создание при ЦБ агентства, которое будет регулировать небанковские финансовые организации, четвертый - объединение полномочий по регулированию в Центральном банке. 

По словам замруководителя ФСФР, за период с 2008 года служба инициировала и провела через Госдуму 15 из запланированных 19 законопроектов, среди которых закон об инсайде, закон о центральном депозитарии. Кроме этого служба приняла около 300 приказов, направленных на улучшение российского фондового рынка.

"Что касается ФСФР, то мы свою часть стратегии практически всю выполнили", - сообщил Синенко. 

К сильным сторонам финансовой службы участники заседания отнесли тесное и плодотворное сотрудничество с саморегулируемыми организациями небанковского финансового рынка.

ФСФР обсуждает снятие ограничений на торговлю расписками эмитентов РФ за рубежом с 2014 г

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) России обсуждает возможность снятия ограничения на торговлю депозитарными расписками российских эмитентов за пределами РФ с 2014 года, сообщил 28 ноября журналистам глава ведомства Дмитрий Панкин.

В настоящее время компании и банки РФ не могут размещать за рубежом более 25% уставного капитала или объема допэмиссии. ФСФР планировала отменить ограничение с 1 января 2013 года, однако отсрочила принятие этого решения.

"Мы в процессе дискуссии, пока не берусь сказать, когда. Понятно, что будем отменять... Национальный депозитарий начнет работать с номинальными счетами по акциям только с 2014 года. Было обсуждение, что, может быть, с 2014 года снимать ограничение. Пока нет решения", - заявил Панкин в кулуарах 19-ой международной ежегодной конференции Института Адама Смита в Лондоне.

По его словам, в настоящее время обсуждаются различные механизмы отмены барьера.

"Кто-то предлагает какую-то другую дату привязать, в зависимости от того, что, если компания размещает на российском рынке акции и они торгуются какое-то время, то потом она получает разрешение уже без этого 25-процентного барьера", - рассказал глава ФСФР.

Пока же отмены не произошло, компании, которые находятся на грани 25-процентного порога, могут размещать акции на внутреннем рынке, советует Панкин.

"Если инвесторам ставят жестко, что размещение будет только на этом рынке, и вы не сможете покупать расписки, прекрасно - придут и купят. Это не совсем (чтобы) заставить инвесторов (покупать акции). Если мы говорим: у вас есть опция - либо так размещаетесь, либо так. Комиссионные выше в Лондоне... И все консультанты всегда начинают убеждать эмитента, что необходимо разместиться в Лондоне и Сингапуре. У нас все-таки такая оценка, что во многом это связано с позицией инвестиционных консультантов", - отметил он.

ФСФР уточнила сроки отчетности профучастников о договорах перед репозитарием.
Профессиональные участники рынка ценных бумаг обязаны предоставлять информацию о договорах, заключенных на условиях генеральных соглашений на внебиржевом рынке, не позднее трех месяцев с даты размещения на официальном сайте Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) в сети интернет первой информации о репозитарии, говорится в информационном письме ФСФР от 3 декабря. 

Ранее председатель правления Национального расчетного депозитария (НРД) Эдди Астанин заявлял, что с 4 декабря 2012 года НРД начнет технически оказывать услуги репозитария, а после регистрации в ФСФР, ориентировочно в январе 2013 года, реальные услуги репозитария. В связи с этим ФСФР получила большое количество запросов от профессиональных участников рынка ценных бумаг с просьбой уточнить сроки предоставления в репозитарий информации о договорах. 

Для подачи заявки в Федеральную службу по финансовым рынкам (ФСФР) на получение регистрации в качестве репозитария НРД ждет принятия приказа ФСФР, который поэтапно вводит инструментарий на внебиржевом рынке. Этот приказ, как ожидается, будет принят в ближайшее время, после чего направлен на регистрацию в Минюст. 

"В связи с тем, что до настоящего времени уведомления от репозитария о намерениях осуществлять ведение реестра договоров в ФСФР России не поступало, и информация об этом на официальном сайте ФСФР России в сети интернет не размещалась, течение срока, в который стороны генеральных соглашений (единых договоров) должны предоставлять информацию не началось", - говорится в письме ФСФР. 

Профучастники должны будут предоставлять информацию обо всех договорах, заключенных на основании генеральных соглашений после 11 августа 2011 года (дата принятия соответствующих поправок в законодательство) и до заключения договора с репозитарием, если обязательства по таким договорам не исполнены на дату предоставления информации. 

ФСФР также рекомендует ознакомиться с проектом приказа, вносящего изменения в приказ ФСФР "О порядке ведения реестра договоров, заключенных на условиях генерального соглашения (единого договора), предоставления информации, необходимой для ведения указанного реестра и информации из указанного реестра, а также представления реестра договоров, заключенных на условиях генерального соглашения (единого договора) в федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг", размещенном на официальном сайте ФСФР.
ФСФР рассматривает возможность обязательного участия микрофинансовых организаций в СРО

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) рассматривает возможность обязательного участия микрофинансовых организаций (МФО) в саморегулируемых организациях (СРО), сообщил агентству "Прайм" руководитель ФСФР Дмитрий Панкин в рамках конференции по микрофинансированию 14 ноября.

По его словам, также рассматривается возможность создания компенсационного фонда на рынке микрофинансирования.

Глава ФСФР отметил, что микрофинансирование в настоящее время является самым быстрорастущим сегментом на российском финансовом рынке. Этот рост также способствует увеличению рисков на этом рынке, отметил он.

В частности, мониторинг ситуации в регионах показал, что граждане стали чаще пользоваться услугами МФО по привлечению вкладов, несмотря на установленный законом об МФО минимальный размер вклада - 1,5 миллиона рублей.

"Идет массовое обращение граждан разместить свои средства в МФО. Мы полагали, что лимит в 1,5 миллиона рублей защитит неквалифицированного инвестора от этого, но обещание 30% годовых, видимо, для них более весомый аргумент", - сказал Панкин.

Нормой, которая может предотвратить мошенничество на рынке МФО и уменьшить негативные последствия, по его словам, может стать требование обязательного вступления микрофинансовых организаций в СРО и создание компенсационного фонда.

"Такая норма действует в отношении кредитных кооперативов, видимо, будем двигаться этим же путем в отношении микрофинансовых организаций", - заключил глава ФСФР.

ФСФР предлагает ввести стандартные требования по оформлению договоров для МФО

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) предлагает ввести стандартные требования по оформлению договоров для микрофинансовых организаций (МФО), сообщил на конференции по микрофинансированию во вторник 13 ноября руководитель ФСФР Дмитрий Панкин. 

По его словам, уровень регулирования и надзора МФО должен соответствовать уровню риска, который несут данные организации. В настоящее время ФСФР считает целесообразным ввести стандартные требования, стандарты к оформлению договоров между МФО и клиентами. По словам Панкина, эта мера позволит исключить недопонимания, связанные с условиями договора, процентной ставкой, которые возникают в настоящее время у МФО и у их клиентов. Также Панкин отметил, что необходимо участие микрофинансовых организаций и кредитных кооперативов в кредитных бюро. 

"Это может существенно поднять уровень надежности предоставляемых займов микрофинансовыми организациями", - сказал он. 

При этом Панкин сообщил, что ограничение максимальной процентной ставки по займам, выдаваемым микрофинансовыми организациями в настоящее время, нецелесообразно. "Это может привести к тому, что МФО уйдут в "серую область", в нерегулируемую зону", - подчеркнул он.
Центральный депозитарий в РФ полностью заработает с 30 марта - ФСФР

Центральный депозитарий в России полностью заработает с 30 марта 2013 года, сообщил на пресс-конференции 19 ноября руководитель Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) Дмитрий Панкин.

"Ожидаем, что в ближайшее время будет отработано программное обеспечение в центральном депозитарии, будут открыты счета центрального депозитария в реестрах и будут открыты счета номинального держания иностранных кастодианов в центральном депозитарии РФ", - сказал Панкин.

Он отметил, что эти процедуры могут занять несколько месяцев и к 30 марта все должно быть выполнено и "реальная работа по счетам номинального держания начнется".

При этом Панкин добавил, что в декабре текущего года Национальный расчетной депозитарий (НРД), получивший статус центрального депозитария, будет вести операции с госбумагами в качестве центродепа.

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) 6 ноября присвоила статус центрального депозитария ЗАО "Национальный расчетный депозитарий" (НРД, на 99% принадлежащий группе "Московская биржа").

Федеральный закон "О центральном депозитарии", принятый Госдумой в ноябре 2011 года и подписанный президентом РФ в декабре, вступил в силу с 1 января 2012 года. В нем установлены особенности правового положения и деятельности центрального депозитария, порядок присвоения ему статуса центрального депозитария, а также особенности госконтроля и надзора за его деятельностью.

НРД ожидает в I кв притока 4-5 трлн руб от открытия счетов в центральном депозитарии 

Национальный расчетный депозитарий (НРД), получивший статус центрального депозитария в РФ, прогнозирует приток ликвидности на российский фондовый рынок в размере 4-5 триллионов рублей в первом квартале 2013 года в результате открытия счетов номинального держания в центральном депозитарии, сообщил на пресс-конференции 19 ноября глава НРД Эдди Астанин. 

"Мы ведем активную работу с иностранными центральными депозитариями (Euroclear и Clearstream) для открытия счетов иностранного номинального держания до конца года и предоставления иностранным инвесторам доступа к нашему рынку облигаций", - сказал Астанин. По его мнению, это повысит ликвидность и снизит доходности на российском рынке госдолга.

"По нашим прикидкам, предстоит беспрецедентный перевод активов в масштабах нескольких десятков тысяч транзакций, - сказал Астанин. – Мы прогнозируем объем ликвидности, перетекающей со счетов номинального держания в реестрах на счета в центральном депозитарии, в 4-5 триллионов рублей в первом квартале 2013 года".

По словам Астанина, приток ликвидности существенно уменьшит стоимость транзакции, которая в настоящее время является достаточно дорогой. 

"У НРД есть хорошие шансы стать лучше, чем российский Euroclear, так как мы можем чуть больше, чем может Euroclear", - отметил председатель правления Московской биржи Александр Афанасьев, добавив, что у Euroclear нет банка, который может совершать ряд операций.

Астанин также сообщил, что создание в России центрального депозитария и переход биржевых торгов на расчеты T+2 без 100%-го предварительного депонирования даст дополнительный импульс для развития российской инфраструктуры, что особенно важно в преддверии приватизации российских компаний и IPO.

"Есть понимание, что IPO должны проходить на российской бирже, и опыт других юрисдикций показывает, что это правильное решение, так как там, где формируется первичный рынок, там, как правило, формируется и вторичный рынок", - сказал Астанин.

В этой связи, по его мнению, создание центрального депозитария – это вклад инфраструктуры в достижение цели проведения первичных размещений в России и привлечения инвесторов.

НРД в течение 3-6 месяцев определит тарифы репозитария

Национальный расчетный депозитарий (НРД) планирует ввести маркетинговый период в 3-6 месяцев, в течение которого будут определены тарифы репозитария, регистрирующего сделки на внебиржевом рынке, сообщил журналистам 28 ноября председатель правления НРД Эдди Астанин в кулуарах Финансового форума России газеты "Ведомости".

По его словам, НРД планирует получить регистрацию в качестве репозитария в январе 2013 года.

"С 4 декабря мы начнем технически оказывать услуги репозитария, а после регистрации - реальные услуги", - сказал Астанин.

По его словам, для подачи заявки в Федеральную службу по финансовым рынкам (ФСФР) на получение регистрации в качестве репозитария НРД ждет принятия приказа ФСФР, который поэтапно вводит инструментарий на внебиржевом рынке. Этот приказ, как ожидается, будет принят в ближайшее время, после чего направлен на регистрацию в Минюст. 

"На регистрацию приказа потребуется месяц", - отметил Астанин, имея в виду, что НРД сможет подать заявку на регистрацию в качестве репозитария в январе.

НРД с марта будет заниматься в РФ идентификацией юрлиц, участвующих в финансовых транзакциях

Национальный расчетный депозитарий (НРД) в марте 2013 года будет проводить в России идентификацию юридических лиц, участвующих в финансовых транзакциях, сообщил журналистам 26 ноября замглавы Минфина РФ Сергей Сторчак. 

Создание глобальной системы идентификации юридических лиц, участвующих в финансовых транзакциях, является проектом Совета финансовой стабильности (FSB), который был поддержан саммитом G20 в Мексике. Система должна помочь в выявлении финансовых рисков и управлении ими.

"Запускается проект глобального идентификатора юрлиц. Национальный расчетный депозитарий будет обеспечивать "механику", региональным центром у нас будет он", - сказал Сторчак, добавив, что НРД первый заявил о своем желании участвовать в этой работе. 

При этом он отметил, что пока еще не решено, какое из ведомств будет координировать эту деятельность. Однако решение будет принято в ближайшее время. 

"Мы рассчитывали на ФСФР. Центробанк скептически отнесся к этому, исходил из того, что участников финансовых рынков намного больше, чем банков, за которыми они приглядывают", - сказал Сторчак.

Он не исключил, что координировать данную деятельность будет Минфин.

По словам Сторчака, не потребуется каких-либо законодательных актов, достаточно будет поручение вице-премьера возглавить работу определенному представителю того или иного ведомства.

По словам Сторчака, за данную услугу НРД будет брать определенную сумму - 100-200 долларов в год с участника финрынка. "Я не думаю, что они будут гнаться за большими прибылями, им надо окупить расходы на содержание персонала и техники", - сказал замминистра.

Он пояснил, что речь идет о получении идентификационного единого 20-тизначного кода в глобальной системе. Соответственно те юридические лица, которые по каким-либо причинам не захотят получать этот код в России, могут с тем же успехом это сделать в любой другой стране, поскольку речь идет о глобальном объединении. 

"Это скорее инициатива участников рынка, а не FSB, они подцепили ее", - сказал Сторчак. 

Он пояснил, что инициатива шла снизу, участники финансовых рынков активно стали продвигать данную идею. Замминистра предположил, что это было связано как с проблемой мошенничества, так и появления большого количества фирм-однодневок. Согласно проекту FSB, в глобальной системе идентификации будет содержаться информация о собственниках, корпоративных действиях, отраслевых кодах.

Euroclear 20 декабря откроет счет в центральном депозитарии РФ

Один из крупнейших иностранных центральных депозитариев Euroclear откроет 20 декабря счет номинального держания в Национальном расчетном депозитарии (НРД, входит в группу "Московская биржа"), являющемся центральным депозитарием РФ, сообщил журналистам в кулуарах финансового форума "Ведомостей" 28 ноября председатель правления НРД Эдди Астанин.

"20 декабря планируем подписать договор с Euroclear", - сказал Астанин.

По его словам, Euroclear откроет в НРД счет номинального держания по учету ценных бумаг, а денежный счет будет держать в банке ВТБ <VTBR>. При этом ВТБ будет являться оператором счета Euroclear и выполнять поручения иностранного центрального депозитария.

Реально Euroclear заработает через НРД в начале следующего года, считает Астанин, так как потребуется время на открытие соответствующих счетов клиентами Euroclear.

Астанин при этом добавил, что второй крупнейший международный центральный депозитарий Clearstream пока не принял решения об открытии счета номинального держания в НРД. "Скорее, это вопрос следующего года", - сказал глава НРД.

Euroclear и Clearstream получили разрешение российских властей на открытие счетов депо иностранного номинального держателя в центральном депозитарии РФ после длительного обсуждения вопроса ведомствами. Сомнения сводились к тому, что ликвидность российского рынка может уйти за пределы страны. Поэтому предлагалось подождать, пока эффективно заработает центральный депозитарий, а уже потом допустить Euroclear и Clearstream на российский рынок.

В итоге было решено, что на счета депо иностранного номинального держателя Euroclear и Clearstream на первом этапе будут зачисляться только российские государственные и муниципальные ценные бумаги, а также бумаги иностранных эмитентов. Позже, после того как будет отлажена система расчетов, на счета депо Euroclear и Clearstream смогут зачисляться российские корпоративные облигации и акции. 

Капитализация российского биржевого рынка в первой половине 2012 года выросла на 7,8%, достигнув суммы, эквивалентной 539 миллиардам долларов. Общая сумма российских долговых ценных бумаг оценивается в 302 миллиарда долларов, 58% этой суммы представлено государственными облигациями, остальная часть приходится на биржевые, корпоративные и региональные облигации.

НРД намерен до конца года получить регистрацию в ЦБ как оператора платежной системы

Небанковская кредитная организация закрытое акционерное общество "Национальный расчетный депозитарий" (НРД) намерен до конца года получить регистрационное свидетельство Банка России в качестве оператора платежной системы, 27 ноября сообщил агентству "Прайм" председатель правления НРД Эдди Астанин.

"В ближайшее время мы подадим заявление в ЦБ и до конца года планируем зарегистрироваться как платежная система", - сказал он.

Наблюдательный совет НРД утвердил бизнес-план развития платежной системы НРД на 2013-2014 годы. В соответствии с требованиями федерального закона "О национальной платежной системе", 31 марта 2012 года наблюдательный совет НРД принял решение об организации платежной системы, в которой НРД будет выполнять функции оператора платежной системы и операторов платежной инфраструктуры.

Как сообщил Астанин, в соответствии с бизнес-планом, определен порядок работы НРД как платежной системы в части выстраивания отношений с клиентами, управления рисками.

НРД – центральный депозитарий РФ, входит в группу "Московская Биржа". НРД является национальным нумерующим агентством по России и замещающим нумерующим агентством по СНГ, осуществляя присвоение ценным бумагам международных кодов ISIN и CFI.

Международные новости
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ЕЦБ сохранил базовую ставку на рекордно низком уровне в 0,75% годовых

Совет управляющих Европейского центрального банка (ЕЦБ) на заседании в четверг 6 декабря принял решение сохранить базовую процентную ставку на рекордно низком уровне в 0,75% годовых, следует из пресс-релиза регулятора. 

Ставка по депозитам сохранена на нулевом уровне, маржинальная ставка кредитования - на отметке в 1,5%.

Решение совпало с ожиданиями аналитиков. 
Однако, в своей речи глава ЕЦБ М.Драги заявил, что слабость экономики еврозоны будет сохраняться как минимум в следующем году. По итогам завершившегося в четверг заседания Европейский центробанк ухудшил прогноз сокращения ВВП еврозоны на текущий год до 0,4-0,6 проц с ожидаемого ранее 0,2-0,6 проц. В 2013 году прогнозируется сокращение ВВП на 0,3-0,9 проц, хотя в сентябре регулятор ожидал на следующий год как снижения ВВП на 0,4 проц, так и роста на 1,4 проц. Это было негативно воспринято рынками. 
Moody's понизило рейтинг Механизма финансовой стабильности до "Aa1", прогноз негативный

Международное рейтинговое агентство Moody's в ночь на субботу 1 декабря понизило долгосрочный рейтинг заработавшего в начале октября в еврозоне Механизма финансовой стабильности (МФС) кредитной мощностью 200 миллиардов евро до "Aa1" c наивысшего уровня "Aaa", прогноз по рейтингу остался негативным, говорится в сообщении агентства.

Moody's приняло решение о снижении рейтинга из-за снижения в ноябре суверенного долгосрочного рейтинга Франции также до уровня "Aa1" с негативным прогнозом с "Aaa". Сообщалось, что агентство сочло завышенными прогнозы французских властей, которые ожидают рост ВВП на 0,8% в 2013 году. При этом в январе, во время президентских полномочий Николя Саркози, Франция потеряла наивысший рейтинг "AAA" по версии агентства Standard & Poor's. Рейтинговое агентство Fitch ранее заявило, что не намерено понижать рейтинг Франции в 2012 году, но ухудшило прогноз до негативного.

Негативный прогноз по рейтингу МФС означает, что агентство не исключает дальнейшего понижения оценок в будущем.

Рейтинг Механизма должен обладать таким же уровнем долгосрочного рейтинга по методологии Moody's, как и Европейский союз (ЕС) и его участники, на долю которых приходится основной вклад в бюджет союза (до 45%): Германия, Франция, Великобритания и Нидерланды, а также Европейский фонд финансовой стабильности (ЕФФС).

Договор о МФС вступил в силу почти во всех странах региона единой европейской валюты 27 сентября, за исключением Эстонии. Как сообщал ранее управляющий директор МФС Клаус Реглинг, кредитная мощность механизма увеличится до 500 миллиардов евро в течение ближайших полутора лет. 

МФС готов предоставлять помощь странам еврозоны в обмен на исполнение ими определенных условий. В отличие от ЕФФС, государства, начавшие занимать средства у МФС, не будут прекращать предоставлять механизму обещанные ресурсы в капитал. Помощь банкам Испании, которая начала выдаваться из временного ЕФФС, перешла к МФС. При этом ранее из заявлений властей ЕС следовало, что МФС станет полностью рабочим инструментом, когда от стран еврозоны поступят первые два транша в счет оплаченного капитала механизма на общую сумму 32 миллиарда евро. Это должно произойти к 23 октября.

Среди видов деятельности МФС - кредитование проблемных стран еврозоны, приобретение облигаций этих стран на первичном и вторичном рынках, рекапитализация банков через кредитование на эти цели правительств соответствующих стран. МФС планирует приобретать облигации стран еврозоны на вторичном рынке на условиях, определенных правилами ЕФФС. ЕЦБ, имеющий и собственную программу выкупа подобных бондов, в этих операциях будет участвовать в качестве агента.

Прямая рекапитализация банков еврозоны из МФС, без участия в цепочке передачи средств правительств соответствующих стран, возможна лишь после появления в регионе единой системы надзора за банками. Это может произойти к концу текущего года. Кроме того, как сообщалось ранее, прямая рекапитализация возможна лишь при принятии поправок к договору о существовании МФС.

Банк Англии сохранил базовую ставку в 0,5%, подтвердив объем выкупа активов с рынка

Банк Англии на заседании в четверг 6 декабря принял решение сохранить основные параметры денежно-кредитной политики, следует из пресс-релиза регулятора.

Центробанк Великобритании сохранил базовую процентную ставку на рекордно низком уровне 0,5% годовых и подтвердил объем выкупа активов с рынка общей стоимостью 375 миллиардов фунтов стерлингов.

Регулятор не изменял базовую процентную ставку с марта 2009 года.

Британия сделает приоритетом в G8 борьбу с уклонением глобальных компаний от налогов

Великобритания намерена сделать одним из приоритетов своего председательства в "большой восьмерке" (G8) в 2013 году борьбу с уклонением от уплаты транснациональными компаниями налогов в странах пребывания, объявил в среду 5 декабря канцлер Казначейства (министр финансов) Соединенного Королевства Джордж Осборн.

В ноябре достоянием британской общественности стали факты внушительных (объемом в десятки и сотни миллионов фунтов стерлингов) недоплат в бюджет Великобритании налога на корпорации и других налогов со стороны ряда международных, прежде всего, американских компаний. При этом британская ставка корпоративного налога (24% сейчас и 21% с 2014 года) является одной из самых низких в развитых странах.

"Мы хотим иметь самую конкурентоспособную систему налога на корпорации среди всех ведущих экономик мира, но мы ожидаем, что этот налог будет уплачиваться. Поэтому сегодня мы подтверждаем, что мы вложим дополнительные ресурсы для более эффективного взимания должного размера налога с мультинациональных компаний... и предотвращения искусственного вывода прибыли в офшоры", - объявил Осборн.

Он добавил, что, помимо вынесения данной темы на повестку дня "большой восьмерки", Британия, совместно с Германией и Францией, будет лоббировать этот вопрос в рамках Организации экономического сотрудничества и развития. По прогнозу Осборна, новые меры помогут британской казне дополнительно получать до 2 миллиардов фунтов налоговых поступлений в год.
Министр финансов Франции: В переговорах о банковском союзе есть значительный прогресс, но пока нет никаких гарантий 

В переговорах о создании единого органа банковского надзора достигнут значительный прогресс, но пока нет никаких гарантий заключения соглашения. Об этом во вторник 4 декабря заявил министр финансов Франции Пьер Московичи.

"Чего важно достичь в ходе заседания Экофина - так это соглашения о банковском надзоре. Это фундаментальный фактор для будущего Евросоюза в целом и для еврозоны в частности", - сказал он в преддверии встречи министров финансов ЕС.

"Я считаю, что /сегодня/ возможно и, безусловно, желательно" заложить основы единого органа надзора над европейским банками, сказал Московичи. "Однако это непросто, в переговорах достигнут значительный прогресс, но они все еще трудные", - добавил он.

Московичи заявил о том, что Франция и дальше будет выступать за то, чтобы все банки оказались под надзором Европейского центрального банка. По его словам, без этого невозможно создание "настоящей системы банковского надзора".

"Проблемы Европы исходят не только от системообразующих банков", - сказал он.

Германия находится в числе тех стран, которые призывают к созданию двухуровневой системы, где национальные регуляторы смогут играть главную роль в надзоре над более мелкими компаниями.

Министр финансов Австрии Мария Фектер также заявила о том, что необходимо достичь баланса.


Президент Кипра винит в экономических проблемах острова банки

Президент Кипра Димитрис Христофиас заявил во вторник в телеобращении к нации, что обратиться за кредитами "тройки" международных кредиторов (ЕС, ЕЦБ и МВФ) правительство было вынуждено из-за плохого состояния банковской системы. 

"Если бы не было проблемы с банками, Кипру не понадобилось бы прибегать ни к какому механизму поддержки, вне зависимости от каких-либо существующих бюджетных и структурных проблем", - заявил Христофиас. По его словам, не менее 10 миллиардов евро кредитов потребуются на рекапитализацию банков острова и лишь 1,5 миллиарда евро на покрытие бюджетного дефицита в последующие четыре года. Христофиас напомнил, что только на реструктуризации греческого долга банки Кипра потеряли около 4 миллиардов евро, а переход греческого банка Marfin Egnatia в кипрскую юрисдикцию обошелся местной экономике еще примерно в такую же сумму. Кипр пытался обеспечить внешнее финансирование, но неудачно - и пришлось прибегнуть к помощи "тройки", уточнил Христофиас. Ранее Кипр не сумел обеспечить межгоскредит России на 5 миллиардов евро в дополнение к уже полученным 2,5 миллиардам.

Христофиас также обещал расследовать, как регулировалась банковская система, активы которой многократно превышают ВВП острова, и наказать виновных. Правительство обвиняло прежнее руководство ЦБ Кипра в том, что оно допустило убытки банков, в то время как бывший глава Центробанка Атанасиос Орфанидис заявлял, что к кризису привели неумелые действия Христофиаса, который не добился от ЕС политических уступок по рекапитализации банков.

Вице-президент Еврокомиссии Олли Рен заявил во вторник, что "тройка" намерена определиться с пакетом помощи Кипру до конца января 2013 года. Ожидается, что кредиторы потребуют от островного государства сокращения расходов и реформ, призванных повысить конкурентоспособность экономики путем снижения социальных гарантий. Предполагается, что пакет помощи Кипру будет сравним по объему с 18-миллиардным ВВП острова.

Кредиторы Греции договорились сократить ее госдолг до 124% ВВП к 2020 году 

Кредиторы Греции - страны еврозоны и Международный валютный фонд (МВФ) - договорились в ночь на вторник 27 ноября о сокращении госдолга Греции до 124% ВВП к 2020 году, говорится в заявлении Еврогруппы.

Подробности того, как будет достигнута эта цель, источники не сообщили. 

Ранее кредиторы ожидали показателя на уровне 117,5% ВВП, затем - 120% ВВП.

Это решение дает возможность разблокировать транш кредита Греции, без которого она рискует допустить дефолт. 

Ранее сообщалось, что госдолг страны, по некоторым оценкам, к 2020 году может составить 144% ВВП без специальных мер, направленных на сокращение этого соотношения.

Греция в период внешней помощи во избежание дефолта (с весны 2010 года) добилась успеха в сокращении расходов и бюджетного дефицита, но это привело к падению ВВП и росту долга по отношению к экономике: последний показатель составляет около 190% ВВП. Кроме того, она не смогла вернуться на рынки долгосрочных и среднесрочных заимствований, что повлекло необходимость предоставления стране второго пакета внешней помощи в первом квартале текущего года.

Из официального сообщения Еврогруппы следует, что кредиторы надеются опустить госдолг страны до 124% ВВП к 2020 году, а к 2022 году - значительно ниже 110%. Следовательно, требования к уровню госдолга ими могут быть понижены. К 2016 году, когда закончится программа помощи стране со стороны МВФ, этот показатель может составить 175% ВВП, говорится в документе.

На очередном посвященном греческому вопросу заседании Еврогруппы с участием МВФ и ЕЦБ кредиторы не договорились о конкретных мерах, которыми могут быть достигнуты эти долговые показатели. Речь идет лишь о возможных опциях.

В частности, не исключен обратный выкуп Грецией своих облигаций. При этом Афины могут рассчитывать на помощь кредиторов в покупке у частных инвесторов своих бондов предположительно за 0,35 евро, сообщает собеседник агентства Рейтер. 

Кроме того, по его словам, Греция сможет получить 11 миллиардов евро от выкупа ЕЦБ греческих гособлигаций со вторичного рынка. 

В случае успешного обратного выкупа, а также при наличии положительных результатов по фискальным мерам и структурным реформам, еврозона (без участия МВФ) может смягчить условия финпомощи Греции. 

В частности, понизить на 100 базисных пунктов маржу по уже выданным в 2010-2011 годах кредитам, сообщил глава Еврогруппы Жан-Клод Юнкер на пресс-конференции рано утром во вторник. При этом государства, которые сами получают внешнюю финпомощи для всей экономики - сейчас это Португалия и Ирландия, не будут обязаны сокращать ставку, пока сами получают поддержку еврозоны и МВФ, говорится в заявлении. 

Также страны еврозоны будут готовы увеличить на 15 лет срок выплаты кредитов Грецией. Будет возможна и отсрочка по выплате процентов по кредитам ЕФФС на 10 лет. Этот фонд стал кредиторов Греции с 2012 года, до этого страну кредитовали по двусторонним соглашениям государства еврозоны.

ПОДРОБНОСТИ

Глава МВФ Кристин Лагард на пресс-конференции заострила внимание на том, что Еврогруппа согласилась сократить на 20 процентных пунктов соотношение госдолга Греции к ВВП до 2020 году. Тем не менее ранее МВФ не соглашалась продлить на два года срок приведения госдолга к "устойчивому" положению - 120% ВВП, сообщали СМИ.

"Если вы соедините все это (возможный обратный выкуп и смягчение условий кредитования) получится значительная сумма (сокращающая долговую нагрузку страны)", - заявила Лагард.

Она отметила, что дополнительное снижение ставок по кредитам от еврозоны произойдет, когда Греция получит первичный профицит бюджета. Изначально планировалось, что уровень в 4,5% будет достигнут в 2014 году.

В настоящее время продолжительность кредитов для Греции от еврозоны составляет 15 лет, напомнила Лагард, таким образом, их срок может удвоиться.

По информации главы ЕФФС Клауса Реглинга, отсрочка в выплате процентов на 10 лет затронет 44 миллиардов евро, что "будет иметь большое влияние на госдолг" Греции.

Из слов представителей Еврогруппы и заявления этого совета следует, что обратный выкуп долга Греции может быть завершен к заседанию Еврогруппы 13 декабря текущего года.

Лагард будет рекомендовать одобрение отчета по Греции правлению МВФ для возможности предоставить средства стране после того, как процедура обратного выкупа будет завершена.

Глава фонда отметила, что у МВФ нет намерения выходить из программы помощи Греции.

В текущем году частные инвесторы уже списали Греции около 100 миллиардов евро долга, однако это не помогло остановить рост долга по отношению к стремительно сокращающейся экономике.

В настоящее время львиная доля 300-миллиардного долга Греции находится на руках стран еврозоны, ЕЦБ и МВФ. На пресс-конференции и в заявлении Еврогруппы не упоминалось о частичном списании долга Греции странами еврозоны, которое, по информации источников, обсуждалось ранее. Германия заявляла, что такое списание может быть незаконным. 

Власти еврозоны и МВФ неоднократно повторили, что предпринимаемые меры должны способствовать возвращению Греции к самостоятельным среднесрочным и долгосрочным заимствованиям. Однако они не уточнили сроков, когда это может произойти. 

тема номера
	


Мы продолжаем обсуждать тему создания Мегорегулятора финансовом рынке РФ, начатую в сентябрьском и октябрьском номерах IR-обозрения  

ЦБ готов принять на себя все функции ФСФР в рамках создания мегарегулятора

Участники дискуссии о создании в России мегарегулятора остановились на варианте передачи функций ФСФР Банку России, который готов принять их в полном объеме, сообщил 26 ноября первый заместитель председателя ЦБ РФ Алексей Улюкаев на Российском экономическом и финансовом форуме в Монако.

По его словам, в докладе Открытого правительства по итогам дискуссии содержится рекомендация о передаче ЦБ функций ФСФР. Всего обсуждалось три основных варианта: сохранение ФСФР при увеличении ее финансирования, создание специального агентства под эгидой ЦБ и консолидация Банком России всех функций ФСФР.

"Мы были бы готовы принять полностью все функции, понимая, что эти функции разнородные (среди них есть такие, как защита потребителей на финансовых рынках и борьба с инсайдом) и нам не совсем присущи. Но мы понимаем логику, по которой нельзя изъять из объема полномочий ФСФР какие-то функции, переструктурировать их и передать в другое агентство. Это чрезвычайно в материальном плане сложно", - сказал Улюкаев.

Ранее он не исключал, что часть несвойственных ЦБ функций будет передана специальной службе. 

СРОКИ И РИСКИ

Первый зампред ЦБ признал, что полную консолидацию функций ФСФР вряд ли удастся провести за полгода, как предполагалось ранее. 

"На первом этапе функции ФСФР исполнялись бы отдельной структурой, которая, с нашей точки зрения не должна была бы иметь функции отдельного юридического лица. А затем можно было бы провести аудит функций, нормативной базы, должностных обязанностей и полномочий. Конечно, мы многого не знаем об особенностях функций ФСФР, но за какой-то разумный срок (в полтора - два года) можно было бы такую глубокую инвентаризацию провести, а потом принять набор решений, которые позволили бы снять существующие риски", - сказал Улюкаев. 

Он видит риск так называемого бутылочного горлышка, когда руководящие органы не в состоянии принять большое количество разноплановых решений, однако уверен, что эту проблему можно решить.

"Можно представить себе ситуацию, при которой в ЦБ действует по образцу комитета банковского надзора отдельный комитет по надзору на финансовых рынках с набором серьезных полномочий, который позволял бы принять большое количество нормативных актов не на самом верхнем уровне - совета директоров или председателя Банка России. Можно создать подкомитеты внутри этого комитета, которым будут предоставлены права принятия того или иного уровня нормативных документов, дабы обеспечить их скорейшее прохождение", - считает первый зампред ЦБ.

ЛОГИКА РЕШЕНИЯ

Улюкаеву понятна логика правительственной инициативы по созданию единого регулятора на базе ЦБ. 

"Опыт глобального кризиса 2008-2009 годов показал, что только эффективное соединение деятельности в части денежной политики, в части регулирования и пруденциального надзора над банками и в части отслеживания рисков финансовых рынков в целом позволяет достаточно оперативно микшировать проблемы, которые возникают", - пояснил он.

К тому же, по его словам, надо исходить не из желаемого и гипотетического, а из имеющихся ресурсов. "Я думаю, понятно всем, что если где-то и есть ресурс - административный, интеллектуальный, кадровый, материальный - то, скорее всего, он сконцентрирован в Банке России", - считает Улюкаев.

"У правительства есть и такие аргументы, перед которыми невозможно устоять, а именно право законодательной инициативы, которого мы лишены", - добавил он.

Минфин поддерживает вариант создания финансового мегарегулятора на базе ЦБ - замминистра

Минфин РФ поддерживает идею объединения полномочий по регулированию и надзору в отношении всех участников финансового рынка - банков и небанковских финансовых организаций - в Центральном банке, сообщил агентству "Прайм" 15 ноября замминистра финансов Алексей Моисеев.

Первый вице-премьер Игорь Шувалов ранее сообщил, что окончательные предложения по созданию мегарегулятора и новой конфигурации системы финансового регулирования и надзора будут в течение двух-трех недель сформированы и представлены президенту РФ.

"Моя позиция - обсуждение других вариантов теоретически возможно, но не имеет смысла. Теоретически можно расписать правила и функции, практически - я не знаю, я не вижу, как это можно сделать. Я не знаю ни одного примера идеального разделения полномочий, более того считаю это нереализуемым", - сказал Моисеев в кулуарах очередного заседания Открытого правительства в РИА Новости.

В частности, он отметил, что считает нереализуемым вариант, предлагаемый ФСФР - создание при ЦБ агентства, которое будет регулировать небанковские финансовые организации. 

"Всегда полномочия будут совпадать", - сказал он, подчеркнув, что важна возможность оперативного принятия решения единым центром. В частности, Моисеев привел в пример систему финансового регулирования в Великобритании. "Наши иностранные коллеги говорят, что отказались от идеи твин-пикс, потому что она в кризисной ситуации не работает, не дает возможности координировать действия. Председатель банка Англии отвечает за все персонально", - сказал Моисеев.

На заседании открытого правительства в четверг 15 ноября рассматривались четыре основных варианта объединения регулятивных и надзорных полномочий на российском финансовом рынке. Первый - сохранение текущего статуса и структуры ФСФР без увеличения расходов, второй - сохранение и укрепление ФСФР, третий - создание при ЦБ агентства, которое будет регулировать небанковские финансовые организации, четвертый - объединение полномочий по регулированию в Центральном банке. 

Ранее упоминался еще один вариант от Минэкономразвития. Министерство предполагает создание независимого от государства регулятора финрынка. Однако Минфин назвал его неприемлемым, поскольку не видел возможности реализовать эту идею в существующем правовом поле. На заседании Открытого правительства в четверг этот вариант не рассматривался.

интервью
	


Дмитрий Панкин: ФСФР продолжит реорганизацию структуры по функциональному принципу

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) в 2013 году продолжит реорганизацию структуры ведомства, объединяя управления по функциональному принципу. О внутренних изменениях финансовой службы в интервью агентству "Прайм" рассказал 26 ноября ее руководитель Дмитрий Панкин. Беседовала Наталья Копылова. 
Вопрос: Дмитрий Владимирович, с чем связана реорганизация структуры ФСФР? 

Ответ: Скажу с чем это не связано. Это не связано с созданием мегарегулятора и не связано с тем сокращением численности, которое мы должны провести в нашей службе в соответствии с распоряжением правительства. 

Решение о проведении реорганизации ФСФР было вызвано, в том числе, увеличением поднадзорных нам субъектов финансового рынка – это страховые компании, микрофинансовые организации и кредитные кооперативы. 

Мы провели работу с рядом консультантов, которые проанализировали структуру ФСФР. 

В мире существует две модели регулятора финансового рынка: продуктовая и функциональная. 

Продуктовая модель предполагает регулирование рынка, исходя из сегментов финансового рынка. Так, для страховых компаний создается свой блок, для микрофинансовых организаций – отдельный, для рынка ценных бумаг – то же и т.д. То есть каждый институт имеет свое подразделение в структуре регулятора. 

Функциональная модель регулирования строится в зависимости от вида регуляторной и надзорной деятельности самой финансовой службы. Такая модель предполагает создание блоков лицензирования, сбора отчетности, мониторинга отчетности, проведения проверок, вынесения административных предписаний, штрафов, взысканий и так далее. 

Вывод был такой, что современные регуляторы строятся по функциональной модели. В основе деятельности - сквозная функция. Например, если надзор, то надзор над всеми участниками финансового рынка – участниками рынка ценных бумаг, страховыми компаниями, НПФ и регистраторами. Если лицензирование, то тоже единое управление по лицензированию всех видов деятельности. 

Постепенно думаем двигаться к такой структуре, поэтому сделали первый шаг, объединив все функции лицензирования, которые были у нас разбросаны по трем управлениям в одном управлении лицензирования, которое будет заниматься лицензионной деятельностью всех поднадзорных ФСФР России организаций. 

В рамках реорганизации создано ещё два управления, одно из которых занимается регулированием, созданием нормативных актов для страхового рынка, и второе – для участников всех других поднадзорных ФСФР рынков. 

Вопрос: Планируете ли какие-либо преобразования в текущем году? 

Ответ: До Нового года, скорее всего, никаких изменений не будет. 

У нас сейчас объединены в одно управление надзор и проверка, а также вынесение административных решений о санкциях. Я думаю, это неправильно, необходимо разводить эти функции. Нужно, чтобы одно подразделение занималось проверками всех участников финансового рынка, далее передавало полученные результаты в другое подразделение, которое будет принимать решения о каких-либо санкциях. 

Вопрос: Как эти структурные изменения соотносятся с вашими предложениями по созданию специального агентства при ЦБ РФ в рамках создания мегарегулятора на финансовом рынке? Понятно ли, какой будет структура службы? 

Ответ: Такая структура службы может существовать как под правительством, так и под ЦБ. Структура зависит от тех функций и задач, которые стоят перед службой, а не от того, к какому ведомству она будет административно относиться – к правительству или ЦБ. У нас есть свои функции, которые мы обязаны выполнять. 

Вопрос: Предполагает ли новая структура ФСФР изменения, касающиеся численности сотрудников службы? 

Ответ: Мы направили в правительство РФ обоснования дополнительной численности. У нас увеличилось количество функций и поднадзорных организаций, появляются дополнительные риски в финансовой системе, которыми нужно серьезно заниматься. 

С другой стороны, у нас есть указ президента и принятое постановление правительства от 2009 года, в котором говорится, что госведомства должны сократить личный состав на 20%, и расписан план сокращения штата по годам. В соответствии с этим постановлением, мы должны сократить 165 человек в 2012-2013 годах. Сейчас будем пытаться найти выход.

по мнению экспертов
	


Эксперты полагают, что 2013 год может стать самым тяжелым для экономики ЕС

В европейской экономике продолжаются кризисные проявления, самым сложным рискует оказаться 2013 год, а в дальнейшем может начаться медленное восстановление, полагают эксперты. Европейские проблемы с большой вероятностью повлияют и на Россию. Ориентироваться, как прежде, только на экспорт энергоносителей РФ в такой ситуации нельзя, уверены они. 
Участники прошедшей в среду 28 ноября пресс-конференции "ЕС и Россия; по кому экономический кризис ударит сильнее?" обозначили контуры ситуации, сложившейся в ЕС и конкретно в Великобритании, а также в России. Они напомнили, что Организация экономического сотрудничества и развития во вторник обнародовала ухудшенные прогнозы по ВВП еврозоны и США на 2012 и 2013 годы. Организация считает, что рецессия в еврозоне продолжится в 2013 году, а это серьезная угроза для всей мировой экономики. 

ОСТРОВ И КОНТИНЕНТ 
Ситуацию в Британии обрисовала старший научный сотрудник Центра британских исследований института Европы РАН Елена Ананьева. Она напомнила о состоявшемся на этой неделе саммите ЕС, участники которого так и не достигли договоренности о финансовом плане Евросоюза на 2014-2020 годы. "Британия заняла неожиданно жесткую позицию, обусловленную тем, что страна серьезно сокращает социальные программы дома и хотела бы также заморозить и бюджет ЕС, увеличив его лишь в пределах инфляции", - пояснила эксперт. 

В свою очередь, Еврокомиссия и Европарламент настаивают на его пятипроцентном росте. Британцы понимают, что деньги, которые им придется перечислить в бюджет ЕС, пойдут на поддержку проблемных экономик региона и вряд ли от этого в восторге, рассуждает Ананьева. Другие страны-доноры из Евросоюза придерживаются сходной позиции, а реципиенты, разумеется, за увеличение бюджета. Впрочем, Великобритания в ЕС находится на особом положении – это островное государство всегда ощущало себя отдельно от континентальной Европы. 

Подробнее на проблемах Евросоюза остановился завотделом стран и регионов института Европы РАН Владислав Белов. Он напомнил, что Германии, являющейся сейчас наиболее экономически успешным членом объединения, пока удается удерживать небольшой экономический рост. При этом еще пару десятков лет назад она страдала от последствий объединения ГДР и ФРГ. Пройдя непростой путь и решив свои проблемы, немцы, как никто другой, осознают – без внутренних реформ юг Европы будет продолжать копить долги, невзирая на любую помощь. Как следствие, они выдвигают жесткие требования к структурным реформам, требуют расширения полномочий ЕЦБ, за что испытывают к себе определенную неприязнь других членов объединения. 

Кроме этого, Европу терзают сепаратистские тенденции, что видно на примере испанской провинции Каталонии, стремящейся отделиться от Испании. "Регионализация будет усиливаться, и на ее фоне и еврозону, и Евросоюз ждут потрясения, как по отдельным странам, так и в целом, смены правительств, демонстрации и т.д.", - прогнозирует Белов. 

РОССИЙСКИЕ РЕАЛИИ 
На этом фоне ситуация в России пока выглядит относительно спокойно, хотя основные экономические показатели снижаются, указывает вице-президент "Деловой России" Николай Остарков. Сейчас в экономике налицо стагфляция – сочетание стагнации и инфляции. "Только благодаря переносу роста тарифов на середину года мы получили небольшую инфляционную передышку по инфляции", - отметил Остарков. 

Бизнес в такой ситуации находится в непростой ситуации. "Для сравнения, в 2008-2009 годах настроение было более оптимистичным, далее они тоже росли, и лишь в 2012 году стало ощущаться ослабление ожиданий. "По данным наших исследований, 43% респондентов считают, что в России стало опасно вести бизнес, 32% затруднились ответить, 22% не ощущают ухудшения", - рассказал он. 

Впрочем, запас прочности у российской экономики достаточный – если даже не проводить никаких реформ, в течение 2-5 лет ситуация может оставаться такой, как есть. "И даже при колебании цен на энергоносители", - добавил эксперт. Плюсом для России он назвал и наличие большинства в Госдуме у правящей партии. Любое нужное решение можно принять быстро, чего не может себе позволить, например, тот же британский парламент. А вот стратегического выхода из ситуации не будет, пока рабочие места не станут эффективными и высокопроизводительными, полагает Остарков. 

РИСКИ И НАДЕЖДЫ 
Одной из опасностей, которые подстерегают российскую экономику, эксперты считают девальвацию рубля. "Наша модернизация держится на покупке технологий, машин, оборудования, и девальвация ударит по этому", - считает директор европейских программ Центра изучения постиндустриального общества Екатерина Кузнецова. Зависит РФ и от евро – наши резервы отчасти номинированы в этой валюте, и есть политическое решение их долю не сокращать, напомнила эксперт. Между тем, если сепаратистские тенденции в Европе возобладают, евро может быть девальвирован, что серьезно ударит по России, полагает Кузнецова. 

Больше, чем цены на нефть, для России важен экономический рост в Европе, а также в Азии, считают участники обсуждения. "За счет экспорта мы обеспечиваем 10% ВВП РФ, из этого объема более 50% приходится на сырье", - отметила Ананьева из Центра британских исследований. Если экономика у потребителей испытает замедление, то и спрос упадет. "Замечено, что при снижении производства в Европе ВВП РФ сокращается в пропорции 1:1", - сказала она. 

Эксперты напоминают о том, что Европа намерена сокращать расходы на покупку энергоносителей, что также станет для России проблемой. Придется сделать их доступнее, тем более, Азия, на которую мы так рассчитываем, не будет покупать сырье по европейским ценам, считают они. 

Впрочем, крупномасштабного кризиса в ЕС участники обсуждения не ждут. Благодаря работе программы по выходу из кризиса и сокращения издержек, радикальных сценариев удастся избежать. Самым тяжелым для Европы окажется 2013 год, возможно, 2014-й тоже будет непростым, полагают эксперты. Германия балансирует на тонкой грани, если она войдет в рецессию, последствия для всех будут весьма серьезны, рассуждает Остарков из "Деловой России". 

России же важно искать точки для прорыва – все уже поняли, что благоденствие за счет роста цен на энергоносители закончилось и необходим новый источник роста. Нужно быть открытыми, креативными, и тогда после 2014 года и Россия, и Европа могут вместе преодолеть кризисные явления, резюмируют они. 

Выбор Китаем новой экономической стратегии привлекает к себе всеобщее внимание

По сложившейся традиции, Центральное рабочее совещание по проблемам развития экономики в Китае проходит ежегодно во второй декаде декабря. На совещании разъясняются главные цели социально-экономического развития и макроэкономические задачи, стоящие перед страной на следующий год, а также обсуждаются подробные планы работы правительства в сфере экономики. 

Недавно к власти в Китае пришло пятое поколение руководства, которому придется заниматься стратегической коррекцией всей структуры национальной экономики. Вопрос о том, какая новая экономическая стратегия будет выдвинута на предстоящем Центральном рабочем совещании по проблемам экономики, вызвал огромный интерес у широких кругов общественности. 

Многие экономисты полагают, что в 2013 году макроэкономическая политика Китая будет более сбалансированной и стабильной, а монетарная политика будет ослаблена. Заместитель ректора Пекинского университета, ректор коммерческого института Хуэйфэн при Пекинском университете Хай Вэнь сказал: 

"По моему, правительство продолжит смягчение монетарной политики, по крайней мере, не будет ужесточать ее. Но темпы развития будут более стабильными по сравнению с 2009 годом, когда в стране был принят пакет мер по стимулированию экономики, оценивающийся в 4 трлн юаней". 

Согласно прогнозам аналитиков, темпы роста ВВП Китая составят 7,5% в 2013 году. Заместитель ректора Пекинского университета Хай Вэнь считает, что экономика страны способна укрепиться и до 8-8,5%. Но при этом будет наблюдаться более высокая годовая инфляция. Хай Вэнь отметил: 

"В следующем году темпы роста ВВП достигнут 8%. А при благоприятных условиях этот показатель составит 8,5%. В то же время, уровень инфляции будет немного выше по сравнению с текущем годом, поскольку она только начинается". 

Темпы роста китайской экономики снижаются уже в течение семи кварталов на фоне финансовых проблем в Европе и уменьшения спроса со стороны США. В третьем квартале нынешнего года показатель годового роста составил 7,4%, во втором квартале – 7,6%. Проанализировав эти показатели, заместитель Пекинского университета Хай Вэнь отметил: 

"Несмотря на то, что в третьем квартале текущего года рост экономики продолжал снижаться, в четвертом квартале в стране будет наблюдаться благоприятная экономическая конъюнктура". 

В докладе на 18-м съезде КПК были изложены новые цели экономического роста, а именно: удвоение к 2020 году ВВП и доходов городских и сельских жителей по сравнению с 2010 годом. Прокомментировав новое решение КПК, китайские и зарубежные специалисты полагают, что задача может быть реализована лишь при сохранении ежегодного роста экономики на уровне не менее 7%. 

Главный экономист Государственного статистического управления КНР Яо Цзинъюань считает слишком оптимистичным прогноз роста китайской экономики. Выступая недавно на форуме по вопросам осуществления трансформации экономики и состояния финансов в Китае, Яо Цзинъюань сказал: 

"Безусловно поддерживать в течение ближайших 8 лет темпы экономического роста на уровне более 7% в год – тяжелая задача. Для осуществления этой цели нам необходимо достичь существенного успеха в ходе трансформации модели экономического роста и стратегического регулирования экономической структуры".

Минфин РФ не исключает, что G20 в 2013 г может смягчить ориентиры по дефициту и госдолгу

Минфин РФ не исключает, что по итогам саммита G20 в России в сентябре 2013 года новые целевые ориентиры для развитых стран по дефицитам бюджетов и уровням государственного долга могут быть смягчены, сообщил журналистам замминистра Сергей Сторчак.

В Сеуле в 2010 году на саммите G20 лидеры стран высказали обеспокоенность тем, что ситуация со значительным ростом государственного долга и бюджетных дефицитов, в первую очередь в развитых странах, будет усугубляться. Развитым странам было рекомендовано взять на себя обязательства по серьезной бюджетной консолидации. На следующем саммите в Канне было решено, что к 2016 году развитые страны будут пересматривать целевые ориентиры по уровню госдолга и дефициту бюджета. 

"Последняя рекомендация по финансовой консолидации вполне возможно будет несколько скорректирована по просьбе тех стран, которые считают, что уровень безработицы и темпы роста настоятельно диктуют определенное смещение. (...) В каком направлении это пойдет? Я не уверен, что в сторону уменьшения", - сказал Сторчак.

Он пояснил, что сейчас все чаще обсуждается стимулирование роста в национальных экономиках. "Есть позиция, что, давайте, откатимся назад и посмотрим, не слишком ли закрутили регуляторы гайки. Это уже висит в воздухе, и многие политики пытаются каким-то образом эти вопросы решать", - сказал он. 

Страны с развитой экономикой должны провести необходимые структурные реформы и реализовать свои финансовые планы. Страны с формирующимся рынком должны сохранить или использовать гибкую политику для смягчения внешних потрясений и поддержки роста, говорилось в последних рекомендациях МВФ. Сторчак напомнил, что в год председательства России при участии МВФ произойдет второй обзор глобальных дисбалансов. По мнению международных организаций, эти дисбалансы резко сократились, поэтому вопросы о восстановлении стимулирования экономического роста через торговлю выходят на новый виток, отметил Сторчак.

Он сообщил, что по итогам саммита в РФ ожидается принятие ряда документов, в первую очередь нового плана обеспечения экономического роста и занятости и плана по содействию международному развитию. "Мы надеемся выйти на руководящие принципы по преодолению кризиса инвестиций в реальный сектор. В этой работе участвуют все международные организации, которые существуют. Что-то появится в связи с управлением государственным долгом. Для нас это большой вызов – нужно будет принять новые целевые ориентиры для развитых стран по дефицитам бюджетов и уровням государственного долга. Некоторых уговорить будет, видимо, сложно, но посмотрим", - заключил он.

Россия в 2010 году взяла на себя обязательство снизить дефицит федерального бюджета до нуля в 2015 году, что и отражено в законе о бюджете РФ до 2015 года, принятого в ноябре этого года Госдумой. А после саммита в Канне в 2011 году сообщалось, что Российская Федерация взяла на себя серьезные обязательства по ряду ключевых вопросов, таких как сокращение бюджетного дефицита, снижение инфляции, определенному коридору колебания курса рубля к иностранным валютам, уровню безработицы и целому ряду других показателей, которые были рассмотрены и одобрены странами "двадцатки".

"Группа двадцати" - неформальная организация, объединяющая страны из разных регионов мира и с разным уровнем хозяйственного развития, а также ведущие международные финансовые организации на основе заинтересованности в коллективном решении важнейших мировых экономических и финансовых проблем. Членами "двадцатки" являются Австралия, Аргентина, Бразилия, Великобритания, Германия, Индия, Индонезия, Италия, Канада, Китай, Республика Корея, Мексика, Россия, Саудовская Аравия, США, Турция, Франция, ЮАР, Япония и Европейский союз. Постоянными участниками встреч "двадцатки" являются МВФ, Европейский центральный банк и Всемирный банк.

Инфраструктура 
	


Московская биржа ММВБ-РТС
Система RTS Money на Московской 
бирже с 3 декабря прекратила свое существование

ЗАО "Клиринговый центр РТС" с 3 декабря прекращает предоставление услуг клиринга по сделкам с иностранной валютой, заключенным в системе RTS Money на Московской бирже, в связи переводом клиринга на срочном рынке FORTS и в секторе рынка Standard, говорится в сообщении биржи.

Таким образом, 29 ноября 2012 года - последний день проведения операций в системе RTS Money в стандартном режиме. 30 ноября будут производиться исключительно расчеты по сделкам, заключенным 29 ноября.

С 3 декабря 2012 года АКБ "Национальный Клиринговый Центр" (НКЦ) начинает осуществлять функции клиринговой организации и центрального контрагента по срочным контрактам, заключаемым на торгах Московской биржи, ОАО "Мосэнергобиржа", ОАО "Санкт-Петербургская биржа" и по сделкам, заключаемым в секторе Standard фондового рынка Московской биржи, на фондовом рынке ОАО "Санкт-Петербургская биржа". При этом Клиринговый центр РТС прекратит осуществлять клиринговое обслуживание.

В качестве альтернативы сервису RTS Money, Московская биржа планирует предоставить участникам срочного рынка FORTS и секции фондового рынка Standard возможность подавать заявки и заключать сделки с иностранной валютой на валютном рынке биржи через торгово-клиринговую систему срочного рынка, что позволит осуществлять единое маржирование позиций участников на срочном и валютном рынках, а также в секции фондового рынка Standard. Сроки предоставления такой возможности пока не определены.

"Возможность совершать конверсионные операции и сделки валютный своп на ликвидном биржевом валютном рынке через торгово-клиринговую систему срочного рынка и с единым клирингом создаст новые бизнес-возможности для участников срочного рынка Московской биржи и их клиентов, а также станет очередным шагом в развитии биржевого валютного рынка и пост-трейдинговых сервисов группы", - говорит управляющий директор по валютному и денежному рынку Игорь Марич.

Система RTS Money была создана на Фондовой бирже РТС до объединения бирж ММВБ и РТС для совершения конверсионных операций с использованием единой торговой платформы рынков FORTS и Standard. Крупнейшие российские фондовые биржи ММВБ и РТС 19 декабря 2011 года завершили юридическое объединение бизнесов и начали работать на объединенной площадке с временным названием "ММВБ-РТС". В настоящее время объединенная биржа называется ОАО "Московская биржа".

Московская биржа с 10 декабря допускает к валютным торгам небанковские организации

Московская биржа ММВБ-РТС допустит с 10 декабря 2012 года к торгам на валютном рынке некредитные организации - резидентов РФ, говорится в сообщении биржи."Плановая дата запуска проекта – 10 декабря 2012 года", - говорится в сообщении. 

В частности, к торгам на валютном рынке допускаются профессиональные участники рынка ценных бумаг, имеющие лицензии на осуществление брокерской, дилерской деятельности или деятельности по управлению ценными бумагами. Размер собственных средств участников валютного рынка должен быть не менее 180 миллионов рублей, и они должны иметь безубыточную финансовую деятельность на отчетный период. 

Кроме того, для выхода на валютный рынок профучастникам рынка ценных бумаг необходимо стать участником торгов валютного рынка и получить допуск к участию в торгах. Для этого необходимо уплатить вступительный взнос, получить технический доступ, допуск к клиринговому обслуживанию, иметь заключенный с биржей договор об оказании услуг по проведению организованных торгов, а также получить доступ к системе электронного документооборота Московской биржи. 

Комитет по валютному рынку Московской биржи в середине сентября рекомендовал совету директоров биржи допустить некредитные организации к валютным торгам.

По словам управляющего директора по денежному рынку Московской биржи Игоря Марича, новые участники "принесут на рынок дополнительную ликвидность". Унифицированное членство на разных рынках биржи позволит, по его мнению, продвинуться на пути создания единого маржирования и дальнейшего снижения издержек участников, а также упрощения подключения к торгам валютой.

Московская биржа планирует представить новый бренд 17 декабря

Московская биржа планирует представить новый бренд 17 декабря, сообщил журналистам заместитель председателя правления биржи Андрей Шеметов. 

"Новый бренд будет представлен 17 декабря на совете директоров", - сказал он.

Новый бренд подразумевает новый логотип объединенной биржи. Объединение бирж ММВБ и РТС завершилось 19 декабря 2011 года.

На прошлой неделе председатель правления Московской биржи Александр Афанасьев сообщал, что биржа планирует до конца текущего года принять новую линейку индексов и перейти на новый бренд. Он напомнил, что недавно акционеры биржи утвердили новое название ОАО "Московская биржа ММВБ-РТС", и логотип будет представлен до конца года.

Московская биржа с 18 декабря объединит индексы ММВБ и РТС в один

Основным индикатором российского фондового рынка с 18 декабря станет единый индекс Московской биржи, который будет рассчитываться в рублях и долларах, следует из материалов биржи.

Название индекса будет утверждено на совете директоров Московской биржи 17 декабря, когда будет презентован новый бренд биржи. Индекс продолжит историю существующих индексов - индекса ММВБ (рублевые значения) и индекса РТС (долларовые значения).

Как ранее сообщалось, Московская биржа введет с 18 декабря единую базу расчета индексов, включающую 50 акций с наибольшей капитализацией. Таким образом, количество акций в индексе ММВБ будет увеличено до 50 с нынешних 30. В частности, в индекс ММВБ будут включены обыкновенные акции ОАО "Акрон" <AKRN> и АК "АЛРОСА" <ALRS>, "Дикси Групп" <DIXY>, "Группы ЛСР" <LSRG>, МОЭСК <MSRS>, "Мостотреста" <MSTT>, "М.видео" <MVID>, НМТП <NCSP>, ОГК-2 <OGKB>, "Фосагро" <PHOR>, "Фармстандарта" <PHST>, группы компаний ПИК <PIKK>, "Соллерса" <SVAV>, "ВСМПО-Ависма" <VSMO>, банка "Возрождение" <VZRZ>, обыкновенные и привилегированные акции ОАО "Башнефть" <BANE>, привилегированные акции "Мечела" <MTLR>, "Ростелекома" <RTKM> и "Татнефти" <TATN>.

Биржа введет переходный период, как минимум в течение 2013 года, когда индексы будут рассчитываться по новой методике, но сохранят за собой как старое, так и новое наименование. 

Помимо основного индикатора новое семейство индексов будет включать индекс "голубых фишек", состоящих из 15 наиболее ликвидных акций, индекс "второго эшелона", включающий следующие после бенчмарка 50 акций по капитализации, а также индекс "широкого рынка", состоящий из 100 акций и объединяющий корзины "бенчмарка" и индекса "второго эшелона". Из 100 акций индекса "широкого рынка" будут также формироваться корзины отраслевых индексов. 

Индекс "широкого рынка" пока не имеет аналогов на российском рынке и начнет рассчитываться 18 декабря 2012 года. Индекс "второго эшелона" продолжит историю индекса РТС-2.

Расчет всех индексов будет осуществляться в двух валютах - рублях и долларах.

Основу всех индексных списков будет составлять индекс "широкого рынка", включающий ТОП-100 ценных бумаг, отобранных на основании критериев ликвидности, капитализации и доли, находящейся в свободном обращении (free-float). Предполагается установить разные требования к ликвидности для ценных бумаг с различным уровнем капитализации, для крупных компаний порог ликвидности будет выше. В индексы, как и ранее, не будут включаться акции компаний, коэффициент free-float которых составляет менее 5%. Среди акций, соответствующих данным критериям, будут отобраны ТОП-100 по капитализации с учетом free-float. 

Списки отраслевых индексов будут сформированы на основе разделения базы индекса "широкого рынка" по отраслевой принадлежности. Индекс соответствующей отрасли начнет рассчитываться при условии, что в индекс широкого рынка входит не менее 3 компаний данной отрасли. Сформированные по новым правилам отраслевые индексы, как и основные индикаторы, будут рассчитываться в двух валютах – рублях и долларах и, продолжат исторические ряды значений отраслевых индексов ММВБ и отраслевых индексов РТС, соответственно.

В индекс "голубых фишек" войдут ТОП-15 акций по ликвидности, входящих в индекс Московской биржи. Данный индекс продолжит рублевую историю значений индекса РТС Стандарт.

Московская биржа при этом планирует отказаться от существующей линейки капитализационных индексов. В настоящее время на бирже рассчитываются три капитализационных индекса - индекс акций компаний высокой капитализации, индекс акций компаний стандартной капитализации и индекс акций компаний базовой капитализации.

Московская биржа не будет проводить торги долларом и евро в католическое Рождество

Московская биржа не будет проводить торги долларом за рубли 25 декабря 2012 года, евро за рубли – 25 и 26 декабря и белорусским рублем 24 и 25 декабря в связи с праздничными днями в США, Германии и Белоруссии, говорится в сообщении биржи.

В частности, 24-25 декабря Московская биржа не проводит торги белорусским рублем за российские рубли расчетами today, 25 декабря – долларом за рубли и однодневными свопами по доллару, 25-26 декабря не проводятся торги по евро за рубли и парой доллар/евро расчетами today, а также однодневными свопами по евро.

Кроме того, в период с 29 декабря по 7 января Московская биржа не будет проводить торги иностранной валютой ни по одному инструменту, первый день биржевых торгов валютой в 2013 году – 8 января.

При этом 8 января не будут проводиться торги китайским юанем расчетами today в связи с нерабочим днем в КНР.

Московская биржа не будет проводить торги с 29 декабря по 7 января

Дирекция ЗАО "ФБ ММВБ" приняла в пятницу 28 сентября решение не проводить торги в новогодние праздники в период с 29 декабря 2012 года по 7 января 2013 года, говорится в сообщении биржи. 

Таким образом, последним в этом году торговым днем на бирже будет 28 декабря, в 2013 году торги на Московской бирже начнутся с 8 января.

Биржевой совет Московской биржи ММВБ-РТС рекомендовал на прошлой неделе не проводить биржевые торги в период с 29 декабря 2012 года по 7 января 2013 года. 

Российский фондовый рынок в 2012 году впервые работал в период новогодних каникул. С инициативой работать в новогодние праздники выступила сама биржа осенью прошлого года с целью дать участникам российского рынка возможность минимизировать свои риски, возникающие в периоды длительных праздничных выходных дней. Инициатива биржи была поддержана регуляторами и участниками фондового рынка.

Идея об отмене торгов в период новогодних праздников в 2013 году была озвучена представителями биржи на заседании комитета по срочному рынку Московской биржи в середине сентября и затем была вынесена на заседание биржевого совета.

По мнению источника "Прайма", нежелание биржи работать в предстоящие новогодние праздники объясняется тем, что в январе вступают в силу новые правила клиринга, влекущие за собой изменение торговой системы, при этом биржа может не успеть в срок изменить торговую систему в соответствии с новыми правилами клиринга. 

объем торгов на российском фондовом рынке в период с 3 по 9 января 2012 года составил 2,4 триллиона рублей, на срочном рынке объем торгов за этот период превысил 535 миллиардов рублей, объем торгов на валютном рынке - 253 миллиарда рублей.

Московская биржа намерена с 8 января 2013 г продлить торги на валютном рынке до 23.50 мск

Московская биржа намерена с 8 января 2013 года продлить торги на валютном рынке до 23.50 мск с 19.00 мск, сообщил 4 декабря директор департамента валютного рынка биржи Владимир Яровой.

"Мы планируем с 8 января увеличить время торгов до 23.50", - сказал Яровой, выступая на презентации проекта по доступу некредитных организаций на валютный рынок биржи.

Кроме того, по его словам, планируется продлить торги расчетами today также до 23.50 мск для одного участка рынка "внутри себя". То есть один участник торгов может торговать со своими клиентами расчетами today до окончания торгов в 23.50. Для проведения торгов расчетами today между разными участниками рынка торговая сессия, как и прежде, будет завершаться в 15.00 мск. 

По словам Ярового, также с 8 января 2013 года внебанковские организации получат реальный доступ к валютным торгам на Московской бирже. Ранее биржа анонсировала доступ небанковских организаций к биржевому валютному рынку с 10 декабря. Однако, как уточнил Яровой, с 10 декабря вступят в силу новые правила торгов и клиринга на Московской бирже, то есть с 10 декабря юридическая схема будет полностью готова. Однако реально заключать сделки небанковские организации смогут только с 8 января. 

Яровой также сообщил, что с 8 января биржа планирует уменьшить лот на валютных торгах до одного доллара и одного евро. В настоящее время минимальный лот на валютном рынке составляет одну тысячу валютных единиц. 

К валютным торгам на Московской бирже будут допущены некредитные организации, имеющие лицензии на осуществление брокерской, дилерской деятельности или деятельности по управлению ценными бумагами. Размер собственных средств должен быть не менее 180 миллионов рублей, и они должны иметь безубыточную финансовую деятельность за отчетный период.

ФСФР не видит нужды в кадровых решениях из-за сбоя на Московской бирже

Руководитель Федеральной службы по финансовым рынкам России Дмитрий Панкин не считает нужным проводить новые кадровые изменения на Московской бирже в связи со сбоем на валютных торгах 14 ноября.

"Ждем, пока они разберутся, что там у них произошло", - отметил Панкин.

МЕРОПРИЯТИЯ
	


X Региональный инвестиционный конгресс

Время проведения: 13.12.2012 00:00 - 13.12.2012 23:59
Место проведения: Москва, Swissotel Krasnye Holmy
Организатор: рейтинговое агентство «Эксперт РА»
WEB: 
Окончание регистрации участников: 13.12.2012 00:00

13 декабря 2012 года в Swissotel Krasnye Holmy, г. Москва, рейтинговое агентство «Эксперт РА» проводит 
X Региональный инвестиционный конгресс.

В конгрессе примут участие представители министерств, курирующих вопросы регионального развития, руководители администраций регионов, российских и иностранных инвесторов.

Основные темы для обсуждения:

· Инвестиционный климат регионов России

· Потенциал субъектов федерации

· Риски инвестирования в регионах России

· Как изменились за год среднестрановые риски?

· Наиболее благоприятные регионы для ведения бизнеса
Аналитической базой конгресса станут результаты XVII рейтинга инвестиционной привлекательности регионов России за 2012 год и итоги Всероссийского конкурса лучших городских практик.

Дополнительная информация на сайте www.raexpert.ru или по телефону (495)2253444

Руководитель проекта; по вопросам деловой программы: Ирина Лазарева, тел. (495) 225-34-44 (доб. 1824),факс: (495) 225-36-43,e-mail: lazareva@raexpert.ru 
VIII Международный РЕПО-ФОРУМ «Российский финансовый рынок 2013 – миссия выполнима»

Время проведения: 11.12.2012 00:00 - 12.12.2012 23:59
Место проведения: Москва
Организатор: 495-980-98-74, info@nfa.ru
WEB: http://www.nfa.ru/?page=single&amp;doc=forum2012
Окончание регистрации участников: 11.12.2012 00:00

11 - 12 декабря 2012 года в Москве пройдет VIII Международный РЕПО-ФОРУМ «Российский финансовый рынок 2013 – миссия выполнима». Организованный СРО Национальная фондовая ассоциация при поддержке Банка России и Международной Ассоциации участников рынка капитала (ICMA), а также Газпромбанка, Московской Биржи (ММВБ-РТС), Сбербанка России, НРД (Центрального депозитария) и других ведущих операторов российского и международного  финансового рынка. РЕПО-ФОРУМ традиционно является главной площадкой подведения итогов и объявления новых планов регуляторами и участниками финансового рынка.

        Программа РЕПО-ФОРУМА, всегда интересная и насыщенная, в этом году включает:

· существенные макроэкономические, законодательные  и регулятивные изменения и их влияние на состояние финансового  рынка и деятельность его участников; 

· прогнозы макроэкономистов, регуляторов и практиков по ценовым уровням и ликвидности рынка в следующем году, дискуссия казначеев;

· реализуемые в конце 2012 – 2013 году фундаментальные реформы биржевого и внебиржевого рынка, такие как РЕПО с Центральным контрагентом, переход на режим T+ ; запуск Ценового центра (по низколиквидным облигациям)  и др.;

· качественный скачок в системе рефинансирования финансовых организаций, в первую очередь, через  технологическую революцию в операциях РЕПО; 

· первые отчеты репозитария и формирование базы ликвидационного неттинга;

· реформа учетной системы, начало работы с рынком Центрального депозитария и её преимущества для отдельных категорий участников;

· ситуация на международном и европейском рынках капиталов, ее влияние на российский рынок, юридическое заключение ICMA по России, русский авторизованный перевод GMRA и его применение в трансграничных сделках и т.д.; 

Обсуждение важнейших финансовых новаций пройдет на панелях Форума – казначеев, инфраструктуры, РЕПО, а также  – на мастер-классах для казначеев и бэк-офицеров. 

Продолжением Форума станет международный семинар ICMA, впервые проводимый в России 13-14 декабря 2012 года.

Оргкомитет особо отмечает спонсоров ФОРУМА  – ведущие финансовые организации, российские и международные, благодаря которым установлены беспрецедентно комфортные финансовые условия участия. Для организаций – членов СРО НФА предусмотрены дополнительные льготы.    

Зарегистрироваться для участия в РЕПО-ФОРУМЕ можно по тел./факсу (495) 980 98 74, по электронной почте info@nfa.ru или заполнить регистрационную форму на сайте http://www.nfa.ru/?page=single&doc=forum2012 .

http://disclosure.1prime.ru/
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