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ФСФР подготовила положение об аккредитации агентств по раскрытию информации эмитентами 

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) подготовила проект положения об аккредитации уполномоченных информационных агентств, которые проводят действия по раскрытию информации о ценных бумагах, документ опубликован на сайте ведомства 26 октября.

ФСФР проведет отбор агентств, уполномоченных на раскрытие информации для участников фондового рынка, уже в третий раз. В настоящее время, по результатам предыдущего отбора, в число уполномоченных входят агентства "ПРАЙМ", АЗИПИ, АК&М, "Интерфакс" и "СКРИН". 

Согласно проекту документа, агентства, желающие раскрывать информацию, должны будут пройти процедуру аккредитации с тем, чтобы быть допущенными к такой деятельности, включая агентства, имеющие статус уполномоченных в настоящее время. 

ФСФР будет принимать предложения по проекту приказа до 16 ноября 2012 года.

В соответствии с проектом положения об аккредитации, ужесточается контроль над уполномоченными агентствами. В частности, теперь агентства должны будут по запросу предоставлять регулятору сведения в отношении раскрываемой информации в форме документа с электронной подписью или же обеспечивать получение таких сведений посредством аутентификации федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг. Серьезно возрастают требования к информационно-технологическому комплексу агентств.

В соответствии с требованиями законодательства об инсайдерской информации, агентствам необходимо будет иметь теперь структурное подразделение или должностное лицо, в обязанности которого входит осуществление контроля за соблюдением требований этого закона. Должен быть обеспечен ограниченный доступ и/или круглосуточное видеонаблюдение, запись телефонных переговоров в помещениях, где до раскрытия обрабатывается информация эмитентов.

У агентства не должно быть среди аффилированных лиц эмитентов, управляющих компаний паевых инвестиционных фондов, профессиональных участников рынка ценных бумаг, организаторов торговли, клиринговых организаций, юрлиц, у которых была аннулирована лицензия на осуществление деятельности на рынке ценных бумаг, иностранных государств, международных организаций, говорится в документе.

Кроме того, у агентства должны быть заключены договоры об оказании услуг по раскрытию информации с не менее 500 эмитентами ценных бумаг, при этом бумаги не менее 5 эмитентов должны быть допущены к организованным торгам.

ФСФР может отозвать аккредитацию у агентства в случае не соблюдения условий аккредитации, неоднократного в течение года нарушения требований к порядку раскрытия информации, неправомерного использования инсайдерской информации, а также распространения заведомо ложных сведений.

Работающая в России система раскрытия работает на базе международных принципов, больше всего она похожа на систему, действующую в Великобритании, где торгуется наибольшее число российских эмитентов.  Именно информационные агентства, как считают регуляторы на основных мировых рынках, способны обеспечить реальную общедоступность информации эмитентов. Действующая в России система дает возможность информировать о событиях компаний максимально широкую аудиторию. Агентства дублируют всю раскрываемую информацию, поэтому весь объем сообщений бесплатно и без каких-либо ограничений доступен для заинтересованных пользователей сразу через пять сайтов.

Распространение информации через российские агентства стоит компаниям всего 2000-5000 рублей в год, что в сотню раз дешевле, чем в Великобритании. 
На создание системы не было потрачено бюджетных средств, вся информация доступна инвесторам бесплатно.

В России обязанность раскрывать сообщения через агентства касается более чем 30 тысяч компаний, которые в прошлом году выпустили более 270 тысяч сообщений о существенных фактах.

Компании - лидеры роста капитализации на 01.11.2012 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  01.11.2012 г.. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО «О2ТВ»
	ODVA
	788 830 000
	337

	ОАО «Петербургская сбытовая компания»
	PBSB
	11 184 111 117
	62

	ОАО «Красный Октябрь»
	KROT
	2 207 334 601
	61

	ОАО «Якутская топливно-энергетическая компания»
	YAKG
	7 024 597 399
	53

	ОАО «Звезда»
	ZVEZ
	258 529 421
	28

	ОАО «Нижневартовскнефтегаз»
	RU14NZGZ2006
	344 380 132
	23

	ОАО «Нижневартовскнефтегаз»
	NZGZ
	344 380 132
	23

	ОАО «Мотовилихинские заводы»
	MOTZ
	6 250 269 841
	20

	ОАО «Новосибирскэнерго»
	NVNG
	4 913 682 809
	16

	ОАО «Владимирский химический завод»
	VLHZ
	938 300 657
	15
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Компании-лидеры роста капитализации на 01.11.2012
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Источник: ММВБ
Компании - лидеры снижения капитализации на 01.11.2012 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  01.11.2012 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-),  %

	ОАО «Наука-Связь»
	NSVZ
	118 185 638
	-55

	ОАО «Подольский машиностроительный завод»
	PDMS
	683 076 337
	-40

	ОАО «Волгоградэнергосбыт»
	VGSB
	417 456 249
	-35

	ОАО «Кузбассэнерго»
	KZBE
	5 483 042 899
	-33

	ОАО КБ «Ярославич»
	YRSL
	62 653 481
	-32

	ОАО «Химпром»
	HIMC
	410 443 168
	-32

	ОАО «Колэнергосбыт»
	KOSB
	765 657 657
	-29

	ОАО «Ярославский шинный завод»
	YASH
	2 204 035 141
	-26

	ОАО «Распадская»
	RASP
	48 550 132 061
	-26

	ОАО «Русгрэйн Холдинг»
	RUGR
	586 731 600
	-25


[image: image2.emf]-60

-50

-40

-30

-20

-10

0

%

Компании - лидеры снижения капитализации на 01.11.2012
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Источник: ММВБ
Компании - лидеры по объему капитализации на 01.11.2012 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  01.11.2012 г., млн. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО «Газпром»
	GAZP
	3 400 463
	-0,10

	ОАО «НК «Роснефть»
	ROSN
	2 533 070
	0,13

	ОАО «Сбербанк России»
	SBER03
	1 967 866
	-0,01

	ОАО «Сбербанк России»
	SBER
	1 967 866
	-0,01

	ОАО «ЛУКОЙЛ»
	LKOH
	1 617 601
	-0,02

	ОАО «Сургутнефтегаз»
	SNGS
	980 250
	-0,22

	ОАО «НОВАТЭК»
	NVTK
	968 399
	-0,11

	ОАО «ТНК-BP Холдинг»
	TNBP
	953 957
	-0,07

	ОАО «ГМК «Норильский никель»
	GMKN
	921 876
	-0,03

	ОАО «Газпром нефть»
	SIBN
	730 065
	-0,05
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Новости регулятора
	


По материалам АЭИ «ПРАЙМ» и РИА Новости
Бюджет РФ в 2012 году может быть исполнен с профицитом - Силуанов 

Минфин не исключает, что федеральный бюджет РФ в 2012 году может быть исполнен с профицитом, заявил 6 ноября в Мехико министр финансов Антон Силуанов. 

"По нашим оценкам, конечно, может быть и профицит бюджета, но окончательную точку можно будет ставить уже в конце декабря. Сейчас сложно что-то говорить", - сказал глава Минфина журналистам.

"Все зависит от того, как мы завершим этот год. Все зависит от того, как мы выберем те бюджетные ассигнования, которые имеют наши министерства и ведомства, насколько оперативно они будут израсходованы и насколько хорошо будут поступать доходы бюджета текущего года", - пояснил он.

Силуанов признал, что исполнение бюджета РФ в текущем году идет лучше, чем в предыдущие годы. При этом профицит бюджета за 8 месяцев составил 1,4% ВВП.

По словам Силуанова, наиболее значительный объем бюджетных расходов все равно придется на последние две недели года.

"Вы посмотрите динамику предыдущих лет: у нас всегда было по нарастающей - последние две недели происходит наибольший объем расходов. Поэтому те ресурсы, которые копились, в конце года будут израсходованы", - сказал он.

Подготовленный Минфином проект поправок к федеральному бюджету на 2012 год предусматривает рост доходов на 235 миллиардов рублей - до 12,677 триллиона рублей, расходов - на 210 миллиардов рублей - до 12,954 триллиона рублей. Дефицит в итоге будет близок к нулю и составит 0,07% ВВП. 

Национальный расчетный депозитарий получил статус центрального депозитария - ФСФР

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) во вторник 6 ноября присвоила статус центрального депозитария ЗАО "Национальный расчетный депозитарий" (НРД, на 99% принадлежащий группе "Московская биржа"), сообщили агентству "ПРАЙМ" в ФСФР.

В конце октября текущего года министерство юстиции РФ зарегистрировало все документы ФСФР, необходимые для аккредитации центрального депозитария. 

НРД в качестве центрального депозитария должен заработать в следующем году, сказал журналистам руководитель ФСФР Дмитрий Панкин, добавив, что вся нормативная база для этого готова. "Надеюсь, что в следующем году уже будут операции", - сказал Панкин. Он отметил, что НРД должен до конца года открыть счета во всех регистраторах, и у него должны быть открыты соответствующие счета.

Как говорится в сообщении ФСФР, присвоение статуса ЗАО "НРД" стало последним звеном в создании центрального депозитария на российском финансовом рынке.

"Наличие института центрального депозитария позволит осуществлять учет прав на ценные бумаги в соответствии с международными стандартами, значительно снизив при этом риски для участников рынка. Система учета прав на ценные бумаги станет более прозрачной и понятной для граждан и инвесторов", - отмечается в сообщении. 

Служба отмечает, что открытие иностранным лицам счетов, на которых могут учитываться ценные бумаги в интересах других лиц, должно привести к сокращению издержек, связанных с доступом иностранных инвесторов на российский финансовый рынок.

"Ожидается, что в перспективе появление центрального депозитария приведет к росту ликвидности, снижению затрат на расчетные услуги благодаря проведению операций всеми участниками рынка на единой пост-трейдинговой платформе", - говорится в сообщении ОАО "Московская биржа".

Официальная аккредитация в качестве центрального депозитария, отмечается в сообщении, является решающим аргументом для признания НРД в качестве "приемлемого депозитария", что даст возможность американским фондам инвестировать напрямую в российские ценные бумаги.

"Создание центрального депозитария – принципиально важная веха в развитии российского финансового рынка. Что является одной из ключевых предпосылок обеспечения защиты прав российских и иностранных участников и создает комфорт для всех категорий инвесторов, соответствующий зарубежным аналогам. Мы видим создание центрального депозитария как важнейшую составную часть проводимых на рынке реформ, к которым также относятся изменение правил листинга, переход к системе расчетов T+n, объединение семейства российских индексов, воплощением которых Московская биржа занимается с участниками рынка, регуляторами и законодателями. Вместе с центральным депозитарием это необходимые элементы современной конкурентоспособной биржевой инфраструктуры, повышающей привлекательность всего российского финансового рынка", - приводятся в сообщении слова председателя правления ОАО "Московская биржа ММВБ-РТС" Александра Афанасьева.

По словам председателя правления НКО ЗАО НРД Эдди Астанина, за год, прошедший с момента принятия закона, команда НРД проделала огромную работу по подготовке к новому статусу. Российская расчетная инфраструктура объединена под брэндом НРД, создана профессиональная команда, в беспрецедентно короткие сроки подготовлены изменения нормативной, технологической и операционной составляющих нашего бизнеса. 

Федеральный закон "О центральном депозитарии", принятый Госдумой в ноябре 2011 года и подписанный президентом РФ в декабре, вступил в силу с 1 января 2012 года. В нем установлены особенности правового положения и деятельности центрального депозитария, порядок присвоения ему статуса центрального депозитария, а также особенности госконтроля и надзора за его деятельностью.
НРД будет использовать международную систему SWIFT для обмена данными

НКО ЗАО "Национальный расчетный депозитарий" (НРД) будет использовать международную межбанковскую систему платежей SWIFT (Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication) для обмена данными между репозитарием НРД и пользователями в формате НРД, говорится в сообщении НРД от 29 октября по итогам подписания соответствующего меморандума о взаимопонимании.

Кроме того, стороны планируют более детально изучить возможность разработки и внедрения других решений SWIFT для передачи отчетной документации о внебиржевых деривативах.

"В настоящее время мы работаем над созданием торгового репозитария на российском рынке внебиржевых деривативов. Сотрудничество со SWIFT, имеющим большой опыт работы с подобными инициативами, будет полезно нам и нашим клиентам при дальнейших разработках и внедрении репозитарных услуг", - отметил председатель правления НРД Эдди Астанин.
Закон об инсайде требует упрощения - глава ФСФР

Нормы закона об инсайдерской информации зарегулированы и требуют упрощения, сообщил руководитель Федеральной службы по финансовым рынкам Дмитрий Панкин журналистам 25 октября в кулуарах конференции ОЭСР по корпоративному управлению в России.

По его словам, в настоящее время идет реализация закона об инсайде на основе подзаконных актов. ФСФР столкнулась с трудностями в эффективной обработке получаемых данных от участников рынка ценных бумаг. 

"Такое впечатление, что (это – ред.) все-таки чрезмерно громоздкая структура, я вижу, что есть зарегулированность. Нужны меры по облегчению закона об инсайде", - сказал Панкин. 

Глава ФСФР также отметил, что служба приступила к анализу подзаконных актов, и надеется в первом полугодии 2013 года завершить эту работу, внеся предложения по облегчению норм закона. 

Федеральный закон о противодействии неправомерному использованию инсайдерской информации и манипулированию рынком вступил в силу 27 января 2011 года. Нормативная документация по закону об инсайде вступила в силу с 1 января 2012 года, нормы об уголовной ответственности начнут применяться с 27 июля 2013 года.

Закон об инсайде дает определение инсайдерской информации, определяет круг лиц, относящихся к инсайдерам, а также определяет порядок раскрытия такой информации. К инсайдерам отнесены некоторые госорганы и организации, которые должны раскрывать или предоставлять инсайдерскую информацию на своих сайтах.

Компании, чьи ценные бумаги торгуются на российской бирже, в настоящее время обязаны предоставлять списки инсайдеров в электронном виде в ежедневном режиме. 

ФСФР смягчит правила расчета собственных средств профучастников рынка ценных бумаг

Федеральная служба по финансовым рынкам планирует до конца года разработать проект приказа, смягчающий правила расчета собственных средств профучастников рынка ценных бумаг, сообщил 8 ноября руководитель ФСФР Дмитрий Панкин. 

"У нас есть предложение, до нового года проект приказа по собственным средствам профучастников планируем подготовить",- сказал Панкин журналистам в кулуарах Уральской конференции НАУФОР "Российский фондовый рынок".

Выступая на конференции, глава ФСФР отметил, что служба пришла к пониманию, что необходимо снизить требования к размеру собственного капитала профучастников рынка, но повысить требования к качеству собственных средств. "Пусть это будут 5 миллионов рублей, но чистыми деньгами, на мой взгляд, это будет правильно, служба будет двигаться в этом направлении",- отметил Панкин. Глава ФСФР также отметил, что увеличение требований к минимальному капиталу профучастников фондового рынка, которое было осуществлено в 2011 году, не в полной мере достигло поставленных целей. По словам Панкина, основной целью была задача уменьшить количество небольших финансовых компаний, занимающихся обналичиванием и отмыванием денежных средств. "Этой цели достигли не совсем. Эти цифры также рисуются, поэтому сейчас планируем изменить подход к качеству собственных средств",- отметил Панкин.

Председатель правления НАУФОР Алексей Тимофеев напомнил журналистам, что НАУФОР и другие саморегулируемые организации финансового рынка предложили регулятору свое видение по требованиям и правилам расчета собственных средств финансовых компаний, которые зависят от круга совершаемых участниками рынка операций и рисков, которые они несут. "Если ФСФР примет наши предложения, то для многих компаний это будет означать снижение требований к собственным средствам. Мы согласны на ужесточение требований к расчету, но мы также подготовили предложения о смягчении целого ряда правил расчета капитала",- сказал Тимофеев, напомнив, что эти предложения стали ответом на проект приказа ФСФР, ужесточающий правила расчета собственных средств, который был опубликован в текущем году.

ФСФР намерена пересмотреть систему штрафов профучастников рынка ценных бумаг

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) планирует пересмотреть систему штрафов профучастников рынка ценных бумаг, сообщил журналистам руководитель ФСФР Дмитрий Панкин в кулуарах Уральской конференции НАУФОР "Российский фондовый рынок". 

По его словам, ФСФР планирует пересмотреть размеры штрафов за просрочку предоставления отчетных данных участниками рынка регулятору.

"Для этого необходимо внести поправки в КоАП. Мы планируем работать над этим", - отметил он, добавив, что изменения будут касаться размеров и оснований штрафов.

Летом текущего года Минфин выступил с предложением ввести разграничения для участников страхового рынка. Минфин предлагал разграничить основания для выдачи предписаний и наложения штрафов на страховщиков, а также ввести новую "вилку" штрафов для участников страхового рынка. Концептуально Минфин считает, что по одному и тому же основанию не могут применяться как предписание, так и штраф. Так, штрафы должны легко квалифицироваться, например, если речь идет о нарушении срока ответа на запрос или предоставления статистической отчетности, ненахождения страховщика по указанному в реестре адресу.

ФСФР намерена установить максимальные размеры платы за регистраторские услуги

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) планирует установить максимальные размеры платы за регистраторские услуги, говорится в проекте приказа ФСФР, размещенного на сайте ведомства 8 ноября..

Ранее заместитель руководителя ФСФР Сергей Харламов заявлял, что ФСФР будет устанавливать максимальную планку тарифов, а полномочия по расчету тарифов в зависимости от вида операций и от категории клиентов будут делегированы саморегулируемой организации. В настоящее время тарифы на информационные услуги регистраторов составляют 10-30 рублей за услугу. Они были введены еще в 1997 году Федеральной комиссией по рынку ценных бумаг (ФКЦБ) и с тех пор не менялись.

В соответствии с документом, максимальный размер платы, взимаемой регистратором с зарегистрированных лиц за открытие лицевого счета и изменение информации лицевого счета, не должен превышать для физических лиц 100 рублей, для юридических лиц - 500 рублей. Закрытее лицевого счета должно осуществляться регистратором бесплатно.

Максимальный размер платы за операцию по списанию ценных бумаг со счета или зачислению на счет номинального держателя или доверительного управляющего, не связанных с переходом прав собственности на ценные бумаги стоимостью до 100 тысяч рублей, не должен превышать в совокупности 2 тысяч рублей, стоимостью свыше 100 тысяч рублей - 6 тысяч рублей.

Максимальная плата за блокирование (разблокирование) операций по лицевому счету или количества ценных бумаг на счете по распоряжению зарегистрированного лица не должна превышать 500 рублей.

Максимальный размер платы за операцию по обременению ценных бумаг, в том числе за операцию по передаче, прекращению права залога, по распоряжению зарегистрированного лица, а также за операцию по внесению изменений в данные лицевого счета залогодателя о заложенных ценных бумагах и условиях залога по распоряжению зарегистрированного лица не должен превышать 2 тысяч рублей. 

Максимальная плата за предоставление выписки из реестра, справки о наличии на счете указанного количества ценных бумаг, за выдачу по распоряжению зарегистрированного лица уведомления о проведенной операции, за выдачу выписки нотариусу в связи с ведением им наследственного дела не должна превышать 200 рублей.

Максимальный размер платы за предоставление справки об операциях, проведенных по лицевому счету за период ведения реестра регистратором, не должен превышать 50 рублей за каждую операцию, указанную в справке, но не более 2 тысяч рублей за справку.

Максимальная плата за предоставление справки по лицевому счету номинального держателя, в целях проведения сверки в соответствии с требованиями статьи 8.5 федерального закона "О рынке ценных бумаг", не должна превышать 200 рублей.

Максимальный размер платы за проведение информационных операций с использованием электронного документооборота не должен превышать 50% максимального размера, предусмотренного для этих операций без использования электронного документооборота.

Порядок определения размера платы, взимаемой регистратором с зарегистрированных лиц за проведение операций в рамках закрепляемых максимальных значений, может быть установлен саморегулируемой организацией, объединяющей профессиональных участников, осуществляющих деятельность по ведению реестра владельцев ценных бумаг, по согласованию с федеральным органом исполнительной власти по рынку ценных бумаг.

Увеличение размера платы, взимаемой регистратором с зарегистрированных лиц за проведение операций, возможно с учетом районного коэффициента, установленного для региона, на территории которого находится регистратор или его филиал. 

ФСФР до 15 ноября будет принимать предложения по данному проекту приказа.

ФСФР проверяет страховщиков ОСОПО

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) России проводит проверки страховщиков, работающих на рынке обязательного страхования гражданской ответственности владельца опасного объекта (ОСОПО), сообщил агентству "ПРАЙМ" представитель ФСФР.

"Служба направила запросы в 61 компанию, работающую на рынке ОСОПО, ответы получила только от 41 страховщика", - отметил собеседник агентства.

По его словам, проверки проводятся в связи с тем, что этот сегмент страхового рынка новый и ФСФР хочет проанализировать, как осуществляется работа в этом секторе.

Представитель службы заметил, что ведомство хочет "посмотреть, какой это объем относительно имущественного объема, относительно объема ответственности, какая цена вопроса, что у них с уставным капиталом, что с лицензией".

Закон об ОСОПО работает уже почти год, он вступил в силу с 1 января 2012 года, а с 2013 года распространится на опасные объекты, которые финансируются за счет бюджетных средств. На середину октября, по данным Минфина, страховщики собрали около 9 миллиардов рублей по этому виду страхования, заключили более 200 тысяч договоров, было заявлено 74 страховых случая, порядка 204 потерпевших ожидали страховых выплат.

Международные новости
	


По материалам Bloomberg (www.bloomberg.com), Financial Services Authority (www.fsa.gov.uk), 
United States Securities and Exchange Commission (www.sec.gov), Dow Jones Newswires, ПРАЙМ (www.1prime.ru), РИА Новости (www.ria.ru)
ЦБ РФ и ЕЦБ подписали меморандум о взаимопонимании 

Банк России и Европейский центральный банк (ЕЦБ) подписали трехлетний меморандума о взаимопонимании, сообщил во вторник 30 октября департамент внешних и общественных связей ЦБ РФ.

Документы был подписаны 24 октября 2012 года.

Меморандум предусматривает обмен информацией и сотрудничество в экономической и финансовой сферах, а также программу совместных мероприятий.

Документ, говорится в сообщении ЕЦБ, был подписан главами двух регуляторов - Сергеем Игнатьевым и Марио Драги.

"В течение первого года основной акцент будет сделан на вопросы денежно-кредитной политики, финансовой стабильности и банковского надзора", - говорится в сообщении ЦБ РФ.

Старт проекту сотрудничества был дан 25 октября 2012 года в ходе визита делегации Банка России во главе с членом совета директоров, зампредом Банка России Сергеем Швецовым в ЕЦБ.

Сотрудничество европейского регулятора и ЦБ РФ будет заключаться в регулярном диалоге по ряду вопросов: по технической части и вопросам регулирования, обмену информацией по экономическому и финансовому развитию, говорится в сообщении ЕЦБ.

Европейский центральный банк оставил ставку рефинансирования без изменений, на уровне 0,75% 

Европейский центральный банк в четверг 8 ноября, как и ожидалось, оставил ставку рефинансирования без изменений, несмотря на рост числа признаков того, что еврозона вновь направляется в сторону рецессии.

Заявление ЕЦБ было сделано на следующий день после того, как Еврокомиссия понизила свой прогноз по росту экономики еврозоны. Теперь Еврокомиссия прогнозирует, что ВВП региона вырастет лишь на 0,1% в следующем году. Это значительно ниже сделанного шесть месяцев назад прогноза о росте на 1,4%. В Еврокомиссии ожидают сокращения ВВП на 0,4% в этом году.

Слабость европейской экономики также угрожает росту ВВП Германии, крупнейшей экономики региона, чья сила помогла смягчить влияние кризиса суверенного долга и банковского кризиса в некоторых странах региона на еврозону в целом.

"До сих пор Германия была во многом защищена от некоторых трудностей, с которыми столкнулись другие страны еврозоны, – сказал президент ЕЦБ Марио Драги в среду. – Тем не менее, последние данные указывают на то, что эти проблемы начинают сказываться и на немецкой экономике".

Президент ЕЦБ Драги: Организация и финансирование схем гарантий депозитов может остаться в ведении стран еврозоны 

Банковский и финансовый союз в еврозоне не обязательно означает, что страны должны создать общий фонд наличности для гарантирования банковских депозитов. Об этом в среду 7 ноября заявил президент Европейского центрального банка (ЕЦБ) Марио Драги.

"Финансовый союз не должен предполагать объединения схем гарантий депозитов", - сказал он, выступая во Франкфурте. Драги признал, что этот вопрос вызывает некоторое беспокойство в крупнейшей экономике еврозоны.

В прошлом месяце европейские лидеры договорились об учреждении нового европейского органа банковского надзора под управлением ЕЦБ. Единый орган надзора – первый шаг в сторону полноценного банковского союза в Европе. Он также будет включать механизм постепенной ликвидации проблемных банков и в конечном итоге общую схему гарантирования банковских депозитов.

"Организация и финансирование схем гарантий депозитов может остаться в ведении стран еврозоны при условии сопоставимой эффективности", - заявил Драги.

По его словам, базирование органа банковского надзора в ЕЦБ важно для обеспечения единообразия в валютном союзе, но повседневные задачи банковского надзора останутся за национальными надзорными органами, "которые обладают компетенцией и ресурсами для их решения".

Экономика Германии ощущает на себе последствия долгового кризиса 

Европейский долговой кризис оказывает негативное влияние на экономику Германии. 

По мнению советников правительства, ВВП Германии достигнет минимума в 4-м квартале 2012 года и продемонстрирует вялый рост в 2013 году. Об этом свидетельствует ежегодный отчет, опубликованный в среду 7 ноября советом экономических экспертов, являющимся консультативным органом правительства Германии.

Согласно отчету, в 2013 году ВВП Германии вырастет на 0,8%. Такой же рост ВВП ожидается в 2012 году. Прогноз совета на 2013 год ниже прогноза правительства, согласно которому ВВП в 2013 году вырастет на 1%.

Ситуация на рынке труда Германии остается позитивной, несмотря на ослабление роста ВВП, отмечает совет. Согласно его прогнозу, безработица вырастет с 6,8% в 2012 году до 6,9% в 2013 году.

В отчете также отмечается, что Европа видит "первые светлые моменты" в преодолении кризиса суверенного долга, который продолжается уже четвертый год. Совет особенно высоко оценил вклад нетрадиционной денежно-кредитной политики Европейского центрального банка в дело стабилизации еврозоны. Тем не менее, он предупредил, что действия ЕЦБ являются "чрезвычайными", и призвал к поиску долгосрочных решений в бюджетной сфере.
Банк Англии оставил политику без изменений, но опасения относительно восстановления растут 

Банк Англии в четверг 8 ноября приостановил свою программу стимулирования, но снижение надежд на устойчивое экономическое восстановление означает, что очередной этап покупки облигаций центральным банком при помощи вновь созданных денег, возможно, не за горами.

По результатам двухдневного заседания, Комитет по денежно-кредитной политике центрального банка сообщил в своем отчете, что его члены согласились оставить ключевую процентную ставку на рекордном минимуме, составляющем 0,5%, а размер программы покупок облигаций - на уровне 375 млрд фунтов /599 млрд долларов/.

Последняя программа Банка Англии по покупке облигаций при помощи вновь созданных денег завершилась в октябре. Цены на британские гособлигации упали, а фунт вырос после публикации заявления центрального банка.

"Мы сомневаемся, что это решение означает конец количественного смягчения, учитывая то, что восстановление выглядит уязвимым, слабым и далеко не гарантированным", - говорит Говард Арчер, экономист IHS Global Insight.

Причины принятия этого решения станут более очевидными, когда будет опубликован ежеквартальный отчет Банка Англии по инфляции и новые подробные прогнозы для экономического роста и инфляции.

Экономика Великобритании вернулась к росту в 3-м квартале после того, как она сокращалась в течение предыдущих девяти месяцев. Экономическому росту способствовали массовые мероприятия по обеспечению Олимпийских игр 2012 года в Лондоне.

Этот рост в сочетании с более сильными данными по занятости и некоторые признаки ускорения инфляции убедили большинство экономистов, что на своем ноябрьском заседании комитет приостановит программу количественного смягчения, то есть, печатание денег для покупки облигаций.

G20 не оказывает давления на Испанию при решении вопроса о финансовой помощи – министр. 

Правительство Испании не испытывает никакого давления со стороны G20 в связи с неиспользованием до сих пор финансовой помощи со стороны ЕС, а ситуация с собственными финансовыми запасами страны позволяет говорить о наличии достаточно большой ликвидности, заявил в понедельник 5 ноября в Мехико испанский министр экономики Луис де Гиндос. 

Де Гиндос принимает участие в заседании министров финансов и глав центральных банков "Группы двадцати" в мексиканской столице. 

"Никакого давления со стороны G20 не было, а наше правительство и не приняло бы его", - сказал де Гиндос на пресс-конференции. 

Несколько дней назад премьер-министр Испании Мариано Рахой заявил, что его правительство не считает финансовую помощь ЕС основополагающей в защите экономических интересов страны. По мнению Рахоя, наличие возможности обращения за финансовой помощью имеет положительный характер, однако пока Испания не намерена прибегнуть к ней.

Речь может идти о сумме до 100 миллиардов долларов, которые Испания пока не спешит запрашивать.

По словам де Гиндоса, до конца текущего года Испания самостоятельно закрыла все свои потребности в финансировании, а главным вопросом сейчас является необходимость рассеять сомнения насчет будущего евро как валюты. 

Министр также считает позитивной программу по выкупу государственных облигаций Испании Европейским центральным банком. "Это важно не только потому, что ЕЦБ осуществит конкретные шаги на вторичных рынках долга, но это станет и основополагающим элементом для поддержания веры в будущее евро", - сказал де Гиндос. 

На сегодняшний день Испания смогла разместить около 96% своего долга в средне- и краткосрочных ценных бумагах под более низкий процент, чем это было год назад.

"Группа двадцати" объединяет страны из разных регионов мира и с разным уровнем хозяйственного развития, а также ведущие международные финансовые организации на основе заинтересованности в коллективном решении важнейших мировых экономических и финансовых проблем.

Членами "двадцатки" являются Австралия, Аргентина, Бразилия, Великобритания, Германия, Индия, Индонезия, Италия, Канада, Китай, Южная Корея, Мексика, Россия, Саудовская Аравия, США, Турция, Франция, ЮАР, Япония и Европейский Союз. Постоянными участниками встреч "двадцатки" являются МВФ, Европейский центральный банк и Всемирный банк.

Всего на страны "Группы двадцати" приходится свыше 85% мирового ВВП. В них проживает свыше 60% населения мира, передало РИА Новости.

Премьер-министр Испании: Нужно знать, как сильно упадет доходность в случае получения помощи 

Премьер-министр Испании Мариано Рахой заявил во вторник 6 ноября, что ему необходимо знать, насколько упадет стоимость заимствований для Испании в случае интервенции ЕЦБ, прежде чем принять решение в отношении возможного обращения за помощью к Евросоюзу.

Выступая в интервью по радио, Рахой указал на спрэд доходности между 10-летними испанскими облигациями и соответствующими немецкими облигациями как на важный индикатор доступности рынка для страны. По его словам, этот спрэд, который также называется "премией за риск", упал с недавнего максимума выше 600 базисных пунктов примерно до 435 базисных пунктов, но остается на повышенных уровнях.

"Проблема не только в условиях, но и в том, насколько упадет премия. Если в результате этого премия останется на уровне 400 с небольшим (базисных пунктов), а не снизится до 200, то, очевидно, это будет не совсем то, - сказал Рахой. – Кроме того, мы должны изучить условия, и мы также должны убедиться, что имеем поддержку всех стран Евросоюза".

Рахой также сказал, что устойчиво высокая стоимость заимствований для Испании в конечном итоге приведет к обращению за помощью.

Решение о финансовой помощи Греции будет принято после 12 ноября - агентство

Еврогруппа на встрече 12 ноября не станет принимать окончательного решения по предоставлению финансовой помощи Греции, как предполагалось ранее, передает в понедельник 5 ноября агентство Рейтер со ссылкой на дипломатические источники в Мехико, где проходила встреча министров финансов "большой двадцатки".

В ходе многомесячных переговоров тройка международных кредиторов в составе Еврокомиссии, ЕЦБ и МВФ и греческое правительство пытаются согласовать условия предоставления Афинам поддержки в размере 31,5 миллиарда евро. По мнению аналитиков, без этого кредита Греция уже в ноябре может допустить первый в еврозоне дефолт по государственным обязательствам. Ожидалось, что окончательное решение по этому вопросу будет принято 12 ноября на встрече министров финансов еврозоны.

"Встреча 12 ноября не станет заключительным этапом (в переговорах). Мы не настолько приперты к стенке, как это может показаться", - сообщил агентству источник.

По его мнению, Греция сможет обслуживать свои финансовые обязательства до конца ноября и даже до начала декабря. Вместе с тем источник отметил, что официальное решение по предоставлению кредитного пакета Афинам все же, вероятнее всего, будет принято в ноябре, передало РИА Новости.

Новый президент США должен будет срочно решить бюджетные проблемы - глава МВФ

Новый президент США должен будет принять срочные меры для решения вопросов бюджетного баланса и проблемы увеличения предельного уровня госдолга, считает директор-распорядитель Международного валютного фонда (МВФ) Кристин Лагард. 

"Кто бы ни стал победителем вторничных выборов США, он должен будет противостоять этому вызову, потому что до начала 2013 года остается всего два месяца", - сказала Лагард в понедельник 6 ноября на пресс-конференции в Мехико, где она участвовала в заседании министров финансов и глав центральных банков G20. 

Отсутствие консенсуса между правительством и Конгрессом США может привести к автоматическому и одномоментному вступлению в силу с января 2013 года мер, направленных на снижение объемов госдолга. В частности, речь идет о резком сокращении госрасходов и увеличении налогов. 

По словам Лагард, это может угрожать не только экономике США, но и нанести ущерб всей мировой экономике. 

В соответствии с текстом коммюнике по итогам встречи министров финансов и глав центральных банков G20 США взяли на себя обязательства избежать резкого сокращения госрасходов. "Соединенные Штаты будут аккуратно соизмерять темпы налоговой корректировки, чтобы госфинансы страны были устойчивыми в долгосрочной перспективе, и таким образом планируют избежать сильного сокращения расходов в 2013 году", - говорится в коммюнике, передало РИА Новости.

Ряд крупнейших мировых банков должен повысить уровень резервов капитала до 2016 года - FSB

Некоторые крупнейшие мировые финансовые организации должны до 2016 года нарастить резервы капитала, которые послужат так называемой подушкой безопасности в случае резкого ухудшения экономической ситуации, считают эксперты международной организации "Совет по финансовой стабильности" (Financial Stability Board, FSB), осуществляющей мониторинг и регулирование мировой финсистемы. 

Всего в список FSB вошли 28 организаций - на одну меньше, чем в прошлом году. Обработав показатели всех системообразующих мировых банков за 2011 год, аналитики пришли к выводу, что Citigroup, JP Morgan Chase, HSBC и Deutsche Bank необходимо увеличить резервы на 2,5%. Таким образом, указанные кредитные организации попали в четвертую корзину, которая предъявляет самые жесткие требования. 

Чуть меньше, на 2%, необходимо увеличить ликвидность Barclays и BNP Paribas, попавшим в третью корзину. Во второй корзине находятся Bank of America, Bank of New York, Credit Suisse, Goldman Sachs, Morgan Stanley, Royal Bank of Scotland, Mitsubishi UFJ и USB, которым требуется рост резервов на 1,5%. 

Наконец, в первой корзине (1%) находятся 14 банков, среди которых китайский Bank of China, испанские BBVA и Santander, итальянский Unicredit, французские Credit Agricole и Societe Generale, Wells Fargo, а также японские Sumitomo Mitsui и Mizuho FG. 

Помимо требований по резервам, FSB устанавливает сроки, в которые банкам нужно предпринять меры для укрепления своих показателей. Так, в ближайшие шесть месяцев им необходимо создать группу антикризисных менеджеров, которым до ноября 2013 года предстоит разработать план наращивания резервов. Через полтора года должны быть готовы соглашения о трансграничном сотрудничестве между организациями, а с ноября 2014 года начат процесс реализации планов увеличения ликвидности. 

"Дополнительные требования по резервам на случай потерь для системообразующих банков будут объявлены в 2016 году для тех организаций, которые войдут в список за 2014 год", - говорится в пресс-релизе FSB. 

При этом организация отмечает, что к тем банкам, которые не попали в обновленный список за 2012 год, должны предъявлять требования по капитализации национальные власти. Им предстоит проводить самостоятельную оценку значимости кредитных организаций для финансовой системы государства. 

Совет по финансовой стабильности был создан в апреле 2009 года странами "группы двадцати" и Еврокомиссией на базе Форума финансовой стабильности. Штаб-квартира организации находится в Базеле. Председателем совета с 2011 года является глава ЦБ Канады Марк Карни (Mark Carney), заменивший на этом посту нынешнего президента ЕЦБ Марио Драги.
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Мы продолжаем обсуждать тему создания Мегарегулятора на финансовом рынке РФ, начатую в сентябрьском номере IR-обозрения  
Мегарегулятор обретает форму, дело за степенью свободы ФСФР
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Мегарегулятор на финансовом рынке РФ может быть создан уже к 2016 году - оптимальным вариантом является полная интеграция ЦБ и ФСФР, считают участники состоявшегося во вторник 6 ноября заседания открытого правительства. 
По их мнению, структура на базе ФСФР может оказаться неэффективной, а во избежание конфликта интересов ЦБ готов пойти на смягчение. 

Вместе с тем, в ФСФР считают наиболее приемлемой постепенную интеграцию с Банком России - это позволит службе решить финансовые и кадровые проблемы и даст некоторую самостоятельность. 

МЕДЛИТЬ БОЛЬШЕ НЕЛЬЗЯ 
Участники состоявшегося во вторник в РИА Новости заседания обсудили идею создания мегарегулятора на финансовом рынке России - интерес к этой теме в экспертном сообществе есть уже не первый год, но в последнее время с подачи властей он активизировался. 

Выступая в ходе дискуссии, первый вице-премьер Игорь Шувалов пояснил, что правительство вновь занялось обсуждением реформирования системы регулирования и надзора на финансовых рынках в связи с рассмотрением проекта новой пенсионной стратегии. По его словам, сторонники ликвидации накопительной части пенсии в качестве одного из аргументов приводили отсутствие в России финансового рынка для длинных денег и эффективной системы регулирования и надзора, которое гарантировало бы их сохранность. 

В результате создаются риски роста в будущем неконтролируемых обязательств государства, которому придется принять на себя ответственность за суммы в триллионы рублей. 

Необходимость реформирования назрела, и откладывать ее больше нельзя. "Хуже, чем сейчас, уже не будет", - сказал Шувалов. 

Создание единого финансового регулятора обусловлено необходимостью обеспечения финансовой стабильности, считает зампред ЦБ Сергей Швецов. Дело не в нехватке бюджетных средств, а в резком изменении финансовых рынков за последние годы, пояснил он. Необходима единая база данных о том, какие позиции открыты, что участники рынка делают. 

По его словам, регулятор, который работает уже 20 лет, сегодня оказался тормозом изменений бизнес-парадигмы российского финансового рынка. Однако позволить себе медленные реформы Россия не может, полагает зампред ЦБ. Он напомнил, что реализация плана построения МФЦ переносилась уже дважды, а нормативная база для запуска центрального депозитария готовилась целый год. 

В настоящее время рассматриваются три основных варианта, напомнил министр по связям с открытым правительством Михаил Абызов. Это усиление Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР), передача всех полномочий ФСФР Банку России с возможной автономией подразделения, отвечающего за регулирование финрынков, а также создание специального органа при ЦБ с передачей этому органу полномочий ФСФР. По словам Абызова, экспертный доклад с анализом вариантов будет представлен в правительство 24 ноября. 

ПОЛНОЕ ПОГЛОЩЕНИЕ 
Позицию, согласованную с Банком России и Минфином и поддержанную Шуваловым, представлял Швецов. Речь идет о варианте полной интеграции ЦБ и ФСФР. Швецов подробно рассказал об этапах создания мегарегулятора. На первом этапе внутри ЦБ предполагается создать переходную структуру, которая будет повторять структуру ФСФР. 

На втором этапе в течение шести месяцев часть сотрудников ФСФР увольняются, а остальные переходят в постоянную структуру в рамках ЦБ. При этом создается пятый дивизион, который будет заниматься регулированием конкурентных участников рынка. Неконкурентные участники, по словам Швецова, останутся в монетарном блоке. Для руководства новым дивизионом будет создан комитет финансового надзора. При этом совет директоров ЦБ останется единым. 

Ранее сообщалось, что при принятии политического решения о создании такого регулятора функции ФСФР могут быть переданы Банку России уже до конца 2013 года. Во вторник Шувалов уточнил, что работы по реформированию системы финансового регулирования и надзора могут быть завершены к середине 2015 года. Законодательство, связанное с реформированием финансового надзора и регулирования можно принять в первой половине 2013 года, а со второй половины 2013 года начать необходимые административные процедуры. Действовать новая система может начать с 1 января 2016 года. 

ШАНСЫ ФСФР 
Шувалов в своем выступлении на заседании назвал Банк России наиболее сильным из нынешних российских финансовых институтов. Аналогичную оценку высказывают и иностранные инвесторы, которые оценивают ЦБ РФ, как наиболее удачный институт в российской экономике - свыше 70% респондентов считают, что могут доверять его деятельности, добавил первый вице-премьер. 

По его словам, ЦБ хорошо проявил себя во время кризиса и успешно влиял на ситуацию - ФСФР могла бы сделать гораздо меньше. Из предложенных вариантов сосредоточение функций надзора и регулирования в одних руках пока самый лучший по ресурсам, по времени и по конечному результату, считает он. Создать институт надзора необходимо до конца этого политического цикла - до начала 2018 года, подчеркнул первый вице-премьер. 

Мнение Шувалова о роли Банка России поддержал и замглавы Минфина Алексей Моисеев. По его словам, под надзором ЦБ удалось создать индустрию, пользующуюся доверием населения, чего нельзя сказать о ФСФР. Он отметил, что в России так и не появилась культура инвестирования накоплений населения в небанковские финансовые институты, а размещает акции на российских рынках "мелочь, которая не смогла уйти в Лондон". 

Таким образом, у ФСФР не получилось создать эффективно работающую систему, заключил он. 

Швецов тоже считает построение мегарегулятора на базе ФСФР невозможным. Выделенных средств может не хватить, и отдельная структура окажется экономически неэффективной, а у ЦБ большой бюджет, позволяющий совершать маневр внутри года, перераспределяя средства на болевые точки, отметил он. 

По его словам, реальными являются две формы: полное слияние ФСФР с ЦБ либо создание в рамках ЦБ отдельного подразделения. Модель, предполагающая автономию, создает неопределенность, поскольку ЦБ отвечает своим именем, но при этом нет единства управления, синергетического эффекта и экономии от объединения. 

НЕТ КОНФЛИКТУ ИНТЕРЕСОВ 
Участники обсуждения признали, что в случае создания единого органа регулирования и надзора на финрынках на базе ЦБ РФ возможно усиление конфликта интересов в Банке России. Дело в том, что ЦБ с одной стороны является одновременно регулирующим и надзорным органом, с другой - осуществляет полномочия акционера отдельных участников рынка, а с третьей - сам является участником рынка. 

Кроме того, получится, что ЦБ станет осуществлять функции надзора за двумя конкурирующими группами: банками и иными участниками финансового рынка, осуществляющими кредитное посредничество (брокеры, управляющие компании, доверительные управляющие). 

Шувалов на заседании призвал не бояться этого конфликта интересов. По его словам, необходимо сделать деятельность новой структуры более прозрачной, усилить общественный и парламентский контроль за ее работой. 

Со своей стороны Банк России в случае присоединения к нему ФСФР готов пойти на смягчение. В частности, для полноценного обеспечения интересов небанковских финансовых организаций предполагается разделить деятельность двух комитетов - Комитета банковского надзора и Комитета финансового надзора. 

По словам Швецова, ЦБ может выйти из органов управления ММВБ. Это будет правильный ответ на конфликт интересов, - считает он. 

ПОСТЕПЕННАЯ ИНТЕГРАЦИЯ 
В свою очередь, глава ФСФР Дмитрий Панкин считает, что вариант с присоединением ФСФР к ЦБ в настоящее время юридически и бюрократически вряд ли возможен, приемлемым вариантом было бы создание специального агентства при Банке России. По его словам, служба сегодня не в состоянии эффективно работать, поскольку количество участников рынка в ее ведении увеличилось, а кадров не хватает. Кроме этого, ФСФР не располагает достаточным финансированием из госбюджета. 

Создание агентства могло бы снять все эти вопросы, отметил Панкин. По его мнению, внутри агентства возможно создание комитета по финансовым рынкам. Высшим органом может стать Совет агентства с участием представителей ЦБ и правительства. Агентство могло бы заниматься написанием законопроектов, добавил он. 

Такая структура, по словам Панкина, работоспособна в течение нескольких лет. Затем, после качественного изменения законодательства, автоматизации агентства, решения кадрового вопроса, можно будет говорить о более глубокой интеграции ФСФР в ЦБ, заключил он.

интервью
	


Фаллико о приобретениях в РФ: "Невест" у нас было много, но "жену" пока не нашли
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Intesa Sanpaolo, один из старейших и крупнейших банков Италии, создал на паритетных началах с российским Газпромбанком фонд прямых инвестиций. О том, какие проекты будет финансировать фонд, а также о планах Intesa Sanpaolo на банковском рынке в РФ рассказал 22  октября глава совета директоров банка "Интеза" Антонио Фаллико в интервью агентству "ПРАЙМ". 
Вопрос: Ваш совместный с Газпромбанком фонд до конца года может начать инвестиции в три проекта, в каких они отраслях? 

Ответ: Мы уже определились с этими компаниями. Одна из них расположена на северо-западе и обслуживает нефтегазовую сферу. Вторая компания занимается биомедициной в Италии, третья — ритейлом в Италии. Сейчас мы ищем еще одну российскую компанию для вложений. Нашей целью является доведение числа инвестиций до четырех ежегодно. 

Вопрос: Каковы критерии отбора? 

Ответ: Компании должны стремиться к инновациям, с высокой производительностью. 

Вопрос: Каким будет объем инвестиций во все эти три компании? 

Ответ: Примерно 120 миллионов евро на все три проекта. 

Вопрос: На сколько лет фонд планирует инвестиции? 

Ответ: Многое зависит от самих компаний, но примерно, от 3 до 8 лет. По окончании этого периода начинается так называемая деинвестиция. То есть прибыль, полученную от вложений в эти предприятия, мы сможем инвестировать в следующие компании. 

Вопрос: Поскольку это фонд прямых инвестиций, какие пакеты акций фонд будет покупать? 

Ответ: Да, согласно нашему уставу, мы можем приобретать до 30% акций какой-либо компании. 

Вопрос: В прошлом и этом году ряд иностранных банков по разным причинам прекратили работу в России. Как Вы считаете, российский банковский сектор все еще привлекателен? 

Ответ: Мы считаем, что в России выгодно заниматься банковским бизнесом. Во-первых, распространение банковских услуг очень невысокое. Давайте сопоставим со странами Северной Европы, где на 100 тысяч человек приходится 23 филиала. В России, по моей информации, этот показатель 1-2 офиса, включая подразделения Сбербанка, на 100 тысяч человек. Кроме того, мы думаем о продуктах, и понимаем, что еще очень многое можно внедрить в России. Поэтому мы считаем, что Россия - важная и интересная страна, которая может дать возможность нам расти. Я искренне не понимаю, почему ряд крупных западных банков ушел из России. 

Вопрос: А какие у Intesa Sanpaolo планы в России? 

Ответ: Мы надеемся на органический рост, а также имеем ввиду ряд приобретений. "Невест" было много, но "жену" так и не выбрали. Надеюсь, что в течение следующих месяцев мы ее найдем. 

Вопрос: То есть вы ищете объект для приобретения? В какой сотне? 

Ответ: Если банк Intesa Sanpaolo заинтересован, а он действительно заинтересован в том, чтобы работать на банковском рынке России, то, конечно, же, естественно наше желание быть среди ведущих банков России. 

Вопрос: И сколько вы на это готовы потратить? 

Ответ: Дело не в деньгах, а в том, чтобы найти такой банк, который бы грамотно интегрировался бы в нашу специфику. Наша стратегия, как и любого крупного исторического банка, это стремление смотреть вдаль, поэтому мы не можем ограничиться 5 или 10 годами. 

Вопрос: Вас привлекают розничные или корпоративные банки? 

Ответ: Нас интересуют универсальные банки.

приватизация
	


Приватизация-2: деньги-то будут, а как с эффективностью?


Правительство РФ довольно достигнутыми результатами приватизации и намерено ее продолжать. До 2016 года от приватизации госактивов Россия может получить более 3 триллионов рублей. Эксперты разошлись в оценках перспектив второй волны распродажи, но едины в том, что процесс требует более вдумчивого подхода. 
В 2012 году будет приватизировано госсобственности на сумму более 200 миллиардов рублей, в 2013 году этот показатель будет превышен, заявлял ранее журналистам первый вице-премьер РФ Игорь Шувалов. 

Минэкономразвития поручено до 1 декабря представить план подготовки "дорожных карт" приватизации госпакетов акций РЖД, Роснефти, аэропорта "Шереметьево", "Совкомфлота", ОЗК, "Аэрофлота", ОАК, ОСК, "Русгидро", "АЛРОСа", Россельхозбанка, ВТБ, Росагролизинга, "Транснефти", "Зарубежнефти", ФСК, "ИнтерРАО", "Уралвагонзавода". 

МУТАЦИЯ ПРИВАТИЗАЦИИ 
Как стало известно, приватизация "пилотных" 5% акций ОАО "Российские железные дороги" может пройти в конце 2013 года, но серьезных изменений в структуре собственности этой инфраструктурной монополии и других крупных компаний, где предполагается приватизация, эксперты не ждут. 

Особенностью российской экономики является популярность бизнеса в сфере распределения государственных субсидий, считает эксперт Института экономической политики им. Е.Т. Гайдара Сергей Жаворонков. 

В условиях выгодного положения государственных структур, все экономические агенты стремятся попасть в число избранных. По его словам, в "нулевые годы" произошла мутация понятия приватизации, когда вместо выхода государства из акций компании происходит продажа миноритарного пакета при сохранении доминирующей госдоли. 

По его мнению, ухода государства из ТЭКа и банковской сферы в ближайшее время ожидать не стоит. "Баланс сил менеджеров госкомпаний выше баланса сил тех, кто хочет их приватизировать", - сказал Жаворонков на пресс-конференции в РИА Новости в четверг 1 ноября. 

ВЗВЕШЕННЫЙ ПОДХОД 
Сложность российской приватизации в том, что власть настроена скептически в отношении частного интереса к получению прибыли, считает член экспертной комиссии при правительстве РФ, ведущий научный сотрудник РАНХиГС Вадим Новиков. 

Даже в случае владения активом у предпринимателя не всегда полностью развязаны руки, сказал он. Продажа небольшой части пакета акций не сделает, к примеру, такую компанию, как РЖД по-настоящему частной, поскольку в критической ситуации государство, как основной акционер, скорее всего, придет на помощь, а у менеджмента не до конца развязаны руки. 

Банкротство предприятий является рыночной нормой, но не в случае крупных компаний, отмечает, в свою очередь, заместитель директор Института проблем естественных монополий Александр Григорьев. "Когда речь идет о негативных последствиях широкого масштаба, химеры идеализма уже не актуальны", - сказал он. 

По его словам, приватизация РЖД в полном масштабе означала бы передачу в частные руки контроля над целой отраслью, поскольку компания является инфраструктурной монополией. В случае продажи "Совкомфлота" государство теряет монополию на уникальный опыт работы на шельфе, также отметил он. 

Планируя приватизацию, нужно использовать взвешенный подход, указал Григорьев. По его словам, риски нужно оценивать, считая потенциальные плюсы и минусы приватизации того или иного пакета акций. 

А НУЖНО ЛИ ЭТО? 
"Приватизация, если она правильно проведена, обеспечит общественный контроль за деятельностью предприятий", - считает директор Института народнохозяйственного прогнозирования Виктор Ивантер. 

По его словам, необходимо отказаться от политической демагогии и заняться конкретными подсчетами возможных выигрышей и проигрышей от усиления частной собственности в компаниях. 

В свою очередь, Григорьев из Института проблем естественных монополий указал на то, что цели нынешней приватизации не вполне ясны. 

"Приватизация является инструментом, но чего мы хотим с помощью него достичь, не понимаю", - сказал он, добавив, что первая волна приватизации преследовала цель создания класса собственников в России. По его словам, главное – не продать госсобственность, а повысить эффективность предприятий. 

Эксперт привел ряд примеров стран, где государство остается главным собственником ряда крупных компаний, и они остаются эффективными. 

По мнению Новикова из РАНХиГС, приватизация преследует благие цели, но не ясно каким будет ее результат. 

Выход из "Роснефти" пока не в интересах государства - Сечин


Президент крупнейшей российской нефтяной компании ОАО "НК "Роснефть" <ROSN> Игорь Сечин считает пока невыгодным для государства выход из капитала компании. 

"Нет необходимости спешить. Ничего не может быть исключено. Тем не менее, все наши действия должны быть очень разумными и экономически обоснованными. Я ничего не имею против сокращения доли государства, если это экономически оправдано для акционеров компании и если оно получит предложение, которое превысит выгоду от присутствия государства (в капитале компании - ред.). Это не цель сама по себе: просто чтобы избавиться от контрольного пакета акций государства. Даже если мы продаем его, мы должны продавать эффективно, правильно?" - сказал Сечин в интервью The Wall Street Journal.

По итогам сделки по покупке "Роснефтью" 50-процентной доли ВР в ТНК-ВР британская компания станет крупнейшим частным акционером "Роснефти", чуть более 75% акций которой сейчас принадлежит государству. Предполагается, что помимо получаемого от "Роснефти" пакета ее акций ВР выкупит у "Роснефтегаза" еще 5,66% акций российской компании, в результате чего ее доля достигнет 19,75%.

Вместе с тем Минэкономразвития предложило приватизировать в 2013 году чуть больший пакет "Роснефти" - до 6% акций. Согласно плану приватизации крупных активов, утвержденному в июне распоряжением правительства, государство (в лице "Роснефтегаза") к 2016 году должно выйти из капитала крупнейшей российской нефтяной компании.

Сечин напомнил, что ВР намерена купить 5,66% акций "Роснефти" по 8 долларов за акцию, всего потратив на это 4,8 миллиарда долларов. 

"Я думаю, что мы получаем очень хорошую цену... Опыт показывает, что продажа доли в таких крупных компаниях, как наша, должна проводиться очень рационально, продуманно, а не разрушать рынок, она должна быть направлена на повышение капитализации. Поэтому, чтобы выполнить эту задачу, мы должны найти либо стратегического инвестора, либо большой проект, для которого компания нуждалась бы в партнере для финансирования", - полагает Сечин.

"У нас нет таких проектов в настоящее время. Таким образом, нет никакой экономической логики в этом. Если экономическая логика появится, мы будем использовать эту возможность и будем осуществлять все необходимые действия, я думаю. Я подчеркиваю, что это не самоцель. Мы должны защищать интересы акционеров", - добавил он.

При этом глава "Роснефти" отметил, что наличие контрольного пакета у государства дает "Роснефти" дополнительные возможности. 

"Аспект, который, я думаю, непосредственно касается интересов наших акционеров, в том, что контрольный пакет акций у государства означает, что "Роснефть" имеет эксклюзивное право на разработку месторождений на континентальном шельфе. Это, конечно, в интересах наших акционеров. Почему мы должны отказываться от этого преимущества?" - недоумевает Сечин.

Согласно российскому законодательству право работы на шельфе имеют компании, в которых государству принадлежит не менее 51%, а также имеющие опыт такой работы в течение не менее пяти лет. 

Глава "Роснефти" полагает, что пока еще есть нереализованные выгоды от наличия у "Роснефти" государства в качестве собственника. 

"Есть еще нераспределенные месторождения в Арктике, например. Государство должно выйти из капитала компании, только когда расходы по содержанию (актива) превысят преимущества от владения", - считает он.

Говоря о перспективах работы на шельфе частных компаний, Сечин сказал: "Если другие частные компании хотят иметь возможность разрабатывать месторождения на континентальном шельфе, то у них есть прекрасная возможность сделать это - они могут продать 51% акций государству, и тогда они будут отвечать требованиям закона".

Совет директоров крупнейшей российской нефтяной компании ОАО "НК "Роснефть" <ROSN> утвердил список кандидатов в совет директоров для избрания на внеочередном собрании 30 ноября, в список вошел президент компании Игорь Сечин, следует из сообщения компании.

Ранее председатель совета директоров "Роснефти" Александр Некипелов сообщал агентству "ПРАЙМ", что президент компании Сечин может быть вновь избран в совет директоров компании на внеочередном собрании.

Сечин, входивший в совет директоров "Роснефти" с 2004 года, в июне прошлого года вышел из него в соответствии с поручением президента РФ о выходе чиновников из советов директоров госкомпаний. В сентябре "Роснефть" провела внеочередное собрание, чтобы убрать из совета директоров последнего чиновника - главу Росимущества. 

Президент "Роснефти" традиционно входит в состав совета. Сечин был утвержден президентом "Роснефти" 23 мая, прежний президент компании Худайнатов стал первым вице-президентом. 

Чистая прибыль "Роснефти" по МСФО в 2011 году выросла на 9% - до 316 миллиардов рублей, по US GAAP - на 19,7%, до 12,452 миллиарда долларов, по РСБУ - на 24%, до 236,819 миллиарда рублей, консолидированная по РСБУ - на 9,5%, до 384 миллиардов рублей.

Общая сумма уже направленных на дивиденды за 2011 год средств составила 15,4% от чистой неконсолидированной прибыли по российским стандартам бухгалтерского учета. Государство хочет получать в виде дивидендов 25% чистой прибыли по МСФО, полученной в прошлом году контролируемыми им компаниями. Сечин заявлял, что "Роснефть" намерена постоянно сохранять уровень выплаты дивидендов в 25% чистой прибыли по МСФО.

"Роснефть" в 2011 году увеличила добычу нефти и газового конденсата на 2,5% - до 122,5 миллиона тонн, в 2012 году компания прогнозирует прирост добычи на 2% - свыше 125 миллионов тонн. Объем переработки нефти вырос на 14,7% - до 57,9 миллиона тонн, и компания ожидает роста показателя в 2012 году на 11,6% - до 64,6 миллиона тонн.

Уставный капитал ОАО "НК "Роснефть" составляет 105,981 миллиона рублей и разделен на 10,598 миллиарда обыкновенных акций номинальной стоимостью 1 копейка.

"Роснефть" занимает первое место в России по объемам добычи нефти. Ее основным акционером является государственная компания ОАО "Роснефтегаз", которой принадлежит 75,16% акций, еще 9,53% акций владеет контролируемое "Роснефтью" ООО "РН-Развитие". Кроме того, у "Роснефти" в настоящее время около 138 тысяч акционеров - физических лиц.

Инфраструктура 
	


Московская биржа ММВБ-РТС
Банк России представит президенту РФ план выхода из капитала Московской биржи
Банк России представит президенту РФ в среду 7 ноября согласованный с правительством план выхода из капитала Московской биржи, сообщал 6 ноября журналистам заместитель председателя Банка России Сергей Швецов.

Он не раскрыл, какой план выхода предлагает ЦБ, отметив: "Когда нам утвердят, тогда его и раскроем".

Ранее Швецов заявлял, что ЦБ РФ не будет участвовать в IPO Московской биржи, поэтому после IPO биржи доля ЦБ РФ может снизиться до 15%. Кроме того, после IPO планируется ряд сделок по выходу ЦБ из капитала объединенной биржи. В частности, Швецов заявлял, что ЦБ РФ может выйти из капитала примерно через два года после IPO.

В начале октября глава правления биржи Александр Афанасьев сообщал, что Московская биржа ММВБ-РТС должна быть технически готова к проведению IPO к февралю 2013 года.

Крупнейшими акционерами ММВБ-РТС в августе текущего года являлись Банк России (24,326%), Сбербанк <SBER> (10,361% с учетом доли Сбербанк-КИБ), ВЭБ (8,706%), ЕБРР (6,288%), Юникредит банк <RU000A0GNEZ3> (6,182%), ВТБ <VTBR> (6,046%) и Газпромбанк <GZPR> (5,375%).

Совет директоров Московской биржи планируется преобразовать в наблюдательный совет

Совет директоров Московской биржи планируется преобразовать в наблюдательный совет, следует из материалов биржи.

Совет директоров, состоявшийся во вторник 6 ноября в заочной форме, рекомендовал собранию акционеров преобразовать совет директоров в наблюдательный совет. Как пояснили агентству "ПРАЙМ" на бирже, это делается в преддверии IPO, чтобы быть "ближе к международной терминологии". Собрание акционеров биржи запланировано на декабрь.

Кроме того, на совете директоров Московской биржи определена цена размещения акции биржи в пользу дочерней компании ООО "ММВБ-Финанс". Цена размещения былат объявлена в среду 7 ноября  после подписания протокола совета директоров.

Цена размещения акции Московской биржи в рамках допэмиссии составит 73,42 руб

Совет директоров ОАО "Московская биржа ММВБ-РТС" определил цену размещения одной акции дополнительной эмиссии биржи в размере 73,42 рубля, говорится в сообщении биржи от 7 ноября. 

Акции будут размещаться в пользу дочерней компании ООО "ММВБ-Финанс" и лиц, имеющих преимущественное право. По данной цене в течение 45 дней действующие акционеры биржи имеют право приобрести акции допэмиссии в размере, пропорциональном их участию в капитале биржи, после чего акции допэмиссии будут размещены по этой же цене в пользу ООО "ММВБ-Финанс".

Как ранее сообщал журналистам председатель правления Московской биржи Александр Афанасьев, по цене размещения "ММВБ-Финанс" выкупит у биржи акции допэмиссии, чтобы выпуск состоялся. "Цена размещения является расчетной ценой, не связана с IPO и не имеет никакого особого значения для участников рынка", - отметил он, добавив, что цена размещения определена, ориентируясь на цену опциона и цену первичной сделки. 

Акционеры Московской биржи на внеочередном собрании 21 сентября приняли решение об увеличении уставного капитала биржи на 200 миллионов рублей - до 2,397 миллиарда рублей. Допэмиссия проводится в рамках технических мероприятий при подготовке Московской биржи к IPO. Московская биржа будет готова к IPO в феврале 2013 года. 

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) зарегистрировала в конце октября 2012 года дополнительный выпуск и проспект обыкновенных акций ОАО "Московская биржа ММВБ-РТС" номинальным объемом 200 миллионов рублей. В рамках эмиссии выпускается 200 миллионов акций номиналом 1 рубль. Дополнительному выпуску присвоен государственный регистрационный номер 1-05-08443-Н-003D.

Кроме того, совет директоров решил созвать 18 декабря 2012 года внеочередное собрание акционеров, на котором будет утвержден устав биржи в новой редакции, а также планируется преобразование совета директоров биржи в наблюдательный совет.

Как пояснили агентству "ПРАЙМ" на бирже, это делается в преддверии IPO, чтобы быть ближе к международной терминологии. 

Крупнейшими акционерами ММВБ-РТС в августе текущего года являлись Банк России (24,326%), Сбербанк <SBER> (10,361% с учетом доли Сбербанк-КИБ), ВЭБ (8,706%), ЕБРР (6,288%), Юникредит банк <RU000A0GNEZ3> (6,182%), ВТБ <VTBR> (6,046%) и Газпромбанк <GZPR> (5,375%).

Московская биржа будет готова к IPO в феврале с отчетностью по МСФО за 9 месяцев 

Московская биржа будет готова к IPO в феврале 2013 года с аудированной отчетностью по МСФО за девять месяцев 2012 года, сообщил журналистам 31 октября управляющий директор по финансам биржи Вадим Субботин.

"Мы успешно выполняем бизнес-план и планируем в феврале выйти на IPO с аудированной отчетностью по МСФО за девять месяцев", - сказал он, уточнив позднее, что речь идет о технической готовности биржи к IPO. 

В настоящее время группа "Московская биржа" подготовила отчетность организаций, входящих в нее, по РСБУ за девять месяцев текущего года и начала готовить консолидированную отчетность группы за девять месяцев 2012 года по МСФО, которая будет готова в начале января.

Ранее председатель правления Московской биржи Александр Афанасьев заявлял, что биржа к февралю 2013 года должна быть технически готова к проведению IPO. В ноябре планируется встреча с аналитиками банков-андеррайтеров, которые будут писать аналитические документы, такие как equity story (оценка капитала) и финансовое моделирование, говорил в начале октября глава биржи. По его словам, Московская биржа совместно с организаторами будет стараться, чтобы попасть в первое весеннее "окошко".

Московская биржа планирует запустить РЕПО с ЦК в тестовом режиме на следующей неделе

Московская биржа в середине ноября планирует запустить РЕПО с центральным контрагентом (ЦК) в тестовом режиме, сообщил агентству "ПРАЙМ" 8 ноября в кулуарах Уральской конференции НАУФОР "Российский фондовый рынок" управляющий директор по денежному рынку Московской биржи Игорь Марич.

По его словам, все заинтересованные брокеры в биржевых сделках РЕПО с центральным контрагентом, могут на следующей неделе (после 12 ноября) начать тестирование данного режима. 

Сами торги планируется запустить 10 декабря 2012 года.

Стороной по сделкам РЕПО будет выступать "Национальный клиринговый центр" (НКЦ).

"Данный режим торгов может быть интересен тем участникам рынка, которые в настоящее время по тем или иным причинам не в полной мере торгуют на внебиржевом рынке РЕПО. Мы ожидаем, что это будет значительное количество участников", - сообщил Марич.

По его словам, размер взноса в гарантийный фонд по данному режиму торгов составит 2 миллиона рублей. "Эти средства участники рынка должны будут внести до 10 декабря", - сказал он.

По словам Марича, преимущества РЕПО с ЦК заключаются в быстром и удобном заключении сделок в анонимном режиме и возможности видеть рыночные ставки РЕПО в режиме реального времени. В качестве обеспечения по сделкам могут выступать как денежные средства, так и ценные бумаги, подчеркнул представитель биржи.

Марич напомнил также, что 10 декабря планируется допуск к торгам на валютном рынке финансовых компаний, не имеющих банковской лицензии. Такие компании должны отвечать требованию по минимальному размеру собственных средств в объеме 180 миллионов рублей.

Московская биржа планирует в марте запустить торги в режиме Т+2

Московская биржа планирует в марте 2013 года запустить торги в режиме Т+2, сообщила управляющий директор биржи Анна Кузнецова на уральской конференции НАУФОР "Российский фондовый рынок".

По ее словам, предполагается, что торги в режимах Т+2 и Т+0 будут идти одновременно в течение трех месяцев, после чего режим Т+0 будет закрыт. Размер взноса в гарантийный фонд по Т+2 будет определен позже, сказала Кузнецова. 

"Возможно, мы определим размер взноса к июню 2013 года, возможно, он будет менее 10 миллионов рублей. Это вопрос обсуждения", - пояснила она агентству "ПРАЙМ".

По словам председателя правления НАУФОР Алексея Тимофеева, брокерское сообщество вряд ли сможет перестроиться за три месяца. "Мы просим биржу рассмотреть возможность одновременных торгов в режимах Т+0 и Т+2 в течение 6-12 месяцев", - подчеркнул он.

Ранее сообщалось, что торги с частичным обеспечением на фондовом рынке будут проводиться в новых режимах торгов сектора рынка Основной рынок: "Режиме основных торгов T+N", Режиме торгов "РПС с ЦК", Режиме торгов "РЕПО с ЦК – Безадресные заявки" и Режиме торгов "РЕПО с ЦК – Адресные заявки". На первом этапе торги в сегменте "Т+N" будут проводиться по 15 наиболее ликвидным акциям.

Состав участников клиринга, допущенных к сегменту "Т+N", планируется не ограничивать, в него будут допущены все действующие участники клиринга сектора рынка Основной рынок, которые внесут взнос в гарантийный фонд, формируемый клиринговым центром.

Как в октябре сообщал предправления Московской биржи Александр Афанасьев, в 2013 году в течение нескольких месяцев биржа будет вести одновременно торги в режимах Т+0 и Т+N. До конца 2012 года ММВБ-РТС планирует подготовить техническую платформу для запуска нового режима торгов.

Стратегия развития Московской биржи ММВБ-РТС предусматривает введение системы расчетов T+N в ноябре 2012 года. В настоящее время на ММВБ-РТС действует система расчетов Т+0, которая подразумевает 100% предварительное депонирование денежных средств и ценных бумаг участников торгов, а расчеты по сделке производятся на следующий день после заключения сделки. Новая система расчетов Т+N с режимом "поставка против платежа" заключается в том, что расчеты по заключенной сделке осуществляются на второй или третий рабочий день с даты заключения сделки и с условием встречной поставки против платежа и использованием центрального контрагента.

Зампредом правления Московской биржи избран Андрей Шеметов из ООО "Атон"

Совет директоров ОАО "Московская биржа ММВБ-РТС" избрал заместителем председателя правления Андрея Шеметова, до 8 ноября занимавшего пост генерального директора "Атона", следует из сообщения биржи.

Шеметов будет отвечать за разработку стратегии продаж, развитие продуктовой линейки Московской биржи, реализацию приоритетных проектов, организацию работы рынков и клиентскую работу. Он избран сроком на три года.

Андрей Шеметов окончил Государственный университет управления по специальности "Экономика управления производством". Работает на российском фондовом рынке с 1995 года. С 2008 года возглавлял компанию ООО "Атон", входящую в одноименную инвестиционную группу. В настоящее время он входит в состав совета директоров Московской биржи.

ОАО Московская Биржа была образована 19 декабря 2011 года в результате объединения двух крупнейших биржевых площадок России – ММВБ и РТС. Биржа предоставляет российским и зарубежным инвесторам, профессиональным участникам финансового рынка и их клиентам широкий спектр возможностей по торговле акциями, облигациями, валютой, а также производными финансовыми инструментами. Организаторами торгов в рамках группы являются Московская Биржа и ЗАО "ФБ ММВБ". Расчеты и депозитарное обслуживание осуществляют НКО ЗАО НРД, ЗАО "Депозитарно-клиринговая компания" и НКО "Расчетная палата РТС". Клиринговые услуги оказывают ЗАО "Клиринговый центр РТС" и ЗАО "Национальный клиринговый центр".

Вьюгин не принял предложение Московской биржи стать президентом - источник

Председатель совета директоров МДМ банка <MDMB> Олег Вьюгин пока не принял предложение Московской биржи занять пост президента, сообщил 8 ноября агентству "ПРАЙМ" источник на финансовом рынке, знакомый с деталями.

По словам собеседника агентства, предложение Московской биржи содержало условие уйти с поста председателя совета директоров МДМ банка, которое не было принято Вьюгиным. 

По словам источника, досрочный уход Вьюгина из МДМ банка означал бы срочное переизбрание совета директоров и проведение ряда корпоративных мероприятий. Это обстоятельство, видимо, также стало причиной отказа Вьюгина от предложения московской биржи, предположил источник.

Бывший президент Московской биржи Рубен Аганбегян в октябре возглавил Финансовую корпорацию "Открытие", заняв пост генерального директора.

По мнению экспертов
	


Россия будет учить G20 инвестировать и управлять долгом


Глава Минфина России Антон Силуанов, принимая от имени Российской Федерации председательство в G20, пообещал, что главными темами для обсуждения на встречах лидеров “группы двадцати” в следующем году станут поиск новых источников инвестиций и управление долгом. 

Россия будет возглавлять “двадцатку” в 2013 году. Первая встреча на уровне министров финансов и глав центробанков двадцати крупнейших экономик мира под председательством РФ пройдет в Москве 15-16 февраля, а главы государств G20 осенью 2013 года встретятся в Санкт-Петербурге.

РОССИЯ ИЩЕТ ДЕНЬГИ
"Сегодня мы заявили нашу концепцию председательствования в "двадцатке", в которой объявили наши исключительно вопросы: вопросы инвестиций, источников инвестиций и экономического роста, особенно в условиях нестабильности и турбулентности экономики", - 6 ноября сказал Силуанов журналистам по итогам встречи в Мехико руководителей министерств финансов и центральных банков.

Министр пояснил, что речь идет, прежде всего, о средствах пенсионных и страховых фондов, которые должны трансформироваться в инвестиции, и Россия готова сформулировать предложения о том, как именно это лучше сделать.

Темой номер два российского председательства в G20 назван вопрос об управлении государственным долгом. "Мы не будем здесь кого-то критиковать, особенно те страны, которые имеют высокие уровни долга", - пообещал Силуанов.

"Мы предлагаем сконцентрировать эту тему исключительно на совершенствовании тех рекомендаций, которые были созданы еще 10 лет назад Всемирным банком и Международным валютным фондом с точки зрения управления долгом и нуждаются в актуализации", - сказал он.

ПОРОВНУ НЕ ДЕЛИТСЯ
Последняя встреча "двадцатки" в Мехико носила, скорее, технический характер: участники предпочли не делиться новыми идеями, а просто отчитаться о выполнении принятых ранее обязательств. Даже такой наболевший вопрос как новая формула квот стран-акционеров Международного валютного фонда (МВФ), было решено отложить еще на год – к следующему саммиту глав государств.

"Скорее всего, на период нашего председательствования нам придется больше поработать над этой темой", - признал Силуанов.

Ранее члены “двадцатки” заявляли о намерении определиться с новой формулой квот до конца 2012 года, а в следующем году должны были быть определены и сами квоты для ряда стран, роль которых в мировой экономике выросла за последние годы.

МИССИЯ ДЛЯ ПРЕЗИДЕНТА США
Если “передача ключей” была основной темой для Мексики, которая подводила итоги своего председательства, а также России, которая принимала эстафету, то внимание остальных участников встречи, во многом, было сосредоточено на выборах президента США, и в целом, проблемах этой крупнейшей экономики мира.

"Новый президент США должен будет принять срочные меры для решения вопросов бюджетного баланса и проблемы увеличения предельного уровня госдолга, - заявила по итогам саммита директор-распорядитель МВФ Кристин Лагард. - Кто бы ни стал победителем вторничных выборов США, он должен будет противостоять этому вызову".

Как пояснил на пресс-конференции министр финансов Мексики Хосе Антонио Меаде, в условиях отсутствия соглашения между правительством и Конгрессом США произойдет автоматическое и одномоментное сокращение госрасходов, которые оцениваются в размере до 4-5 процентных пунктов от ВВП страны. Оно вступит в силу с января 2013 года. Если же соглашение будет достигнуто, то уменьшение расходов США будет постепенным.

По словам мексиканского министра, США пойдут на корректировку в налоговой сфере вне зависимости от того, кто победит на предстоящих 6 ноября президентских выборах в этой стране, однако необходимо сделать так, чтобы это не поставило под удар мировую экономику.

В соответствии с текстом итогового коммюнике, США взяли на себя обязательства избежать резкого сокращения госрасходов. "Соединенные Штаты будут аккуратно соизмерять темпы налоговой корректировки, чтобы госфинансы страны были устойчивыми в долгосрочной перспективе, и таким образом планируют избежать сильного сокращения расходов в 2013 году", - говорится в коммюнике.

НАДО БОЛЬШЕ ТРАТИТЬ
G20 опасается, что выполнение остальными членами организации планов по сокращению в два раза государственного долга до конца 2013 года в нынешних непростых экономических условиях может негативно повлиять на состояние мировой экономики.

Сократить долги в два раза страны договорились в 2010 году, когда мировая экономика проявляла признаки восстановления после кризиса. Однако сейчас экономический рост серьезно замедлился и, по мнению многих участников, имеет смысл пересмотреть обязательства.

Развивающиеся страны, также получили рекомендацию смягчить бюджетную политику, с тем чтобы простимулировать спрос. Однако эта идея, как и прежде не получила поддержки – прежде всего, со стороны Китая и России.

"Для нас неприемлемо увеличение расходов федерального бюджета, потому что мы, наоборот, приняли бюджетное правило, ограничивающее наши расходы", - заявил глава Минфина РФ, отметив, что более важной задачей он видит снижение зависимости бюджета РФ от нефти и газа.

В целом участники "финансовой двадцатки" все же признали позитивные изменения в еврозоне. И связывают этот позитив с последовательным выполнением планов, принятых ЕС для обеспечения финансовой стабильности.

"Группа двадцати" объединяет страны из разных регионов мира и с разным уровнем хозяйственного развития, а также ведущие международные финансовые организации на основе заинтересованности в коллективном решении важнейших мировых экономических и финансовых проблем.

Членами "двадцатки" являются Австралия, Аргентина, Бразилия, Великобритания, Германия, Индия, Индонезия, Италия, Канада, Китай, Южная Корея, Мексика, Россия, Саудовская Аравия, США, Турция, Франция, ЮАР, Япония и Европейский Союз. Постоянными участниками встреч "двадцатки" являются МВФ, Европейский центральный банк и Всемирный банк. Всего на страны "Группы двадцати" приходится свыше 85% мирового ВВП. В них проживает свыше 60% населения мира.

Глава ЕЦБ год доказывает право на прозвище "Супер Марио"


Глава Европейского центрального банка (ЕЦБ) Марио Драги занял этот пост ровно год назад - 1 ноября 2011 года, рынки не ждали от него бурного начала правления в очень сложный экономический период, но Драги начал и даже продолжил решительно, за что заслужил прозвище "Супер Марио". 

Итальянец Драги сменил на этом посту француза Жана-Клода Трише, который оставлял своему приемнику еврозону в плачевном состоянии. 

В период обсуждения и утверждения кандидатуры Драги на этот пост, ряд СМИ сомневался в его способности завершить дело Трише по урегулированию кризиса в еврозоне, считая, что помешать ему могут "национальные итальянские особенности". Италия - не самая успешная в финансово-экономическом плане страна еврозоны. 

Трише возглавлял регулятор восемь лет, последние четыре из которых пришлись на глобальный кризис, заразивший еврозону кризисом суверенного долга и проблемами банковской системы. 

Аналитики отмечали, что еще при Трише ЕЦБ превратился в "пожарную бригаду" по тушению пожаров на финрынках. В последние годы регулятору приходилось разрабатывать и принимать непростые антикризисные меры, затем замораживать их действие и вновь размораживать. ЕЦБ снизил учетную ставку до рекордного минимума в 1,0% годовых, затем дважды поднимал ее в условиях роста инфляции и надеясь на восстановление экономики. Спустя всего три месяца после повышения индикатора появилась необходимость его сокращения из-за испаряющегося стимула к экономическому росту в еврозоне. 

Трише передавал Драги еврозону в не лучшем виде: регион стоял на пороге рецессии, инфляция находилась значительно выше 2% уже несколько месяцев, долговой кризис лишь усиливался, проблемы ликвидности вновь подкрались к банковской системе. 

ЭКОНОМИЧЕСКИЕ РЕАЛИИ 
За год президентства Драги экономическая ситуация в регионе не улучшилась. В сентябре Драги обнародовал новый экономический прогноз ЕЦБ. Ожидания по инфляции и ВВП как на текущий, так и на следующий годы были ухудшены. Теперь регулятор ждет снижения экономики еврозоны в пределах 0,2-0,6% в 2012 году, прогноз на 2013 год представляет собой вилку от падения на 0,4% до роста на 1,4%. Предыдущий прогноз ЕЦБ по ВВП на текущий год закладывал диапазон от роста на 0,3% до снижения на 0,5%. В будущем году предполагался рост на уровне от нуля до двух процентов. Инфляции в текущем году ожидается ЕЦБ на уровне 2,4-2,6% (против прежнего прогноза в 2,3-2,5%), а в следующим – от 1,3% до 2,5% (против 1-2,2%). 

Инфляция за время правления Драги так и не опустилась ниже 2% годовых. ЕЦБ, согласно мандату о ценовой стабильности, должен удерживать годовую инфляцию в пределах 2% в среднесрочной перспективе. Показатель перешагнул 2%-ный порог в конце 2010 года и пока не спустился ниже. Таким образом, прогнозы ЕЦБ едва входят в границы ориентира ценовой стабильности. Однако инфляция, судя по действиям ЕЦБ, пока отходит на второй план, так как основными являются проблемы экономического роста, финансовой стабильности и кредитования. 

Долговой кризис также не остыл. Этим летом Испания запросила помощь у еврозоны для своих банков, Кипр попросил поддержки экономики. Греции был одобрен второй пакет финпомощи, но страна и кредиторы вот уже несколько месяцев не могут договориться о продолжении кредитования. 

НЕСТАНДАРТНЕЕ НЕКУДА 
Вопрос о необходимости вернуться к политике снижения ставки повис в воздухе накануне ухода Трише с поста главы ЕЦБ, однако аналитики не ждали от первого же ноябрьского совета управляющих под руководством Драги решительных действий в этом направлении. Они просчитались. Драги преподнес сюрприз, сократив ставку, за что старший экономист ING Карстен Бржески наградил его прозвищем "Супер Марио". На этом новый глава регулятора не остановился: совет управляющих снизил ставку и в декабре. Решительные действия и на этом не закончились. 

Видя очень непростую ситуацию с ликвидностью на рынке, совет управляющих под президентством Драги решил провести два трехлетних безлимитных аукциона для банков еврозоны - таких сроков по этим операциям ЕЦБ еще не видел. Суммы кредитов также стали для регулятора рекордными. Банки взяли у него в декабре 2011 года и феврале 2012 года около 1 триллиона евро, причем почти даром - под ставку рефинансирования. После первого же аукциона Драги назвали Санта Клаусом. 

Аналитики посчитали, что у аукционов был и скрытый смысл: кроме поддержки фондирования кредитных институтов они стали косвенным количественным смягчением по-еврозоновски. 

ЕЦБ в то время сокращал объемы покупок суверенных облигаций стран еврозоны на вторичном рынке, хотя инвесторы надеялись на увеличение этой программы. Драги же твердо стоял на том, что ЕЦБ не станет кредитором последней инстанции для государств. 

В любом случае, часть средств, по мнению аналитиков, от "трехлеток" ЕЦБ пошла на покупку банками суверенных долгов, в том числе, проблемных стран региона. Правда большая часть осела на депозитах в Евросистеме и не перешла в реальную экономику. Чтобы побудить банки к кредитованию, ЕЦБ обнулил депозитную ставку. 

Помимо решительности за год правления Драги показал и другое свое качество: способность выжидать, бездействуя, несмотря на то, что рынки ждут действий. 

Аналитики не исключали, что регулятор объявит дополнительные среднесрочные аукционы по кредитованию банков после двух "трехлеток", однако этого не происходит. Обнуление ставки пока не привело к результатам, кроме того, и спрос на кредиты остается невысоким. 

Рынки надеялись на расширение программы выкупа Евросистемой государственных облигаций стран еврозоны на вторичных рынках, однако в марте текущего года эти операции прекратились, несмотря на то, что доходности, к примеру, по десятилетним испанским бумагам подходила к тревожным рубежам, наводя на мысли о необходимости оказывать ей внешнюю поддержку. ЕЦБ стал агентом по операциям на вторичном рынке госбумаг еврозоны у ЕФФС и ждал интервенций от этого антикризисного фонда. 

Аналитики отмечали, что выдержкой Драги стремиться оказывать давление на руководителей отдельных государств еврозоны, давая понять, что ЕЦБ не в силах один решить все проблемы региона и вывести его из кризиса, что оперативно действовать должны и прочие политики. 

"Может ли он спасти евро? Он и ЕЦБ внесли значительную лепту, но только действия правительств (в области структурных реформ, фискальной консолидации, и формирования общеевропейской инфраструктуры) в итоге будут определять, останется ли еврозона единой в ее нынешней форме", - сказал РИА Новости старший экономист по еврозоне UniCredit Research Марко Валли. 

В период сдержанности в политике интервенций на рынки суверенного долга, ЕЦБ, между прочим, снизил в июле ставку до рекордного минимума - 0,75% годовых, что, правда, было ожидаемо аналитиками. Теперь они не исключают, что регулятор пойдет к новым рекордам по ставке. 

Ожидание Драги закончилось резким прыжком в направлении рынка государственных облигаций стран еврозоны. Между тем до этого страны ЕС успели договориться об увеличении кредитных мощностей антикризисных фондов ЕС, создать второй пакет спасения Греции от дефолта, договориться о помощи банкам Испании, принять бюджетный договор. 

СКАЧОК 
Глава ЕЦБ обещал в июле сделать все возможное в рамках мандата банка для защиты евро. После заседания совета управляющих в августе Драги лишь намекнул на пересмотр программы выкупа суверенных облигаций стран еврозоны. Он заставил рынки нервно ожидать последствий. В сентябре ЕЦБ представил обновленную программу (дав ей название ОМТ), чем превзошел ожидания аналитиков. Условия ее стали жестче предыдущей: интервенции Евросистемы теперь будут проводиться лишь в обмен на обращение соответствующей страны к ЕФФС или МФС за финпомощью (не обязательно с привлечением кредитов) с принятием обязательств по улучшению состояния экономики. Этой программой регулятор сможет купить время для отдельных стран, не доводя дело до антидефолтной помощи. Теперь Драги в защиту программы отмечает, что она не является скрытым кредитованием правительств, так как, в частности, регулятор будет покупать бумаги у инвесторов, а не у казначейств стран еврозоны. 

ОМТ пока опробована не была, потому что ни одна страна еврозоны (а рынки ждут таких действий от Испании) не подала соответствующего запроса. ЕЦБ вновь занял выжидательную позицию. 

"Последние сведения о денежном предложении и кредите по еврозоне подтверждают прочие признаки и наводят на мысль, что анонс программы ОМТ стабилизировал финансовые условия и потоки в еврозоне", - пишут аналитики Credit Suisse. 

Среди последних заявлений Драги: странам еврозоны стоит расстаться с частью суверенитета в пользу наднациональных институтов. Это важно в процессе подавления кризиса. Фоном к заявлению является политика властей Евросоюза по усилению финансово-экономической интеграции в еврозоне, создание единой системы надзора за банками, формирование банковского союза в ЕС. 

"Я считаю, что Драги уже проделал значительную работу, предоставив эффективную поддержку банковскому сектору (в виде трехлетних аукционов - ред.), а также правительствам (анонсированием ОМТ). Он действовал и политически грамотно и очень прагматично, но всегда в рамках мандата ЕЦБ", - считает Валли. 

Экономика не даст Обаме скучать


Переизбрание президента США Барака Обамы на второй срок в целом позитивно отразится как на американской, так и на мировой экономике, но без глобальных перемен, считают российские эксперты. Основное внимание Белого дома будет приковано к Китаю, а не к России. 
ЦЕЛИ И ЗАДАЧИ
Главной задачей Обамы в экономике во время второго срока является разработка четкого плана сокращения дефицита бюджета, восстановления роста и доверия к США. Решение этой задачи необходимо для сохранения рейтинга "ААА", считают аналитики агентства Fitch. По их мнению, у Обамы остается мало времени для решения проблем, связанных с дефицитом госбюджета США и "потолком" госдолга, поэтому эти вопросы следует сделать приоритетными после выборов.

По мнению российских экспертов, переизбрание действующего президента станет хорошим знаком для американской экономики. Обама уже показал себя как эффективный антикризисный руководитель – спас Америку от еще более масштабного кризиса, считает директор Института стратегических оценок Сергей Ознобищев. 

Несмотря на сопротивление, в том числе конгресса, ему удалось сделать колоссальные вливания в американскую экономику. Он спас автомобилестроение. "Сейчас экономика Америки находится на подъеме. Ее рост, может быть, не так велик, как бы кому-то хотелось. Но он достаточно уверенный и достаточно прогнозируемый", - отметил Ознобищев. Экономическая программа Обамы более реалистична, чем программа Ромни, добавил эксперт.

Движения в положительном направлении ожидает и главный экономист по России "ВТБ Капитала" Максим Орешкин. "Глобальных перемен не произойдет, но Обама будет продолжать стимулировать американскую экономику, что позитивно повлияет и на глобальные рынки, хотя проблемы, с которыми последние сталкиваются, никуда не денутся", - отметил он. 

В свою очередь, аналитик ИК "Атон" Анна Богдюкевич не ждет существенных перемен в экономическом курсе США. "Для изменений нет оснований, даже политику количественного смягчения, которую проводит Федрезерв, менять нет причин", - считает она. 

Эксперт напомнила, что демократы выступают за рост налогов для богатых, и это теоретически может негативно отразиться на бизнесе. Однако поправки в бюджет, позволяющие избежать "фискального обрыва", могут быть приняты не раньше 2013 года. "До этого налоговая тема будет трепать нервы инвесторам – республиканцы, протестующие против повышения налоговой нагрузки, тоже сохранили позиции, поэтому ожидаются активные баталии", - добавила аналитик "Атона". 

НЕФТЬ И ДОЛЛАРЫ
В целом мировые рынки ждали победы Обамы, с которым инвесторы связывают надежды на продолжение стимулирования крупнейшей мировой экономики. Стоимость золота с начала ноября росла, нефть также дорожала в ожидании выборов в США. 

По мнению Богдюкевич, курс доллара и нефтяные котировки сейчас растут, поскольку ушел фактор неопределенности относительно кандидатуры главы государства, но это влияние кратковременное. В дальнейшем они будут в большей степени зависеть от рыночной конъюнктуры, нежели от действий Обамы.

Рынок ждал избрания Обамы, поэтому влияние на котировки нефти и курс доллара будут оказывать другие факторы, рассуждает, в свою очередь, Орешкин из "ВТБ Капитала". Для нефти важнее баланс спроса и предложения, для доллара – объемы стимулирования экономики США. Чем больше денег в нее вбрасывается – тем дешевле американская валюта. 

КИТАЙ И РОССИЯ
По мнению Ознобищева, переизбрание Обамы для всех внешних партнеров США будет означать предсказуемость и возможность продолжать диалог. Однако Россия не является главным торговым партнером США. Куда более важную роль для Америки сейчас играет Китай – второй (после ЕС) крупнейший торговый партнер, третий (после ЕС и Канады) по размерам экспортный рынок и крупнейший источник импорта.

Поэтому именно китайский вектор выйдет на первый план во время второго срока Обамы. "Взаимодействие с Китаем важно для США, поскольку в экономике их связи гораздо крепче, нежели с Россией. Однако развиваться американо-китайские отношения будут не в ущерб России – у Москвы и Вашингтона найдется немало точек соприкосновения в вопросах экономики", - рассуждает Богдюкевич из "Атона". 

Орешкин уверен, что серьезного давления на Китай во время второго срока Обамы не будет. "Это не Ромни, который обещал в случае своего избрания президентом объявить КНР валютным манипулятором и дать отпор этим поползновениям. Обама же, как и прежде, будет мягко поддерживать своих производителей и не воевать с Китаем", - считает он.

По словам эксперта "ВТБ Капитала", экономические отношения РФ и США касаются лишь узкой области энергоресурсов, и то не напрямую – РФ практически ничего за океан не поставляет. Однако российское присутствие на мировом рынке углеводородов значительно, и любые шаги с ее стороны способны изменить баланс, а значит, отразиться и на США. Поэтому Обама в ходе второго президентского срока о России тоже не забудет, полагает Орешкин. 

Эксперты высказали мнение, что программы взаимодействия США и России в вопросах экономики будут продолжаться, но второй "перезагрузки" не будет. По взаимодействию в рамках ВТО есть утвержденная программа, предусматривающая пошаговую адаптацию, она будет идти своим чередом без вмешательства президента и лишних претензий. Поправка Джексона-Вэника будет отменена в любом случае, это уже скорее техническое, чем политическое решение. Однако сроки отмены прогнозировать пока рано.

анонс
	


Первая сессия Российского экономического и финансового форума в Монако

Время проведения: 25.11.2012 00:00 - 26.11.2012 23:59
Место проведения: Монако
Организатор: Компания ФИНАС
WEB: www.orgkomitet.com
Окончание регистрации участников: 25.11.2012 00:00

Первая сессия Российского экономического и финансового форума в Монако, проводимого компанией ФИНАС, состоится 25-26 ноября 2012 года в Монако. Форум  является составной частью и логическим продолжением Российских экономических и финансовых форумов, организуемых в ряде европейских стран, а также предшествовавших им конференций «Формирование рыночной экономики» и банковских семинаров ФИНАС. Осенью этого года во время проведения форума в Монако будет отмечаться двадцатилетний юбилей первого семинара, состоявшегося осенью 1992 года. В настоящее время  форумы и конференции ФИНАС являются одними из крупнейших мероприятий, организуемых по российской тематике в мире.

Основное внимание в повестке дня первой сессии будет уделено преодолению последствий мирового экономического и финансового кризиса, проблемам банковского надзора и стратегии развития банковского сектора Российской Федерации на период до 2015 года. По традиции на форуме  пройдет обсуждение современного политического положения в России и законотворческой деятельности Государственной Думы и Совета Федерации, включая антикризисные законы и законодательство в экономической и финансовой сферах. Будет также рассмотрено международное экономическое сотрудничество и конкретные двусторонние кооперационные проекты, а также основные направления сотрудничества в области модернизации, инноваций и технологического развития. 

С российской стороны в форуме примут участие представители руководства Ассоциации российских банков, Совета Федерации, Государственной Думы, ряда министерств и федеральных служб, Центрального банка, общественных организаций и объединений, а также руководители крупных банков и промышленных предприятий. 

Подробную информацию о форуме можно получить на сайте оргкомитета www.orgkomitet.com
Российский банковский форум Института Адама Смита

Время проведения: 26.11.2012 00:00 - 29.11.2012 23:59
Место проведения: Grange St Paul’s Hotel, Лондон
Организатор: Институт Адама Смита
WEB: http://www.adamsmithconferences.com/xrc48prahpr
Окончание регистрации участников: 25.11.2012 23:59

На фоне  продолжающейся турбулентности в  мировой экономике и финансового кризиса в Европе, впервые  термин «ЭФФЕКТИВНОСТЬ»  применяется при характеристике инвесторами российских банков, а успешные российские  финансовые группы часто появляются на первых станицах мировых финансовых изданий.  Также, в настоящее время становится очевидным, что глобальная экономика проходит через период перераспределения основных позиций.  КТО ЗАЙМЕТ ЛИДИРУЮЩИЕ МЕСТА?

Сможет ли Россия эффективно аккумулировать мировой  опыт  «золотой эпохи банков» и построить крепкую,  надежную и  прозрачную банковскую  систему?

Как всегда, мы приглашаем Вас присоединиться к  250+ коллегам из более 20 стран, чтобы обсудить важные и актуальные вопросы отрасли на 19-м ежегодном  Российском Банковском Форуме  Института Адама Смита, который состоится 26-29 ноября 2012 в Лондоне.

Для того чтобы ознакомиться с программой форума нажмите здесь.
Чтобы зарегистрироваться нажмите здесь!

Программа РБФ уже готова и формируется сильнейший состав  из 50+  докладчиков! Уже подтвердили участие:

·          Бэлла Златкис, Зам. председателя  правления, Сбербанк

·          Алексей Саватюгин,  Зам. Министра финансов*, Министерство финансов РФ

·          Роберт Паркер,  Зам. председателя правления,  Credit Suisse    

·          Василий Высоков, Председатель совета директоров, Банк Центр-Инвест           

·          Павел Логинов, Председатель правления, METKОМБАНК

·          Игорь Буланцев, Председатель правления, Nordea bank

·          Лиям Халлиган, Главный экономист, Prosperity Capital 

·          Раян Чилкот, Репортер и автор серий «Россия глазами Раяна», Bloomberg TV

·          Томаш Тельма, Директор по Европе и Центральной Азии, МФК  

·          Филип Гальперин, экс-Глава по рискам Альфа-Банк, член правления, Альфа-Банк Беларусь  

·          Алексей Сазонов, Вице-Президент, Риск-менеджмент, Комплаенс, Банк УРАЛСИБ

·          Александр Мучелли, Учредитель, Kyth
· era Capital Management, LLC

И МНОГИЕ ДРУГИЕ!!>>>

Нажмите здесь чтобы посмотреть полный список докладчиков.

Следите за последними обновлениями на нашем сайте http://www.russian-banking.com
Мы с нетерпением ждем с Вами встречи на Форуме в Лондоне в ноябре!

С наилучшими пожеланиями,

Институт Адама Смита

МЕРОПРИЯТИЯ
	


VI-я международная конференция Передовой опыт Investor Relations 


Время проведения: 25.10.2012 
Место проведения: Москва


Шестая ежегодная конференция Передовой опыт IR, проводимая компанией АТО Events при поддержке авторитетного издания в области связей с инвесторами IR magazine, состоялась 30 октября в Москве. 
В работе форума приняли участие ведущие специалисты российского и международного IR-сообщества.

В первой сессии освещались перспективы equity IR В России и мире: Steve Kelly, Managing Director, Thomson Reuters Extel, рассказал о том, как IR-отделу соответствовать новому миру в ситуации общего снижения интереса к активным инвест-стратегиям. Перспективы equity IR в России на фоне процессов консолидации компаний с крупными корпорациями с государственным участием описал Максим Новиков, дирекция по IR, «Руссгидро». Александр Быков, директор по России и СНГ, Ipreo, изложил свое видение того, где международные инвесторы размещают свои средства. 

Вторая сессия была посвящена законодательным и инфраструктурным изменениям: изменениям отечественной системы учета  прав на ценные бумаги, влиянию нового порядка на DR-программы, новостям бирж. Зоя Макеенко, вице-президент, Deutsche Bank, подробно остановилась на изменениях законодательства в отношении депозитарных расписок и влиянии этих изменений на бизнес держателей DR и эмитентов. Павел Попов, начальник Управления продаж на рынках акционерного капитала, Московская биржа, представил обзор новостей и планов Московской биржи. О международной практике реагирования на изменившийся мир рассказали представители компании M:Communications - Sam VanDerlip, Head of Practice и Thomas Kiehn, Director, Co-head of IR.
Практические вопросы исполнения IR-функции в компании обсуждались на третьей сессии. Christa  Schroll, Executive Director, Deutscher Investor Relations Verband (DIPK), рассказала об устройстве типичного 
IR-отдела в немецкой компании: о сферах деятельности, целях и задачах, распределении усилий, подчиненности, взаимодействии, составе, KPI, компенсациях. Опыт организации диалога с инвесторами 
в компании небольшой капитализации описал Михаил Григорьев, глава IR, Globalports.  Ежедневную 
IR-деятельность, новое в работе, результаты и тренды, на примере компании с листингом на Франкфурте, Entry Standard, проиллюстрировал Marcus Sultzer, General Director, EQS Group Russia/CIS.

И наконец, в рамках 4 сессии, освещалась тема моделирования восприятия компании: оптимизация оценки компании, снижение волатильности на фоне событий в мировой экономике, работа с корпоративным брокером, конструирование IR-стратегии. Michael Berkeley, Executive Director, Head of IR practice, Citigate Dewe Rogerson, рассказал о последних трендах в раскрытии прогнозной информации, о связи IR и PR, 
об уроках, полученных за последние несколько лет при сопровождении международных M&A транзакций. 
О мировой практике и нашем опыте работы корпоративного брокера рассказали Олег Наговицын, заместитель начальника управления корпоративного финансирования, «Газпром», Ольга Бестужева, генеральный директор, «Горизонт КФ» и Василий Смекалов, Investment Banking, J.P.Morgan.

Кроме того, в дискуссии принимали участие представители крупнейших российских эмитентов и участников фондового рынка – «Лукойл», «Газпромнефть», «РУСАЛ», «Северсталь», «Аэрофлот», «Авиакомпания «Сибирь» и другие, которые проиллюстрировали обсуждаемые вопросы примерами из своей практической деятельности.

http://disclosure.1prime.ru/
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