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Агентство "Прайм" удостоено ежегодной премии "Финансовая Элита России"

Агентство экономической информации "Прайм", входящее в группу компаний РИА Новости, удостоено ежегодной премии "Финансовая Элита России 2012" в номинации "Деловое информационное агентство года". 

В конкурсе приняло участие более 100 компаний со всей России. В Экспертный совет оргкомитета входят представители Ассоциации российских банков, Ассоциации региональных банков "Россия", Национальной лиги управляющих, Института фондового рынка и управления и др. Торжественная церемония награждения прошла в Доме приёмов МИД России. 

"Эксперты Премии обратили особое внимание на то, что "Прайм" является уполномоченным агентством ФСФР РФ по раскрытию информации, а также отвечает за распространение официальных изданий Банка России", - отметила пресс-секретарь Премии Ольга Фридман.

"Прежде всего, эта премия - признание профессионализма журналистов и уникальности контента "Прайма". Напомню, что в прошлом году агентство вошло в группу компаний РИА Новости, - отметил генеральный директор агентства Глеб Грозовский. - Перед нашим коллективом стоит ряд серьезных задач, в том числе, по ребренденгу. Мы благодарны за высокую оценку тех усилий, которые предпринимает обновленный "Прайм" в создании образа одного из самых авторитетных экономических агентств в России".

Сегодня "Прайм" выпускает широкий спектр информационных изданий: новости в режиме онлайн, аналитические обзоры, базы данных, специализированные тематические бюллетени. Кроме того, агентство сотрудничает с лидерами зарубежного информационного рынка. В частности, с крупнейшим мировым новостным агентством Dow Jones Newswires разработан ряд совместных продуктов в режиме реального времени по рынку Forex, фондовому и товарному рынкам.

Саморегулируемые организации создали Совет финансового рынка

Саморегулируемые организации (СРО) финансового рынка создали Совет финансового рынка, сообщил 3 июля журналистам председатель совета директоров Некоммерческого партнерства (НП) РТС Анатолий Гавриленко.

"На совете по финрынку будут обсуждаться законопроекты по финансовому рынку, которые нам мешают развивать рынок и которые нам очень нужны для его развития", - сказал он.

В состав совета вошли НП РТС, Национальная ассоциация участников фондового рынка (НАУФОР), Национальная фондовая ассоциация (НФА), Национальная лига управляющих (НЛУ), Профессиональная ассоциация регистраторов, трансфер-агентов и депозитариев (ПАРТАД), Национальная ассоциация негосударственных пенсионных фондов (НАПФ), Всероссийский союз страховщиков (ВСС), Национальная ассоциация участников микрофинансового рынки (НАУМИР). Кроме того, как сказал Гавриленко, в совет финансового рынка может войти СРО НП "Центр регулирования внебиржевых финансовых инструментов и технологий" (ЦРФИН), объединяющая участников рынка forex, когда этот рынок станет регулируемым.

На заседании Совета финансового рынка 26 июня было принято решение о создании специализированной площадки в интернете для проведения публичных консультаций по нормативным документам в сфере финансового рынка и финансовых услуг. Кроме того, совет подготовит и направит в соответствующие ведомства предложения по регламенту публичных консультаций по нормативным документам в сфере финансового рынка, а также проекты соглашений по вопросам взаимодействия Совета финансового рынка с министерствами и ведомствами (Минфином, ФСФР, Минэкономразвития), соответствующими комитетами Госдумы и Совета Федерации.

Как сказал Гавриленко, совет финансового рынка принял решение направить письмо федеральному омбудсмену по защите прав предпринимателей Борису Титову по вопросам взаимодействия в сфере защиты прав предпринимателей на финансовом рынке, а также направить письмо в ФСФР с предложениями по проекту приказа ФСФР о требованиях к составу комитета пользователей услуг центрального депозитария.

В настоящее время НКО ЗАО "Национальный расчетный депозитарий" (НРД, на 99% принадлежащий группе ММВБ-РТС) – единственный претендент на роль центрального депозитария (ЦД) в РФ – в настоящее время формирует комитет пользователей услуг ЦД. В соответствии с приказом ФСФР, в комитете пользователей услуг ЦД должно быть не менее 21 человека, включая не менее одного представителя организаторов торговли, клиринговых организаций и т.д. Комитет должен быть сформирован советом директоров или наблюдательным советом ЦД, представители избираются ежегодно, причем ежегодно обновляется не менее трети состава комитета.

Компании - лидеры роста капитализации на 01.07.2012 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  01.07.2012 г.. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО «МОСКОВСКАЯ ФОНДОВАЯ БИРЖА»
	MFBA
	121 674 000
	209

	ОАО «Костромская сбытовая компания»
	KTSB
	694 938 020
	78

	ОАО «Воронежская энергосбытовая компания»
	VRSB
	561 510 240
	68

	ОАО «Заволжский моторный завод»
	ZMZN
	7 966 946 408
	61

	ОАО «Объединенные машиностроительные заводы (Группа Уралмаш-Ижора)»
	OMZZ
	1 306 025 647
	43

	ОАО «Электроцинк»
	ELTZ
	2 176 256 108
	41

	ОАО «ТАГМЕТ»
	TAMZ
	6 116 172 238
	38

	ОАО «АВТОВАЗ»
	AVAZ
	29 932 134 464
	34

	ОАО «Дагестанская энергосбытовая компания»
	DASB
	423 584 193
	34

	ОАО «ПРОЕКТНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ»
	PRIN
	820 600 000
	33
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Компании-лидеры роста капитализации на 01.07.2012
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ОАО «Воронежская энергосбытовая компания»

ОАО «Заволжский моторный завод»

ОАО «Объединенные машиностроительные заводы (Группа Уралмаш-

Ижора)»

ОАО «Электроцинк»

ОАО «ТАГМЕТ»

ОАО «АВТОВАЗ»

ОАО «Дагестанская энергосбытовая компания»

ОАО «ПРОЕКТНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ»


Источник: ММВБ
Компании - лидеры снижения капитализации на 01.07.2012 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  01.07.2012 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-),  %

	ОАО «Наука-Связь»
	NSVZ
	604 842 280
	-41

	ОАО «Якутская топливно-энергетическая компания»
	YAKG
	1 422 301 325
	-35

	ОАО «БФ Коммунар»
	KOMM
	66 893 483
	-31

	ОАО «Волгоградэнергосбыт»
	VGSB
	458 620 210
	-27

	ОАО «Машиностроительный завод»
	MASZ
	4 727 642 123
	-26

	ОАО «Ковровский механический завод»
	KMEZ
	600 004 256
	-25

	ОАО «Свердловэнергосбыт»
	SVSB
	472 983 442
	-22

	ОАО «Туймазинский завод автобетоновозов»
	TUZA
	434 180 400
	-22

	ОАО «Липецкая энергосбытовая компания»
	LPSB
	302 676 819
	-22

	ОАО «ЗИЛ»
	ZILL
	594 714 304
	-20
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Компании - лидеры снижения капитализации на 01.07.2012
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ОАО «Туймазинский завод автобетоновозов»

ОАО «Липецкая энергосбытовая компания»

ОАО «ЗИЛ»


Источник: ММВБ
Компании - лидеры по объему капитализации на 01.07.2012 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  01.07.2012 г., млн. руб.

	ОАО «Газпром»
	GAZP
	3 664 660

	ОАО «НК «Роснефть»
	ROSN
	2 177 820

	ОАО «Сбербанк России»
	SBER03
	1 883 461

	ОАО «Сбербанк России»
	SBER
	1 883 461

	ОАО «ЛУКОЙЛ»
	LKOH
	1 537 393

	ОАО «ТНК-BP Холдинг»
	TNBP
	1 149 818

	ОАО «ГМК «Норильский никель»
	GMKN
	1 029 009

	ОАО «НОВАТЭК»
	NVTK
	1 008 904

	ОАО «Сургутнефтегаз»
	SNGS
	969 568

	ОАО «Уралкалий»
	URKA
	771 926
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Источник: ММВБ

Новости регулятора
	


По материалам АЭИ «ПРАЙМ» и РИА Новости
ФСФР разрешила Euroclear и Clearstream открывать счета номинального держателя в центродепе

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) включила международные центральные депозитарии Euroclear и Clearstream в перечень иностранных организаций, которым центральный депозитарий РФ может открыть счета депо иностранного номинального держателя, говорится в проекте приказа ФСФР, размещенном на сайте ведомства.

"Решение принято нами после тщательной проработки с участниками рынка, министерствами и ведомствами", - сказал агентству "Прайм" руководитель ФСФР Дмитрий Панкин.

По его словам, на счета депо иностранного номинального держателя Euroclear и Clearstream будут зачисляться только российские государственные и муниципальные ценные бумаги,  а также бумаги иностранных эмитентов. "После того, как будет отлажена система расчетов, на счета депо Euroclear и Clearstream смогут зачисляться российские корпоративные облигации и акции", - пояснил Панкин.

ФСФР в апреле опубликовала перечень из 66 иностранных организаций, которым планируется открыть счета депо иностранного номинального держателя в центральном депозитарии, но в него тогда не вошли крупнейшие международные центральные депозитарии Euroclear и Clearstream. 

В течение последних месяцев федеральные ведомства активно обсуждали вопрос о возможности допуска Euroclear и Clearstream на российский рынок. Сомнения сводились к тому, что в случае открытия счетов номинального держателя в российском центральном депозитарии для Euroclear и Clearstream ликвидность российского рынка может уйти за пределы России. Поэтому сначала должен эффективно заработать центральный депозитарий, а уже потом допустить Euroclear и Clearstream на российский рынок.

Федеральный закон "О центральном депозитарии", принятый Госдумой в ноябре 2011 года и подписанный президентом РФ в декабре, вступил в силу с 1 января 2012 года. Единственным претендентом на роль центрального депозитария в РФ является НКО ЗАО "Национальный расчетный депозитарий" (НРД, входит в группу ММВБ-РТС). Ожидается, что НРД в июле подаст заявку в ФСФР на получение аккредитации в качестве центрального депозитария и в течение 2-3 месяцев такая аккредитация будет выдана.

Минюст зарегистрировал приказ ФСФР о требованиях к порядку проведения собрания акционеров

Министерство юстиции РФ 19 июня зарегистрировало приказ Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) об утверждении дополнительных требований к порядку подготовки, созыва и проведения общего собрания акционеров, говорится в сообщении ФСФР.

Документом уточняются требования к участию в общем собрании лица, осуществляющего голосование по акциям, обращающимся за пределами РФ в форме иностранных ценных бумаг – депозитарных расписок, требования к дате, на которую определяется количество голосующих акций, принадлежащих акционеру, требующему проведения внеочередного общего собрания.

Кроме того, вводится возможность внесения изменений в список лиц, имеющих право на участие в общем собрании в случае изменения данных, позволяющих идентифицировать таких лиц после даты составления указанного списка и до даты проведения общего собрания.

Также уточняются требования к кумулятивному голосованию по вопросу об избрании членов совета директоров (наблюдательного совета), а также к бюллетеню для голосования, которым осуществляется такое кумулятивное голосование. 

Документом вводится требование к регистратору, что при осуществлении функций счетной комиссии он вправе уполномочить осуществлять от своего имени такие функции только своих работников, число которых может быть менее трех.

Уточняется требование к регистрации лиц, принимающих участие в общем собрании, вводятся нормы, устанавливающие последствия в случае голосования бюллетенем, в котором отсутствует подпись акционера или его представителя, а также уточняются требования к количеству акций общества, исходя из которого, определяется кворум общего собрания.

Вместе с тем признаются утратившими силу постановления упраздненной ФКЦБ, которыми были утверждены дополнительные требования к порядку подготовки, созыва и проведения общего собрания акционеров. 

Документ вступает в силу через шесть месяцев после его официального опубликования.

Минюст РФ зарегистрировал приказ ФСФР об утверждении порядка регистрации и допуска ценных бумаг иностранных эмитентов к размещению и обращению в России.
Министерство юстиции РФ зарегистрировало приказ Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) об утверждении порядка регистрации и допуска ценных бумаг иностранных эмитентов к размещению и обращению в России, говорится в сообщении ФСФР от 19 июня.

Документ впервые устанавливает особенности регистрации проспектов облигаций международных финансовых организаций и их допуска к размещению и публичному обращению в РФ.

Кроме того, приказ устанавливает порядок регистрации проспектов ценных бумаг иностранных эмитентов, порядок принятия решения о допуске ценных бумаг иностранных эмитентов к размещению и публичному обращению в РФ, а также перечень документов, представляемых для регистрации проспектов и допуска к размещению и публичному обращению в РФ. Документом установлены требования к составу сведений, включаемых в эти документы, их оформлению и иные требования к таким документам.

Указанный порядок не распространяется на допуск к публичному обращению в РФ ценных бумаг иностранных эмитентов, которые могут быть допущены к публичному обращению в России на основании решения российской фондовой биржи.

Вместе с тем признается утратившим силу прежний приказ ФСФР от 23 марта 2010 года, которым был утвержден порядок регистрации и допуска ценных бумаг иностранных эмитентов к размещению и публичному обращению в РФ. 

Документ вступает в силу по истечении 10 дней с даты его официального опубликования.

Приказ о разнесении убытков по счетам клиентов НПФ отозван и будет переработан - ФСФР

Приказ Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) о разнесении годового финансового результата застрахованных лиц негосударственных пенсионных фондов (НПФ), известный также как приказ о разнесении убытков, в настоящее время отозван из Минюста и будет полностью переработан в связи с большим количеством замечаний участников финансового рынка, сообщила агентству "Прайм" 19 июня представитель ФСФР Ирина Алеева. 

"Приказ о разнесении финансового результата в новой редакции служба планирует доработать и зарегистрировать до конца 2012 года", - сообщила она.

В соответствии с действующим законодательством, НПФ не могут разносить убытки по итогам года по счетам клиентов. То есть, прибыль, получаемая НПФ по итогам года, распределяется (разносится) по счетам всех клиентов фонда, а убытки не распределяются и считаются убытками самого НПФ.

Норма, позволяющая разносить убытки по итогам года по счетам клиентов, будет способствовать получению клиентами НПФ более полной информации о состоянии дел в фонде. При этом в случае, если клиент захочет покинуть НПФ в конце года, по итогам которого был получен убыток, то, согласно законодательству, он сможет получить свои деньги полностью.

МФО должны согласовывать с ФАС сделки, если стоимость их активов превышает 3 млрд руб

Микрофинансовые организации (МФО) должны согласовывать свои сделки с Федеральной антимонопольной службой, если стоимость их активов превышает 3 миллиарда рублей, говорится в постановлении правительства РФ "Об изменении и признании утратившими силу некоторых актов правительства Российской Федерации" от 1 июня 2012 года, опубликованном на официальном сайте ФАС 15 июня.

При этом установлена обязанность уведомлять антимонопольный орган о сделках МФО, если стоимость их активов превышает 500 миллионов рублей.

Согласно документу, ФАС по согласованию с Минфином и Федеральной службой по финансовым рынкам (ФСФР) ежегодно, до 1 октября будет пересматривать показатели, при превышении которых требуется предварительное согласие или уведомление антимонопольного органа на совершение сделок, в соответствии с данными о темпах роста совокупной стоимости активов микрофинансовых организаций России за истекший год.

ФАС предлагает оптимизировать нормативы достаточности капитала для профучастников финрынка

Федеральная антимонопольная служба России (ФАС) предлагает оптимизировать нормативы достаточности собственных средств профессиональных участников рынка ценных бумаг для устранения барьеров по входу на финансовый рынок, говорится в докладе ФАС России о состоянии конкуренции, оказавшемся в распоряжении агентства "Прайм" 18 июня. 

По мнению ФАС, действующий в настоящее время подход к требованиям к размеру собственных средств профучастников рынка ценных бумаг не учитывает фактор риска в их операциях и не является дифференцированным.

ФАС предлагает с целью устранения барьеров для входа на рынок профессиональных участников рынка ценных бумаг ввести дифференцированный подход к размеру собственных средств профучастников рынка в зависимости от влияния рисков в совершаемых ими операциях на их финансовую устойчивость, а также последствия прекращения деятельности таких организаций для клиентов.

По мнению ведомства, операции дилеров могут быть подвержены высокому риску, однако прекращение деятельности таких организаций не влечет негативных последствий для их клиентов. Соответственно, требования к нормативам для дилеров могут быть снижены. 

Деятельность по управлению ценными бумагами, брокерские услуги (за исключением маржинального кредитования), а также депозитарные (за исключением деятельности расчетных депозитариев) и регистраторские услуги не влекут возникновения значительных обязательств в отношении профессиональных участников рынка ценных бумаг в связи с совершаемыми ими операциями. Деятельность таких организаций подвержена относительно низким рискам с точки зрения их финансовой устойчивости. 

При этом деятельность по управлению ценными бумагами, регистраторская и депозитарная деятельность может содержать высокий уровень риска в операциях, которые совершаются в интересах клиентов. Снизить уровень такого риска позволяет страхование ответственности управляющих, депозитариев и регистраторов, а также эффективный механизм защиты прав и законных интересов инвесторов на рынке ценных бумаг. 

"Таким образом, значения нормативов для указанных профессиональных участников также целесообразно снизить до минимального размера, и, дополнительно, установить требования об обязательном страховании ответственности управляющих, депозитариев и регистраторов", - предлагает ФАС.

По мнению ведомства, услуги по маржинальному кредитованию, маркет-мейкерству и андеррайтингу повышают степень риска для профессиональных участников рынка ценных бумаг. Деятельность расчетного депозитария также подвержена значительным рискам. 

"В связи с этим, в отношении этой категории профессиональных участников значения нормативов могут быть сохранены на действующем уровне", - заключила ФАС.

Перечисленные предложения ФАС направила в правительство РФ, Федеральную службу по финансовым рынкам (ФСФР) и в Минфин РФ.

"Минфин России сообщил, что предложения ФАС России в части дифференциации размеров собственных средств указанных организаций в зависимости от видов их деятельности, а также в части установления значения таких нормативов на законодательном уровне будут учтены в рамках работы по гармонизации принципов регулирования и надзора на всех сегментах финансового рынка", - говорится в докладе ФАС.

Минфин РФ разрабатывает концепцию законопроекта о финансовых омбудсменах

Минфин РФ разрабатывает концепцию законопроекта о финансовых омбудсменах и планирует внести свои предложения по данному вопросу в правительство осенью текущего года, 26 июня сообщила журналистам замглавы департамента финансовой политики Минфина Вера Балакирева.

"В настоящее время создана специальная рабочая группа, в состав которой вошли представители Минфина, Банка России, ФСФР, Общества страховых юристов. Споров по концепции много", - сказала Балакирева.

Законопроект предусматривает создание органа по урегулированию споров на финансовом рынке и будет устанавливать права и обязанности уполномоченных по правам потребителей финуслуг.

Основной целью законопроекта является обеспечение законных интересов потребителей финансовых услуг путем создания института досудебного урегулирования споров, вытекающих из жалоб и претензий населения к деятельности финорганизаций.

Институт досудебного урегулирования споров будет работать на банковском, страховом рынках, рынке ценных бумаг и рынке иных финансовых организаций. По мнению Минфина, введение такого института снизит количество обращений граждан в федеральные органы исполнительной власти и суды, позволит выработать единые подходы к урегулированию однотипных споров, уменьшит число случаев недобросовестного поведения участников финансового рынка.

В каждом секторе финрынка будет работать свой уполномоченный по рассмотрению жалоб граждан.

Планируется, что обеспечение деятельности службы финансовых омбудсменов будет осуществляться за счет взносов финансовых организаций, оказывающих услуги физлицам, включая членские взносы и плату за рассмотрение обращений. 

"Вопрос финансирования – один из самых болезненных", - отметила Балакирева.

По ее словам, установление платы за рассмотрение обращений для финансовых организаций может осуществляться на принципах "единого тарифа" или устанавливаться в зависимости от сферы деятельности и объема предоставляемых организацией услуг. 

Омбудсмен будет принимать к рассмотрению жалобы, сумма претензий по которым не превышает лимит в 100-200 тысяч рублей. Нижнего предела суммы претензии не будет. 

При этом Балакирева не исключила, что для каждого рынка будет установлен свой лимит.

Решение, принятое омбудсменом, будет обязательным для исполнения финансовой организацией.

Регистраторы ждут от комитета пользователей Центрдепа защиты и эффективности

НКО ЗАО "Национальный расчетный депозитарий" (НРД, на 99% принадлежащий группе ММВБ-РТС) официально приступает к формированию комитета пользователей услуг Центрального депозитария (ЦД). 

Соответствующий приказ Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) с дополнительными требованиями к комитету пользователей ЦД после 25 июня вступил в силу. Участники рынка, выдвинувшие своих кандидатов в комитет пользователей, рассказали агентству "Прайм" о том, какие надежды они возлагают на него.

В соответствии с приказом ФСФР, в комитете пользователей услуг ЦД должно быть не менее 21 человека, включая не менее одного представителя организаторов торговли, клиринговых организаций и т.д. Комитет должен быть сформирован советом директоров или наблюдательным советом ЦД, представители избираются ежегодно, причем ежегодно обновляется не менее трети состава комитета. 

После вступления приказа ФСФР в силу НРД сможет сформировать комитет пользователей услуг, который, в свою очередь должен будет согласовать документы, необходимые для получения статуса Центрального депозитария в ФСФР.

НРД в рамках подготовки к получению статуса Центрального депозитария 30 марта объявил о начале выдвижения кандидатов в состав комитета пользователей услуг центрального депозитария, прием заявок будет завершен 18 июня.

"НРД активно готовится к подаче заявке и после вступления в силу приказов ФСФР, устанавливающих требования к внутренним документам ЦД, будет готов подать заявку", - сказал председатель правления НРД Эдди Астанин.

ПО ДВА КАНДИДАТА НА МЕСТО

По данным источника "Прайма" на рынке, в настоящее время в списке кандидатов в члены комитета пользователей ЦД более 50 человек. Заявки подали "ВТБ Регистратор", депозитарий Сбербанка (в качестве кандидата выдвинут директор депозитария Сбербанка Юрий Дубин), депозитарий Росбанка (в качестве кандидата выдвинут заместитель директора Анатолий Матюхин), Дойчебанк, Ситибанк, банк ING. 

Из брокеров своих кандидатов представили ФК "Открытие", "Тройка Диалог" и "Ренессанс Капитал". От профучастников регистраторско-депозитарных услуг: "Компьютершер регистратор" (выдвинута замгендиретора Вероника Васильева), "Иркол" и Регистратор "Статус" (выдвинут генеральный директор Михаил Недельский).

"В состав комитета пользователей войдет не более 30 человек", - сообщил собеседник агентства.

Участники рынка, подавшие заявки, надеются, что комитет пользователей будет "голосом клиента" в центральном депозитарии.

"Создание комитета пользователей ЦД крайне полезная и необходимая рынку инициатива. Мы надеемся, что в комитете будет проходить предварительное обсуждение всех базовых решений ЦД, затрагивающих интересы пользователей. При условии, что мнения регистраторов будут учитываться на стадии принятии финальных решений, это будет рабочий инструмент, позволяющий получать мгновенную обратную связь с рынком", - сказал "Прайму" генеральный директор регистратора "Статус" Михаил Недельский.

Представитель депозитария Сбербанка отметил, что комитет должен обеспечить максимальный учет интересов пользователей НРД. 

"Он может быть площадкой, на которой пользователи НРД будут согласовывать свои позиции с друг другом в случае их различия", - сказал он.

Директор депозитария Росбанка, заместитель председателя наблюдательного совета НРД Михаил Братанов отметил, что для того, чтобы между комитетом пользователей, набсоветом и менеджментом ЦД была установлена "конструктивная связь", "в комитет должны войти эксперты, которые готовы активно работать и открыто высказывать свое мнение, а менеджмент ЦД должен создать благоприятную среду и правильное информационное взаимодействие как с комитетом, так и с наблюдательным советом". 

"Мы намерены занимать конструктивную позицию, нацеленную на поступательное развитие рынка. У нас большой опыт работы в инфраструктуре рынка ценных бумаг. Мы создали весьма диверсифицированную модель бизнеса будучи и кастодианом, и специализированным депозитарием, и специализированным регистратором, и провайдером услуг по ипотечным закладным. В том случае если наш представитель будет выбран в этот комитет, то важной частью его работы будет отстаивание интересов всех групп участников рынка ценных бумаг - для обеспечения сбалансированного гармоничного развития рынка", - сказал Братанов. 

За конструктивное решение вопросов выступает также генеральный директор "Компьютершер Регистратор" Сергей Бережной.

"Закон принят в том виде, в каком принят и отменить его уже нельзя. Поэтому нам, участникам рынка, необходимо максимально эффективно закрыть все его "проблемные пятна" и "серые места", внеся необходимые коррективы в нормативные акты", - сказал он.

Среди вопросов, вызывающих опасение в деятельности будущего центрального депозитария, участники рынка отметили тарифную политику и качество обслуживания клиентов. Именно эти направления деятельности, по их мнению, могут пострадать из-за монопольного положения центрального депозитария. 

"В рамках работы комитета пользователей нас, прежде всего, интересует полноценное обсуждение вопросов, касающихся тарифов при нашем взаимодействии и возможных совместных сервисов", - сказал генеральный директор регистратора "Статус" Михаил Недельский. 

Представитель Сбербанка подчеркнул, что при наличии монополии на рынке "всегда есть соблазн воспользоваться ею для получения конкурентных преимуществ и/или дополнительной прибыли".

"Кроме того в условиях монополии на рынке у компании снижаются стимулы для повышения эффективности деятельности и качества обслуживания. Наши главные опасения связаны именно с эффективностью и качеством. Видимо, будет необходимо сместить фокус менеджмента НРД с вопросов повышения доходов НРД на вопросы оптимизации затрат и ввести соответствующие КПЭ (ключевые показатели эффективности). Например, затраты на одну транзакцию", - отметил представитель Сбербанка.

"Я бы пожелал НРД больше фокусироваться на роли ЦД, четко понимая свою роль и нишу на рынке, не затрачивая усилий для создания продуктов, которые могли бы конкурировать с продуктами кастодианов. НРД, как будущий, я надеюсь, ЦД российского фондового рынка должен, прежде всего, работать над повышением своей эффективности, удобства для пользователей и устойчивостью, надежностью. Это, на мой взгляд, его главные задачи", - отметил директор депозитария Росбанка Братанов.

Несмотря на возможность принимать участие в деятельности ЦД в рамках комитета пользователей и, таким образом, влиять на принятие важных для рынка решений, не все крупные регистраторы и депозитарии выдвинули своих кандидатов. В списке кандидатов нет представителей Регистратора Р.О.С.Т., "Нового регистратора", "Реестра" и других заметных участников рынка. 

Генеральный директор Регистратора "Р.О.С.Т." Олег Жизненко отметил, что закон о центральном депозитарии предусматривает революционную перестройку учетной системы и системы отношений с эмитентами в части учета и хранения акций. 

"Чтобы эта революция прошла более-менее бескровно, нужна целая система нормативно-правовых актов. За них, конечно, в первую очередь, отвечает ФСФР. Но ведь претендент на должность ЦД - заинтересованное лицо. Однако с его стороны не чувствуется понимания проблемы. И это не его вина. Это порок, заложенный в концепцию закона. Не сможет монополист, порожденный сверху, принести благо потребителям своих услуг. Зачем ему?", - говорит Жизненко.

По его словам, "Р.О.С.Т." намеренно не стал выдвигать своего кандидата в комитет пользователей услуг ЦД, поскольку не верит в его эффективность.

"Мы не выдвигаемся. В рамках реализующейся концепции ЦД мы не сможем отстаивать в комитете пользователей ни интересы регистраторов, ни интересы наших клиентов - эмитентов и инвесторов", - подчеркнул он.

Заместитель председателя совета директоров ПАРТАДа Петр Лансков не исключил, что некоторые участники рынка не осведомлены о том, что НРД начал заблаговременно формировать списки кандидатов в комитет пользователей услуг центрального депозитария, статус которого до сих пор не получен.

"НРД никого не приглашал, кто-то может просто не знать об этом. Также непонятно, чем не годятся действующие в НРД комитеты пользователей, которые работают всего полгода. Почему бы не продлить их полномочия?", - заключил Лансков.

Международные новости
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Саммит ЕС открыл дверь для ЕЦБ

28-29 июня в Брюсселе проходил саммит ЕС, посвященный выработке мероприятий по выходу стран еврозоны из долгового кризиса.

Еще один саммит, посвященный спасению еврозоны, ушел в историю, и аналитики возбужденно обсуждают, чего удалось достичь.

Что необычно, найти похвалу не составит труда. Вот, например, что говорят в Royal Bank of Scotland:

"Саммит, похоже, действительно показал, что базовые страны по-прежнему привержены проекту евро и будут оказывать поддержку периферийным странам, раз были получены обещания для создания даже более тесного союза. И в ходе этого саммита действительно обсуждалась проблема, которая в течение долгого времени считалась ключевым системным нарушением в Европе, - состояние банковского сектора Испании".

Но некоторые аналитики продолжают сомневаться. Вот опасения, высказанные UBS:

"Налицо явное намерение использовать средства фондов помощи еврозоны для покупки суверенных облигаций на вторичном рынке, но какие-либо предстоящие покупки представляются маловероятными до тех пор, пока не будут полностью устранены нерешенные вопросы относительно условий. Но и тогда подобная программа будет иметь ограниченные возможности… И вместо того, чтобы успокоиться, держатели облигаций теперь просто оказались в ситуации неопределенности".

И, безусловно, каждый согласен с тем, что саммит не сделал ничего для борьбы с огромными разрывами в динамике экономики между странами еврозоны.

Тем не менее, эти опасения краткосрочны, так как одним результатом саммита, вполне возможно, стало то, что он развязал руки Европейскому центральному банку /ЕЦБ/.

ЕЦБ всегда твердо стоял на том, что он не собирается взваливать на себя весь груз борьбы с кризисом, и что страны еврозоны должны первыми проявить активность. Что ж, теперь они это сделали; по крайней мере, они сделали достаточно для того, чтобы центральный банк смог предпринять некоторые меры по стимулированию и понизить процентные ставки.

"ЕЦБ следует понизить ставки на 25 базисных пунктов в этот четверг /5 июля/, и на это есть две основные причины, - отмечает Стивен Барроу, глава отдела исследований стран Большой десятки в Standard Bank. - Это необходимо экономике, и политики приняли ряд решений, которые сделали жизнь центрального банка немного проще. ЕЦБ всегда утверждал, что решение долгового кризиса еврозоны не является его задачей, и, таким образом, в банке не желали смягчать политику из-за опасений освободить политиков от ответственности. Но теперь представители правительства начали действовать".

Принятые меры, такие как решение позволить Европейскому стабилизационному механизму /ESM/ покупать государственные облигации и участвовать в оказании прямой поддержки банкам, явно могут облегчить задачу для ЕЦБ, учитывая недавнее нежелание банка увеличивать объем покупок облигаций.

Возможно, это хорошие новости для экономики еврозоны, но, вероятно, не столь хорошие для евро.

Рост евро после саммита был сдержанным, и максимум 1,2748 доллара США, установленный две недели назад, похоже, пока вряд ли будет достигнут, говорят аналитики Lloyds Bank, которые ожидают снижения процентной ставки ЕЦБ на этой неделе.

ЕЦБ смягчил правила в отношении обеспечения, расширив перечень ценных бумаг 

Европейский центральный банк /ЕЦБ/ в пятницу 22 июня объявил о том, что решил расширить список ценных бумаг, принимаемых им от банков еврозоны в обмен на кредиты, с целью помочь увеличению кредитования компаний и домохозяйств.

Управляющий совет ЕЦБ понизил рейтинговый порог и внес изменения в требования на соответствие для определенных ценных бумаг, обеспеченных активами, увеличив тем самым перечень ценных бумаг, принимаемых от банков во время операций по предоставлению ликвидности.

Помимо бумаг ABS, которые уже принимаются в качестве обеспечения, ЕЦБ и национальные центральные банки еврозоны, известные как Евросистема, будут также принимать некоторые ипотечные ценные бумаги, ABS для автокредитов, лизинга и потребительских кредитов с определенными скидками.

В заявлении ЕЦБ говорится, что мера вступит в силу, когда будет одобрена юридическим актом, который должен быть принят до конца июня.

Представитель ЕЦБ Коэн: Очень важно разорвать связь между банками и суверенным долгом 

Взаимосвязь между банками и государственным долгом должна быть разрушена до того, как будет разрешен долговой кризис еврозоны. Об этом в пятницу 22 июня заявил член Управляющего совета Европейского центрального банка /ЕЦБ/ Люк Коэн.

"Очень важно разорвать эту связь между кризисом суверенного долга и нашими банками при помощи налогово-бюджетного соглашения", - сказал он, представляя отчет о финансовой стабильности Национального банка Бельгии.

Налогово-бюджетное соглашение было одобрено 25 из 27 стран Евросоюза. Оно устанавливает строгие бюджетные правила и штрафы за их нарушения. Оно еще должно быть ратифицировано всеми национальными правительствами, прежде чем вступит в силу.

Межгосударственные банковские активы еврозоны составляют 1,8 трлн евро, и потенциальное распространение кризиса является очень реальной проблемой, сказал Коэн. Это заставило банки ускорить оздоровление своих балансов, в том числе путем приостановки кредитования, и повредило реальной экономике, добавил он.

"Это стало основной причиной, по которой ЕЦБ провел две операции по долгосрочному рефинансированию /LTRO/, - отметил Коэн. – Они стали лишь инструментом, который помог выиграть время, но не привел к окончательному решению основной проблемы".

ЕЦБ использовал LTRO для наводнения банковской системы ликвидностью в объеме 1 трлн евро с целью стимулировать кредитование и поддержать экономику.

Канцлер Германии Меркель: Германия не пойдет на компромисс в вопросе облигаций еврозоны 

Канцлер Германии Ангела Меркель в пятницу 15 июня заявила, что страна не изменит своей позиции по единым облигациям еврозоны и призвала членов блока поступиться суверенитетом в пользу европейских институтов.

Германию не убедить "быстрыми решениями", такими как выпуск облигаций еврозоной в целом, заявила Меркель на совещании с представителями деловых кругов. Некоторые страны продвигают идею разделения долга, чтобы сдержать распространение кризиса суверенного долга еврозоны.

Меркель также подтвердила точку зрения Германии, которую она затем выскажет на саммите Большой двадцатки в Мехико, относительно того, что экономический и валютный союз невозможны без политического союза и что бюджетный пакт – это "первый шаг" к достижению этой цели.

"Необходимо поступиться национальным суверенитетом", чтобы наделить европейские институты более сильными полномочиями, заявила канцлер Германии.

Высокий госдолг и снижение конкурентоспособности – это причины кризиса, заявила она.

Германия делает все, что может, чтобы справиться с финансовыми проблемами еврозоны, но ее усилия не принесут пользы, если у страны будет слишком большое бремя, сказала она.

Германия и Европа не могут принимать заурядные решения, так как это было бы "декларацией банкротства", отметила Меркель.

Меркель призвала к усилению европейских институтов, таких как Европейский центральный банк /ЕЦБ/, и подвергла критике стресс-тесты банков, проведенные в Испании, сказав, что они оказались ошибочными.

По ее словам, это подчеркивает необходимость в общеевропейском органе надзора, таком как Европейский центральный банк, нежели в органах надзора, которыми движут национальные интересы.

Правительство Великобритании, Банк Англии предпримут согласованные действия для защиты страны от кризиса еврозоны  

Банкам Великобритании будет предложен беспрецедентный доступ к средствам центрального банка, если они пообещают продолжить финансирование. Тем самым страна намерена предотвратить нанесение ущерба собственной экономике со стороны углубляющегося налогово-бюджетного кризиса еврозоны.

На ежегодном обеде с банкирами, прошедшем в Лондоне в четверг 14 июня, министр финансов Великобритании Джордж Осборн представил новую схему предоставления банкам дешевых средств при условии, что они увеличат кредитование британских домохозяйств и компаний. Эта схема получила название "финансирование для кредитования".

Отдельно, но что не менее важно, было объявлено о том, что в скором времени Банк Англии активизирует пока еще неиспользовавшуюся чрезвычайную программу предоставления ликвидности, принятую в конце прошлого года, к которой банки смогут обращаться, если уже сложные рыночные условия продолжат ухудшаться.

"Мы не бессильны перед лицом долговых проблем еврозоны. Вместе мы сможем ввести в действие силы для защиты нашей экономики от стоящего на пороге кризиса, - заявил Осборн. – Мы закатываем рукава и делаем все возможное для защиты британских семей и компаний".

Эти меры были приняты на фоне усиливающегося в мире разочарования неспособностью политиков еврозоны разрешить долгосрочные долговые проблемы. Кризис продолжает усиливаться, при этом в четверг стоимость заимствования для Испании, которая в субботу была вынуждена обратиться к Евросоюзу за финансовой помощь для банков в размере до 100 млрд евро /125,57 млрд долларов/, превысила ее рекордный уровень с момента образования еврозоны.

Осборн заявил, что его ближайшим приоритетом является противодействие ужесточению финансовых условий в Великобритании и увеличению стоимости финансирования для банков, вызванной кризисом в еврозоне, поскольку недостаток кредитования вредит компаниям и стоит им рабочих мест.

Министр финансов неоднократно указывал на кризис еврозоны как основной источник экономических сложностей в Великобритании.

По словам представителя Министерства финансов, схема финансирования для кредитования должна быть подготовлена и запущена в течение нескольких недель. В рамках предложенной программы, кредитные учреждения смогут получить средства у центрального банка под залог по ставке ниже тех, что преобладают на нормальных рынках финансирования. Однако это будет возможно лишь в том случае, если эти средства будут направлены на выдачу кредитов домохозяйствам и нефинансовым компаниям.

Центральный банк будет пристально следить за данными по кредитованию, чтобы гарантировать исполнение условий банками, заявили в Банке Англии.

Объем средств, предоставляемых в рамках схемы, которая будет работать в течение четырех лет, зависит от того, выдачу какого объема новых кредитов гарантируют банки. Однако 5%-ное увеличение кредитования потребует 80 млрд фунтов /124 млрд долларов/, сообщили в Минфине.

В пятницу Банк Англии представит информацию о размере и времени первого аукциона в рамках новой расширенной операции репо с использованием залога /ECTR/, на котором любому банку, отчаянно нуждающемуся в средствах, будет предложен кредит в фунтах на срок в 6 месяцев.

Эта операция Банка Англии станет последним усилием одного из ведущих центральных банков по стимулированию экономического роста посредством реализации нетрадиционной политики. В декабре и феврале Европейский центральный банк /ЕЦБ/ предоставил банкам дешевые трехлетние кредиты общим размером в 1 трлн евро.

В 2009 года управляющий Банка Англии Мервин Кинг и его коллеги одобрили покупку государственных облигаций Великобритании на сумму 325 млрд фунтов /504 млрд долларов/ в попытке стимулировать спрос. Эта политика известна как количественное смягчение. Ключевая процентная ставка Банка Англии удерживалась на уровне 0,5%, рекордном минимуме за 317-летнюю историю центрального банка, более трех лет.

Однако критики, как в самом центральном банке, так и за его пределами, утверждали, что он может и должен делать большее. ВВП Великобритании сократился в 4-м квартале 2011 года и 1-м квартале этого года. Экономисты ожидают, что экономика с трудом будет способна продемонстрировать какой-либо рост в 2012 году, несмотря на беспрецедентный уровень денежно-кредитного стимулирования.

Осборн выразил неудовлетворенность неспособностью коллег в еврозоне разрешить кризис, отметив, что "пришло время для принятия решений".

Он призвал еврозону к гораздо более тесной интеграции. При этом более сильным экономикам следует предоставлять большую помощь более слабым экономикам различными способами, включая выпуск единых облигаций и совместную поддержку банков. Однако, по словам британского министра финансов, Великобритания не будет участвовать в банковском союзе еврозоны.

ФРС понизила прогноз по росту экономики на 2012 г, прогнозирует более высокую безработицу и более низкую инфляцию 

Экономические прогнозы, опубликованные в среду 20 июня Федеральной резервной системой /ФРС/ США, показали, что ее руководители в следующие несколько лет ожидают более слабого экономического роста, повышения уровня безработицы и более низкую инфляцию.

"Центральный прогноз" ФРС для роста ВВП США на этот год теперь составляет 1,9%-2,4% против апрельского прогноза 2,4% -2,9%. ФРС ожидает, что рост ВВП США в 2013 году составит 2,2%-2,8% против апрельского прогноза 2,7%-3,1%. Ожидается, что в 2014 году ВВП вырастет на 3,0%-3,5%.

Прогноз ФРС для занятости также мрачнее предыдущего. Теперь ФРС ожидает, что уровень безработицы в этом году составит 8,0%-8,2% против 7,8%-8,0% в апрельском прогнозе. На 2013 год ФРС прогнозирует уровень безработицы в 7,5%-8,0% против апрельского прогноза 7,3%-7,7%. Прогноз на 2014 год равен 7,0%-7,7%.

Что касается цен, то руководители ФРС ожидают ослабления инфляционной угрозы. ФРС прогнозирует, что в этом году индекс цен расходов на личное потребление /PCE/ вырастет на 1,2%-1,7% против апрельской оценки 1,9%-2,0%. В 2013 году ожидается инфляция на уровне 1,5%-2,0% против апрельского прогноза 1,6%-2%. Базовый индекс цен расходов на личное потребление, который не учитывает волатильные цены на энергоносители и продукты питания, как ожидается, вырастет на 1,7%-2,0% в этом году и на 1,6%-2,0% в 2013 году.

Прогнозы ФРС были опубликованы после обнародования решения Комитета по операциям на открытом рынке ФРС продолжить программу увеличения среднего срока погашения бумаг на ее балансе вместо ее завершения в конце июня, как планировалось ранее. Этот шаг был мотивирован возросшими опасениями относительно перспектив экономики США. ФРС также подтвердила свое намерение сохранять краткосрочные процентные ставки вблизи нуля до конца 2014 года, если экономические условия будут такими, как ожидают в ФРС.

ФРС: Операция "Твист" будет продлена до конца 2012 г 

Руководители Федеральной резервной системы /ФРС/ США в среду 20 июня сигнализировали о повышенных опасениях относительно экономики, продлив до конца текущего года программу, смещающую центр тяжести активов в их держании в сторону долгосрочных ценных бумаг, а также заявив о том, что они "готовы к дальнейшим действиям" при необходимости.

Однако центральный банк США воздержался от немедленного принятия более агрессивной меры для поддержки восстановления американской экономики – запуска новой программы покупки облигаций.

"Комитет готов к дальнейшим адекватным действиям, чтобы содействовать более сильному восстановлению экономики и устойчивому улучшению ситуации на рынке труда в контексте ценовой стабильности", - говорится в заявлении ФРС.

Одиннадцать из 12 членов комитета проголосовали за сохранение политики "дешевых денег" без изменений. С января ФРС заявляла, что планирует держать краткосрочные процентные ставки на "исключительно низких уровнях" по крайней мере до конца 2014 года.

Центральный банк держит краткосрочные процентные ставки около нулевой отметки с декабря 2008 года в надежде подстегнуть расходы и инвестиции.

В среду 20 июня ФРС сделала выбор в пользу продления "операции твист" – программы, направленной на понижение долгосрочных процентных ставок путем продажи краткосрочных облигаций и покупки долгосрочных на вырученные средства. О начале операции было объявлено в сентябре 2011 года, и она должна была завершиться в конце июня.

В рамках расширенной "операции твист" ФРС намеревается купить и продать казначейских облигаций США примерно на 267 млрд долларов, говорится в заявлении Федерального резервного банка Нью-Йорка /ФРС-Нью-Йорк/.
Тема номера: ПМЭФ-2012
	


Мозговой штурм перед кризисом 
Три дня Петербургского международного экономического форума (ПМЭФ-2012) прошли в обсуждениях надвигающегося кризиса, падающих цен на нефть, неопределенности в еврозоне и борьбы со всем этим хаосом. 

Легкое дежавю от повторения основных тем про улучшение инвестиционного климата и уменьшение роли государства в экономике было разбавлено в этом году социальными темами, обсуждением пенсионной реформы, развития человеческого капитала, модернизации здравоохранения и образования.

ВРЕМЯ ПРОСЫПАТЬСЯ
На одном из круглых столов в рамках форума глава Сбербанка <SBER> Герман Греф признался, что видит сны о счастливом прошлом, когда цены прогнозировались на 50 лет вперед, а слова "волатильность" и "политическая нестабильность" не вызывали нервную дрожь и оторопь у инвесторов и чиновников. 

Поддержал Грефа и другой банкир. "Курс (рубля) предсказуем так же, как любовь женщины", - философски заметил глава ВТБ <VTBR> Андрей Костин, отвечая на вопросы журналистов, которые просили его предсказать будущее российской валюты.

"Я вообще в этих терминах не мыслю. Кризис начался в 2008 году. Он не прекращается… Важно то, что турбулентность будет идти довольно много лет, потому что те проблемы системные, которые накопились, за один год не решаются", - в свою очередь высказался миллиардер Михаил Прохоров, добавив, что тут на первое место выходит вопрос качества менеджмента. А ему-то в этом вопросе верить можно и нужно, так как с приходом первой волны кризиса он один из немногих оказался в выигрыше, став самым богатым человеком России.

Повздыхав про себя, суммировав все сказанное и произошедшее за последние месяцы, участники форума пришли к выводу, что настало время просыпаться. 

"Колоколом", пытавшимся разбудить Россию, на ПМЭФе фактически стал экс-министр финансов Алексей Кудрин. На предложение увеличить госрасходы на модернизацию он возражал, что кризис на пороге и нельзя наращивать обязательства. В ответ на нежелание правительства повышать пенсионный возраст он обвинил власти в популизме. А идея вкладывать средства ФНБ в акции приватизируемых компаний вызвала у него бурную отповедь: "Это кошмар, это псевдоприватизация". В дальнейшем власти пояснили, что, по сути, речь идет о возобновлении антикризисного механизма, когда ВЭБ <RU000A0JQ5W3> на деньги ФНБ покупал акции компаний на рынке.

Еще Кудрин сказал, что цены на нефть могут упасть до 60 долларов за баррель, что в долг надо брать сейчас, а то через полгода будет очень дорого. А через два-три года россияне убедятся, что бюджет не в состоянии выполнить свои соцобязательства, пророчествует экс-глава Минфина. Еврозоне же он предсказал вообще мрачные перспективы: выход Греции, проблемы Италии и Испании. А под конец вообще поставил под вопрос существование евро как валюты в будущем.

То ли выступления экс-министра не остались без внимания, то ли ощущение нестабильности стало повсеместным, но ко второму дню все разговоры свелись к тому, что кризису быть и надо что-то делать. Вот только на вопросе "Что конкретно?" начинались значительные расхождения.

ИНВЕСТОРУ БЕЗ ГОСУДАРСТВА НИКАК
Гарантом спокойствия и стабильности, как и положено, выступил президент РФ Владимир Путин. Так, на пленарной сессии он сделал несколько заявлений, которые были призваны вселить оптимизм в предпринимателей.

Путин заверил, что Россия продолжит улучшение инвестиционного климата и для этого вводит институт уполномоченного для защиты прав инвесторов, которым стал известный бизнесмен, руководитель объединения предпринимателей "Деловая Россия" Борис Титов.

Кроме того, Россия, по словам Путина, намерена перейти к более жесткой бюджетной политике и фактически отвязать бюджет от цены на нефть. 

И наконец, вопреки своей репутации сторонника усиления роли государства в экономике, президент пообещал продолжить приватизацию и не вводить ограничения на трансграничное движение капитала.

Если с первыми двумя постулатами никто не спорил, то намерение государства снизить свою роль в экономике вызвало у бизнеса неоднозначную реакцию, если не сказать панику.

Так, руководство одной из компаний, которую приговорили к приватизации госпакета в 2012-2013 годах, охарактеризовало это решение, как "стрельбу по пяткам", явно не помогающую ей выбежать из кризиса в добром здравии.

В свою очередь президент РЖД <RZHD03> Владимир Якунин назвал абсолютно нереальной приватизацию 25% минус одна акция инфраструктурной монополии в указанные сроки. Да и в ВТБ не верят, что успешно смогут продать 25% своих акций в ближайшие два года.

Первому вице-премьеру Игорю Шувалову пришлось еще раз публично заявить, что правительство не собирается торопиться в вопросах приватизации, хотя и от планов получить в этом году за счет продажи госактивов 300 миллиардов рублей не отказывается.

Но сомнений это не развеяло. У иностранных инвесторов возникло нехорошее подозрение, которое они робко высказывали в кулуарах форума, что решительные слова государства о приватизации так и могут остаться словами и дело не только в политической воле, на отсутствие которой они кивали последние годы, но и в страхе самих предприятий, боящихся потерять "старшего брата". Ведь государство как акционер, конечно, надоедает своими директивами и давлением, но в случае чего обязательно поможет. А случай (в виде кризиса), как все уже поняли, не за горами.

Впрочем, и сами иностранцы, на словах являющиеся большими сторонниками исключительно рыночных механизмов, на деле предпочитают, чтобы государство приглядывало за их бизнесом в России. Достаточно пробежаться взглядом по соглашениям, заключенным на форуме. Большинство из них – с участием государства: где-то гарантии, где-то льготы, где негласный контроль. Так, Российский фонд прямых инвестиций (РФПИ) совместно с консорциумом международных инвесторов, в который вошли BlackRock, Goldman Sachs и Templeton, подписали меморандум о взаимопонимании, запускающий программу совместных инвестиций в ведущие российские компании на этапах их подготовки к IPO в Москве. 

В сфере ТЭК на форуме тон задавали государственные копании: "Роснефть" <ROSN> и "Газпром" <GAZP>. Крупнейшая российская нефтяная компания подписала ряд документов с итальянской Eni и норвежской Statoil в развитие заключенных ими в конце апреля - начале мая стратегических соглашений по освоению шельфа. "Газпром" договорился с французской EdF о совместном строительстве и приобретении газовых электростанций в Европе, а его дочерняя "Газпром нефть" <SIBN> - с японской JOGMEC о совместной геологоразведке в Восточной Сибири. 

В общем, вывод напрашивался один: чем ближе кризис, тем меньше слышишь выступлений против вмешательства государства в бизнес. Причем, по мнению бизнеса, реализовывать инвестпроекты не обязательно за счет госсредств - властям достаточно поддержать проект и встроить в него механизм государственно-частного партнерства, например гарантии. "Надо не госсредства инвестировать, а встраивать механизм ГЧП в проекты, инвесторы зарабатывают на концессии. Нужно обязательство государство поддерживать проект", - сформулировал чаяния бизнеса глава ВТБ Костин. 

НАРОД ТОЖЕ ПУСТЬ НЕ ВОЛНУЕТСЯ
ПМЭФ-2012 заслужил звание самого социально-ориентированного форума из всех предыдущих. Пожалуй, он еще надолго сохранит лидерство по количеству политических и социальных дискуссий.

Первый вице-премьер Шувалов еще утром первого дня заявил, что власти в РФ необходимо работать с оппозицией. "Через механизм открытого правительства мы обязаны работать со всеми, кто выходит на Болотную и на проспект Сахарова, и с теми, кто не согласен с ними", - подчеркнул он, добавив, что правительство, предпринимая те или иные шаги, должно объяснять обществу их причины. 

В дальнейшем он развил свою мысль, сказав, что российским властям необходимо оперативно реагировать на общественный запрос по модернизации страны, а для этого следует предусмотреть возможность финансирования краткосрочных госпроектов из средств бюджета.

Про запросы общества рассуждала и помощник президента РФ, экс-глава Минэкономразвития Эльвира Набиуллина. Она уверена, что современная система госуправления нуждается в модернизации, а общество - в прозрачности и оперативности действий властей. Правда, она высказала сомнение, готово ли современное образованное и требовательное общество к самоуправлению, но эта фраза замечена не была и потонула в бесчисленно повторяющихся модных словах "краудсорсинг" и "социальный тренд".

Что касается менее продвинутых слоев населения, то три наиболее болезненные для них темы были освещены на форуме в полной мере. Во-первых, чтобы бы там ни говорили эксперты и либерально ориентированные экономисты, пенсионный возраст повышаться не будет. Власти обязались разработать какие угодно механизмы, чтобы и систему спасти, и возраст не повысить. Кудрин в своем репертуаре высказался, что так не получится, но на это уже никто не отреагировал. 

Во-вторых, Шувалов и все курируемые им министерства в порядке живой очереди подтвердили, что социальные обязательства в 2012-2013 годах государство выполнит полностью и какой бы кризис ни пришел, деньги оно на "социалку" раздобудет. 

В-третьих, бальзамом на уши изнервничавшегося населения пролились заверения чиновников от экономики, что резких колебаний курса не предвидится. 

"Если рубль шевелится, значит, он живет", - сказал Путин, комментируя ситуацию с курсом национальной валюты. Он фактически поддержал валютную политику Центробанка, который с начала апреля до начала июня позволил курсу рубля снизиться с 29 до 34 рублей за доллар на фоне падения цен на нефть. 

"Одновременно Центробанк продолжит гибкую курсовую политику. Сегодня она уже вносит большой вклад в уменьшение зависимости реальной экономики, наших производителей от колебаний внешней конъюнктуры, снижает интерес к спекулятивным валютным операциям и позволяет сдержать инфляцию", - сказал президент.

РОССИЯ К КРИЗИСУ ГОТОВА
Чиновники заверили, что все меры по экстренной помощи бизнесу и народу, апробированные в 2008-2009 годах, уже готовы к своему запуску, и по первому призыву о помощи они начнут действовать и спасать утопающие предприятия, оказавшихся без работы граждан и стремительно беднеющих бюджетников.

Более этого, Белоусов заверил, что распечатать "кубышку" Резервного фонда власти готовы уже в этом году. А его министерство уже подготовило прогноз по макроусловиям для формирования запасного варианта бюджета на случай кризиса.

Притормозить спасателей от власти попробовал все тот же Кудрин. Он высказал мнение, что правительству вряд ли что-то нужно скоропалительно делать. "Не нужно суетиться, этот год пройдет нормально, даже если цена (нефти - ред.) будет падать", - посоветовал экс-министр. Более того, он считает, что пока падение ВВП не превышает 2-3%, предприятия должны справляться сами, а не бежать с протянутой рукой к государственной "кубышке". Впрочем, он подчеркнул, что хотя торопиться и не надо, но меры заранее продумать стоит.

Весь пакет мер на случай кризиса условно можно поделить на четыре крупных блока. Первая группа - это меры социальной поддержки, связанные с дополнительной индексацией заработной платы бюджетников и доходов пенсионеров, меры по поддержке моногородов, по реализации социальных программ и так далее. Вторая группа мер – это поддержка предприятий, прежде всего системообразующих. Третья группа – это поддержка банков, в нее входят меры по поддержке ликвидности (расширение ломбардного списка, беззалоговые аукционы), меры по поддержке капитализации банков и так далее. Четвертая группа – это меры бюджетной политики. В эту группу как раз входит возможность "распечатывания" Резервного фонда и использование его средств для антикризисных мер. Кроме того, на 2013 год предусмотрено формирование резервов в рамках бюджета в размере 500 миллиардов рублей против 200 миллиардов рублей в 2012 году.

Так что, если основную мантру предкризисного форума 2008 года можно сформулировать так: "Россия – тихая гавань инвестора", то в этом году основной посыл сменился на "Россия к кризису готова". Насколько сильна будет вера в это и удастся ли новому правительству реализовать все задуманное против кризиса, будет известно достаточно быстро. По прогнозам экспертов, ясность с острой фазой кризиса наступит через полгода-год. То есть к ПМЭФ-2013 властям будет, в чем отчитаться перед обществом и инвесторами или, на худой конец, придумать новую мантру.

ИНТЕРВЬЮ
	


Панкин: регулирование и надзор должны быть объединены в одном органе




Надзорную и регуляторную функции на финансовом рынке разделять нельзя, считают Международные финансовые организации. С этим согласен и руководитель Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) Дмитрий Панкин, который в интервью агентству "Прайм" рассказал о необходимости расширения штата службы для осуществления качественного надзора, в том числе за страховыми и микрофинансовыми организациями, функции по контролю за которыми были возложены на ФСФР более года назад, а также о важнейших вопросах работы службы в сфере регулирования финансового рынка и перспективах создания в России центрального депозитария. 
Вопрос: Дмитрий Владимирович, как вы оцениваете потенциал роста рынка МФО? 

Ответ: В 2011 году объемы микрозаймов выросли с 27 до 36 миллиардов рублей. При этом в 2011 году процентное соотношение по выданным займам было таковым: более 50% - кредиты малому бизнесу, 40% - потребительское кредитование, остальное – займы до зарплаты. Полагаю, что не следует ожидать существенных изменений в процентном соотношении по выданным займам в 2012 году. 

Сами участники рынка ожидают в текущем году рост объемов микрозаймов на 10-15%, то есть к концу 2012 года этот показатель может составить 40-42 миллиарда рублей. Я, честно говоря, думаю, что рост будет несколько больше, учитывая, что последние годы рынок микрофинансовых услуг развивался быстрее, чем рынок банковского кредитования. 

Вопрос: Каким вы видите дальнейшее регулирование и надзор рынка микрофинансовых услуг? 

Ответ: Считаю правильным подходом ввести для МФО обязательное членство в саморегулируемых организациях (СРО), чтобы именно СРО устанавливали правила работы на рынке в соответствии с законодательством и следили за "чистотой" своих рядов. А ФСФР, в свою очередь, будет осуществлять надзор за СРО и за крупнейшими участниками рынка. 

Вопрос: Такая норма уже существует для кредитных потребительских кооперативов (КПК). Применяет ли ФСФР какие-нибудь санкции в отношении КПК, не вступивших в СРО? 

Ответ: Служба активно ведет работу по ликвидации кредитных потребительских кооперативов, не вступивших в СРО. Первая информация об этой работе появится уже в конце июля текущего года. 

Вопрос: Вы планировали в мае начать сбор отчетности МФО? Есть ли первые результаты или когда их можно ожидать? 

Ответ: Поскольку приказ Минфина по порядку сбора отчетности вышел только в марте, мы приняли решение не вводить санкции за нарушение сроков сдачи отчетности за 2011 год и 1-й квартал 2012 года. Практически все МФО уже сдали отчетность за 2011 год и 1 квартал 2012 года в Службу, что говорит, на мой взгляд, о готовности МФО выходить из "серого" рынка. 

Наглядная картина о деятельности МФО по результатам анализа отчетности сложится к концу второго квартала 2012 года. 

Вопрос: Какие требования, на ваш взгляд, должны в обязательном порядке выполняться МФО с точки зрения неподготовленного клиента с учетом низкой грамотности населения? 

Ответ: Считаю, что в первую очередь микрофинансовые организации должны раскрывать полную информацию о величине процентной ставки выдаваемого кредита. Заемщик имеет право знать, на каких условиях он берет деньги. А дальше каждый сам принимает решение - нужно ли за кредитом обращаться в банк или же в микрофинансовую организацию. И хорошо, что есть такой выбор. 

Вопрос: Недавно одна микрофинансовая организация - ООО "Домашние деньги" – вышла на рынок рублевых заимствований, разместив облигации на 1 миллиард рублей. Как вы оцениваете МФО в качестве заемщика и много ли еще желающих выйти на рынок облигаций? 

Ответ: Этот вопрос рассматривался на экспертном совете по микрофинансированию при ФСФР и детально обсуждался с участниками микрофинансового рынка. Обсуждения не выявили высокой заинтересованности микрофинансовых компаний в рынке рублевых заимствований. Больше ни одна компания, кроме "Домашних денег", не планирует размещать облигации, поэтому пока это скорее уникальная ситуация. 

Вопрос: В настоящее время по законодательству номинал одной облигации не может быть меньше 1,5 миллионов рублей. Не планирует ли ФСФР снизить требования к минимальной величине номинала бумаги? 

Ответ: Мы прописали эту норму в законе именно для того, чтобы ограничить привлечение денег от неквалифицированных инвесторов. Подразумевается, что в МФО может вложить деньги только учредитель либо квалифицированный инвестор, имеющий достаточно средств, и способный просчитать риски такого инвестирования. Снижение номинала при выпуске облигаций возможно при условии установления большего контроля за МФО. По результатам экспертного совета мы сформировали рабочую группу, которая оценит целесообразность и возможность данных изменений и представит затем предложения к рассмотрению. Но это не первоочередная задача. 

Вопрос: Много ли ФСФР выявляет нарушений в деятельности микрофинансовых организаций при проведении проверок? 

Ответ: В мае мы провели проверки примерно в 100 МФО и в 10% случаев были выявлены нарушения. Среди типичных нарушений можно отметить неполное информирование граждан об условиях микрозаймов, а также отсутствие публичных правил предоставления микрозаймов, которые являются важной нормой закона. 

Еще одно типичное нарушение – несоблюдение правил по противодействию отмыванию доходов, полученных преступным путем и финансированию терроризма. Хочу подчеркнуть, что несоблюдение этих правил не означает, что компании реально отмывали деньги. Нарушения касались несданного вовремя отчета, отсутствия правил внутреннего контроля или сотрудника, ответственного за такой контроль. 

Кроме того, были выявлены единичные случаи, когда МФО, продавая по одной акции всем желающим, привлекали таким образом денежные средства, за что были наказаны. Но это не типичные нарушения. 

Вопрос: Сколько сейчас на рынке действующих микрофинансовых организаций? 
Ответ: В государственном реестре микрофинансовых организаций насчитывается 1725 МФО. 

Вопрос: Вам хватает численности сотрудников надзора для контроля за деятельностью участников финансового, страхового, микрофинансового и кредитно-накопительского рынков? Какие еще подразделения требуют дополнительных ресурсов? 
Ответ: Мы в свое время по поручению правительства вносили документ об увеличении штатной численности службы на 400 человек с 1500 сотрудников в настоящее время и повышении зарплат сотрудников. Службе необходимо увеличивать численность сотрудников, занимающихся надзором за деятельностью участников финансового рынка. Надо усилить блок надзора за деятельностью страховых компаний, а также за деятельностью микрофинансовых организаций. Кроме того, требуется увеличение численности подразделения, занимающегося вопросами, связанными с проверками информации по возможному манипулированию и инсайдерским сделкам. Сейчас в службе этим фактически занимаются 3 человека. У мировых регуляторов в подобных подразделениях работают сотни человек, так как это очень сложная и кропотливая работа, требующая сбора огромного количества информации, проведения большого числа проверок, тщательного анализа документов. В первую очередь, на этих направлениях нужно качественное усиление службы и по численности, и по зарплате, чтобы была возможность привлекать высокопрофессиональных специалистов с рынка. 

Вопрос: Не могу не задать вам вопрос, который в последнее время все чаще поднимается участниками рынка – о расширении полномочий ФСФР. Когда ожидается обсуждение данного вопроса? 
Ответ: На последнем заседании Совета по финансовым рынкам при Президенте нам было поручено подготовить предложения по расширению функционала и штата ФСФР и вынести их на рассмотрение правительства. Сейчас документ готов и в ближайшее время мы направим его в заинтересованные ведомства - Минфин, Минэкономразвития и Банк России - с тем, чтобы они представили свои заключения. После этого планируется собрать согласительное совещание под руководством первого вице-премьера Игоря Шувалова для принятия окончательного решения. 

Вопрос: По оценкам, которые дают, например, такие уважаемые институты как МВФ и IOSCO, надзорную и регуляторную функции разделять нельзя. Согласны ли вы с таким подходом? 
Ответ: Действительно, общий международный подход таков - регулирование и надзор должны быть объединены в одном органе. Нам указывают на это международные организации, с которыми мы сотрудничаем. 

Вопрос: С 1 января 2013 года планировалось снять 25%-ное ограничение на обращение акций российских компаний за рубежом. Остаются ли в силе такие планы? 
Ответ: Мы вносили проект приказа, предполагающий снятие с 1 января 2013 года ограничения на обращение акций российских компаний за рубежом, но он не был согласован с другими ведомствами. 

Вопрос: А когда планируется допустить международные депозитарии Euroclear и Clearstream на российский рынок? 
Ответ: В конце прошлой недели мы приняли решение о включении международных Euroclear и Clearstream в перечень иностранных организаций, которым центральный депозитарий открывает счета депо иностранного номинального держателя. Однако первоначально на их счета депо будут зачисляться только российские государственные и муниципальные ценные бумаги, а также бумаги иностранных эмитентов. 

Вопрос: Когда на их счета депо смогут зачисляться бумаги российских эмитентов? 
Ответ: Для этого нужно, чтобы в России эффективно работала инфраструктура рынка - чтобы шли расчеты, чтобы можно было по депо-счетам эффективно проводить сделки с высоким уровнем безопасности и с низкими издержками. Тогда можно будет сказать, что у нас создана конкурентноспособная инфраструктура, и в результате снятия всех ограничений к нам придут инвесторы и будут проводить операции на нашем рынке. 

Считаю, что за полтора года центральный депозитарий сможет выйти на требуемый уровень, именно поэтому в нашем проекте приказа возможность зачислять на счета депо Euroclear и Clearstream российские корпоративные облигации и акции прописана с 2014 года. 

Вопрос: Когда реально заработает центральный депозитарий? 
Ответ: Мы рассчитываем, что в июле будут поданы документы, примерно 2-3 месяца потребуется на их рассмотрение, и к концу осени центральный депозитарий должен заработать. 

Вопрос: Вы в свое время говорили о целесообразности проведения приватизации, в частности, Сбербанка на российском рынке. А хватит ли ликвидности на нашем рынке для этого? 
Ответ: Ресурсы на российском рынке есть. Как минимум, это средства институциональных инвесторов – пенсионных фондов, инвестиционных фондов и страховых организаций. Следует отметить, что именно эти инвесторы в последнее время ощущают нехватку инструментов для размещения их средств. 

Вопрос: Что нужно сделать для того, чтобы пенсионные деньги пришли на фондовый рынок? 

Ответ: Нужно менять законодательство, которое в настоящее время ограничивает пенсионные фонды принимать риск текущей волатильности рынка и мешает им быть полноценным долгосрочным инвестором. Возможно, готовящиеся в настоящее время законопроекты по пенсионной реформе смогут в ближайшем будущем решить эту проблему. 

Вопрос: Планировалось ввести налоговые льготы для физических лиц, инвестирующих на фондовом рынке. Когда этого можно ожидать? 

Ответ: Минфин принципиально готов к обсуждению наших предложений. Однако, скорее всего, вопрос введения налоговых льгот для физлиц будет решен только в следующем году. 

МИРОВЫЕ РЫНКИ
	


Саммит глав государств ЕС расшевелил рынки
Главы государств Евросоюза обрадовали рынки своими решениями по созданию единого механизма надзора за банками региона, возможностью прямой рекапитализации проблемных банков еврозоны деньгами стран валютного объединения, разрешением ЕФФС и МФС покупать бонды на первичном рынке не только у кризисных стран, а также преференциальными условиями по кредитам для банков Испании.

Инвесторы не ждали от саммита больших решений, способных в краткосрочной перспективе улучшить ситуацию в еврозоне, так как лидеры планировали обсудить долгосрочные и среднесрочные меры поддержки экономики ЕС, банковской и фискальной интеграции. Президент саммита Херман ван Ромпей еще перед заседанием сообщил, что план конкретных действий будет готов лишь к концу текущего года, нынешняя же встреча на высшем уровне должна была определить основные направления движения. 

Саммит глав государств ЕС проходил 28-29 июня, в ночь с четверга на пятницу состоялся также саммит глав государств еврозоны, запланированный изначально на вторую половину пятницы. Основные решения были приняты лидерами в пятницу ночью. 

Благодаря неожиданно конкретным новостям с полей саммита биржевые индексы Европы к окончанию торгов пятницы ощутимо выросли: фондовые индикаторы Франции, Германии, Италии и Испании поднялись на 4-6,6%. Американские фондовые индексы начали последние торги недели ростом более чем на 1%. Цены на нефть также ощутимо ускорили рост во второй половине пятницы: по состоянию на 21.25 мск нефть марки WTI дорожала на 7,6%, Brent - на 4,9%.

Однако эксперты не исключают, что эйфория рынков продлится недолго, поскольку европейским властям предстоит еще много согласований и решений, а нынешние объемы антикризисных механизмов еврозоны не так уж и велики, ведь только Испании и Италии предполагается выделить порядка 200 миллиардов евро.

СЮРПРИЗЫ ВСТРЕЧИ

Испания и Италия сначала отказались подписывать Пакт роста и занятости, который стал одним из основных конкретных решений саммита по итогам заседания 28 июня. Лидеры этих стран потребовали обсудить ночью 29 июня краткосрочные меры успокоения финансовых рынков, которые были бы направлены, в том числе, на снижение стоимости их рыночных заимствований. 

Быстро и эффективно сбить доходности с суверенных бондов может их покупка на вторичном или первичном рынках. Европейский центральный банк (ЕЦБ), Европейский фонд финансовой стабильности (ЕФФС) и пока не работающий Механизм финстабильности (МФС) имеют право проводить подобные операции. Причем ЕЦБ может делать это лишь на вторичном рынке, однако с марта подобных операций не проводит. Покупки ЕЦБ позволили в августе прошлого года успешно снизить подскочившие доходности бондов Испании и Италии с уровней, превышавших 6% годовых, и откатить их примерно до 5% годовых. 

ЕЦБ теперь готов быть агентом по сделкам ЕФФС и МФС, однако ЕФФС пока к ним не приступал. 

Накануне доходность десятилетних облигаций Испании составила 6,9% годовых, Италии - 6,2% годовых, что является одними из наивысших уровней среди стран, не получающих внешнюю финпомощь от ЕС и Международного валютного фонда (МВФ). В пятницу доходность бондов Испании откатилась к 6,5% годовых, а Италии - к 5,9% годовых. 

ЕФФС и МФС могут покупать на первичном рынке бонды только стран, получающих внешнюю финпомощь (сейчас это Греция, Португалия и Ирландия, не имеющие возможности самостоятельно выходить на рынки "длинных" денег), для упрощения их возврата к долгосрочным заимствованиям. На вторичном рынке фонд и механизм могут покупать суверенные облигации стран, выполняющих определенные экономические условия. 

"Наиболее интересным результатом (саммита ЕС - ред.) были меры по стабилизации еврозоны. Например, в ближайшие месяцы ЕФФС должен начать покупать государственные облигации таких стран, как Испания и Италия, на первичном рынке", - сделали вывод аналитики Raiffeisen Research из заявлений председателя Европейского совета Хермана ван Ромпея. 

Ромпей заявил, что инструменты ЕФФС и МФС теперь будут доступны не только странам, "находящимся под программами", то есть спасаемым от дефолта внешними кредитами. 

Лидеры еврозоны призвали Еврогруппу (совет министров финансов региона единой валюты) принять соответствующее решение о расширении полномочий ЕФФС и МФС на встрече 9 июля. 

"Финансовая помощь является краткосрочным позитивом для двух стран, однако она не генерирует необходимой уверенности на рынках", - считают аналитики Raiffeisen Research. 

БАНКИ В ОДНОЙ УПРЯЖКЕ

Лидеры 17 стран еврозоны договорились, что МФС, который заработает в еврозоне не ранее июля текущего года, может получить право напрямую, не через правительства, рекапитализировать проблемные банки региона единой европейской валюты. Однако подобные операции он сможет начать лишь после того, как в Евросоюзе в целом появится единая система надзора за кредитными учреждениями.

Еврокомиссия должна в ближайшее время дать рекомендации по единой системе надзора, в которой может быть задействован ЕЦБ. Сейчас он регулирует монетарную систему лишь в еврозоне. Власти ЕС надеются, что одобрить единый механизм надзора за банками ЕС можно будет уже в текущем году. 

Рекапитализация проблемных кредитных институтов Механизмом финстабильности будет проводиться в обмен на выполнение заемщиками определенных условий, в том числе плана реструктуризации, если необходимо. Кроме того, различные условия могут быть адресованы как отдельным банкам, так и банковскому сектору или даже экономике государства в целом, уточняется в материалах саммита ЕС. 

МФС в настоящее время может предоставлять средства лишь правительствам стран еврозоны для капитализации проблемных финансовых институтов. Предоставление механизму права прямой капитализации банков потребует изменения соглашения о МФС.

ПОДПИТКА СЛАБОЙ ЭКОНОМИКИ

Главы государств Евросоюза на встрече в четверг приняли решение по Пакту роста и занятости, против подписания которого впоследствии и выступили Италия и Испания. Лидеры ЕС считают, что в регионе в ближайшие годы может быть мобилизовано 120 миллиардов евро, в том числе через рыночные заимствования частных компаний, и направлено на усиление экономического роста. Эта сумма составляет примерно 1% ВВП Евросоюза.

Примерно 60 миллиардов евро может быть взято из неиспользованных ранее бюджетных фондов ЕС. Около 60 миллиардов евро может появиться у Европейского инвестиционного банка (ЕИБ), если к его капиталу страны Евросоюза добавят 10 миллиардов евро. Примерно 4,5 миллиарда евро может быть привлечено на рынке на инфраструктурные проекты коммерческими организациями за счет выпуска проектных облигаций под гарантии ЕИБ и ЕК. Такие бонды могут быть выпущены летом текущего года.

Докапитализация ЕИБ должна быть еще одобрена правлением банка. Лидеры ЕС хотели бы, чтобы это решение вступило в силу до 31 декабря текущего года. 

Испания и Италия, получив решения по краткосрочным мерам поддержки еврозоны, сняли свои возражения против Пакта роста и занятости. 

Кроме инвестиций в экономику, лидеры ЕС согласовали необходимость к концу текущего года обсудить детальный план по возврату к устойчивому экономическому росту, а также по усилению бюджетной и банковской интеграции. 

Этот план будет строиться на четырех пунктах. Первое - интегрированная финансовая система, включающая в себя единую систему спасения проблемных банков и совместный фонд страхования депозитов, которые могли бы наполняться взносами самих банков, а не налогоплательщиков. Второе - интегрированная бюджетная система, дающая возможность принимать некоторые бюджетные решения на уровне ЕС, а не на национальных уровнях, а также прокладывающая путь к выпуску единых суверенных облигаций. Третье - интегрированная экономическая политика, направленная на согласование национальных политик и общеевропейских политик в области экономического роста, конкурентоспособности и занятости. Четвертое - обеспечение необходимой демократической законности и ответственности при принятии решений в ЕС. 

Промежуточный план действий по этим четырем направлением будет подготовлен президентом саммита ЕС Херманом ван Ромпеем, в сотрудничестве с главой Еврокомиссии Жозе Мануэлом Баррозу, главой Еврогруппы Жаном-Клодом Юнкером и президентом ЕЦБ Марио Драги, и представлен на рассмотрение саммита в октябре. Окончательный план может появиться до конца текущего года.

Этот план должен также содержать сведения о том, что может быть сделано в рамках существующих договоров, на основе которых работают ЕС и еврозона, и какие могут потребоваться изменения.

ОТДЕЛЬНЫЕ ВОПРОСЫ

Серьезно воодушевило рынки закрепление решения по Испании. Страна начнет получать финансовую помощь от еврозоны на рекапитализацию своих банков в объеме порядка 100 миллиардов евро пока от ЕФФС, однако как только заработает МФС, поддержка пойдет от этого механизма. Кроме того, МФС не получит статус старшего (привилегированного) кредитора. 

Пока идет разработка плана помощи банкам Италии, решение по нему может быть принято Еврогруппой 9 июля. Объем поддержки составит до 100 миллиардов евро. 

Ранее Баррозу выступил за минимизацию влияния финансовой помощи Испании от еврозоны на размер ее государственного долга. Кредиты сможет взять специальный фонд по реструктуризации банков Испании (Fund for Orderly Bank Restructuring, FROB) в качестве агента правительства. Долг этого фонда считается суверенным долгом страны. Таким образом, кредиты от ЕФФС или МФС на поддержку банковской системы могут увеличить госдолг Испании.

Кроме того, влияние в сторону увеличения может быть оказано и на дефицит госбюджета за счет процентных платежей по кредитам еврозоны. Влияние на дефицит зависит от того, будут ли признаны вливания в капиталы банков госрасходами или нет. Такие инвестиции могут быть признаны лишь финансовыми транзакциями, не расходами, если правительство ведет себя так же, как и частный инвестор, ища окупаемости своим вложениям.

Испания, несмотря на внешнюю помощь своему финсектору, останется донором ЕФФС, сообщалось ранее. Помощь МФС не оказывает влияния на госдолг стран-наполнителей механизма, тогда как помощь от ЕФФС, напротив, увеличивает его. 

Саммит глав государств ЕС в ходе заседания в четверг и пятницу одобрил рекомендации Еврокомиссии каждой из стран союза на основе анализа их бюджетов на 2012 год в рамках европейского семестра. Теперь государствам предстоит выполнять их, а Еврокомиссии - следить за этим процессом. 

ЭКСПЕРТНОЕ МНЕНИЕ

"Все эти предлагаемые меры не будут в состоянии развернуть общее самочувствие рынков. Пакт роста - это всего лишь витрина. Ослабление правил, на основе которых страны и банки смогут получать средства ЕФФС и МФС, начнет приносить другие сомнения. Учитывая огромные суммы, которые необходимы Испании и Италии, общий объем фондов и без того воспринимался со скептицизмом", - отмечают аналитики Raiffeisen Research.

Кредитная мощность ЕФФС и МФС должна составить 500 миллиардов евро, а пока ЕФФС располагает лишь около 250 миллиардов евро, и то это лишь гарантии стран еврозоны, под которые фонд занимает средства на рынке. На текущей неделе финансовую помощь у еврозоны запросил и Кипр, пока не ясно, как она будет выделяться. 

МФС в большей степени состоит из капитала по требованию, и лишь 32 миллиарда евро оплаченного капитала он получит от стран еврозоны в текущем году. 

"Несмотря на первичную эйфорию участников рынков, стоит отметить, что (саммит ЕС - ред.) не решил провести прямую рекапитализацию банков Испании (что могло бы не повлиять совсем на госдолг страны - ред.), провести коллективизацию суверенного долга в еврозоне, предоставить немедленную поддержку Италии", - сказал РИА Новости старший экономист ING Карстен Бржески. 

Единственным "реальным, конкретным решением", по его мнению, стало начало формирования единого механизма надзора за банками в Евросоюзе. 

Однако впереди еще множество препятствий, продолжил эксперт. "Стоит только подумать о национальных парламентах и законодательствах... Игра на поле долгового кризиса в еврозоне перешла в дополнительное время", - подытожил Бржески, передает РИА Новости.

инфраструктура рынка
	


ММВБ-РТС – ВРЕМЯ ПЕРЕМЕН
Акционеры объединенной российской биржи ММВБ-РТС в среду 20 июня провели годовое собрание, на котором подвели финансовые итоги биржи за 2011 год, разделили полномочия президента и предправления биржи, а также избрали новый совет директоров, говорится в сообщении организации. 

На собрании присутствовали 48 акционеров и их представителей, которые суммарно владеют 99,27% голосующих акций. 

"Участники собрания оценили работу ММВБ-РТС за отчетный период, подвели итоги финансово-хозяйственной деятельности компании - утвердили годовой отчет, годовую бухгалтерскую отчетность, распределили прибыль, в том числе выплату (объявление) дивидендов по результатам финансового года", - говорится сообщении биржи.

Планируется, что дивиденды будут выплачены акционерам в течение 60 дней после годового собрания акционеров из расчета 0,31 рубля на одну акцию.Ранее сообщалось, что ММВБ-РТС направит на выплату дивидендов 10% от чистой прибыли группы по МСФО. Чистая прибыль ОАО "ММВБ-РТС" по итогам 2011 года составила 6,7 миллиарда рублей.

ПРЕЗИДЕНТ И ПРЕДПРАВЛЕНИЯ – ПОЛНОМОЧИЯ ВРОЗЬ

Акционеры также рассмотрели вопрос об изменении фирменного наименования ОАО "ММВБ-РТС" на ОАО "Московская Биржа ММВБ-РТС", а также утвердили устав ОАО "Московская Биржа ММВБ-РТС" в новой редакции. Новая редакция устава вступит в силу с момента его государственной регистрации.

Новая редакция устава предполагает разделение полномочий президента и председателя правления биржи.

"Единоличным исполнительным органом компании является председатель правления. Решением общего собрания акционеров на этот пост избран зампред правления ММВБ-РТС Александр Афанасьев, кандидатуру которого выдвинул совет директоров", - отмечается в сообщении ММВБ-РТС. Бывший ранее первым зампредседателя правления, управляющий директор ММВБ-РТС Роман Горюнов с 1 июля покинул объединенную биржу

Роман Горюнов в течение четырех лет возглавлял биржу РТС, а в целом проработал на Фондовой бирже РТС десять лет. Участники рынка надеялись, что топ-менеджер впоследствии возглавит объединенную площадку ММВБ-РТС, однако акционеры биржи приняли другое решение.
Совет директоров некоммерческого партнерства (НП) РТС рекомендовал Романа Горюнова на должность президента НП, сообщил агентству "Прайм" 4 июля председатель совета директоров НП РТС Анатолий Гавриленко. Окончательное решение будет принято на общем собрании НП РТС 9 июля.

Предполагается, что нынешний глава ММВБ-РТС Рубен Аганбегян "в качестве президента компании сосредоточится на продвижении законодательных инициатив биржи, взаимоотношениях с органами государственной власти, инвесторами, эмитентами и подготовке к IPO, а утвержденный акционерами предправления Александр Афанасьев займется вопросами организации и развития бизнеса, оперативным управлением компании".

В сферу совместных полномочий Афанасьева и Аганбегяна будет входить "развитие компании и реализация ее стратегии".

Объединенная биржа ММВБ-РТС должна эффективно работать, чтобы инвесторы не уходили с российского рынка, считает руководитель Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) Дмитрий Панкин.

В кулуарах Петербургского международного экономического форума в беседе с журналистами глава ФСФР отметил, что ведомство неоднократно высказывало обеспокоенность ситуацией на ММВБ-РТС, которая была сосредоточена на объединении, а не на модернизации технологических систем.

Комментируя кадровые перестановки на бирже, Панкин отметил, что изначально президент ММВБ-РТС Рубен Аганбегян был сконцентрирован на стратегических вопросах, а его первый заместитель Роман Горюнов - занимался внутренними техническими вопросами.

"Это не совсем получилось. Возникла какая-то проблема на бирже. Но проблема не в том, что Роман уходит, а в том, что необходимо решить вопросы, связанные с надежностью всех систем", - отметил глава ФСФР. 

НОВЫЙ СОВЕТ ДИРЕКТОРОВ 

Акционеры биржи избрали новый состава совета директоров ОАО "Московская биржа ММВБ-РТС" в количестве 19 человек.

Новыми членами совета стали председатели компании Secondcap Limited Мартин Пол Грэхем и Никола Джейн Битти, глава компании Da Vinci Capital Олег Железко и председатель совета директоров ООО "ИБС" Анатолий Карачинский.

Место предправления Юникредит банка Михаила Алексеева в совете директоров биржи заняла начальник управления операций на финансовом рынке департамента банковских операций Татьяна Фомина.

Из старого состава в новый совет директоров не вошли директор департамента обеспечения и контроля операций на финансовых рынках Банка России Марина Алехина и замгендиректора компании "Еврофинанс Капитал" Вадим Лисовский.

Остальные члены совета директоров сохранили свои места в новом составе: зампредседателя Банка России Сергей Швецов, директор сводного экономического департамента Банка России Надежда Иванова, зампредправления Сбербанка <SBER> Белла Златкис, зампредседателя Внешэкономбанка Сергей Лыков, первый вице-президент Газпромбанка <GZPR> Александр Сапожников, директор департамента "Депозитарий" Росбанка <ROSB> Михаил Братанов, член правления "ВТБ Капитала" Владимир Соколов, первый заместитель председателя правления банка "ЦентроКредит" Кирилл Шершун, президент "ММВБ-РТС" Рубен Аганбегян, генеральный директор компании "Атон" Андрей Шеметов, предправления ИГ "Ренессанс Капитал" Александр Перцовский, директор инвестиционного холдинга "Финам" Виктор Ремша, а также Андрей Голиков и Жак Дер Мегредичян.

Акциями ОАО "ММВБ-РТС" по состоянию на 1 февраля 2012 года владели 65 юридических лиц, доля нерезидентов в капитале биржи составляла около 14%.

Крупнейшими акционерами ОАО "ММВБ-РТС являются: Банк России (24,326%), Сбербанк <SBER> (10,361% с учетом доли "Тройки Диалог"), Юникредит-банк (9,595%), ВЭБ (8,706%), ЕБРР (6,288%), ВТБ <VTBR> (6,046%) и Газпромбанк <GZPR> (5,375%). Долями менее 5% владеют: Банк Москвы <MMBM> (0,176% акций), "ММВБ-Финанс" (2,782% акций), Росбанк <ROSB> (3,82%), банк "Центрокредит" (3,143%), "Санкт-Петербург" (2,69%), Альфа-банк (1,82%), инвестиционная компания "Атон" (1,84%), "Ренессанс Брокер" (1,41%), РФПИ (1,25%).

Объединение крупнейших российских бирж ММВБ и РТС завершилось 19 декабря 2011 года. При этом основные активы РТС (технический центр, здание биржи на Долгоруковской, 10% акций ОАО "Мосэнергобиржа", 19,99% акций ОАО "Санкт-Петербургская биржа", доли в уставном капитале ООО "Журнал Фьючерсы и Опционы", ЗАО "СКРИН", ООО "РТС-тендер") остались на балансе НП РТС и не вошли в сделку. Часть из них ММВБ пришлось выкупать за дополнительные деньги, часть – так и осталась у НП РТС.

АКЦИОНЕРЫ НЕДОВОЛЬНЫ РУКОВОДСТВОМ

По словам нескольких представителей акционеров, владельцы ММВБ-РТС крайне недовольны работой менеджмента, который не смог осуществить безболезненное объединение двух крупнейших торговых площадок страны, что вылилось, в том числе, в многочисленные крупные технические сбои на бирже.

"За те два года, что Аганбегян руководит ММВБ-РТС, не было запущено новых проектов, биржа не только не совершила никакого качественного рывка, а скорее, откатилась назад в своем развитии", - отметил один из представителей акционеров биржи.

По словам собеседников агентства, на совете директоров ММВБ-РТС 14 мая был фактически поставлен вопрос о недоверии главе ММВБ-РТС. Однако по договору Аганбегяна с акционерами биржи, который истекает в июне 2013 года, расставание сейчас с главой ММВБ-РТС "повлекло бы большие финансовые издержки для биржи". Именно поэтому акционеры выбрали менее болезненный вариант – избрать председателем правления ММВБ-РТС Александра Афанасьева, который и займется оперативным управлением биржей.

Афанасьев с 28 декабря 2011 года был назначен заместителем председателя правления ММВБ-РТС, до этого более 13 лет проработал зампредом правления банка ВестЛБ Восток (ЗАО), дочернего банка немецкого банковского концерна WestLB AG. При этом с биржей его связывают довольно тесные отношения - с 2005 года он являлся председателем секции валютного рынка ММВБ.

Несмотря на недовольство акционеров работой менеджмента, биржа не хотела выносить "сор из избы", и по окончании совета директоров 14 мая, на котором обсуждались вопросы, связанные с очередным техническим сбоем 23 апреля, в ходе телефонной конференции журналистам было сказано, что кадровые решения на совете директоров не принимались.

Тем не менее, после техсбоя 23 апреля, остановившего торги в основном секторе фондового рынка ММВБ-РТС на 4 часа, и члены совета директоров биржи, и Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) заявляли о необходимости принятия кадровых решений и применения штрафных санкций к руководству ММВБ-РТС.

Так, ФСФР на следующий же день после техсбоя рекомендовала руководству биржи принять административные меры в отношении руководящих сотрудников, отвечающих за работу информационно-технологического комплекса биржи. Руководитель ведомства Дмитрий Панкин при этом заявил о намерении оштрафовать Фондовую биржу ММВБ, посетовав, что не имеет пока полномочий по снятию руководителей биржи или применению к ним штрафных санкций. В итоге 17 мая ФСФР, как и обещала, наложила штраф на ФБ ММВБ, правда, на небольшую сумму – всего 300 тысяч рублей.
Отвечая на вопрос о том, почему ФСФР оштрафовала ММВБ-РТС всего на 300 тысяч рублей за последний техсбой на бирже, глава службы Д.Панкин сказал, что важен сам факт штрафа, добавив, что несмотря на все представленные биржей объяснения и документы относительно техсбоя, у ФСФР "нет твердой уверенности, что все вопросы, связанные с программным обеспечением, решены".

В свою очередь, председатель совета директоров ММВБ-РТС, заместитель председателя Банка России Сергей Швецов заявил тогда же, что совет директоров ММВБ-РТС может принять кадровые решения в отношении IT-руководства в связи с очередным крупным техническим сбоем, а заместитель председателя Сбербанка <SBER> , председатель совета директоров ФБ ММВБ Белла Златкис сказала "Прайму", что совет директоров ММВБ-РТС рассмотрит все возможные методы наказания в отношении руководства биржи в связи с очередным техсбоем.

Тем не менее, по окончании совета директоров ММВБ-РТС 14 мая журналистам было заявлено, что менеджмент фактически не понесет никаких наказаний, так как в соответствии с трудовыми договорами на бирже отсутствует система штрафов, но существует бонусная система, по которой премии начисляются по итогам года, поэтому и решение об их сокращении может быть принято только в конце года.

Более того, по итогам совета директоров ММВБ-РТС 21 мая, который выдвинул на пост предправления биржи Афанасьева, журналисты были проинформированы о кадровых изменениях "в мягкой форме", что якобы сделано это "в целях усиления внимания органов управления к внутреннему устройству биржи, к операционной непрерывности, к процедурам, к получению синергетического эффекта от объединения, запуска проектной деятельности на новой скорости, соответствующей новой стратегии".

При этом сам Аганбегян, комментируя планируемое разделение своих функций отметил, что он не видит проблемы в "срочности трудового договора" и выразил уверенность, что перезаключит новый контракт на следующий срок.

ПЛАНЫ ПО IPO НИКТО НЕ ОТМЕНЯЛ

Перед Аганбегяном, тем не менее, поставлена задача проведения запланированного IPO объединенной площадки.

"Несмотря на "плохие" рынки, ММВБ-РТС придется провести запланированное IPO как минимум на 300 миллионов долларов – для бывших акционеров РТС", - говорит один из представителей акционеров биржи. В противном случае сработает опцион.

Как сообщал в свое время Аганбегян, по условиям соглашения об объединении ММВБ и РТС, в случае если до 30 июня 2013 года не будет проведено IPO объединенной биржи по причине такого решения акционеров 
биржи, бывшим миноритарным акционерам РТС будет выплачена страховка, включающая основной платеж и штраф в размере 12,5% годовых за два года. Максимальные выплаты в этом случае, по словам Аганбегяна, составят 25 миллиардов рублей.

Однако IPO можно будет отложить на 1,5 года в случае неблагоприятной рыночной ситуации, то есть у объединенной биржи есть время максимально до конца 2014 года. Но если и до этого срока IPO не будет проведено из-за "плохого" рынка, то миноритариям будет выплачен только основной платеж без штрафа.

На заседании совета директоров 14 мая обсуждался вопрос о ходе подготовки биржи к IPO, и как заявил по ее итогам Швецов, объединенная биржа будет к ноябрю текущего года технически готова к его проведению. По словам Аганбегяна, в настоящее время идет подготовка документации, презентации и обсуждение вопросов с юристами.

Объединенная биржа ММВБ-РТС планировала провести IPO в конце 2012 - начале 2013 года на российском фондовом рынке ориентировочно на 1 миллиард долларов, однако все будет зависеть от решения акционеров и от ситуации на мировом финансовом рынке.

АКЦИОНЕРЫ ММВБ-РТС ПРОДАЮТ АКЦИИ 

Акционеры ММВБ-РТС потихоньку избавляются от акций объединенной биржи, видимо, не веря в удачные результаты предстоящего IPO в условиях кризиса на мировом финансовом рынке: первая сделка уже прошла, на очереди – несколько миноритариев. 

Юникредит банк планирует к продаже 1,911% из принадлежащих ему 9,595% акций биржи. А по данным СМИ, "Ренессанс капитал" продал около 2% акций финскому пенсионному фонду Ilmarinen, по оценкам, за 100 миллионов долларов. Кроме того, источники агентства "Прайм" на рынке говорят о том, что в настоящее время еще несколько миноритарных акционеров биржи ищут покупателей на принадлежащие им акции.

По словам источников, представляющих интересы других акционеров ММВБ-РТС, Юникредит банк давно хотел продать свой пакет объединенной биржи, предлагая его действующим владельцам акций ММВБ-РТС. При этом Юникредит банк предлагал к продаже акции биржи по цене 59 рублей за акцию, что является достаточно дорогой ценой. 

"Это нереальная цена", - прокомментировал "Прайму" данный уровень  один из членов совета директоров ММВБ-РТС.

По словам представителя одного из акционеров биржи, в настоящее время одна акция ММВБ-РТС оценивается в 54 рубля, ЕБРР в начале текущего года приобрел 6,29% акций ММВБ-РТС по 58 рублей за акцию.

Стоимость всей биржи оценивается примерно в 6 миллиардов долларов.

ПРОТИВОСТОЯНИЕ
Как сказали агентству "Прайм" два источника, представляющие интересы акционеров ММВБ-РТС, глава Юникредит банка Михаил Алексеев последние несколько месяцев находится в "жесткой оппозиции" к руководству объединенной биржи.

Алексеев стоял у истоков депозитарной деятельности в России в середине 90-х годов. 

 "Это началось после того, как ММВБ-РТС не выбрала Юникредит банк организатором предстоящего IPO объединенной площадки", - сообщил источник.

Организаторами предстоящего в конце 2012 – первой половине 2013 года IPO объединенной биржи выбраны "Сбербанк — "Тройка Диалог", "ВТБ Капитал", Credit Suisse, Citi, Deutsche Bank и Goldman Sachs. 

Агентство "Прайм" не располагает информацией, кому Юникредит банк намерен продать акции объединенной биржи, однако, как сказал один из представителей мажоритарных акционеров биржи, Юникредит банк при возможности реализовал бы весь имеющийся у него пакет, однако на настоящий момент вряд ли найдутся желающие его купить.

"Всем нужны наличные", - говорит представитель одного из акционеров биржи, отмечая, что в настоящее время еще несколько миноритарных акционеров "ходят по рынку с желанием продать акции ММВБ-РТС". 

"Речь идет о небольших пакетах  – 0,1-0,3% акций объединенной биржи. Это не их бизнес, поэтому они с удовольствием бы их продали по хорошей цене", - рассказывает источник на рынке, подчеркивая, что многим действующим акционерам  ММВБ-РТС акции объединенной биржи достались "случайно".

Комментируя сделку "Ренессанс капитала", представитель ММВБ-РТС сообщил агентству "Прайм", что биржа является открытым акционерным обществом, и акционеры вправе самостоятельно принимать решение о покупке или продаже акций, не ставя в известность саму биржу.

Представители Юникредит банка воздержались от комментариев по поводу возможной продажи акций ММВБ-РТС.

Представители других банков – акционеров биржи сообщили агентству "Прайм", что пока не планируют ни покупать, ни продавать акции ММВБ-РТС. При этом один из представителей мажоритарных акционеров сказал, что "если кто-нибудь предложит хорошую цену, то банк продал бы принадлежащие ему акции".

МОСКОВСКАЯ БИРЖА ММВБ-РТС ПЛАНИРУЕТ ВВЕСТИ НА ВАЛЮТНОМ РЫНКЕ ВЕСЕРНЮЮ ТОРГОВУЮ СЕССИЮ
Московская биржа ММВБ-РТС планирует до конца года ввести на валютном рынке вечернюю торговую сессию до 23.50 с 19.00 мск, сообщил 28 июня агентству "Прайм" представитель биржи. 

По его словам, соответствующее решение было принято в четверг 28 июня на заседании комитета по валютному рынку ММВБ-РТС.

"В рамках вечерней сессии будут проходить торги валютными парами доллар/рубль, евро/рубль и евро/доллар расчетами T+1, а также форвардами и свопами. Крупные участники рынка проявляют большой интерес к торговле валютой вечером", - сказал он.

В настоящее время торги на валютном рынке ММВБ-РТС проходят в период с 10.00 до 19.00 мск.
Анонс
	


XVII Санкт-Петербургская международная банковская конференция

Время проведения: 11.07.2012 00:00 - 14.07.2012 23:59
Место проведения: Санкт-Петербург, отель Коринтия
Организатор: 
WEB: www.spbconf.ru
Окончание регистрации участников: 11.07.2012 ::00

Среди информационных партнером конференции в 2012 году – газета «Ведомости», журналы CEO и Euroweek, «Аналитический банковский журнал» и «Банки и деловой мир», информационное агентство РИА Новости-Прайм, порталы banki.ru, bankir.ru и cbonds.ru. 

О конференции

Уважаемые дамы и господа!

Приглашаем Вас принять участие в XVII Санкт-Петербургской международной банковской конференции, которая пройдёт в Санкт-Петербурге c 11 по 14 июля 2012 г. 

В этом году  основными темами Конференции станут: 

· Российская банковская система: внутренние и внешние вызовы. Потенциал дальнейшего развития. 

· Изменения мирового банковского ландшафта - развивающиеся рынки vs развитые рынки 

· Проблемы капитализации мировых и российских банков и влияние стандартов Basel III 

· Перспективы мировых и российских финансовых рынков: прогнозы ведущих аналитиков 

Спикерами Конференции выступят представители: Совета Федерации, Банка России, Ассоциации российских банков, а также ключевые спикеры из российских и зарубежных банков, ведущие мировые аналитики, другие авторитетные представители российского и международного сообщества.

Данная конференция представляет интерес для: 

· руководителей и топ-менеджеров российских и зарубежных банков, 

· топ-менеджеров по вопросам стратегического планирования 

· рыночных и банковских аналитиков, 

· руководителей по риск-менеджменту, 

· руководителей по связям с инвесторами, 

· руководителей межбанковского и инвестиционного бизнеса 

Помимо официальных мероприятий участникам будет предложена интересная вечерняя программа.

Искренне надеемся встретиться с Вами на Конференции в Санкт-Петербурге!

С уважением, Оргкомитет Санкт-Петербургской международной банковской конференции

http://disclosure.1prime.ru/
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