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Инфраструктура финансового рынка и закон о противодействии инсайду - приоритетныЕ направления работы ФСФР на 2010 г 

Формирование инфраструктуры российского финансового рынка и законодательная деятельность в области его регулирования являются основными направлениями работы Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) на 2010 г. Об этом сообщил глава ФСФР Владимир Миловидов в ходе рабочей встречи с премьер-министром РФ Владимиром Путиным 28 января.

"Из числа приоритетных законов и проблемных тем, которые сегодня волнуют, наверное, самым важным является закон о противодействии манипулированию рынком и использованию инсайдерской информации, - сказал В.Миловидов. - Он вызвал очень живую реакцию рынка, участников рынка. Это инновационный закон. У нас такого регулирования никогда не было, и в этом плане мы отличаемся от других развитых стран, в которых такие законы существуют уже не одно десятилетие". "Отсутствие этого закона в России мешает нам с гораздо большим основанием заявить о себе на международных финансовых рынках, поскольку затрудняет диалог с международными коллегами, международными регуляторами", - считает он.

В.Миловидов отметил, что в последнее время ФСФР совместно с Минфином, Центральным банком активно участвовала в Международном совете по финансовой стабильности. "За последний год мы подписали около 8 меморандумов о сотрудничестве с другими международными регуляторами, планируем эту работу продолжать, - сказал он. - Этот закон (о противодействии инсайдерской информации - прим. ПРАЙМ-ТАСС) очень важен для расширения позиционирования России именно в кругу международных регуляторов финансового рынка".

Другая очень важная и приоритетная тема, по словам главы ФСФР, - "это инфраструктура российского финансового рынка". "Сейчас в Госдуме находятся три закона: "О клиринге", "О биржах и организованных торгах", "О центральном депозитарии", - напомнил он. - Эти законы должны быть вместе доработаны ко второму чтению". В.Миловидов выразил надежду, что, "будучи приняты пакетом, они обеспечат ту эффективную биржевую инфраструктуру, которая позволит и создаст фундамент для того, чтобы мы были вправе говорить о мировом финансовом центре в России".

Кроме того, важной темой В.Миловидов назвал "надежность и прозрачность работы наших финансовых институтов". "В 2009 году мы изменили и ужесточили требования к финансовым институтам, повысили требования к их собственному капиталу", - сказал он, уточнив, что "эти требования вступают в силу в 2010 году". "Сегодня работа становится более прозрачной, но, тем не менее, мы видим, что зачастую внимание к финансовому рынку со стороны участников, со стороны населения, так или иначе, провоцирует рост недобросовестных действий на финансовом рынке, - посетовал глава ФСФР. - Появляются операции, которые можно называть, так скажем, подозрительными, в том числе связанные с выводом денег и капитала и отмыванием денежных средств".

В.Миловидов доложил, что его ведомство совместно с ЦБ принимает соответствующие меры, чтобы прекратить подобную практику. "Только за последнее время у 30 таких подозрительных компаний отозваны лицензии, - сказал он. - В 2010 году мы должны сосредоточиться на том, чтобы количество финансово ненадежных, сомнительных фирм на финансовом рынке стало меньше. Для этого повышаем требования к собственному капиталу этих организаций."

Глава ФСФР подчеркнул, что для ведомства является важным постепенно формировать устойчивую внутреннюю инвестиционную базу российской экономики. "Как раз падение в ходе кризиса показало, что если бы в России была собственная инвестиционная база, падение было бы гораздо меньшим и менее болезненным для финансового рынка, - уточнил В.Миловидов. - Над этим мы сейчас работаем, готовим предложения по надзору за финансовыми институтами, созданию схем гарантирования и компенсации на финансовом рынке. Это работа на 2010 год, и мы надеемся ее продолжить". 

Президент России Дмитрий Медведев наградил главу Федеральной службы по финансовым рынкам РФ (ФСФР) Владимира Миловидова орденом Почета. Как говорится в тексте указа президента от 27 января 2010 г, орден почета присуждается главе ФСФР "за достигнутые трудовые успехи и многолетнюю добросовестную работу".

В.Миловидов был назначен руководителем ФСФР 17 мая 2007 г. С 2004 г он являлся помощником председателя правительства РФ. С 2003 по 2004 гг  возглавлял департамент финансовых рынков и имущественных отношений аппарата правительства. В 2003 г занимал пост заместителя председателя Федеральной комиссии по рынку ценных бумаг (ФКЦБ), а в июле того же года назначен первым заместителем председателя ФКЦБ. В 1998 г был назначен на должность консультанта секретариата премьер-министра Е.М.Примакова. В 1987 г занимал должность младшего, а в последствии старшего научного сотрудника Института мировой экономики и международных отношений. 

В.Миловидов родился 13 января 1960 г в Москве, в 1984 г окончил МГУ им М. В. Ломоносова по специальности “экономист”. В 1987 г окончил аспирантуру Института мировой экономики и международных отношений Академии Наук СССР. Кандидат экономических наук.

Компании - лидеры роста капитализации на 01.02.2010 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на 01.02.2010 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО «Славнефть-Ярославнефтеоргсинтез»
	JNOS
	13 087 290 870
	87

	ОАО «Петербургская сбытовая компания»
	PBSB
	4 138 887 148
	76

	ОАО «ОМЗ (Группа Уралмаш-Ижора)»
	OMZZ
	3 322 719 419
	48

	ОАО «ТГК-11»
	TGKK
	10 512 968 454
	44

	ОАО «РОСИНТЕР РЕСТОРАНТС ХОЛДИНГ»
	ROST
	4 203 201 067
	43

	ОАО «МРСК Северного Кавказа»
	MRKK
	5 594 256 610
	39

	ОАО «Вологодская сбытовая компания»
	VOSB
	365 826 578
	38

	ОАО «Группа Черкизово»
	GCHE
	25 839 028 839
	38

	ОАО «Ставропольэнергосбыт»
	STSB
	428 678 243
	37

	ОАО «Томская распределительная компания»
	TORS
	1 711 053 380
	35
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Компании-лидеры роста капитализации на 01.02.2010

ОАО «Славнефть-Ярославнефтеоргсинтез»

ОАО «Петербургская сбытовая компания»

ОАО «ОМЗ (Группа Уралмаш-Ижора)»

ОАО «ТГК-11»

ОАО «РОСИНТЕР РЕСТОРАНТС ХОЛДИНГ»

ОАО «МРСК Северного Кавказа»

ОАО «Вологодская сбытовая компания»

ОАО «Группа Черкизово»

ОАО «Ставропольэнергосбыт»

ОАО «Томская распределительная компания»


Источник: ММВБ
Компании - лидеры снижения капитализации на 01.02.2010 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на 01.02.2010 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-),  %

	ОАО "ОСФ"
	OSFD
	279 040 000
	-39

	ОАО «Ковровский механический завод»
	KMEZ
	720 728 362
	-33

	ОАО «Аптечная сеть 36,6»
	APTK
	1 417 495 000
	-32

	ОАО «Ермак-инвест»
	ERMK
	63 629 100
	-24

	ОАО «Селестра»
	Sell
	116 321 000
	-22

	ОАО «СУЭК-Красноярск»
	skrn
	48 033 088 018
	-21

	ОАО «Волгоградэнергосбыт»
	VGSB
	270 058 590
	-19

	ОАО «Московская теплосетевая компания»
	MSSV
	21 300 017 214
	-18

	ОАО «Липецкая энергосбытовая компания»
	LPSB
	218 352 818
	-17

	ОАО «РБК Информационные Системы»
	RBCI
	5 079 200 000
	-15
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Компании - лидеры снижения капитализации на 01.02.2010

ОАО "ОСФ"

ОАО «Ковровский механический

завод»

ОАО «Аптечная сеть 36,6»

ОАО «Ермак-инвест»

ОАО «Селестра»

ОАО «СУЭК-Красноярск»

ОАО «Волгоградэнергосбыт»

ОАО «Московская теплосетевая

компания»

ОАО «Липецкая энергосбытовая

компания»

ОАО «РБК Информационные

Системы»


Источник: ММВБ
Компании - лидеры по объему капитализации на 01.02.2010 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на 01.02.2010 г., млн. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО "Газпром"
	GAZP
	4 431 208
	-3,90

	ОАО «НК «Роснефть»
	ROSN
	2 452 842
	-13,87

	ОАО «Сбербанк России»
	SBER03
	1 889 074
	0,24

	ОАО "ЛУКОЙЛ"
	LKOH
	1 415 601
	-4,97

	ОАО «Сургутнефтегаз»
	SNGS
	900 867
	-10,52

	ОАО "ГМК "Норильский никель"
	GMKN
	889 290
	0,20

	ОАО «Банк ВТБ»
	VTBR
	783 495
	1,22

	ОАО «Газпром нефть»
	SIBN
	710 389
	-12,05

	ОАО «НОВАТЭК»
	NOTK
	556 342
	3,02

	ОАО «Новолипецкий металлургический комбинат»
	NLMK
	549 759
	-6,17
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ОАО «Банк ВТБ»

ОАО «Газпром нефть»
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ОАО «Новолипецкий металлургический

комбинат»


Источник: ММВБ
Информационно-аналитическая система
«БИР-Эмитент»

· Оперативный и фундаментальный анализ данных по всем российским эмитентам, ценные бумаги которых торгуются на российских и международных биржах. Информация по ценным бумагам, бухгалтерская отчетность, финансовая и производственная статистика, консенсус-прогнозы, комментарии аналитиков, новости, документы ФСФР и проч.

· Возможность для эмитентов формировать свой инвестиционный имидж, предоставляя информацию о себе с помощью сервиса «Мой кабинет».

· Возможность трансляции данных системы в режиме on-line на другие информационные порталы.

Полнота и достоверность данных в БИР-Эмитенте определяется официальными источниками информации: Росстат, Минфин России, Федеральная служба по финансовым рынкам, Федеральная служба страхового надзора, Банк России, отраслевые ведомства, информация от самих компаний и банков, новостная лента АЭИ «ПРАЙМ-ТАСС», биржевые площадки: ММВБ, РТС, LSE, NYSE, NASDAQ.

Возможности системы

БИР-Эмитент позволяет изучать подробные данные по всем российским эмитентам, а так же строить и анализировать выборки по группе эмитентов в разрезе различных показателей.

В «Карточке эмитента» собраны общие сведения о компании, данные об учредителях, долевом участии, о финансово-хозяйственной деятельности, отчетности по МСФО, о выпуске ценных бумаг, текущих котировках и динамике итогов торгов, новости компании, комментарии и обзоры аналитиков, информация, раскрываемая эмитентами на рынке ценных бумаг в соответствии с требованиями ФСФР (квартальные отчеты, выпуски ценных бумаг, списки аффилированных лиц, существенные факты и др.). 

БИР-Эмитент уделяет особое внимание инвестиционной активности регионов – субъектов федерации и муниципальных образований. Карточки регионов и городов-эмитентов содержат общую информацию о регионе, социально-экономические показатели, данные о выпуске основных видов продукции, исполнение консолидированного бюджета субъекта федерации, информацию о выпущенных облигациях.   

Система позволяет формировать списки эмитентов, пользуясь широкими возможностями поиска – не только по местоположению, принадлежности к отрасли, но и накладывая условия на финансовые, экономические, расчетные показателей (в том числе устанавливать числовые значения), на вид и объем выпускаемой продукции. 

БИР-Эмитент дает возможность сравнивать банки по всем показателям банковской бухгалтерской отчетности, агрегированного баланса, анализа структуры отчетности и анализа деятельности. Страховые компании можно сравнивать между собой по показателям бухгалтерской отчетности и по показателям оперативной деятельности. 

Любое количество эмитентов можно сравнивать между собой по производственным, финансовым и экономическим показателям, по показателям МСФО, по котировкам ценных бумаг, создавать рабочие списки, отчеты и пр.

БИР-Эмитент предоставляет широкие возможности графического анализа. Вы можете строить различные типы графиков, применять различные методы теханализа.

IR- и PR-инструмент для эмитентов

Специально для эмитентов разработан сервис, позволяющий самостоятельно публиковать свои презентационные, рекламные материалы, видео-ролики, другие документы в системе БИР-Эмитент. Таким образом, БИР-Эмитент предоставляет компаниям и регионам уникальную возможность оперативно влиять на формирование своего инвестиционного имиджа, позволяя размещать материалы эмитента в своей карточке. 

Управляя функциями «Моего кабинета», эмитент может самостоятельно разместить, а затем поддерживать свой финансовый календарь. Менеджеры ПРАЙМ-ТАСС помогут разместить на сайте подробную информацию о членах Совета директоров и Правления эмитента, его деятельности и событиях.

Эмитенты с помощью системы могут осуществлять поиск потенциальных инвесторов. Возможна также трансляция информации о компаниях-эмитентах на их собственные сайты.

Веб-сервисы  для сайтов клиентов

Информационные порталы, сайты, системы фондовой тематики могут получать информацию в режиме он-лайн с сайта БИР-Эмитент и поддерживать наполнение и обновление собственных ресурсов из БИР-Эмитента при помощи специальных веб-сервисов.

Дополнительная информация о системе – на сайте http://emitent.prime-tass.ru
Новости регулятора
	


По материалам АЭИ «ПРАЙМ-ТАСС»

Комитет Госдумы по финрынку создал рабочую группу по доработке законопроектов, направленных на совершенствование институтов и инфраструктуры финрынка

Комитет Госдумы по финансовому рынку 9 февраля принял решение о создании рабочей группы по доработке законопроектов, направленных на совершенствование институтов и инфраструктуры финансового рынка

Рабочая группа создана в связи с необходимостью комплексной и синхронной доработки ко второму чтению проектов законов "О клиринге и клиринговой деятельности", "О биржах и организованных торгах", "О центральном депозитарии" и связанных с ними поправок в законодательство, а также принимая во внимание предложение руководителя ФСФР России Владимира Миловидова о создании рабочей группы по доработке данных законопроектов.

Председателем рабочей группы утвержден председатель комитета по финансовому рынку Владислав Резник, ответственным секретарем - заместитель руководителя аппарата комитета по финансовому рынку - Виталий Мироненко.

К участию в рабочей группе предполагается привлечь представителей комитетов Госдумы, Совета Федерации, заинтересованных федеральных органов государственной власти, профессиональных участников рынка ценных бумаг, саморегулируемых организаций, а также иных заинтересованных организаций.

Одновременно принято решение прекратить деятельность ранее созданной рабочей группы по проектам законов "О центральном депозитарии" и "О внесении изменений в федеральный закон "О рынке ценных бумаг" и иные законодательные акты РФ в связи с принятием федерального закона "О центральном депозитарии".
Минюст РФ зарегистрировал приказ ФСФР, устанавливающий порядок расчета дохода от управления инвестфондами 

Министерство юстиции РФ зарегистрировало приказ Федеральной службы России по финансовым рынкам (ФСФР), устанавливающий порядок расчета дохода от управления инвестиционными фондами для определения размера вознаграждения управляющей компании, говорится в сообщении ФСФР от 22 января.

В частности, доход от управления акционерным инвестфондом зависит от произведения разницы в стоимости чистых активов фонда на конец и начала года и количества акций фонда, размещенных на последний день отчетного года (за исключением выкупленных акций). 

Расчет дохода от доверительного управления закрытым ПИФом основан на расчетной стоимости инвестиционного пая с учетом выдачи и погашения инвестиционных паев, а также с учетом дохода, выплачиваемого владельцам инвестиционных паев.

Документ вступил в силу через 10 дней после официального опубликования.

Минюст зарегистрировал приказ ФСФР о снижении рисков, связанных с управлением активами, пенсионными средствами и средствами "военной" ипотеки

Министерство юстиции РФ зарегистрировало приказ Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) России, утверждающий положение о снижении рисков, связанных с доверительным управлением активами, размещением пенсионных резервов и инвестированием средств "военной" ипотеки, говорится в сообщении ФСФР от 27 января. 

Документ устанавливает ограничения на открытие позиций по срочным контрактам и операциям репо, направленные на ограничение рисков при инвестировании средств институциональных инвесторов. Также документ предусматривает полное покрытие чистой позиции, открытой по срочным контрактам и операциям репо. Это необходимо для предотвращения увеличения риска, заданного инвестиционной декларацией по спот активам за счет эффекта финансового рычага, кроме того предусмотрена возможность снижения указанного риска за счет открытия коротких позиций (за счет хеджирования). 

Положение предусматривает хеджирование рисков как срочными контрактами, базовым активом которых являются те же активы, риск по которым хеджируется, так и срочными контрактами с аналогичными базовыми активами.

Для инвестиционных фондов, акции или инвестиционные паи которых ограничены в обороте, предусмотрен 20-процентный уровень "левераджа" как для "длинных", так и для "коротких" позиций.

Согласно документу, в целях стандартизации расчетов величин открытых позиций по срочным контрактам, на биржи, на которых заключаются указанные срочные контракты, возложена обязанность расчета и раскрытия необходимых для указанных целей показателей. Такими показателями в частности являются: коэффициенты "бета", теоретические цены опционов (т.н. рыночные премии по опционным контрактам), коэффициенты корреляции и коэффициенты "дельта". 

Также в целях определения стоимости чистых активов акционерных инвестиционных фондов и паевых инвестиционных фондов предусмотрен порядок оценки финансовых инструментов по срочным контрактам, которые составляют активы указанных инвестиционных фондов.

Приказ "Об утверждении Положения о снижении (ограничении) рисков, связанных с доверительным управлением активами инвестиционных фондов, размещением средств пенсионных резервов, инвестированием средств пенсионных накоплений и накоплений для жилищного обеспечения военнослужащих, а также об утверждении изменений в некоторые нормативные правовые акты Федеральной службы по финансовым рынкам" разработан на основании федерального закона "Об инвестиционных фондах", закона "О негосударственных пенсионных фондах" и закона "О накопительно-ипотечной системе жилищного обеспечения военнослужащих".

Документ вступил в силу через 10 дней после официального опубликования.

Минюст зарегистрировал приказ ФСФР о предоставлении Росимуществу сведений из реестров акционеров обществ, которыми может управлять государство

Минюст РФ зарегистрировал приказ ФСФР, утверждающий положение о предоставлении Росимуществу сведений из реестров акционеров обществ, акции которых находятся в федеральной собственности или в отношении которых используется право на участие государства в управлении (т.н. "золотая акция"), говорится в сообщении ФСФР от 27 января.

Положением установлен перечень информации, которая должна предоставляться эмитентом или регистратором в Федеральное агентство по управлению госимуществом, а также сроки ее предоставления. Кроме того, положение устанавливает ответственность эмитента или регистратора за своевременность, полноту и достоверность предоставляемой информации.

Помимо этого, положение определяет порядок и размер оплаты услуг регистратора за предоставление в Росимущество соответствующей информации. Размер оплаты не может превышать размера оплаты, установленного за предоставление регистратором выписки с лицевого счета зарегистрированного лица.

Приказ "Об утверждении Положения о порядке предоставления Федеральному агентству по управлению государственным имуществом сведений из реестров владельцев ценных бумаг акционерных обществ, акции которых находятся в собственности Российской Федерации и (или) в отношении которых используется специальное право на участие Российской Федерации в управлении этими обществами ("золотая акция")" вступил в силу через 10 дней после официального опубликования.

Минюст зарегистрировал приказ ФСФР, регламентирующий порядок проведения общего собрания владельцев ипотечных сертификатов

Министерство юстиции 9 февраля зарегистрировало приказ Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР), регламентирующий порядок проведения общего собрания владельцев ипотечных сертификатов, говорится в сообщении регулятора.

Приказ "Об утверждении положения о дополнительных требованиях к порядку подготовки, созыва и проведения общего собрания владельцев ипотечных сертификатов участия" разработан в соответствии с ФЗ "Об ипотечных ценных бумагах", а также в соответствии с Положением о ФСФР.

"Приказ устанавливает полный перечень требований к порядку подготовки, созыва и проведения общего собрания владельцев ипотечных сертификатов участия", - говорится в сообщении регулятора.

Документ вступит в силу по истечении 10 дней со дня его официального опубликования
Минфин РФ разместит еврооблигации в сумме 17,8 млрд долл 

Минфин РФ разместит еврооблигации в сумме 17,8 млрд долл в течение 2010 г. Об этом 28 января сообщил  в разговоре с российскими журналистами вице-премьер - министр финансов РФ Алексей Кудрин. 
А.Кудрин возглавил делегацию России на Всемирном экономическом форуме в Давосе.

"Мы будем размещать в течение года, в условиях выгодного рынка", - сказал он. Заимствование будет производиться "не одним траншем", - отметил министр, не исключив, что первый транш будет продан уже в первом полугодии.

По словам А.Кудрина, передает ИТАР-ТАСС, максимальный лимит заимствований "по нынешнему прогнозу макроэкономики" будет полностью выбран. Сумма от размещения евробондов пойдет на покрытие дефицита российского бюджета. Он должен составить в этом году 6,8 проц.

А.Кудрин оценил как высокий "аппетит" иностранных инвесторов к российскому долгу. 

ФСФР утвердила новые размеры госпошлин, взимаемых за совершение юридически значимых действий

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) России утвердила новые размеры государственных пошлин, взимаемых ведомством за совершение юридически значимых действий. Письмо "Об изменении размеров государственной пошлины за осуществление ФСФР России юридически значимых действий" 27 января было размещено на сайте ведомства.

Изменения касаются пошлин за госрегистрацию выпусков, дополнительных выпусков, проспектов эмиссии ценных бумаг, страховых и пенсионных правил НПФ, правил ведения реестра, а также за выдачу лицензий и других действий, осуществляемых ФСФР. Полный список изменяемых пошлин приводится на сайте службы.

Изменения вносятся в связи со вступлением в силу с 28 января 2010 г федерального закона "О внесении изменений в статью 45 части первой и в главу 25,3 части второй Налогового кодекса Российской Федерации и отдельные законодательные акты Российской Федерации, а также о признании утратившим силу Федерального закона "О сборах за выдачу лицензий на осуществление видов деятельности, связанных с производством и оборотом этилового спирта, алкогольной и спиртосодержащей продукции" (от 27 декабря 2009 г N374-ФЗ).

В соответствии с Налоговым кодексом госпошлина подлежит уплате по месту совершения действия в наличной или безналичной форме (пункт 3 статьи 333.18 НК РФ). Пошлина уплачивается до подачи документов на совершение указанных действий (подпункт "б" пункт 1 статьи 333.18 НК РФ). 

ФСФР создала на своем сайте раздел с информацией об обществах, аккумулировавших приватизационные чеки граждан

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) России создала на своем сайте раздел с информацией об акционерных обществах, аккумулировавших приватизационные чеки граждан, сообщает пресс-служба ведомства 1 февраля.

Создание раздела обусловлено увеличением в 2007-2009 годах обращений граждан в ФСФР, направленных на получение информации о местонахождении и функционировании таких обществ. Основной причиной роста в свою очередь является недостаточное информирование граждан о деятельности таких обществ, слабая доступность такой информации, а также незнание гражданами законодательства РФ о рынке ценных бумаг и акционерных обществах. 

Указанный раздел поможет обеспечить доступ акционеров к информации об акционерных обществах, действовавших ранее, но прекративших свою деятельность в качестве инвестиционных фондов и специализированных инвестиционных фондов приватизации, аккумулировавших приватизационные чеки граждан. 

Размещенная информация охватывает акционерные общества, по которым поступает наибольшее количество обращений в ФСФР.

Профучастники рынка ценных бумаг с 6 февраля будут предоставлять отчетность в региональные отделения ФСФР

Профессиональные участники рынка ценных бумаг, предоставлявшие отчетность в саморегулируемые организации, с 6 февраля должны предоставлять отчетность в соответствующие региональные отделения ФСФР. 
Об этом говорится в информационном письме профучастникам, размещенном на сайте ведомства 1 февраля.

В письме "Об изменении порядка представления отчетности профессиональными участниками рынка ценных бумаг" отмечается, что профессиональные участники рынка должны предоставлять отчетность в бумажной форме и в электронной форме. При этом отчетность в бумажной форме должна подписываться лицом, осуществляющим функции единоличного исполнительного органа профессионального участника, и контролером профессионального участника, а в электронной форме – содержать электронно-цифровую подпись. 

Отчетность в электронной форме должна подаваться через сайт ФСФР. При этом для представления отчетности в такой форме необходимо получить сертификат ключа электронной цифровой подписи в любом из удостоверяющих центров, определенных ФСФР. Согласно приказу ФСФР России от 10 ноября 2004 г N04-910/пз "Об удостоверяющих центрах" такими организациями являются: 

ООО "Консалтинговый центр "НАУФОР";

Фонд "Институт фондового рынка и управления";

Профессиональная Ассоциация Регистраторов, Трансфер-Агентов и Депозитариев;

ЗАО "Удостоверяющий центр";

ООО "Глобальные финансовые услуги";

ООО "Технический центр "Инфинитум";

ОАО "Банк ВТБ";
Национальная фондовая ассоциация.

Данный порядок предоставления отчетности начинает действовать в связи с вступлением в силу с 6 февраля 2010 г совместного приказа ФСФР и Минфина от 16 ноября 2009 г N09-37/пз-н/118н "О неприменении Положения об отчетности профессиональных участников рынка ценных бумаг, утвержденного совместным постановлением Федеральной комиссии по рынку ценных бумаг и Министерства финансов Российской Федерации от 11 декабря 2001 г N33/109н, в части установления порядка и определения сроков представления отчетности профессиональными участниками рынка ценных бумаг" и приказа ФСФР от 19 ноября 2009 г N09-49/пз-н "О порядке и сроках представления отчетности профессиональными участниками рынка ценных бумаг".

ФСФР определила требования к профучастникам, подписывающим проспекты ценных бумаг иностранных эмитентов

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) определила требования к профучастникам, подписывающим проспекты ценных бумаг иностранных эмитентов. Проект приказа 9 февраля размещен на официальном сайте ФСФР. 

Согласно документу, проспект публично размещаемых ценных бумаг иностранных эмитентов должен быть составлен на русском языке и подписан профучастником рынка ценных бумаг, имеющим лицензию на осуществление брокерской деятельности и соответствующим следующим требованиям:

- иметь размер собственных средств не менее 150 млн руб; 

- осуществлять брокерскую деятельность на территории РФ не менее пяти лет;

- иметь опыт оказания услуг по организации размещения и (или) по размещению эмиссионных ценных бумаг. 

Как отмечается в проекте приказа ФСФР, услуги по организации размещения ценных бумаг должны быть оказаны профучастником за последние 3 года не менее чем десяти эмитентам. 

ФСФР определила виды производных финансовых инструментов

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) России разработала проект положения, определяющего виды производных финансовых инструментов. 

Текст положения размещен на сайте ведомства 22 января. В опубликованном положении служба дала определение опциона, фьючерса, биржевого и внебиржевого форварда, а также свопа.

Также ФСФР перечислила базисные активы, с число которых вошли в частности ценные бумаги, товары, статистическая информация, а также показатели окружающей среды. В положении также отмечается, что производный финансовый инструмент может иметь более одного базисного актива. Кроме того, служба предусмотрела в положении разделение поставочных и расчетных срочных инструментов.
ФСФР опубликовала проект приказа о порядке и сроках раскрытия профучастниками рынка ценных бумаг информации о расчете собственных средств в Интернете

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) 22 января опубликовала проект приказа о порядке и сроках раскрытия профучастниками рынка ценных бумаг информации о расчете собственных средств в Интернете. Проект приводится на веб-сайте ведомства.
В соответствии с проектом приказа, профучастники рынка ценных бумаг, управляющие компании инвестиционных фондов, паевых инвестиционных фондов и НПФ должны осуществлять расчет собственных средств по состоянию на последний календарный день каждого месяца в порядке и по форме, установленным федеральным органом исполнительной власти по рынку ценных бумаг. Информация о расчете собственных средств должна быть раскрыта в Интернете на сайте организации в течение месяца, следующего за месяцем, на который был произведен расчет. 

В документе регулятора уточняется, что для управляющей компании инвестиционных фондов, паевых инвестиционных фондов и негосударственных пенсионных фондов сайтом для распространения информации является сайт, электронный адрес которого включает доменное имя, права на которое принадлежат этой управляющей компании в соответствии с требованиями пункта 5 статьи 38 ФЗ от 29.11.2001 N156-ФЗ "Об инвестиционных фондах".

Если у компании несколько сайтов, то информация о расчете собственных средств должна раскрываться на каждом сайте. В случае отсутствия у профучастника рынка ценных бумаг интернет-сайта, информация о расчете собственных средств должна раскрываться на сайте, электронный адрес которого включает доменное имя, права на которое принадлежат профучастнику рынка ценных бумаг

Информация о расчете собственных средств должна раскрываться на специальной странице на сайте для распространения информации или на собственном сайте профучастника, на которой в хронологическом порядке размещается информация о расчете собственных средств или гиперссылки на файлы, содержащие указанную информацию.

"Гиперссылка на Специальную страницу должна находиться на начальной странице сайта для распространения информации или на собственном сайте организации, на которой размещена информация об организации или информация, предназначенная для раскрытия", отмечается в проекте приказа ФСФР.

Также регулятор обращает внимание профучастников, что информация о расчете собственных средств составляется по форме согласно Приложению 1 к Положению о порядке расчета собственных средств, утвержденному приказом ФСФР от 23.10.2008 N08-41/пз-н и раскрывается на специальной странице в формате ".html", ".rtf", ".txt", ".xls", ".xlsx". ".pdf", ".doc" или ".docx". 

Информация о расчете собственных средств должна быть доступна на специальной странице не менее 12 месяцев с даты публикации.

Планируется, что приказ вступит в силу по истечении 30 дней после его официального опубликования.
ФСФР разработала проект приказа, утверждающего порядок электронного документооборота с профучастниками рынка ценных бумаг

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) России разработала проект приказа, утверждающего порядок организации электронного документооборота при предоставлении электронных документов в ФСФР. Текст приказа 5 февраля размещен на сайте ведомства.

Приказ определяет общие принципы представления электронных документов с электронной цифровой подписью с Федеральной службой по финансовым рынкам.

В частности, при направлении электронного документа приказ требует обязательного использования сертифицированных средств электронной цифровой подписи (ЭЦП), позволяющих идентифицировать владельца участника электронного документооборота. При этом риск неправомерного подписания электронного документа ЭЦП несет участник документооборота, на уполномоченное лицо которого зарегистрирована соответствующая ЭЦП. 

Согласно приказу, в случае необходимости проверки информации, содержащейся в электронном документе, ФСФР вправе запросить у участника информационного обмена копию электронного документа на бумажном носителе. 

Проект приказа ФСФР России "Об утверждении порядка организации электронного документооборота при представлении электронных документов с электронной цифровой подписью в Федеральную службу по финансовым рынкам" разработан в соответствии с федеральным законом от 10 января 2002 г N1-ФЗ "Об электронной цифровой подписи, закона от 29 ноября 2001 г N156-ФЗ "Об инвестиционных фондах", приказом ФСФР от 19 ноября 2009 г N09-49/пз-н "О порядке и сроках представления отчетности профессиональными участниками рынка ценных бумаг" и положением о Федеральной службе по финансовым рынкам, утвержденным постановлением Правительства РФ от 30 июня 2004 г N317. 

ФСФР готова отменить ограничение на обращение российских ценных бумаг на иностранных биржах.
Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) готова отменить ограничение на обращение российских ценных бумаг на иностранных биржах. Об этом сообщил журналистам на форуме "Россия 2010", организованном "Тройка Диалог" (3-5 февраля), глава ведомства Владимир Миловидов.

По его словам, он готов отменить эти ограничения после того, как будет принят ряд законопроектов, таких как, в частности, законопроект "Об инсайде" и "О клиринге", а также после вступления России в Международную организацию регуляторов финансовых рынков IOSCO. Эти меры должны привести российское финансовое регулирование к международным стандартам. 

В.Миловидов также добавил, что в рамках сотрудничества с регуляторами различных стран ФСФР планирует в ближайшее время подписать соглашение о сотрудничестве с регулятором Гонконга. Он отметил, что в настоящее время у ФСФР подписаны соглашения о сотрудничестве с основными мировыми регуляторами финансовых рынков, кроме Лондонского FSA и американского SEC. 

В.Миловидов также добавил, что основным препятствием для приведения российского регулирования финансовых рынков в соответствие с общемировым регулированием является отсутствие закона "Об инсайде". Если этот законопроект будет принят в первом полугодии текущего года, то ряд препятствий для подписания меморандумов с международными финансовыми регуляторами будет устранен. 

Говоря о проблемах, существующих на российском финансовом рынке и препятствующих его интеграции с мировым финансовым рынком, В.Миловидов назвал отсутствие Центрального депозитария, а также отсутствие единого биржевого пространства, вызванного наличием двух отдельных биржевых площадок. По его словам, необходимо в первую очередь обеспечить объединение биржевого пространства на технологическом уровне. При этом сами площадки могут и не быть объединены в единую структуру, отметил он, однако, добавил, "в перспективе нам надо думать о дальнейшем объединении биржевого пространства". 

ФСФР выступает за изменение правил листинга на российских биржах

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) выступает за изменение правил листинга на российских биржах. Об этом сообщил журналистам на форуме "Россия 2010", организованном "Тройкой Диалог", глава ведомства Владимир Миловидов.

С В.Миловидовым согласился глава биржи РТС Роман Горюнов. Он отметил, что текущая ситуация в этой сфере достаточно запутана, в частности, текущее регулирование предусматривает достаточно большое количество котировальных листов. "Количество листов должно быть меньше", - заявил Р.Горюнов.

Он также отметил, что листинг должен показывать качество эмитента, а не качество отдельной бумаги. "Дефолтные облигации не должны быть в листинге "А1", - отметил он. Однако без изменения регулирования, по словам Р.Горюнова, изменение ситуации с листингом невозможно.
ФСФР зарегистрировала правила торгов на срочном рынке ФБ ММВБ 

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) 3 февраля зарегистрировала правила торгов на срочном рынке ЗАО "Фондовая биржа ММВБ", говорится в сообщении регулятора.

Как пояснили на бирже, внесение изменений и дополнений в действующие правила проведения торгов на срочном рынке ММВБ направлено на приведение правил торгов в соответствие с Уставом ЗАО "Фондовая биржа ММВБ", в связи с внесением в него изменений и дополнений, которые были утверждены 24 ноября 2009 г внеочередным общим собранием акционеров ЗАО "Фондовая биржа ММВБ".

ФСФР зарегистрировала правила клиринга на рынке ценных бумаг ЗАО "Клиринговый центр РТС"

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) зарегистрировала правила клиринга на рынке ценных бумаг ЗАО "Клиринговый центр РТС" (входит в Группу РТС), говорится в сообщении регулятора 3 февраля.

Как пояснили на РТС, в правила клиринга "вносились изменения, которые позволяют осуществлять расчеты по фьючерсным и опционным сделкам, заключаемым не только на РТС, но и на других российских биржах".

ФСФР зарегистрировала отчет об итогах допэмиссии "Клирингового центра РТС".
Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) России зарегистрировала отчет об итогах дополнительного выпуска обыкновенных акций ЗАО "Клиринговый центр РТС" (ЗАО "КЦ РТС") объемом 749 млн 659 тыс 880 руб, говорится в сообщении ведомства 4 февраля.

Эмитент разместил 2 млн 204 тыс 882 акций номинальной стоимостью 640 руб каждая. Акции были размещены путем распределения среди акционеров акционерного общества. 

Государственный регистрационный номер дополнительного выпуска 1-01-11778-Н-001D был присвоен 29 декабря 2009 г. 

ЗАО "Клиринговый центр РТС" (ранее ЗАО "Технический центр РТС") создано в октябре 1995 г для развития торгово-расчетных систем РТС и технического обслуживания ее членов. ЗАО "КЦ РТС" является 100-проц дочерней организацией ОАО "РТС" и входит в Группу РТС.

ФСФР зарегистрировала отчет об итогах выпуска акций "Национального депозитарного центра"

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) России возобновила эмиссию и зарегистрировала выпуск и отчет об итогах выпуска обыкновенных акций ЗАО "Национальный депозитарный центр" (ЗАО "НДЦ") объемом 1 млрд 505 млн 920 тыс руб, говорится в сообщении ведомства от 4 февраля.

Эмитент разместил 150 тыс 592 акции номинальной стоимостью 10 тыс руб каждая. Акции были размещены путем приобретения акций ЗАО "Национальный депозитарный центр", созданного в результате преобразования, членами преобразуемого в него некоммерческого партнерства "Национальный депозитарный центр" (НП "НДЦ") пропорционально количеству голосов членов партнерства на общем собрании членов НП.

Как сообщалось ранее, 12 августа некоммерческое партнерство НДЦ было преобразовано в ЗАО "НДЦ". Уставный капитал ЗАО "НДЦ" сформирован за счет собственных средств в размере 1 млрд 505 млн 920 тыс руб. Целью реорганизации НДЦ является снятие юридических барьеров на пути превращения НДЦ в полноценный расчетный депозитарий, обладающий лицензией небанковской кредитной организации. 

"Национальный депозитарный центр" (НДЦ) – расчетный депозитарий, входящий в Группу ММВБ, обслуживающий все виды эмиссионных ценных бумаг российских эмитентов. Основными учредителями НДЦ являются ЗАО "ММВБ" и Банк России (доли учредителей в имуществе НДЦ, соответственно – 46,67 проц и 39,35 проц).

ФСФР зарегистрировала отчет об итогах эмиссии акций "Московской фондовой биржи" 

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) России 5 февраля зарегистрировала выпуск и отчет об итогах выпуска обыкновенных акций ОАО "Московская фондовая биржа" (ОАО "МФБ") объемом 150 млн руб, говорится в сообщении ведомства.

Эмитент разместил 6 тыс акций номинальной стоимостью 25 тыс руб каждая. Акции были размещены путем приобретения акций акционерного общества, созданного в результате преобразования, членами преобразуемого в него некоммерческого партнерства. Выпуску акций был присвоен государственный регистрационный номер 1-01-55463-Е.

НП "МФБ" было создано в марте 1997 г. МФБ входит в тройку ведущих российских фондовых площадок и является крупнейшей товарной биржей в России. На МФБ проходят торги ценными бумагами, товарами, а также процедуры по госзакупкам. На МФБ аккредитованы около 500 участников торгов, зарегистрированы более 2 тыс клиентов. Общий объем торгов за 2008 г превысил 21,4 млрд руб.

Barclays Capital, Citibank, Credit Suisse и ВТБ Капитал - организаторы размещения выпуска российских евробондов

Barclays Capital, Citibank, Credit Suisse и ВТБ Капитал определены в качестве совместных организаторов следующего выпуска внешних облигационных займов РФ. Об этом говорится в сообщении Министерства финансов РФ от 5 февраля. 

Выбор организаторов этого выпуска проведен на основании ряда критериев, включая условия предложений, полученных Минфином России от банков, их возможности по достижению указанных условий. Учитывался опыт банков, предлагаемая стратегия размещения предстоящего выпуска, опыт и качество их работы на российском рынке. 

Как ранее сообщал заместитель министра финансов РФ Дмитрий Панкин, Россия может выпустить первые за последние 12 лет еврооблигации с первым траншем в размере около 5 млрд долл. Размещение может произойти в 1-ом полугодии 2010 г. При этом, как отметил Д.Панкин, банкиры рекомендуют РФ размещаться в апреле-мае 2010 г. Общий объем внешних займов РФ может достигнуть 17,8 млрд долл. В то же время, в сообщении Минфина отмечается, что каких-либо решений о возможных сроках, объемах и других финансовых условиях предстоящего размещения правительством РФ еще не принято. 

Форум «MidCap – 2010: Инвестиционные возможности 
компаний малой и средней капитализации»




Институт развития финансовых рынков (ИРФР) приглашает Вас принять участие в форуме «MidCap – 2010: Инвестиционные возможности компаний малой и средней капитализации», который состоится 19 марта 2010 года в Конференц-зале Фондовой биржи ММВБ, являющейся Генеральным партнером проводимого мероприятия. 

Президент России Дмитрий Медведев назвал развитие малого бизнеса ключевой задачей для стабильного и долговременного развития страны и постоянно призывает к оказанию ему поддержки, заявляя, что «малый бизнес – это база для развития предпринимательской активности». С другой стороны – сами компании «второго эшелона» приобретают все большую привлекательность для различных видов инвесторов. Многие из них, однако, остаются фундаментально недооцененными, хотя обладают более чем значительным потенциалом. 

Данный форум обеспечит прочную платформу для эффективного сотрудничества: компании малой и средней капитализации получат уникальную возможность – заявить о своем бизнесе и привлечь внимание широкого круга инвесторов, позиционировать свои разработки в конкурирующей среде, изучить опыт привлечения капитала в России и за рубежом, а также установить контакты и наладить деловые связи. В то же время инвесторы смогут познакомиться с руководителями компаний средней капитализации и оценить их привлекательность. 

В мероприятии будут задействованы все вовлеченные в процесс развития малого и среднего бизнеса стороны: компании малой и средней капитализации, фонды прямого инвестирования, банки, венчурные капиталисты, инвестиционные компании, управляющие компании, брокеры, IR-агентства, юридические, аудиторские и консалтинговые компании, рейтинговые агентства. Форум «MidCap – 2010: Инвестиционные возможности компаний малой и средней капитализации» создаст прочную платформу для эффективного сотрудничества. 

Стоимость участия в Форуме – 8000 рублей. Зарегистрироваться и получить более подробную информацию Вы сможете по телефону +7 (495) 911-67-00 или на сайте www.irfr.ru (раздел «Конференции»).
Международные новости
	


По материалам Bloomberg (www.bloomberg.com), Financial Services Authority (www.fsa.gov.uk), United States Securities and Exchange Commission (www.sec.gov), Dow Jones Newswires, ПРАЙМ-ТАСС (www.prime-tass.ru), ИТАР-ТАСС(www.itar-tass.com)
Юбилейное заседание Всемирного экономического форума (ВЭФ) в Давосе. 

С 27 по 31 января в швейцарском Давосе прошло юбилейное, сороковое по счету, заседание Всемирного экономического форума (ВЭФ). 

В течение пяти дней 2,5 тысячи представителей властных структур, бизнес-элиты и общественных организаций из 90 стран мира обсудили насущные проблемы мировой экономики. Организаторы крупнейшего в мире экономического форума предложили для него следующий лозунг: "Улучшить ситуацию в мире: переосмыслить, преобразовать, перестроить". При огромном многообразии тем для обсуждения, лейтмотив встречи был не нов - мировой финансовый и экономический кризис.

Российскую делегацию на ВЭФ возглавил вице-премьер, министр финансов Алексей Кудрин. Он отметил, что  в ходе дискуссий на форуме  "все было посвящено оценке устойчивости роста и мерам, которые нужно принимать правительству, с одной стороны, и мерам контроля рисков на балансах банков, в финансовой системе". По его мнению, "эти меры, скорее, уже будут работать на будущее, на противодействие будущим кризисам и уменьшение накапливания дисбалансов, поэтому эти две стороны обсуждались очень активно". Причем если в прошлом году политики и экономисты больше думали о том, как же преодолеть кризисные явления в экономике, то на этот раз дискуссия шла больше о том, как, начав выбираться из финансовой пропасти, в которую мировое сообщество сорвалось в 2008 году, вновь не угодить туда же. "Очевидно, что еще рано пока выходить из мер по поддержкам рынков, - предположил глава Минфина. - Тем не менее, уже во второй половине этого года начнутся программы выхода, и будут они постепенными и медленными".

Экстренный саммит ЕС должен согласовать меры по стабилизации ситуации в зоне евро, включая оказание финансовой помощи Греции

Экстренный саммит Евросоюза был созван в Брюсселе 11 февраля, чтобы согласовать совместные действия государств сообщества по стабилизации ситуации в зоне евро, сообщает ИТАР-ТАСС.

Одним из центральных вопросов стало оказание помощи Греции для предотвращения дефолта в этой стране, бюджетный дефицит которой в 2009 г составил 12,7 проц от ВВП. Это более чем в 4 раза выше предельно допустимого уровня для входящего в зону евро государства.

Франция и Германия подготовили инициативу о предоставлении Афинам до 20 млрд евро. В то же время эти меры не снимают с Греции необходимости принять самые жесткие меры по сокращению собственных бюджетных расходов.

Грецией проблемы еврозоны не ограничиваются. По данным Еврокомиссии, сегодня больше половины государств зоны евро и 20 из 27 стран Евросоюза превышают предельно допустимый уровень бюджетного дефицита в 3 процента от ВВП, установленного Маастрихтским соглашением. Таким образом, на саммите главам государств и правительств 27 стран ЕС предстояло рассмотреть комплексные меры противодействия третьей волне экономического кризиса, в частности, увеличению безработицы.

Саммит был созван по инициативе первого президента ЕС Хермана Ван Ромпея, который впервые председательствовал на европейской встрече на высшем уровне. На встрече в Брюсселе также рассматривались дальнейшие шаги по борьбе с потеплением климата, оказание помощи Гаити и возможную отправку на остров полицейской миссии. Европейские лидеры также обсудили ситуацию вокруг Ирана после начала производства этой страной высокообогащенного урана. 

Меры по выводу глобальной экономики из кризиса дают результат - "финансовая семерка"

Меры по выводу глобальной экономики из кризиса дают результат. Как сообщает ИТАР-ТАСС, такое общее мнение высказали на завершившейся в субботу 6 февраля в арктическом поселке Икалуит (Канада) встрече министры финансов и главы центральных банков Канады, США, Великобритании, Японии, Германии, Франции и Италии.

Они обсудили ситуацию в мировой экономике, необходимость регулирования деятельности финансовых институтов, вопрос увеличения капитала Всемирного банка и долгосрочную помощь населению Гаити, пострадавшему от землетрясения. Об этом сообщил на итоговой пресс-конференции министр финансов Канады Джим Флаэрти.

Процесс восстановления экономики после кризиса "еще не утвердился", однако уже появились "позитивные признаки" того, что худшее осталось позади, отметил он. Участники встречи заявили о намерении выполнить взятые ранее обязательства по стимулированию экономики, рассмотрели стратегию действий на посткризисный период и отметили необходимость продолжения процесса реформ мировых финансовых институтов. "Мы добились прогресса в вопросе о реформе финансового сектора", - отметил Дж.Флаэрти, добавив при этом, что соглашение достигнуто "в принципе", а механизм его реализации еще предстоит доработать. По его словам, обсуждение вопроса о предотвращении крахов крупных банков будет продолжено на предстоящем в июне в Торонто саммите "двадцатки". В свою очередь министр финансов Великобритании Алистер Дарлинг выразил уверенность в том, что участники встречи "на правильном пути, хотя при этом следует проявлять осторожность". 
Палата представителей конгресса США высказалась за повышение "потолка" госдолга страны до 14,3 трлн долл

Палата представителей конгресса США вслед за сенатом высказалась за повышение "потолка" госдолга страны сразу на 1,9 трлн долл - до 14,3 трлн долл, сообщает ИТАР-ТАСС.

При этом нижняя палата, как ранее и верхняя, по существу разделилась по партийной принадлежности. "За" голосовали в основном представители Демократической партии США, контролирующей в настоящее время Белый дом, "против" - находящиеся в оппозиции республиканцы. Законопроект был принят с минимальным перевесом голосов: 217-212.

Сенат дал "зеленый свет" на повышение "потолка" госдолга 28 января. За данный шаг, позволяющий США избежать дефолта по своим финансовым обязательствам, проголосовали 60 законодателей против 40.

Администрация США обратилась к конгрессу с настоятельной просьбой как можно скорее одобрить законопроект о повышении "потолка" госдолга 20 января. Как отмечалось в заявлении Белого дома, этот шаг "чрезвычайно необходим, чтобы быть уверенным в том, что финансирование деятельности федерального правительства может продолжаться без прерывания, и что кредитоспособность США не будет ставиться под сомнение". Международное рейтинговое агентство Moody's в начале февраля предупредило, что США могут лишиться своего наивысшего рейтинга кредитоспособности, если не откажутся от пагубной привычки финансировать бюджетные расходы за счет наращивания долгов. 
Лишь месяц назад сенат разрешил министерству финансов напечатать и продать облигации еще на 290 млрд долл, чтобы правительство могло функционировать до середины февраля. Нынешние действия палаты представителей и сената позволят законодателям не возвращаться к данному вызывающему бурные споры вопросу практически до конца года, то есть "пережить" в ноябре промежуточные выборы в конгресс.

В 2009 финансовом году дефицит бюджета США достиг 1,41 трлн долл. Подготовленный нынешней администрацией новый проект бюджета предусматривает, что превышение расходов над доходами составит в этом году рекордные 1,56 трлн долл. Предполагается, что в 2011 финансовом году его в результате усилий исполнительной ветви власти удастся сократить до 1,27 трлн долл, а в 2012 году - до 828 млрд долл. 

Глава ФРС Б.Бернанке подготовил план по сворачиванию программы стимулирования американской экономики

Глава Федеральной резервной системы США (ФРС) Бен Бернанке подготовил план по сворачиванию беспрецедентной программы стимулирования американской экономики, которую, в частности, проводило его ведомство в ответ на поразивший страну финансово-экономический кризис. 

Об этом говорится в его выступлении на намеченных на 10 февраля слушаниях в палате представителей конгресса США. Сами слушания были отменены из-за сильного снегопада, парализовавшего Вашингтон, но заранее заготовленный текст речи Б.Бернанке все же был распространен, передает ИТАР-ТАСС.

Речь, в частности, идет о выводе из национальной финансовой системы определенного объема наличности и о последующем увеличении учетной ставки межбанковского кредита, которая с декабря 2008 г находится на рекордно низком уровне от 0 до 0,25 проц. За это время, как отмечают эксперты, вливания ФРС, выполняющей в США функции центробанка, в американскую экономику превысили 1 трлн долл. Это способствовало экономическому росту, однако рост безработицы пока остановить не удалось.

"Несмотря на то, что американской экономике в ее нынешнем состоянии по-прежнему требуется в высшей степени поддерживающая монетарная политика, рано или поздно ФРС придется ужесточить финансовые условия", - сказал Б.Бернанке.

По его словам, возможна также продажа ряда активов, находящихся на балансе ФРС, и увеличение разницы между дисконтной ставкой, которую ФРС предлагает банкам для кредитов на неотложные нужды, и межбанковской ставкой по федеральным фондам. Как отмечают специалисты, за время кризиса ФРС существенно увеличила свой баланс активов, приобретая в рамках программы помощи национальной экономике обязательства, связанные с ипотечным кредитованием. К концу марта, когда данные приобретения должны завершиться, их общий объем составит 1,45 трлн долл. Б.Бернанке заверил, что в ближайшее время его ведомство не собирается продавать эти активы. По его словам, этого не произойдет "по крайней мере до тех пор, пока политика ужесточения мер не будет проверена и реализована, а в экономике не появятся признаки стабильного восстановления". Затем, однако, по его словам, подобные продажи будут носить "постепенный характер". 

Руководители ряда крупнейших банков поддерживают введение налога для страхования рисков банковской системы – Financial Times

Руководители ряда крупнейших мировых банков выступили за введение налога, который позволил бы накопить фонды для страхования от рисков глобальной банковской системы. 

Об этом сообщила 30 января британская газета Financial Times, передает ИТАР-ТАСС.

Поддержка идеи налога, который бы обеспечил возможность преодоления затруднений финансовой системы без массированного привлечения средств налогоплательщиков, нарастала ранее среди управляющих и политиков, отмечает издание. При этом представители самого банковского сектора до последнего времени противились введению подобного глобального налога. Однако выдвижение президентом США Бараком Обамой предложений по разделению высокорискованных и традиционных банковских бизнесов и ограничению размеров кредитных учреждений, которые в настоящее время находятся на рассмотрении американских законодателей, по признанию ряда банкиров, заставило их пересмотреть свои позиции.

"С целью решения проблемы структур "слишком крупных для банкротства" я поддерживаю создание Европейского фонда спасения и разрешения проблем банков, - отметил 29 января в интервью изданию глава Deutsche Bank Йозеф Аккерман. - Естественно, что капиталы для этого фонда в большой степени должны поступать от банков".

За введение глобального налога, поступления от которого могли бы принести "десятки, если не сотни миллиардов долларов в ближайшие годы" высказался и президент британского банка Barckays Боб Даймонд. "Полагаю, что каждая страна "двадцатки" заинтересована в наличии схемы страхования рисков, которая помогала бы покрывать расходы, связанные с возможными ошибками банков в будущем", - заявил он газете в ходе Всемирного экономического форума в швейцарском Давосе. 

Новая торговая площадка по продаже корпоративных облигаций появилась на Лондонской фондовой бирже

Новая площадка по электронной торговле корпоративными облигациями начала 1 февраля работу на Лондонской фондовой бирже (ЛФБ). Благодаря ей средние и мелкие инвесторы впервые смогут приобретать данный вид ценных бумаг, передает ИТАР-ТАСС.

Тем самым Лондон делает попытку перехватить лидерство в этом виде биржевых операций у Парижской фондовой биржи и стать общеевропейским центром по операциям с корпоративными облигациями. Оператором этой электронной площадки является британский банк Royal Bank of Scotland. До 1 февраля корпоративные облигации продавались на ЛФБ минимальными партиями в 50 тыс фунтов стерлингов. С новой биржевой площадки можно приобретать партии стоимостью в 1 тыс евро (около 910 фунтов стерлингов). В результате доступ к этим высокодоходным видам ценных бумаг получили многочисленные средние и мелкие инвесторы, которые ранее были исключены из данного сектора. Новая торговая площадка также привела к сокращению разрыва в ценах между спросом и предложением, что повысило привлекательность корпоративных облигаций в глазах инвесторов. 

Чикагская товарная биржа станет фактическим хозяином службы индексов Dow Jones

Чикагская товарная биржа (CME Group) станет фактическим хозяином всемирно известной службы биржевых индексов Dow Jones, сообщает ИТАР-ТАСС.
Владелец службы - издательская компания Dow Jones решила создать совместное предприятие с CME Group, в котором последней будет принадлежать 90 проц. В качестве своей доли Dow Jones, за которой останется 10 проц, вносит службу индексов, стоимость которой оценивается в 675 млн долл. В соответствии с условиями соглашения, о котором 10 февраля объявлено в Нью-Йорке и Чикаго, новое СП получит на долгосрочной основе право давать разрешение на использование названия Dow Jones в сфере финансовых индексов. За компанией Dow Jones сохранится право собственности на торговую марку Dow Jones, включая марочные названия. В результате эмиссии акций нового СП и продажи своей доли в службе индексов STOXX Ltd. поступления компании Dow Jones составят почти 1 млрд долл. Компания начала подыскивать покупателей на службу Dow Jones прошлым летом. По мнению аналитиков, это было вызвано тем, что мультимедийная империя Руперта Мердока News Corp., которая купила Dow Jones два с половиной года назад за 5,7 млрд долл, решила избавиться от некоторых из ее активов. В условиях глобального финансового кризиса доходы и стоимость акций News Corp. снизились. Индекс Dow Jones был создан редактором газеты Wall Street Journal Чарльзом Доу в мае 1896 г на основе акций 12 ведущих американских корпораций и сегодня является наиболее известным рыночным барометром в мире. Он высчитывается на основе курсов акций 30 крупнейших американских компаний, представленных на Уолл-стрит. Компания Dow Jones по-прежнему владеет газетой Wall Street Journal, службой деловой информации Dow Jones Newswires, финансовым еженедельником Barron's, интернет-порталами MarketWatch и Dow Jones Factiva. 

ТЕМА НОМЕРА

	


ПОЛЗУЧАЯ НАЦИОНАЛИЗАЦИЯ
Премьер-министр Владимир Путин пообещал штрафовать нерадивых собственников энергокомпаний, которые не выполняют договоры по вводу новых мощностей. В дальнейшем речь может идти фактически о национализации компаний с передачей их активов государственной "ИНТЕР РАО".
24 февраля премьер-министр РФ Владимир Путин побывал на Саяно-Шушенской ГЭС /СШГЭС/ и проинспектировал ход восстановительных работ на станции, на которой 17 августа 2009 г произошла крупнейшая в истории страны авария, унесшая жизни 75 человек. До этого, облетая станцию на вертолете, глава российского правительства пообщался в вертолете с вице-премьером Игорем Сечиным.

На СШГЭС В.Путин лично дал старт запуску пострадавших блоков станции. Первый - шестой, наименее пострадавший в результате техногенной катастрофы, гидроагрегат Саяно-Шушенской ГЭС, был запущен 24 февраля. Мощность запущенного блока составляет 640 мегаватт, с 30 декабря 2009 г до настоящего времени он работал в холостом режиме. До 2010 г планируется запустить еще три из десяти блоков СШГЭС. Находящийся в сравнительно хорошем состоянии пятый гидроагрегат может быть запущен уже в 1-ом квартале текущего года. Также готовятся к запуску третий и четвертый блоки. Полное восстановление станции предполагается закончить не ранее 2014 г. Шесть наиболее пострадавших агрегатов будут заменены на новые. Общая стоимость работ по восстановлению станции, по предварительным подсчетам, обойдется в 37 млрд руб. В.Путин пообещал, что государство выделит 13,5 млрд руб на восстановление СШГЭС. "Мы планируем направить 10 млрд руб на восстановление станции и 3,5 млрд руб на строительство водосброса", - сказал он.

Отметим, что работы по восстановлению СШГЭС полностью финансируются из собственных средств ОАО "РусГидро": в 2009 г расходы составили 6,4 млрд руб, в 2010 г планируется выделить 16,1 млрд руб.

Как заявил премьер, запуск СШГЭС положительно отразится на тарифах на электроэнергию. "Надеюсь, это на тарифах отразится в сторону их снижения", - рассчитывает глава правительства. Однако на практике после реформирования РАО "ЕЭС России" цены за свет и тепло продолжают расти.

После того, как торжественная часть мероприятий на СШГЭС была закончена, и В.Путин дал оценку положению дел на СШГЭС, он перешел к анализу ситуации в энергетике страны в целом. Выводы премьера оказались неутешительными. По его словам, около 15 проц инвестиционных средств российские энергокомпании израсходовали не по назначению. Из 450 млрд руб инвестиционных средств частные генерирующие компании, образовавшие в ходе реформы РАО "ЕЭС России", завершившейся 1 июля 2008 г, 66 млрд руб "проели", отметил В.Путин.

Государство будет штрафовать энергетиков за нецелевое расходование инвестиционных средств, заявил премьер. "К тем, кто "проедает" предназначенные для инвестиций ресурсы, выводит их на сторону, будут применяться штрафные санкции - все необходимые правовые основания для этого у государства есть", - сказал глава правительства.

По его словам, "есть, в том числе, Генеральная прокуратура, особенно если речь идет о технической безопасности". А такие вопросы зачастую возникают именно тогда, когда мощности вовремя не вводятся, добавил премьер.

Отметим, что по российскому законодательству нецелевое использование инвестиционных средств компании не подпадает под уголовное преследование: такие действия подпадают только под административные нарушения и караются штрафами.

В.Путин с сожалением констатировал, что уклоняются от выполнения своих обязательств, в основном, частные российские компании, в то время как иностранные и госкомпании к выполнению своих обязательств относятся более ответственно. Эта ситуация настолько возмутила главу правительства, что он решил назвать поименно тех, кто рискует попасть под особо пристальное внимание государства.

"Есть компании, которые пока не сделали всего необходимого и того, на что они подряжались, получая государственные деньги за счет допэмиссии - это ОГК-3, где главным акционером является господин /Владимир/ Потанин /"Интеррос"/, ТГК-2, где главный акционер господин /Леонид/ Лебедев /глава группы "Синтез", сенатор от Чувашии/, ТГК-4, где главный акционер господин /Михаил/ Прохоров, /Комплексные энергосистемы" /КЭС/, где главный акционер господин /Виктор/ Вексельберг», - перечислил он.

При этом В.Путин призвал М.Прохорова и В.Потанина "не ссориться с правительством", а выполнять инвестобязательства. Глава правительства прямо заявил, что у ТГК-4 вообще нет планов по инвестпрограмме. "Он /М.Прохоров/ неплохо себя чувствует, как говорится, "окэшился", деньги у него есть, он ходит по разным кабинетам, ко мне тут недавно заходил, ищет приложение средствам, но обязательства-то нужно исполнять", - сказал В.Путин.

Кроме того, он подверг критике и ОГК-3. Он напомнил, что В.Потанин приобрел компанию за 81,7 млрд руб, а дополнительная эмиссия состоялась на ту же сумму. "Задаром взял огромную собственность, ну ладно. Но есть обязательства по выполнению инвестиционной программы - ничего не делается", - заявил В.Путин.

Напомним, что М.Прохоров приобрел ТГК-4 чуть более чем за 1 млрд долл.

"Денежки-то государственные получили, и эти деньги должны были пойти на развитие, на новые стройки", - подчеркнул премьер. "По последним данным, из этой суммы /450 млрд руб/ непосредственно на реализацию инвестпрограмм израсходовано 270 млрд рублей, а 66 млрд руб ушло на текущую деятельность компаний, на покупку разного рода непрофильных активов, не имеющих отношений к энергетике", - добавил Путин. "Еще почти 100 млрд руб до сих пор не использованы и все еще лежат на счетах", - сказал глава правительства.

Обращаясь к бизнесменам, премьер отметил: "Давайте не будем ссориться, все, что намечено, нужно исполнить, а мы со своей стороны готовы подставить плечо, но это должна быть дорога с двусторонним движением", - заключил председатель правительства РФ.

"Я посмотрел, кто у нас выполняет обязательства, - сказал В.Путин. - Это либо госкомпании - "Газпром", РЖД, ИНТЕР РАО, либо иностранные - финская Fortum, итальянская Enel, /немецкая/ E.ON". Единственной российской компанией, которая выполняет взятые на себя обязательства, по словам премьера, оказалась "ЛУКОЙЛ" /прим ТГК-8, Ставропольский край/. "А остальные частные инвесторы все разбежались. Что это за работа? Вот вам и цивилизованный рынок, и ответственность бизнеса", - возмутился глава правительства.

При этом он подчеркнул, что сроки ввода в эксплуатацию новых энергообъектов, которые строят частные инвесторы, переноситься не будут.

"Кризис проходит, мы пошли навстречу в этой сфере, сдвинули сроки инвестиций, но больше сдвижек не будет. Прошу обратить внимание на исполнение ваших инвестобязательств", - сказал В.Путин.

Премьер также сообщил, что доступ к долгосрочному рынку мощности получат энергокомпании, выполняющие обязательства по строительству генерирующих мощностей. Как заявил В.Путин, соответствующий механизм будет предусмотрен постановлением о принципах работы долгосрочного рынка мощности, которое им подписано 24 февраля.

Как отметил в интервью ПРАЙМ-ТАСС бывший первый заместитель министра топлива и энергетики РФ, а ныне президент Российского газового союза Сергей Чижов, критика В.Путина в адрес генерирующих компаний, которые контролируются такими известными бизнесменами как М.Прохоров, В.Потанин, В.Вексельберг, вполне объективна. По его словам, инвестиционные ресурсы в энергетике, действительно не идут по прямому назначению, например, тот же В.Потанин тратил эти деньги на "Норильский никель". КЭС Вексельберга до сих пор не может расплатиться с ФСК /Федеральная сетевая компания/, и, скорее всего, ФСБ заберет у Вексельберга этот актив", - полагает С.Чижов. "А ТГК-2 сейчас из инвестиционных средств гасит кредиты, полученные в Сбербанке", - рассказывает он. Между тем, по мнению С.Чижова, энергетический бизнес у М.Прохорова отбирать, скорее всего, не будут, "он хоть что-то делает в этом направлении". По его словам, очень тяжелое положение у ОГК-3, которая может быть в самое ближайшее время продана ИНТЕР РАО /прим. председатель совета директоров компании И.Сечин, компания включает в себя несколько крупных ГЭС страны/.

Напомним, что еще весной прошлого года Счетная палата РФ /СП РФ/ обвинила ОГК-3 в нецелевых расходах, придя к выводу о том, что принадлежащая "Норильскому никелю" ОГК-3 потратила средства инвестпрограммы нецелевым образом. Тогда же Счетная палата России потребовала у "дочки" "Норильского никеля" - ОГК-3 вернуть 29 млрд руб, которые были потрачены на покупку у холдинга "Интеррос" доли в "Русиа петролеум", американской Plug Power и акций материнской компании. Как считают аудиторы, эти средства, предназначенные на финансирование инвестпрограммы, были использованы нецелевым образом. При этом тогда в компании заявили, что претензии аудитора являются неверными, поскольку расходование средств производилось в рамках инвестиционной программы. Согласно российскому законодательству, СП РФ может проверить деятельность любой компании, часть акций которой принадлежит государству. В ОГК-3 российское правительство контролирует лишь 0,8 проц акций.

"Норникель" является крупнейшим производителем никеля в мире. 29,9 проц акций компании принадлежит холдингу "Интеррос" Владимира Потанина, а "РУСАЛ" Олега Дерипаски владеет 25 проц акций. Еще 5 проц акций принадлежат бизнесмену Алишеру Усманову.

Как говорит С.Чижов, все идет к тому, что совсем скоро на рынке электроэнергетики пройдут крупные обратные сделки, и крупные генерирующие активы попадут под государственный контроль в лице ИНТЕР РАО. По его словам, перед визитом на СШГЭС В.Путин получил от И.Сечина подробный анализ ситуации на рынке энергетики страны и высказал свои предложения о преобразованиях в этой сфере.

Похоронил ли В.Путин реформу энергетики Анатолия Чубайса /бывшего главу РАО "ЕЭС России", а ныне главу "РОСНАНО"/, или частные бизнесмены от энергетики сами стремятся отойти от дел, вопрос отнюдь не политический, и даже не экономический, а скорее государственно-хозяйственный. Несмотря на то, что нынешние власти не устают повторять, что государство не является эффективным собственником и эффективным менеджером, на практике мы видим обратный процесс – перераспределение собственности в пользу государственных компаний в той же энергетике.
МИРОВЫЕ ФИНАНСЫ
	


Америка стоит перед дефолтом? Не она одна 

Стоимость страхования американского госдолга растет - цена дефолтных свопов по американским казначейским облигациям подскочила до максимальной отметки с апреля прошлого года. Для усиления рисков есть основания - международное рейтинговое агентство Moody's в начале февраля предупредило, что США могут лишиться своего наивысшего рейтинга кредитоспособности, если не откажутся от пагубной привычки финансировать бюджетные расходы за счет наращивания долгов. 

Несмотря на "последнее предупреждение" Палата представителей конгресса США вслед за сенатом высказалась за повышение "потолка" госдолга страны сразу на 1,9 трлн долл - до 14,3 трлн долл. "За" голосовали в основном представители Демократической партии США, контролирующей в настоящее время Белый дом, "против" – республиканская оппозиция. Демократы подчеркивают, что бюджетные дефициты и астрономический долг - наследие прежней администрации Дж.Буша. В условиях острого экономического кризиса властям действительно пришлось тратить колоссальные казенные деньги на поддержку банковско-финансовой системы, и других пострадавших отраслей. Законопроект был принят с минимальным перевесом голосов: 217-212. Таким образом, потолок госдолга повышен, как и просила администрация США. 

Белый дом убежден, что этот шаг "чрезвычайно необходим, чтобы быть уверенным в том, что финансирование деятельности федерального правительства может продолжаться без прерывания, и что кредитоспособность США не будет ставиться под сомнение". Ясно, что если хотя бы раз будут пропущены выплаты держателям американских ценных бумаг, репутация Америки как заемщика будет "сильно подмочена". 

Между тем, как отметили аналитики Moody's, "если нынешняя тенденция к увеличению государственного долга сохранится и станет необратимой, рейтинг может попасть под нажим в сторону понижения". 

Всего только месяц назад сенат позволил американскому Минфину напечатать и продать облигации еще на 290 млрд долл, чтобы правительство могло функционировать до середины февраля. А, повысив потолок госдолга, избежать полемики по этому вопросу можно практически до конца года. 

Как известно, в 2009 финансовом году дефицит бюджета США достиг 1,41 трлн долл. Новый проект бюджета, предусматривающий трехлетнюю "заморозку" ряда правительственных расходов, не относящихся к сфере национальной безопасности, предусматривает, что превышение расходов над доходами составит в этом году рекордные 1,56 трлн долл. Власти США в 2011 г планируют сократить дефицит до 1,27 трлн долл, а в 2012 г - до 828 млрд долл. Глядя на эти цифры, многие называют их "фантастикой". Есть мнение, что американский госдолг будет расти на 1 трлн долл ежегодно, а дефицит бюджета останется по-прежнему высоким. 

Администрация президента Б.Обамы в свою очередь, рассчитывая бюджет-2011, базируется на оптимистичных перспективах экономического роста. Руководитель Совета экономических консультантов Белого дома Кристина Ромер сообщила, что рост национальной экономики составит в текущем году 3 проц, а в последующие два года - по 4,3 проц. Правда, К.Ромер признала, что мнения относительно потенциала роста экономики США в 2011-12 гг в экспертном сообществе достаточно сильно расходятся. 

По оценкам экономистов Белого дома, уровень безработицы к концу нынешнего года сократится лишь незначительно - примерно до 9,8 проц. Ожидается, что к четвертому кварталу 2011 г этот показатель составит 8,9 проц, а к четвертому кварталу 2012 г - 7,9 проц. Согласно прогнозам, инфляция в США в этом году окажется на уровне 1 проц, в 2011 г - 1,4 проц, а в 2012 г - 1,7 проц. 

По словам К.Ромер, оценки перспектив экономического роста администрации на 2010 г "практически идентичны" мнению ведущих американских экспертов, представляющих частный сектор. Но точки зрения относительно потенциала роста экономики США в 2011-2012 гг в экспертном сообществе достаточно сильно расходятся, подчеркнула она. 

Пока Белый дом разбирается с бюджетом, доходность облигаций на фоне объявлений о новых размещениях UST растет. 

Насколько вероятен американский дефолт? И насколько правдивы прогнозы о крахе американской экономики, звучащие из уст аналитиков и экономистов? Как отметил в конце декабря в эфире радиостанции "Эхо Москвы" глава московского представительства рейтинговой компании Standard&Poor's Алексей Новиков, "по чистому долгу Соединенные Штаты находятся в самом низу, то есть, они одна из самых сильных в этом смысле экономик". Речь идет примерно о 45 процентов ВВП, что является одним из самых низких уровней, отметил он. "Я бы беспокоился больше об Италии и Японии, чем о Соединенных Штатах", - указал А.Новиков. 

Действительно, США не одиноки. В конце прошлого года мировые фондовые рынки потрясло понижение кредитного рейтинга Греции по причине растущего дефицита национального бюджета - Госдолг Греции в прошлом году превысил 112 проц ВВП! Не так давно заговорили о Португалии, также не способной справится с дефицитом бюджета, достигшим в 2009 г 8 проц. Проблемной страной является Испания, дефицит бюджета которой в 2009 г составил 11,4 проц ВВП. Порог, установленный Европейским Центробанком для дефицита госбюджета, является 3 проц ВВП. Ситуация в Еврозоне, таким образом, оставляет желать лучшего – фондовые индексы снижаются, а единая европейская валюта продолжает сдавать позиции на forex. 

Дефолтные свопы по госбумагам Греции, Португалии и Испании выходят на исторические рекорды. Как известно, в среду 10 февраля Еврокомиссия одобрила план Греции по реформированию налогово-бюджетной сферы, но насколько он выполним? 

Дефолт может произойти не только в США, но и любой стране, находящейся в зоне риска.  "Суверенный дефолт одного из членов Еврозоны, скорее всего, будет сопряжен с очень высокими издержками и для других участников валютного союза, - отмечают аналитики "Арбат Капитал". - Ведь если выяснится, что "некоторая часть" евро может оказаться в состоянии дефолта, то рынок немедленно начнет дифференцировать страны Еврозоны по кредитному качеству. По сути, это будет означать существование "немецкого" евро, "итальянского" евро, "ирландского" евро и т.д. В принципе, этот процесс уже начался, что нашло свое отражение в значительном расширении спрэдов внутри Еврозоны". Проблемы нарастающей неравномерности экономик Еврозоны были предметом дискуссий на Всемирном экономическом форуме в Давосе (27-31 января).
Таким образом, проблемы есть не только у крупнейшей экономики мира - вся мировая система может испытать влияние роста рисков. Это отпугнет инвесторов, кредиторов, подстегнет инфляцию на фоне растущих свободных денежных средств, и снизит темп роста мировой экономики.

Еще одна проблема, которую высветил кризис: необходимая глубина регулирования финансового рынка. Глава США Барак Обама, вставший на путь реформирования банковской системы, останавливаться в этом вопросе не намерен. План по регулированию в конце января был дополнен новыми инициативами, которые вызвали воспоминания о законе Гласса-Стиголла и временах Великой депрессии. Кроме налога, которым будут облагаться крупнейшие банки, в плане появилась идея о разделении банковского бизнеса и торговли ценными бумагами. Кроме того, предполагается ограничить размер банков, дабы не допустить дальнейшей консолидации банковской системы.

Б.Обама обещает соотечественникам, что отныне они больше не будут заложниками проблемных банков. "Прежде всего, мы больше не позволим банкам слишком отдаляться от их основной задачи по обслуживанию потребителей", - сказал он. В последние годы слишком многие финансовые структуры подвергали риску средства налогоплательщиков, оперируя хеджевыми фондами и фондами прямых инвестиций, уверен президент США. Риски увеличивались также и потому, что данные компании "получали специальные финансовые привилегии, которые предназначались исключительно для деятельности банков", отметил он. Долгое время существовал принцип ограничения по размерам вкладов с целью защиты от концентрации большого числа рисков в одном банке, напомнил американский лидер и предположил, что аналогичный принцип должен применяться в нынешней экономике и в более широком смысле. Б.Обама призвал Конгресс "как можно скорее сделать предложенную реформу законом". 

Аналитики и эксперты оценивают данную инициативу неоднозначно. "У Барака Обамы очень непростая роль: с одной стороны способствовать выходу из кризиса, а с другой - приструнить банки", - отметил глава Минфина РФ Алексей Кудрин, воздержавшись от детальных оценок. Тем не менее, экономист признал, что меры, принимаемые американской администрацией для стабилизации банковской системы в США, должны быть более строгими, чем в других странах, так как мировой финансовый кризис зародился именно в этой стране. 

"Похоже, отчаявшись придумать что-то действительно инновационное, администрация США идет по пути заимствования исторического опыта (разделение классического и инвестиционного банкинга существовало долгое время после великой депрессии) и экономического популизма, так как совершенно очевидно, что все эти шаги найдут горячую поддержку у большей части электората", - отмечают в банке "Траст". "Общественный запрос на перемены удовлетворяется показательной поркой банкиров, при этом ни одна из фундаментальных проблем еще не решена", - отмечается в комментарии банка, по поводу инициатив президента США. 

В американской экономике трудно отделить классическое кредитование от проп-трейдинга (торговле на привлеченном капитале), так как в англо-американской финансовой системе, в отличие от европейской, секьюритизируется около 75 проц всех кредитов, отмечается в комментарии. Кому эти секьюритизированные кредиты перепродавать, если ограничить покупку ценных бумаг крупнейшими банками на свой счет? 

В Банке Москвы считают, что в случае одобрения Конгрессом поправок Б.Обамы, мировые финансовые площадки ждут серьезные изменения. "Американские банки играли и играют весьма существенную роль в мировой инвестиционной отрасли, представленной в том числе хедж-фондами и фондами прямых инвестиций, поддерживая ликвидность и рост котировок, помимо прочего, на товарных рынках и на фондовых рынках развивающихся стран, - отмечают аналитики банка. - Инициативы Б.Обамы способны стать если не катализатором для обвала, то, по крайней мере, серьезным тормозом для дальнейшего роста мировых рынков".

В ситуацию счел нужным вмешаться министр финансов США Тимоти Гайтнер. Администрация США не собирается дробить крупные банки, заявил в интервью телекомпании PBS глава американского Минфина. "Наша идея не предполагает дробления. Мы стараемся ограничить риски, которые могут угрожать стабильности системы в будущем", - уточнил он. У банков, заверил Т.Гайтнер, будут определенные варианты того, как следовать в данном направлении". "Мы намерены очень серьезно прорабатывать данный вопрос с конгрессом и регулятивными органами", - сказал он. 

Обнародование плана Б.Обамы вызвало отток инвесторов из акций многочисленных банков, в том числе и европейских. А.Кудрин в этой связи отметил, что рекомендации Европейского совета по финансовой стабильности должны быть более сдержанными, чем меры в отношении банковского сектора, предложенные президентом США. "Я знаю, что уже сейчас крупные банки подумывают уйти из тех зон, где вводятся эти жесткие меры", - уточнил он, назвав инициативу "радикальной". А.Кудрин отметил, что Россия принимает участие в совете по финансовой стабильности, где разрабатываются варианты реформирования банковской системы. Аналогичной жесткости не ожидается, в то время как для Америки важно, чтобы к таким же мерам прибегли коллеги по "двадцатке".

Участники Всемирного экономического форума  в швейцарском Давосе уделили большое внимание вопросам регулирования. Для успешной реформы регулирования банковского сектора необходимо добиться заключения соответствующего международного договора. Такую точку зрения высказал директор-распорядитель Международного валютного фонда (МВФ) Доминик Стросс-Кан в интервью американской газете Wall Street Journal Europe. (Следует отметить, что подобную точку зрения разделяют многие финансисты и представители бизнес-элиты.) Как передает ИТАР-ТАСС, глава МВФ предостерег страны от реализации односторонних мер по наращиванию банковского регулирования, так как шаги, не подкрепленные международной поддержкой, "могут оказаться неэффективными". 
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НОА «АРФИ» «РЕЙТИНГОВЫЙ ВЕСТНИК»
Уважаемые коллеги, дамы и господа!

Исходя из понимания ответственности и приоритетной роли рейтинговых агентств в глобальных процессах формирования новых финансово-экономических отношений, основанных на нормах международного и российского законодательства, признавая трансграничный характер рейтинговых услуг, их растущую важность для содействия финансовому, экономическому и социальному прогрессу многополярного мира, принимая во внимание, что глобальной целью рейтинговых агентств является участие в процессах повышения прозрачности (транспарентности) информационного общества, формирования привлекательного инвестиционного климата как главного фактора экономического роста Российской Федерации, создания предпосылок к устранению дисбаланса между объемом выпускаемых финансовых инструментов и реальной доходностью инвестиционных программ, учитывая, что достижение поставленной цели базируется на принципах взаимовыгодного делового сотрудничества, приглашаем Вам к диалогу, который планируем вести со всеми участниками рейтингового процесса. 
Целью «Рейтингового вестника» является утверждение в рейтинговом процессе сочетания принципа глобального подхода с пониманием местных особенностей и реальных условий ведения бизнеса на территории каждого государства, в строгом соответствии с действующими законами и нормативно-правовыми актами, содействие реализации правил (стандартов) рейтинговой деятельности и Кодекса профессиональной этики российских рейтинговых агентств, участие в создании условий, обеспечивающих посредством расширения рейтинговых услуг добросовестную конкуренцию на рынке финансово-экономической информации, координация и улучшение рейтингового процесса путем проведения аналитических исследований, изучения, обобщения, анализа, распространения и внедрения лучшего опыта рейтинговых агентств.

С уважением, Виктор Зимин, 

главный редактор «Рейтингового вестника»

В МАТЕРИАЛАХ ВЫПУСКА №1 – 2010 г.:

· ГЛАВНАЯ ТЕМА: «Цивилизованный рынок рейтинговых услуг в России»
· РЕГУЛИРОВАНИЕ РЕЙТИНГОВОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

· Исследование Комитета по рейтингам НОА «АРФИ»: «Цивилизованный рынок рейтинговых услуг в Российской Федерации: конкурентоспособность, антикризисные тренды, прогнозы развития и перспективы сотрудничества» 
· ВЫВОДЫ И ИНИЦИАТИВЫ НОА «АРФИ»
· РЕЙТИНГОВЫЙ БЕНЧМАРКИНГ
Электронная версия «Рейтингового вестника» публикуется на:

· Интернет-сайте Ассоциации развития финансовых коммуникаций и отношений с инвесторами (НОА «АРФИ»): www.arfi.ru 

· Интернет-портале Экспертно-аналитической и информационно-рейтинговой компании «ЮНИПРАВЭКС»: www.unipravex.ru
· Интернет-сайтах членов НОА «АРФИ».
Некоммерческая организация ассоциация 

 «Ассоциация развития финансовых коммуникаций 

и отношений с инвесторами» 

(НОА «АРФИ»)
Ассоциация развития финансовых коммуникаций и отношений с инвесторами (НОА «АРФИ») была учреждена в 2000 г. (ранее носила название - АРФЭИ). Ее участниками и членами являются крупнейшие финансовые информационные агентства и СМИ, российские биржи, рейтинговые агентства, компании из сектора бизнес-услуг (аудит, оценка, консалтинг, PR, GR, IR и др.), ведущие образовательные центры, а также специалисты, работающие в области финансовых коммуникаций, деловой информации, услуг в сфере отношений с инвесторами.

Миссия НОА «АРФИ» состоит в том, чтобы повышать информационную прозрачность и инвестиционную привлекательность российского финансового рынка и создавать соответствующие условия для справедливой конкуренции. 

В частности, НОА «АРФИ» в 2007-2008 гг. выступила инициатором официального признания профессии специалиста по связям с инвесторами (IR) в Российской Федерации (инициатива Комитета по рейтингам), ранее согласовала и внедрила ряд важнейших стандартов в сфере финансовых коммуникаций.

С полной информацией о НОА «АРФИ» можно ознакомиться на Интернет-сайте: www.arfi.ru. 

Комитет по рейтингам Ассоциации развития финансовых коммуникаций и отношений с инвесторами (НОА «АРФИ») создан 15 февраля 2007 г. с целью организации рейтингового процесса и проведения полномасштабных исследований финансовых и товарных рынков на территории Российской Федерации, стран СНГ и за рубежом, с учетом  трансграничного характера рейтинговых услуг, которые распространяются с использованием новых информационных технологий и современных средств электронных коммуникаций, их растущей важности для содействия финансовому, экономическому и социальному прогрессу многополярного мира.
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