[image: image5.jpg]


[image: image6.jpg]& ), f ¥



[image: image7.jpg]




[image: image8.jpg]N

IRZOBO3PEHME = i





В выпуске:

1обмен опытом


4Компании - лидеры роста капитализации на 01.10.2009 г.


5Компании - лидеры снижения капитализации на 01.10.2009 г.


6Компании - лидеры по объему капитализации на 01.10.2009 г.


7Новости регулятора


17Международные новости


21Саммит "двадцатки": движение к бескризисному развитию


23УЧЕБНЫЕ КУРСЫ





обмен опытом
Падение фондовых индексов, сужение рынка капитала, повышение уровня инвестиционных рисков осложнили для компаний решение проблем сохранения уровня их капитализации и рефинансирования долговых обязательств. На этом фоне особенно ценным фактором успешного преодоления кризиса является уровень профессионализма IR-служб компаний, эффективность их работы. Именно поэтому в настоящее время весьма востребованными стали любые встречи специалистов в области  Investor Relations, на которых можно обменяться опытом и узнать о наиболее успешных практиках ведущих компаний в организации их диалога с инвесторами.

25 сентября в Москве состоялся Второй Всероссийский IR–форум, посвященный финансовым коммуникациям и построениям отношений с инвесторами. Это крупнейшее в России ежегодное мероприятие подобного рода. (Первый Всероссийский IR-форум состоялся 26 сентября  2008  года в Москве). Организатором и первого и второго форумов выступил Институт развития финансовых рынков (ИРФР) - эксклюзивный представитель Британского Сообщества по связям с инвесторами (Investor Relations Society, Лондон, Великобритания) в России и СНГ). Мероприятие проходило в конференц-центре Московской межбанковской валютной биржи и вызвало большой интерес среди специалистов.

В работе II Всероссийского IR-форума принимали участие ведущие специалисты российского IR-сообщества: руководители IR-департаментов, вице-президенты по корпоративным коммуникациям, директора по корпоративному управлению, стратегическому развитию, финансовые директора, руководители IR-проектов, корпоративные секретари и сотрудники консалтинговых агентств.   
Программа форума состояла из тематических заседаний, дискуссий экспертов, эксклюзивных презентаций с участием представителей федеральных органов власти, наиболее авторитетных и известных представителей IR сообщества, крупнейших российских и западных компаний, а также инвестиционных банков и ведущих средств массовой информации. 

Пленарные и тематические заседания Второго Всероссийского IR - форума затрагивали такие темы, как специфика IR-работы с российскими инвесторами, особенности IR в наиболее затронутых кризисом отраслях, IR действия компаний, проходящих реструктуризацию своих долговых обязательств. Особое внимание было уделено вопросам раскрытия информации, эффективности внутренних коммуникаций при разных структурах управления и подчиненности блока IR. 
Большой интерес вызвало выступление Джека Барбанеля (управляющего директора Strategic Investment Group (SIG), Россия), осветившего международный опыт, касающийся особенностей IR политики в кризисный период. Не прошел незамеченным доклад старшего вице-президента ОАО Банк ВТБ Нила Визерса «Препятствия на пути к улучшению ситуации на российском рынке капитала». Банк ВТБ – крупнейший игрок на рынке капитала и его опыт в данной сфере весьма интересен. Кроме этого компаниям при планировании IR действий необходимо хорошо ориентироваться в текущих тенденциях финансового рынка.

Участники форума особо отметили выступление IR-директора Евраз  Групп Александра Борейко. Евраз Групп – крупнейший металлургический холдинг, а именно этот рынок находится в группе наиболее пострадавший в период нынешнего кризиса. Поэтому опыт работы IR-службы данного холдинга вызывает повышенный интерес.  
В рамках специального блока «Дискуссии экспертов» обсуждались перспективы стандартизации профессии IR, вопросы подготовки и сертификации специалистов по связям с инвесторами, взгляд аналитиков и инвесторов на IR российских эмитентов, а также лучшая мировая практика IR. 

Недостаток квалифицированных кадров для IR-служб остается для компаний одной из насущных проблем. Директор ИРФР Сергей Соломаха в своем выступлении презентовал программу подготовки и  сертификации специалистов по связям с инвесторами CIR (Certificate in Investor Relations), которую  ИРФР, запускает 23 октября 2009 года. По завершению курса в Москве будет проводиться квалификационный экзамен на получение сертификата IRS международного  образца. 

В рамках форума состоялась церемония награждения победителей, открыто работающих на рынке -  «Thomson Reuters Extel Survey – Focus Russia». Победители определялись в рамках специализированного исследования, посвященного финансовым рынкам России, которое проводилось с 30 марта по 30 мая 2009 года. Независимый контроль качества методологии исследования и корректности ее применения осуществляла аудиторская компания Deloitte & Touche. 

Глава Thomson Reuters Extel Surveys Стив Келли так прокомментировал результаты исследования: «Уже более года мировое финансовое сообщество находится в условиях глубокого финансового кризиса, который очень сильно повлиял и на российский рынок акций. Как в Европе, так и в России сложная ситуация на финансовых рынках усиливает стремление инвесторов получать точные рекомендации от аналитиков, подчеркивает необходимость в достоверной информации и транспарентности IR служб. Наиболее высокие оценки получают именно те предприятия, в которых специалисты по связям с инвесторами открыто работают с рынком».
По результатам исследования лучшей компанией России в области отношений с инвесторами был признан «Газпром».

Лучшим специалистом по связям с инвесторами стал Джошуа Тулган, «МТС».

Победители Thomson Reuters Extel Survey – Focus Russia 2009 среди IR-служб в отдельных номинациях: 

 Финансовый сектор 

Лучшая публичная компания – «ВТБ» 
Лучший профессионал по связям с инвесторами – Дмитрий Жданович, «Сбербанк» 

Металлургия и горная промышленность 

Лучшая публичная компания – «Евраз» 
Лучший профессионал по связям с инвесторами – Ирина Дубицкая, «Евраз Групп» 

Нефтегазовый сектор 

Лучшая публичная компания – «Газпром»
Лучший профессионал по связям с инвесторами – Наталья Сарафанова, «Лукойл» 

Телекоммуникации 

Лучшая публичная компания – «МТС»
Лучший профессионал по связям с инвесторами – Джошуа Тулган, «МТС» 

Электроэнергетика 

Лучшая публичная компания – «РАО ЕЭС России»
Лучший профессионал по связям с инвесторами – Ольга Соломина, «ТГК-1» 

Потребительский сектор 

Лучшая публичная компания – «Магнит»
Лучший профессионал по связям с инвесторами – Анна Карева, X5 Retail Group» 

Химический сектор 

Лучшая публичная компания – «Уралкалий» 

Транспорт и автомобилестроение 

Лучшая публичная компания – «Северсталь-авто» 

Организаторы форума приглашают всех заинтересованных лиц принять участие в работе следующего – Третьего Всероссийского IR – форума, который состоится 24 сентября 2010 г. в Москве.

Компании - лидеры роста капитализации на 01.10.2009 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на 01.10.2009 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца, %

	ОАО "ТАГМЕТ"
	TAMZ
	16 278 592 000
	113

	ОАО "ЮЖНЫЙ КУЗБАСС"
	UKUZ
	47 717 969 173
	112

	ОАО "ГРУППА КОМПАНИЙ ПИК"
	PIKK
	60 597 038 174
	111

	ОАО "МРСК СЕВЕРО-ЗАПАДА"
	MRKZ
	20 000 100 751
	106

	ОАО "МРСК СЕВЕРНОГО КАВКАЗА"
	MRKK
	2 322 400 569
	98

	ОАО "КАМАЗ"
	KMAZ
	50 156 720 324
	90

	ОАО "СИСТЕМА-ГАЛС"
	HALS
	4 979 731 768
	85

	ОАО "МРСК СИБИРИ"
	MRKS
	23 467 946 233
	84

	ОАО "ХОЛДИНГ МРСК"
	MRKH
	136 258 623 227
	83

	ОАО «АВИАКОМПАНИЯ «ЮТЭЙР»
	UTAR
	6 700 230 464
	82
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Компании-лидеры роста капитализации на 01.10.2009
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ОАО "ГРУППА КОМПАНИЙ ПИК"

ОАО "МРСК СЕВЕРО-ЗАПАДА"

ОАО "МРСК СЕВЕРНОГО КАВКАЗА"

ОАО "КАМАЗ"

ОАО "СИСТЕМА-ГАЛС"

ОАО "МРСК СИБИРИ"

ОАО "ХОЛДИНГ МРСК"

ОАО «АВИАКОМПАНИЯ «ЮТЭЙР»


Источник: ММВБ
Компании - лидеры снижения капитализации на 01.10.2009 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на 01.10.2009 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца, %

	ОАО "СТЗ"
	SVTZ
	10 797 768 072
	-27

	ОАО "ЧМК"
	CHMK
	12 039 339 836
	-15

	ОАО "РОСТЕЛЕКОМ"
	RTKM
	104 014 112 717
	-13

	ОАО "ОГК-3"
	OGKC
	64 346 238 986
	-11

	ОАО "ВЛАДИМИРСКАЯ ЭНЕРГОСБЫТОВАЯ КОМПАНИЯ"
	VDSB
	182 924 260
	-10

	ОАО "КОЛЭНЕРГОСБЫТ"
	KOSB
	174 650 632
	-10


	ОАО МГТС
	MGTS5
	36 720 633 708
	-8

	ОАО "НОВОРОССИЙСКИЙ МОРСКОЙ ТОРГОВЫЙ ПОРТ"
	NMTP
	86 958 066 531
	-7

	ОАО "ТГК-9"
	TGKI
	28 214 260 428
	-5

	ОАО "КИРОВЭНЕРГОСБЫТ"
	KISB
	244 916 514
	-5
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Источник: ММВБ
Компании - лидеры по объему капитализации на 01.10.2009 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на 01.10.2009 г., млн. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца, %

	ОАО "ГАЗПРОМ"
	GAZP
	4 196 367
	7,97

	НК "РОСНЕФТЬ"
	ROSN
	2 457 611
	28,05

	ОАО "ЛУКОЙЛ"
	LKOH
	1 427 152
	5,04

	СБЕРБАНК РОССИИ
	SBER03
	1 298 671
	23,71

	ОАО "СУРГУТНЕФТЕГАЗ"
	SNGS
	930 662
	0,89

	ОАО "ГМК "НОРИЛЬСКИЙ НИКЕЛЬ"
	GMKN
	718 291
	10,71

	ОАО "ГАЗПРОМ НЕФТЬ"
	SIBN
	612 529
	11,59

	ОАО "НОВОЛИПЕЦКИЙ МЕТАЛЛУРГИЧЕСКИЙ КОМБИНАТ"
	NLMK
	473 645
	8,66

	ОАО "МТС" ИЛИ ОАО "МОБИЛЬНЫЕ ТЕЛЕСИСТЕМЫ"
	MTSI
	404 964
	10,26

	ОАО "ФСК ЕЭС"
	FEES
	404 883
	н.д.
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Источник: ММВБ
Новости регулятора
	


По материалам АЭИ «ПРАЙМ-ТАСС»

Минюст зарегистрировал приказ ФСФР, детализирующий регулирование порядка ведения реестра владельцев паев ПИФов 

Министерство юстиции РФ 4 сентября зарегистрировало приказ Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) России, детализирующий регулирование порядка ведения реестра владельцев паев ПИФов, говорится в сообщении регулятора.

Приказ "О внесении изменений в Положение о порядке ведения реестра владельцев инвестиционных паев паевых инвестиционных фондов, утвержденное приказом ФСФР России от 15 апреля 2008 г N08-17/пз-н" расширяет перечень оснований для отказа во внесении записей при передаче паев; во внесении записей по лицевым счетам при обмене паев; во внесении записей по лицевым счетам при погашении паев.

В настоящее время в соответствии с положением "О порядке ведения реестра владельцев инвестиционных паев паевых инвестиционных фондов" уменьшение дробной части пая на лицевом счете его владельца, лицевом счете доверительного управляющего, а также на счете "инвестиционные паи неустановленного лица" не допускается. Также в перечне оснований для отказа во внесении записей по лицевым счетам, указанных в пунктах положения, отсутствует соответствующее основание для отказа.

Документ вступит в силу через 10 дней после официального опубликования.

ФСФР разработала проект Положения о снижении рисков, связанных с управлением активами

ФСФР разработала проект Положения о снижении рисков, связанных с доверительным управлением активами инвестфондов, размещением средств пенсионных резервов, инвестированием средств пенсионных накоплений и военной ипотеки. Проект положения был размещен на сайте ведомства 15 сентября.

Документ устанавливает требования, направленные на ограничение рисков, связанных с управлением активами при совершении сделок с производными финансовыми инструментами (срочных сделок). При этом разрешается включать в состав активов только финансовые инструменты, приобретенные на биржевых торгах в соответствии со спецификациями, определяющими стандартные условия срочных контрактов, а также при соблюдении ряда других условий.

В проекте Положения также отмечается, что покрытие совокупной короткой позиции по срочным контрактам с определенным базовым активом, могут составлять только финансовые инструменты, аналогичные базовому активу. Так, покрытие короткой позиции по срочным контрактам, базовым активом которых являются биржевые товары или фьючерсные контракты, базовым активом которых, в свою очередь, также являются биржевые товары, могут составлять только биржевые товары, или финансовые инструменты с базовым активом в виде биржевых товаров, или фьючерсные контракты, базовым активом которых также являются биржевые товары.

Документ также регламентирует параметры системы управления рисками компании, которая осуществляет управление активами. В частности, система управления рисками должна предусматривать:

· установление лимитов на стоимость срочных контрактов, которые могут составлять активы;

· оценку эффективности инвестиций в производные финансовые инструменты, по которым рассчитывается величина совокупной короткой позиции. При этом инвестиции в эти инструменты являются эффективными, если величина совокупной короткой позиции и соответствующая ей величина покрытия одновременно уменьшились или увеличились по сравнению с их значениями на дату заключения срочных контрактов, по которым определяется величина короткой позиции;

· корректировку состава и структуры активов или состава и структуры покрытия совокупной короткой позиции в случае превышения установленных лимитов на стоимость финансовых инструментов по срочным контрактам.

В отдельных случаях положение также допускает заключение сделок репо за счет активов, находящихся под управлением. В частности, совершение таких сделок допускается, если:

· сделка репо заключается на торгах организатора торговли на рынке ценных бумаг;

· сумма первой части репо, предусматривающей приобретение ценных бумаг в состав активов, меньше суммы второй части репо;

· сумма первой части репо, предусматривающей продажу ценных бумаг из состава активов, превышает сумму второй части репо;

· количество ценных бумаг или сумма денежных средств, полученных в состав активов по первой части репо, не уменьшается в составе активов до исполнения второй части репо;

· срок исполнения второй части репо не превышает 30 дней с даты заключения сделки репо;

· на момент заключения сделки репо эмитентом ценных бумаг, в отношении которых заключена указанная сделка, не раскрыта информация о принятии решения о реорганизации эмитента, о конвертации ценных бумаг, о праве владельца ценных бумаг предъявить их к досрочному погашению, об отказе или об отсрочке исполнения обязательств по ценным бумагам;

· на момент заключения сделки репо просрочка исполнения денежных обязательств по ценным бумагам, в отношении которых заключена указанная сделка, составляет менее 7 дней;

· на момент заключения сделки репо не раскрыта информация о принятии решения о признании банкротом эмитента ценных бумаг, в отношении которых заключается указанная сделка. 
ФСФР разработала законопроект об инфраструктурных облигациях

Федеральная служба России по финансовым рынкам (ФСФР) разработала законопроект "Об особенностях инвестирования в инфраструктуру с использованием инфраструктурных облигаций". Текст законопроекта 18 сентября был размещен на сайте ведомства.

Законопроект регулирует отношения, возникающие при разработке и реализации инфраструктурных проектов, эмиссии и обращении инфраструктурных облигаций, а также особенности создания и деятельности эмитентов инфраструктурных облигаций, устанавливает гарантии прав и законных интересов владельцев инфраструктурных облигаций.

Согласно законопроекту, инфраструктурную облигацию эмитирует специализированная проектная организация для привлечения денежных средств, предназначенных для финансирования создания или реконструкции инфраструктуры. 

Законопроект не допускает использования средств, полученных в ходе размещения инфраструктурных облигаций, для других целей кроме оплаты приобретения строительных материалов, а также оплаты работ или услуг по проектированию и строительству в процессе создания или реконструкции объекта инфраструктуры. 

Также законопроект определяет условия и устанавливает порядок предоставления государственной гарантии исполнения обязательств, удостоверенных инфраструктурными облигациями. 

Целью разработанного службой законопроекта является привлечение и эффективное использование инвестиций в инфраструктуру путем создания благоприятных условий реализации инфраструктурных проектов, эмиссии и обращения инфраструктурных облигаций, обеспечения осуществления прав их владельцев, а также оказания государственной поддержки эмитентам инфраструктурных облигаций.
Госдума приняла в 1-м чтении законопроект о создании дополнительных механизмов по защите прав владельцев облигаций  

Госдума на пленарном заседании 23 сентября приняла в первом чтении проект закона "О внесении изменений в федеральный закон "О рынке ценных бумаг" (в части создания механизмов, направленных на защиту прав владельцев облигаций)".

Законопроект, внесенный правительством РФ, направлен на создание дополнительных механизмов защиты прав владельцев облигаций. Действие документа будет распространяться на организации, осуществляющие эмиссию облигаций, владельцев облигаций, а также иных участников отношений, связанных с эмиссией облигаций.

Согласно документу, предусматривается введение института "представителя владельцев облигаций", призванного обеспечить надлежащий контроль за исполнением эмитентом облигаций своих обязательств. Законопроектом вводится дифференцированный подход в части назначения (избрания) представителя владельцев облигаций в зависимости от того, является ли публичным размещение облигаций. Также законопроект устанавливает требования к лицам, осуществляющим функции представителя владельцев облигаций, порядок замены представителя облигаций и оплаты его услуг, а также определяет права и обязанности указанного лица, его ответственность перед владельцами облигаций.

Кроме этого документом устанавливаются требования к процедуре досрочного погашения облигаций как по усмотрению эмитента, так и по требованию владельцев облигаций, в том числе в части определения суммы, выплачиваемой при досрочном погашении по усмотрению эмитента, а также при досрочном погашении по требованию владельцев облигаций в случаях, когда право владельцев облигаций требовать их досрочного погашения возникает в силу закона.

Законопроект вводит новый институт коллективного управления и контроля - общее собрание владельцев облигаций. Для этого предлагается дополнить закон "О рынке ценных бумаг" положениями, устанавливающими общие требования к вопросам, которые вправе решать общее собрание владельцев облигаций, к процедуре проведения общего собрания владельцев облигаций, к порядку внесения изменений в решение о выпуске (дополнительном выпуске) и к порядку исполнения обязательств или осуществления прав по облигациям. Кроме этого необходимо также дополнить закон "О рынке ценных бумаг" положениями, регламентирующими деятельность эмитента, представителя владельцев облигаций, иных участников отношений, связанных с особенностями эмиссии и обращения облигаций, предусматривающих проведение общего собрания владельцев облигаций.

Внесение предлагаемых законопроектом изменений в Федеральный закон "О рынке ценных бумагах" позволит обеспечить выпускам облигаций стабильность и долгосрочность, повысит доверие инвесторов, а также даст возможность урегулировать возникающие разногласия между эмитентом и владельцами облигаций на основе учета интересов большинства владельцев облигаций.

Законопроект содержит переходные положения, позволяющие в отдельных случаях применить его нормы к правоотношениям, возникшим до введения его в действие. Данные положения, в частности, позволят проводить общие собрания владельцев облигаций и при необходимости вносить изменения в решение о выпуске облигаций и в части облигаций, решение о выпуске которых зарегистрировано ранее - до введения законопроекта в действие.

Минюст РФ зарегистрировал приказ ФСФР о внесении изменений в нормативы достаточности собственных средств профучастников и управляющих компаний

Министерство юстиции РФ 21 сентября зарегистрировало приказ ФСФР России "О внесении изменений в нормативы достаточности собственных средств профессиональных участников рынка ценных бумаг, а также управляющих компаний инвестиционных фондов, паевых инвестиционных фондов и негосударственных пенсионных фондов, утвержденные приказом Федеральной службы по финансовым рынкам от 24 апреля 2007 г N07-50/пз-н". Как сообщил пресс-центр ФСФР, документ вступает в силу с 1 июля 2010 г.   

Приказ разработан в соответствии с федеральными законами "О рынке ценных бумаг" и "Об инвестиционных фондах".

Приказ устанавливает единообразные требования к размеру собственных средств профессиональных участников рынка ценных бумаг и управляющих компаний инвестиционных фондов, паевых инвестиционных фондов и негосударственных пенсионных фондов, согласно которым при совмещении различных видов профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг должен соблюдаться максимальный из установленных для указанных видов деятельности нормативов. 

Также из документа исключены нормы, связанные с деятельностью финансового консультанта. 

Минюст РФ зарегистрировал приказ ФСФР, определяющий особенности учета в реестре акций обществ, находящихся в федеральной собственности 

Министерство юстиции РФ зарегистрировало приказ Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) России, определяющий особенности учета в реестре акционеров акций акционерных обществ, принадлежащих на праве собственности Российской Федерации, говорится в сообщении ФСФР от 23 сентября.

Приказ ФСФР "Об особенностях учета в реестре владельцев именных ценных бумаг акций акционерных обществ, принадлежащих на праве собственности Российской Федерации" устанавливает порядок учета в реестре акционеров акций, находящихся в собственности Российской Федерации. Документ также устанавливает требования к содержанию, перечню и порядку заверения документов, предоставляемых держателю реестра для проведения операций в реестре акционеров по лицевому счету Российской Федерации.

Приказом также определяется порядок отражения в реестре акционеров передачи прав акционера по акциям, принадлежащим Российской Федерации, от одной уполномоченной организации к другой уполномоченной организации.

В соответствии с законом "О приватизации государственного и муниципального имущества" права акционера открытых акционерных обществ, акции которых находятся в собственности Российской Федерации, от имени РФ осуществляются правительством или уполномоченным федеральным органом исполнительной власти, специализированным государственным учреждением или государственной корпорацией.

Документ вступит в силу через 10 дней после официального опубликования.

Вступил в силу приказ ФСФР, регулирующий порядок определения стоимости облигаций 

Приказ Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) России, регулирующий порядок определения стоимости облигаций, вступил в силу с 20 сентября.

Согласно приказу ФСФР России от 16 июля 2009 г N09-27/пз-н "О внесении изменений в некоторые приказы Федеральной службы по финансовым рынкам", рыночная стоимость облигаций, по которым исполнены обязательства по выплате суммы основного долга, признается равной нулю с даты поступления в средств в счет погашения этих облигаций. В случае опубликования сведений о признании эмитента облигаций банкротом, рыночная стоимость облигаций такого эмитента с даты опубликования сведений также признается равной нулю.

В случае неисполнения предусмотренного облигацией обязательства по выплате суммы основного долга, рыночная стоимость таких облигаций по истечении 7 дней с даты окончания срока исполнения обязательства определяется по формуле, указанной в приказе.

Приказ зарегистрирован Минюстом 1 сентября 2009 г.

ФСФР планирует расширить количество существенных фактов, подлежащих раскрытию

ФСФР рассчитывает, что законопроект, вносящий поправки в закон "О рынке ценных бумаг", которые расширяют перечень существенных фактов, подлежащих раскрытию, будет принят Госдумой в 2009 г. Об этом сообщил 25 сентября на 2-м Всероссийском IR форуме заместитель начальника Управления эмиссионных ценных бумаг Андрей Зорин.

По его словам, поправки расширят количество существенных фактов, подлежащих раскрытию, до 40-50 фактов. Кроме того после принятия поправок эмитенты будут обязаны раскрывать своих бенефициаров, а также значительно большее число решений, принимаемых советом директоров.

"Это сделает наш рынок более прозрачным и поможет инвесторам работать", - отметил А.Зорин.

Законопроект, вводящий поправки, также установит порядок раскрытия информации по ценным бумагам, предназначенным для квалифицированных инвесторов. Эта информация будет доступна только квалифицированным инвесторам или организациям, таким, как информационные агентства, аудиторские компании, т.е. не связанным с совершением сделок по данным бумагам. Для всех остальных эта информация будет закрыта и за ее распространение будет предусмотрена ответственность, сообщил эксперт.

Планируется также, что поправки не только увеличат количество раскрываемой информации, но и уменьшат количество инвесторов, которым необходимо будет раскрывать полный объем существенных фактов. В настоящее время все эмитенты, как торгующиеся, так и не торгующиеся на биржах обязаны раскрывать одинаковый объем информации. После принятия поправок объем информации, раскрываемый эмитентами, ценные бумаги которых не торгуются на биржах, будет меньше чем в настоящее время.

ФСФР разработала законопроект, снижающий штрафы. 

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) России разработала проект закона, снижающего штрафы за нарушения, допущенные профессиональными участниками рынка ценных бумаг. 

Текст законопроекта 29 сентября был размещен на сайте ведомства. Снижение штрафов будет касаться только случаев, когда профучастник самостоятельно выявил нарушения законодательства в сфере его деятельности, известил о нарушении ФСФР, а также добровольно представил информацию о мерах, принятых для устранения нарушений.

При соответствующих действиях профучастника, законопроект предлагает установить для нарушений требований законодательства о хранении документов (статья 13.25 КоАП) размер штрафа на должностных лиц в размере от 1 тыс руб до 2 тыс руб, а на юридических лиц - от 50 тыс руб до 100 тыс руб. В настоящее время соответствующие нарушения влекут за собой наложение штрафа на должностных лиц в размере от 2,5 тыс руб до 5 тыс руб, а на юридических лиц - от 200 тыс руб до 300 тыс руб.

В случае соответствующих действий профучастника, законопроект предлагает установить для нарушений связанных с операциями с ценными бумагами, порядком ведения реестра, манипулированием на рынке ценных бумаг и рядом других нарушений (статьи 15.18-15.22, части1-10 статьи 15.23.1, статьи 15.28-15.31 КоАП) размер штрафа на граждан от 1 тыс руб до 2 тыс руб, на должностных лиц от 2,5 тыс руб до 5 тыс руб, а на юридических лиц - от 200 тыс руб до 300 тыс руб. В настоящее время соответствующие нарушения влекут за собой наложение штрафа на юридических лиц в размере до 1 млн руб, а на должностных лиц – до 50 тыс руб или дисквалификацию на срок от 1 года до 2 лет.

ФСФР негативно относится к идее конвертации акций в депозитарные расписки 

ФСФР негативно относится к идее конвертации акций в депозитарные расписки. Об этом сообщил 30 сентября журналистам глава ведомства Владимир Миловидов.

По его словам, ведомство разработает соответствующий механизм. Однако "мы всячески не рекомендуем" им пользоваться, отметил он. "Создавая условия для конвертации акций в депозитарные расписки, мы тем самым уменьшаем ликвидность внутреннего рынка, сказал В.Миловидов.

С одной стороны мы, как регулятор, должны создавать условия для всех кто хочет выпускать ADR и GDR. С другой стороны, видя ликвидность Сбербанка (SBER) и как активно инвесторы идут в эти акции, создавая такой механизм, "мы наступаем ногой на горло собственной песне", отметил глава ФСФР. "Лучше всего, чтобы эти акции обращались на российском рынке, и я не думаю, что эта программа к чему-то полезному приведет", - добавил он, говоря о программе конвертации акций Сбербанка в GDR.
В.Миловидов напомнил, что в настоящее время соотношение акций компаний, размещенных на российских площадках, к бумагам, торгующимся на иностранных биржах, законодательно установлено на уровне 70 на 30, а с 1 января 2010 г будет установлено на уровне 50 на 50.

ФСФР разработала поправки, по которым оферты на приобретение крупных пакетов акций должны согласовываться с антимонопольными органами 

ФСФР разработала поправки в законодательство, по которым оферты, направляемые миноритариям, должны проходить предварительное согласование с антимонопольными органами. 
Об этом 30 сентября сообщил журналистам ведомства Владимир Миловидов. По его словам, служба подготовила поправки в 11 главу закона "Об акционерных обществах", согласно которым, когда речь идет о выкупе крупных пакетов у миноритарных акционеров, соответствующую оферту необходимо будет направлять либо в Федеральную антимонопольную службу РФ, либо в ЦБ РФ, если приобретаются ценные бумаги банка. Если антимонопольный орган сочтет, что условия оферты приводят к монополизации, то он будет иметь возможность не согласовать оферту. При этом принудительного выкупа акций эта мера пока не будет касаться, заявил глава ведомства.

"Поскольку крупные покупки могут приводить к монополизации, мы считаем, что целесообразно подключать антимонопольные органы", - отметил он, добавив, что это, безусловно, удлинит и усложнит процесс приобретения бумаг по оферте. "Пойдут на это наши коллеги из ведомств или нет, я не могу сказать", - добавил В.Миловидов.

Помимо этого, ФСФР планирует изменить механизмы по финансовому обеспечению сделок. В частности, как отметил глава службы, будет обсуждаться возможность требования обязательной банковской гарантии оплаты ценных бумаг, которые приобретаются у миноритариев. Банковская гарантия - это очень сложный механизм, который затрудняет выполнение своих обязательств сторонами. "Будем ли мы отказываться от банковских гарантий или нет, не знаю", - отметил он. В то же время, по словам В.Миловидова, может быть введен механизм, при котором в оферте будет прописываться обязательство покупателя осуществить предоплату приобретаемых ценных бумаг.

Кроме того служба планирует заменить, присутствующее в законе понятие "аффилированные лица" на понятие "группа лиц". Тем самым под регулирование попадет более широкий круг лиц, заинтересованных в приобретении пакетов акций. "Разработка законопроекта находится на завершающей стадии", - добавил В.Миловидов.

ФСФР за прозрачный порядок назначения и выплаты вознаграждений
ФСФР считает нужным сделать более прозрачным порядок назначения и выплаты вознаграждений менеджменту компаний. 

Об этом 30 сентября сообщил журналистам глава ведомства Владимир Миловидов. 

"Бесконтрольных выплат менеджменту, бесконтрольных бонусов, о которых не знают или, по крайней мере, на которые не могут повлиять акционеры, не должно быть", - заявил глава ФСФР.

При этом, по мнению В.Миловидова, стоит с осторожностью относиться к идее установления лимитов на выплаты менеджменту. "Нужно идти по пути прозрачности, открытости и регулирования этого процесса", - отметил он.

ФСФР предполагает распространить на ООО требования, которые будут касаться акционерных обществ 

ФСФР предполагает распространить на общества с ограниченной ответственностью ряд требований, которые будут касаться акционерных обществ. 

Об этом 30 сентября сообщил журналистам глава ведомства Владимир Миловидов. 

ФСФР в ближайшее время планирует внести в законодательство ряд поправок касающихся требований по раскрытию информации, проведению собраний обществ, ответственности и вознаграждений менеджмента акционерных обществ.

Эти поправки будут зеркально перенесены на законодательство, касающееся обществ с ограниченной ответственностью, пояснил глава ФСФР.
Соглашение о взаимодействии и обмене информацией между саморегулируемыми организациями и биржами может быть подписано до конца сентября - НАУФОР

Соглашение о взаимодействии и обмене информацией между "Национальной ассоциацией участников фондового рынка" (НАУФОР), "Национальной фондовой ассоциацией", а также биржами ММВБ и РТС, может быть подписано до конца сентября 2009 г, сообщается на сайте НАУФОР.

Данное соглашение в частности предусматривает разработку общих принципов управления рисками при осуществлении торгов на фондовых биржах и на внебиржевом рынке, а также взаимодействие по вопросам сбора и анализа отчетности профессиональных участников рынка ценных бумаг. 

Как сообщил ПРАЙМ-ТАСС глава НАУФОР Алексей Тимофеев, в настоящее время профессиональный участник рынка ценных бумаг, являющийся членом саморегулируемой организации (СРО) и торгующий на двух биржах, обязан предоставлять отчетность как в СРО (которая в свою очередь направляет отчетность в ФСФР), так на биржи. После подписания соглашения возникнет возможность реализации концепции "одного окна", в рамках которой профучастник будет иметь возможность направлять отчетность только в одну из СРО, которая, в свою очередь, направит ее и регулятору, и предоставит доступ к ней обеим биржам. В результате взаимодействия с биржами и ФСФР может быть разработана единая система отчетности, удовлетворяющая требованиям СРО, которые контролируют финансовое положение своих членов, бирж, решающих задачи управления рисками, а также и ФСФР России.

Помимо этого соглашение предусматривает разработку общих принципов мониторинга рынка для эффективного выявления операций, имеющих признаки нарушения законодательства о ценных бумагах, проведение совместных проверок в отношении подобных операций при осуществлении торгов на фондовых биржах и привлечение нарушителей к дисциплинарной ответственности. 

Как пояснил А.Тимофеев, в настоящее время обязанность по выявлению нестандартных сделок возложена на биржи. При обнаружении сделок, нарушающих законодательство о ценных бумагах, например, имеющих признаки манипулирования, биржи должны сообщать о таких сделках в ФСФР. Данное соглашение создает условия для того, чтобы биржи сообщали о подозрительных сделках не только регулятору, но и СРО, которые со своей стороны также будут проводить проверки таких сделок, что они не могли до сих пор делать, несмотря на возложенную на них общую обязанность контролировать соблюдение их членами требований законодательства. 

Соглашение нацелено на повышение качества услуг, оказываемых участниками финансового рынка, повышение защиты интересов инвесторов, обеспечение эффективности функционирования финансового рынка и снижение издержек при проведении операций на финансовом рынке.

Экс-президент РТС считает решение об объединении ДКК и "Расчетной палаты РТС" шагом в правильном направлении
Совет директоров РТС 24 сентября принял решение поставить перед исполнительной дирекцией биржи задачу проработать вопрос об объединении ДКК и "Расчетной палаты РТС". 

Решение о возможном объединении ЗАО "Депозитарно-клиринговая компания" (ЗАО "ДКК") и ООО НКО "Расчетная палата РТС" (НКО "РП РТС") является шагом на пути к созданию центрального депозитария на российском фондовом рынке. 
Об этом 29 сентября заявил ПРАЙМ-ТАСС экс-президент РТС Владислав Стрельцов.

Сформированная в результате слияния организация, выполняющая функции расчетного депозитария РТС, будет подчиняться банковскому регулированию и может быть объединена с расчетным депозитарием ММВБ - ЗАО "Национальный депозитарный центр" (ЗАО "НДЦ"), одним из акционеров которого является Банк России (владеет 42,2997 проц акций НДЦ), сообщил В.Стрельцов, добавив, что объединение ДКК и РП РТС "одно из самых интересных решений по инфраструктуре за 2 года".

Поясняя ситуацию, он отметил, что в силу сложившихся конкурентных условий объем операций проводимых через "Расчетную палату РТС", связанных с биржевым оборотом, невысок. "Участники рынка зачастую используют "Расчетную палату" как надежную финансовую структуру для хранения денежных средств", - отметил В.Стрельцов, добавив, что в настоящее время основной расчетной системой для биржи РТС выступает ДКК.

При этом ДКК, в отличие от "Расчетной палаты РТС", не имеет лицензий на совершение банковских операций и, соответственно, не попадает под банковское регулирование. Однако Центробанк может в какой-то мере определять деятельность ДКК, поскольку НДЦ владеет 37,29 проц акций ДКК. В случае если ДКК будет присоединена к РП РТС то, с одной стороны, Центробанк больше не сможет влиять на деятельность ДКК через НДЦ. Но с другой стороны, оставаясь акционером НДЦ, он будет регулировать деятельность организации, которая будет сформирована в результате объединения ДКК и РП РТС. В результате, у Центробанка появятся рычаги для того, чтобы объединить депозитарии обеих бирж, пояснил В.Стрельцов.

Говоря об объединении ДКК и РП РТС, он отметил, что это достаточно сложный процесс. Наиболее вероятно, по его словам, что первым шагом к этому будет получение РП РТС лицензии депозитария. После этого клиенты будут переведены из ДКК в "Расчетную палату", которая увеличит уставный капитал на сумму примерно равную уставному капиталу ДКК. Как отметил В.Стрельцов, капитал РП РТС, скорее всего, не будет увеличен на величину, равную капиталу ДКК, поскольку данные организации несут разные риски и их капитал рассчитывается по разным правилам. После этих действий ДКК возможно прекратит свою деятельность, сообщил он.

Объединение ДКК и РП РТС положительно скажется на РТС, сказал В.Стрельцов. На базе сформированной организации РТС сможет создать систему кредитования ценными бумагами.

Мнение о необходимости объединения различных видов биржевой инфраструктуры, высказанное в июле 2009 г начальником отдела департамента операций на финансовых рынках Банка России Ларисой Селютиной, было поддержано на обеих площадках. Л.Селютина также заявляла о том, что российским расчетным депозитариям для осуществления сделок на условиях "поставка против платежа" необходима лицензия кредитной организации.

ООО НКО "Расчетная палата РТС" - небанковская кредитная организация, осуществляющая денежные расчеты на фондовом и других сегментах финансового рынка биржи РТС. Основными задачами Расчетной палаты РТС являются обслуживание счетов клиентов Группы РТС, работающих на фондовом и срочном рынках, RTS Board, валютном рынке RTS Money.

ЗАО "Депозитарно-Клиринговая Компания" входит в Группу РТС. Основным объектом хранения ДКК являются корпоративные акции и облигации. С 2003 г компания работает с паями паевых инвестиционных фондов, с 2006 г - с еврооблигациями, американскими и глобальными депозитарными расписками.

В.Стрельцов являлся президентом биржи РТС с июня 2003 г по апрель 2004 г, а с апреля 2004 г по июнь 2007 г - заместителем главы ФСФР.

Доля иностранных акционеров в капитале ВТБ снизилась с 10,38 проц до 7,15 проц, доля РФ выросла до 85,5 проц

Банк России 25 сентября зарегистрировал итоги допэмиссии акций ВТБ в рамках которой было размещено 41,52 проц акций от предложенных к размещению.

Доля иностранных акционеров в капитале ВТБ снизилась с 10,38 проц до 7,15 проц после проведения допэмиссии акций. Об этом говорится в сообщении банка. Депозитарием GDR ВТБ является Bank of New York Mellon.

Доля Российской Федерации в лице Федерального агентства по управлению государственным имуществом в уставном капитале выросла с 77,5 проц до 85,5 проц. Доля других акционеров в уставном капитале банка составляет 14,5 проц, в которую входят владельцы GDR.

Представитель ВТБ отметил, что "при проведении допэмиссии акций основной задачей ВТБ было увеличение собственного капитала, которое позволит банку расширять кредитование клиентов и противостоять временному ухудшению качества кредитного портфеля. Эта задача была успешно выполнена, запланированные государством на эти цели средства поступили в полном объеме".

Как ранее сообщал ПРАЙМ-ТАСС, к размещению предлагалось 9 трлн обыкновенных акций. В рамках реализации преимущественного права акционеры банка приобрели 41,5 проц допэмиссии акций, они приобрели 3 трлн 735,147 млрд обыкновенных акций. Существующие акционеры инвестировали в капитал ВТБ 180 млрд 034 млн 084,56 тыс руб, из которых 180 млрд руб инвестировало государство. По открытой подписке в период с 7 по 11 сентября было размещено 1 млрд 255 млн 845,7 тыс обыкновенных акций, чуть менее 94 проц из них приобрели иностранные инвесторы.

Уставный капитал ВТБ вырос на 55,5 проц до 104 млрд 605 млн 413,4 тыс руб.

ФСФР не готова взять на себя контроль за коллекторскими агентствами

Федеральная служба РФ по финансовым рынкам (ФСФР) не готова взять на себя контроль за коллекторскими агентствами. Об этом 22 сентября заявил замглавы ФСФР Сергей Харламов, выступая на семинаре по защите прав потребителей в сфере финансовых услуг. 

"Говорить о том, что ФСФР возьмет на себя контроль за коллекторскими агентствами, пока рано", - сказал он. 

Ранее, представляя результаты исследования Всемирного банка, старший специалист по развитию частного сектора ВБ Сью Ратледж отметила, что необходимо усилить надзор за коллекторскими агентствами, чтобы избежать запугивания должников в дальнейшем. 

Фондовая биржа РТС планирует внести изменения в расчет индекса РТС

Фондовая биржа РТС в октябре 2009 г планирует ввести в расчет индекса РТС котировки рынка RTS Standard. Об этом сообщил журналистам 16 сентября глава биржи Роман Горюнов. 

"Мы планируем вынести этот вопрос на совет директоров, который состоится в ближайшее время", - отметил Р.Горюнов. В дальнейшем биржа планирует направить спецификацию индекса в ФСФР. 

Также в настоящее время на бирже обсуждается вопрос изменения спецификации фьючерса на индекс РТС. В частности, обсуждается увеличение шага изменения цены и стоимости контракта, добавил Р.Горюнов. 
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Правительство США не будет устанавливать максимальный предел премиальных для высокооплачиваемых работников компаний-получателей госпомощи

Правительство США не будет ограничивать максимальный размер зарплат и премиальных наиболее высокооплачиваемых сотрудников "китов" американских банковского, страхового бизнеса и автопрома, получивших от государства многомиллиардные кредиты для преодоления последствий финансового кризиса в стране.

Об этом сообщил 25 сентября Кеннет Фейнберг, возглавляющий группу в составе 15 опытных экспертов. Правительство в июне поручило им установить единые правила начисления зарплат и бонусов в организациях-получателях господдержки, передает ИТАР-ТАСС.

По оценке К.Фейнберга, ему была поставлена "ошеломляюще сложная задача" определить, сколько положено получать элите бизнеса в лице Citigroup, Bank of America, страхового гиганта AIG, Chrysler и General Motors. В рекомендациях правительства США изложена двоякая цель. С одной стороны, размер вознаграждений не должен быть чрезмерно большим, чтобы не потакать рискованным операциям с кредитами и ценными бумагами, ставшим одной из причин финансового кризиса. С другой, нельзя платить слишком мало, чтобы не стимулировать уход ценных специалистов из компаний.

Правила вознаграждений предполагается опубликовать в течение ближайших недель, сообщил К.Фейнберг. Ему предстоит утвердить или отклонить соответствующие платежные запросы, направленные компаниями. У последних есть 30 дней, чтобы изучить ответ экспертной группы и попросить ее пересмотреть свое решение. После этого К.Фейнберг в течение 30 дней вынесет окончательный вердикт, не подлежащий пересмотру.

ФРС США хочет осуществлять надзор за начислением зарплат и премиальных всем сотрудникам частных финансовых учреждений - Wall Street Journal

Федеральная резервная система (ФРС), выполняющая в США роль центробанка, хочет осуществлять надзор за начислением зарплат и премиальных всем без исключения сотрудникам частных финансовых учреждений страны. 

Цель - не позволять руководству банков и фондов поощрять рискованные операции с кредитами и ценными бумагами, ставшие одной из причин разразившегося в прошлом году финансового кризиса. Об этом сообщил 18 сентября ИТАР-ТАСС со ссылкой на влиятельную газету деловых кругов Wall Street Journal.

Согласно ее источникам, ФРС намерена оговорить себе право требовать внесения изменений в оплату и вознаграждение, способных, по мнению ведомства, нанести вред тому или иному банку. Разработку соответствующего положения предполагается завершить через несколько недель. Чтобы предложение вступило в силу, требуется согласие правления ФРС, но не одобрение конгресса США, подчеркивает издание. Оно считает, что подобная идея представляет собой пример самого серьезного в истории Америки вмешательства центробанка во внутреннюю политику частного капитала.

В стране до сих пор не утихает скандал вокруг крупнейших финансовых корпораций, которые получили многомиллиардную поддержку от государства на борьбу с кризисом, но при этом начислили неоправданно большие бонусы своим руководителям. Расследованием таких злоупотреблений занимается генпрокуратура штата Нью-Йорка.

Согласно ее данным, в плане вознаграждений самой щедрой стала корпорация Citigroup. Она в прошлом году начислила бонусы в размере 5,33 млрд долл. 738 сотрудников корпорации получили премиальные от 1 млн долл каждый. Государство одолжило Citigroup 45 млрд долл и стало за счет этого владельцем третьей части его акционерного капитала.

Такую же господдержку получил Bank of America. Он в прошлом году начислил премиальные в размере 3,3 млрд долл, поглотив 1 января оказавшийся на грани краха инвестиционный фонд Merrill Lynch. Последний в 2008 г выделил своим сотрудникам 3,6 млрд долл. 

Великобритания и США выступают против ужесточения контроля за деятельностью банков - министр финансов Франции

Американский Уолл-стрит и лондонский Сити "сопротивляются введению более жестких мер по финансовому контролю" за работой банков, заявила министр финансов Франции Кристин Лагард. 
Как передает ИТАР-ТАСС, ее позицию в преддверии саммита "двадцатки" изложила газета Wall Street Journal Europe.

Вопрос о введении новых мер по контролю за заработками сотрудников банков и прозрачности финансовых институтов стоял в повестке дня "двадцатки".

По мнению французской делегации, нынешний саммит является "последним шансом" для проведения кардинальной реформы мирового финансового и банковского секторов в нынешнем экономическом цикле. В частных беседах французские представители отметили, что если реформу не удастся провести, то мировую экономику уже через пять лет ожидает еще более тяжелый финансовый кризис.

Эту точку зрения в целом разделяет и Германия, сообщают деловые круги.

На завершившемся в начале сентября в Брюсселе внеочередном саммите Евросоюза президент Николя Саркози заявил, что не исключает варианта, при котором он может досрочно покинуть питтсбургский саммит, если не будут приняты во внимание требования Парижа и Берлина ввести верхний предел на размер премиальных выплат сотрудникам банков. 

Г.Браун пообещал очистить банковский сектор Великобритании от прежней системы выплат премиальных

Премьер-министр Великобритании Гордон Браун пообещал раз и навсегда очистить банковский сектор страны от прежней системы выплат премиальных руководству финансовых институтов.
В интервью британской вещательной корпорации BBC 28 сентября он заявил, что намерен принудить банки действовать более ответственно и отказаться от прежней, порочной системы начисления бонусов, предусматривавшей выплаты вознаграждений ведущим менеджерам и банкирам, независимо от результатов деятельности финансовых компаний.

Банки, как считает Г.Браун, так и не поняли, какой ущерб они нанесли экономике, поэтому им нужно это втолковать с помощью новых законодательных мер, которые, по его словам, "будут самыми жесткими из всех аналогичных мер, предпринимаемых другими странами". "Мы очистим эту систему раз и навсегда, - сказал Г.Браун. - Мы не намерены возвращаться к тому, что было".

Он сообщил, передает ИТАР-ТАСС, что его кабинет в ближайшие две недели внесет на рассмотрение парламента новый законопроект о функционировании бизнеса и предоставлении финансовых услуг. 

Пять крупнейших банков Великобритании приняли новые правила, ограничивающие выплаты премиальных бонусов банковским служащим

Пять крупнейших банков Великобритании - HSBC, Barclay's, Lloyds, Royal bank of Scotland и Standard Chartered - подписали новые, согласованные на международном уровне правила, вводящие ограничения на выплаты премиальных бонусов банковским служащим и руководящему составу, сообщил 30 сентября британский телеканал Sky News.

Министр финансов Соединенного Королевства Алистер Дарлинг приветствовал решение банков принять на себя новые ограничения, согласованные на прошедшей в Питтсбурге 24-26 сентября встрече лидеров стран "большой двадцатки".

Как сообщил ИТАР-ТАСС, новые правила, принятые пятью британскими банками, в частности, обязывают их увязывать выплаты премиальных бонусов с долгосрочными результатами деятельности этих финансовых институтов.

Банковская система ЕС прошла проверку на финансовую прочность, банки ЕС способны выдержать новые потрясения на мировых рынках – глава ЕЦБ

Проведенная в последние месяцы Европейским центральным банком (ЕЦБ) в условиях полной конфиденциальности проверка ведущих частных банков ЕС на устойчивость их активов показала, что они способны выдержать и более сильные шоки и глубокий спад. 

Об этом сообщил глава ЕЦБ Жак-Клод Трише.

Как отмечает ИТАР-ТАСС, анализ качества активов 22 крупнейших банков ЕС проводился в последние 5 месяцев. Его задача состояла в том, чтобы выяснить, насколько тяжело пострадали эти банки в результате уже объявленных потерь в размере 581 млрд долл и способны ли они сохранить стабильность в случае новых потрясений мировых финансовых рынков.

Результаты исследования были представлены на состоявшейся в шведском городе Гетеборг совещании министров финансов стран-членов Евросоюза. 1 октября они были предоставлены европейским СМИ.

"Проверка показала, что системообразующие банки Евросоюза имеют очень высокую степень сопротивления трудностям", - заявила министр финансов Испании Элена Сальгадо. "Это хороший результат", - подчеркнула она.

Тест состоял в анализе состояния активов банков в случае нового финансового кризиса. Он показал, что уровень собственного капитала ведущих банков ЕС не упадет ниже 6 проц, что является показателем высокой устойчивости финансовых институтов.

Существующие правила, разработанные базельским Банком для международных расчетов (объединяет центробанки ведущих индустриальных стран), устанавливают этот уровень не ниже 4 проц.

Таким образом, финансовая система Евросоюза вернула себе стабильность и повышенную устойчивость, отмечают независимые специалисты. Однако во многом это произошло благодаря крупным кредитам, которые предоставили банкам правительства стран ЕС. 
Глава МВФ прогнозирует, что мировая экономика выйдет из рецессии в первой половине 2010 года 

Директор-распорядитель Международного валютного фонда (МФВ) Доминик Стросс-Кан 17 сентября в ходе выступления в Центре мирового развития в очередной раз заявил о том, что ожидает выхода мировой экономики из состояния рецессии в первой половине 2010 года.

Когда восстановление экономики утвердится, правительствам стран придется нивелировать различные меры стимулирования и начать решать проблему растущих долговых обязательств, заявил Стросс-Кан. В то же время он посоветовал воздержаться от преждевременного нивелирования подобных мер.

"Сейчас не время для организации стратегий выхода ведущими (мировыми) экономиками. Мы должны подумать об этом, но не начинать в данный момент реализацию (стратегий выхода)", - сказал он, отметив, что это относится и к более бедным странам, которые проводят антициклическую политику.

Стросс-Кан заявил о том, что одна из новых программ МВФ (предоставление гибких кредитных линий для стран, которые уже проводят разумную политику) имела успех. Три страны, которым были предоставлены кредиты в рамках этой программы, а именно Мексика, Польша и Колумбия, получили выгоду в условиях роста доверия среди инвесторов. Эта программа может стать своего рода страховкой для стран, предлагая альтернативный вариант наращиванию масштабных резервов для противостояния внешним потрясениям, сказал он.

Вместе с тем Стросс-Кан заявил, что правительствам стран не следует ограничиваться одними лишь обещаниями и заявлениями, а следует провести реформы через местные законодательные органы. Стросс-Кан отметил, что одобренному в прошлом году решению об увеличении влияния развивающихся стран в МВФ еще предстоит заручиться достаточной поддержкой, чтобы вступить в силу.

Стросс-Кан также призвал к проведению встреч на высшем уровне более широким составом, чем Большая двадцатка, чтобы официально включить страны с низким уровнем доходов в процесс принятия решений.

Федеральная служба по финансовым рынкам России и Национальная комиссия по ценным бумагам Венесуэлы будут обмениваться информацией

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) России и Национальная комиссия по ценным бумагам боливарианской Республики Венесуэла подписали меморандум о взаимопонимании и обмене информацией, говорится в сообщении российского регулятора.

Документ определяет случаи и порядок предоставления регуляторами информации по запросам друг друга. Меморандум разработан в целях содействия защите прав инвесторов и направлен на стимулирование добросовестного поведения на рынках ценных бумаг путем создания между регуляторами обеих стран системы взаимной помощи, способствующей осуществлению ими контрольных и надзорных функций на национальных фондовых рынках.

С российской стороны меморандум подписал исполняющий обязанности руководителя ФСФР С.К.Харламов, а с венесуэльской стороны - президент Национальной комиссии по ценным бумагам Венесуэлы А.М.Санчес. 

Саммит "двадцатки": движение к бескризисному развитию
	


24-25 сентября в американском Питтсбурге проходил третий антикризисный саммит руководителей двадцати крупнейших стран с развитой и развивающейся экономикой. Он, как и предыдущие два, был  посвящен вопросам выхода из мирового финансового кризиса. Встреча завершилась в обстановке общего консенсуса принятием 23-страничного заявления лидеров. 
Как сообщает ИТАР-ТАСС, заявление содержит преамбулу, приложения и 11 разделов и ставит цель двигаться к бескризисному развитию на основе Рамочного соглашения об уверенном, устойчивом и сбалансированном росте.

В преамбуле документа говорится об основных исходных позициях и принципиальных договоренностях саммита.

Лидеры "большой двадцатки" заявили, что намерены "в середине критически важного периода от кризиса к экономическому оздоровлению подвести черту под эпохой безответственности и принять набор политических мер, правил и реформ для обеспечения потребностей глобальной экономики ХХI века". При этом они подчеркнули, что "ощущение того, что ситуация нормализуется, не должно приводить к самоуспокоению", и обязались "продолжать энергичные меры реагирования до тех пор, пока не будет обеспечено устойчивое восстановление экономики". "При этом мы будем готовить "стратегии выхода" и в подходящее время совместным и скоординированным образом прекратим реализацию беспрецедентных мер, сохранив приверженность финансовой ответственности", - говорится в заявлении.

Лидеры поставили задачу "проводить политику, направленную на создание основы для уверенного, устойчивого и сбалансированного экономического роста в ХХI веке без "бумов" и спадов, а также к созданию рынков, способствующих повышению ответственности, а не безрассудности".

В связи с этим они договорились "принять Рамочное соглашение, определяющее политику и совместные меры, направленные на обеспечение уверенного, устойчивого и сбалансированного роста". "Нам необходимо устойчивое экономическое выздоровление, которое бы способствовало созданию достойных рабочих мест для наших граждан", - убеждены они.

При этом ставится задача "переключиться с государственных на частные источники спроса, выработать модель роста для всех стран, которая была бы более устойчивой и сбалансированной и способствовала бы устранению дисбалансов в развитии". Лидеры "намерены добиться заметного прогресса в части структурных реформ, который бы способствовал повышению частного спроса и укреплению долгосрочного потенциала роста".

Отдельные разделы заявления конкретизируют содержание Рамочного соглашения об уверенном, устойчивом и сбалансированном росте, в частности, задачи по укреплению системы регулирования международных финансов путем согласованных действий.

Ведущие экономики согласны, что "система регулирования банковского сектора и других финансовых учреждений должна сдерживать излишества, которые привели к кризису". "Мы не допустим возврата к обычной практике банковской деятельности, которая безрассудным поведением и безответственностью привела к кризису", - отмечается в документе.

Лидеры стран "двадцатки" поставили задачу "повысить стандарты капитала, применять надежные международные стандарты компенсационных выплат, призванных положить конец практике, которая привела к излишнему принятию рисков, а также совершенствовать рынок внебиржевых деривативов и создавать более эффективные инструменты привлечения к ответственности крупных международных компаний за принимаемые ими риски"."Мы установили для себя строгий и четкий график реализации всех этих реформ", - заверили они.

При этом формат Группы двадцати обозначен "как главный форум осуществления международного экономического сотрудничества". "Мы создали Совет по финансовой стабильности, включив в него крупнейшие страны с формирующейся рыночной экономикой, и приветствуем его усилия по координации и мониторингу прогресса в сфере укрепления финансового регулирования", - подчеркивается в Заявлении.

Отдельно в документе трактуются меры по перераспределению квот в МВФ и Всемирном банке. Тот факт, что по этим вопросам удалось договориться, стало для многих приятной неожиданностью, о чем говорил на заключительной пресс-конференции Дмитрий Медведев. "Мы взяли обязательство перераспределить квоты МВФ в пользу динамических формирующихся рынков и развивающихся стран, передав не менее 5 проц от перепредставленных стран к недопредставленным, используя в качестве стартовой основы текущую формулу расчета квот", - отмечается в заявлении. Лидеры подчеркнули, что уже выполнено обещание вложить более 500 млрд долларов в обновленное и расширенное соглашение о займах в МВФ.

"Мы договорились также о существенном расширении права голоса в размере не менее 3 проц для развивающихся стран и стран с переходной экономикой во Всемирной банке", - говорится в итоговом документе.

При этом реформированный Всемирный банк "должен играть ведущую роль в реагировании на проблемы, требующие глобальных согласованных действий, таких как проблема изменения климата и продовольственная безопасность", тем более, что "свыше 4 млрд человек по-прежнему малообразованны, плохо обеспечены капиталом и технологиями, а также недостаточно интегрированы в глобальную экономику".

Так, Всемирный банк должен "создать целевой фонд в поддержку новой Инициативы в области продовольственной безопасности для стран с низким уровнем доходов, которая была анонсирована летом 2009 года".

"Двадцатка" обязалась "на добровольной основе увеличить финансирование программ по обеспечению беднейших слоев населения экологически чистой и доступной энергией".

Кроме того, "двадцатка" призвала страны "сохранять открытость и продвигаться к более "зеленому" и устойчивому росту", обязалась добиваться успеха в Копенгагене в рамках переговоров по Рамочной конвенции ООН об изменении климата "бороться с протекционизмом. Страны группы также намерены "завершить Дохийский раунд переговоров в рамках ВТО в 2010 году".

"Двадцатка" теперь будет встречаться на высшем уровне регулярно. В 2010 году, как и в нынешнем, таких встреч будет  две: в Канаде - в июне, и в Корее - в ноябре. В будущем лидеры перейдут к регламенту ежегодных встреч. В 2011 г такой саммит запланирован во Франции.

Возможно, саммиты "восьмерки" и "двадцатки" будут проводиться в спаренном формате. Впервые это будет опробовано в Канаде в будущем году. 
УЧЕБНЫЕ КУРСЫ
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Программа сертификации специалистов  по связям с инвесторами

«Certificate in Investor Relations» (CIR)

23 октября 2009 года

Институт развития финансовых рынков (ИРФР), являясь эксклюзивным представителем IRS в России и СНГ, запускает 23 октября 2009 года программу подготовки и  сертификации специалистов по связям с инвесторами CIR (Certificate in Investor Relations).  

Продолжительность курса – 40 часов. Слушатели получают учебное пособие, материалы для подготовки к экзамену, список дополнительной литературы, логин и пароль доступа к информации, размещенной на сайте IRS. 
По завершению курса в Москве проводится квалификационный экзамен.                                   

Слушателям, выдержавшим испытание, вручается сертификат IRS международного  образца. 

Стоимость обучения включает в себя:
Стоимость обучения - 80 000 руб.
Стоимость обучения включает в себя:

· Основной курс  - обучение, комплект учебных материалов IRS на русском и английском языках, членство в IRS, получение пароля доступа к материалам Investor  Relations Society. 

· Экзаменационный взнос в IRS 
· Revision Course  - трехдневный курс подготовки к экзаменам и пробный экзамен

Для слушателей, не имеющих возможность посещать занятия, Институт развития финансовых рынков (ИРФР) предлагает дистанционную  форму обучения. Дистанционная форма обучения рассчитана на студентов, проживающих в удаленных от Москвы регионах России,  или на слушателей  Москвы и Московской области, имеющих возможность и желание самостоятельно изучить учебный материал и подготовиться к экзамену. 
Особенности программы:
· Студент полностью обеспечивается  учебными пособиями на русском и английском языках по всем модулям, получает членство в IRS, пароль доступа к материалам  сайта Investor  Relations Society.

· Учебный процесс основывается на самостоятельной работе студента. 

· Подготовка и сдача  экзамена  производится очно в ИРФР по расписанию
Стоимость дистанционной формы обучения составляет 59 000 рублей.
Место проведения: Москва, ул. Мясницкая, д.40, стр.16 (стр.6) , 5 минут пешком от ст. м. «Чистые пруды» или «Тургеневская»

За более подробной информацией обращайтесь на сайт www.irfr.ru  либо по тел.: +7 (495) 502-13-30доб.112

Контактное лицо: Малютина Надежда n.malutina@irfr.ru 
Для справки:

Институт развития финансовых рынков  (ИРФР)  - учебный центр по подготовке специалистов в области ценных бумаг, финансов, инвестиций,  эксклюзивный  представитель Британского сообщества по связям с инвесторами (IR Society) в России и СНГ. К основным направлениям деятельности Института относятся: подготовка соискателей к сдаче квалификационных экзаменов ФСФР России всех серий, подготовка и сертификация специалистов по связям с инвесторами (Certificate in Investor Relations (CIR)),  повышение квалификации специалистов рынка ценных бумаг, проведение профессиональных семинаров, организация и проведение конференций, семинаров, круглых столов, форумов, презентаций, организация корпоративных курсов и консультационных семинаров в Москве и регионах России.
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