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НА ПУТИ К ЦЕНТРУ
В середине июля премьер-министр РФ Владимир Путин утвердил план мероприятий по созданию международного финансового центра в РФ. Соответствующее распоряжение правительства N 911-р было подписано 11 июля 2009 г.

В соответствии с утвержденным планом ФСФР, Минэкономразвития и Минфин к декабрю 2010 г должны разработать комплекс мер по стимулированию развития биржевой торговли, предусматривающий использование стандартов биржевой торговли, допускающих расчеты с отсрочкой исполнения. Планом предусмотрено также установление требований к гарантийному обеспечению сделок и расширение перечня активов, принимаемых в качестве гарантийного обеспечения. Особое внимание уделяется совершенствованию работы бирж с реальным товаром (включая организацию поставки и товарного клиринга) и на этой основе переход к организации торговли товарными деривативами. Одним из ключевых моментов работ по созданию международного финансового центра должны стать разработка и внедрение современных систем риск-менеджмента в биржевой торговле.

К июню 2010 г также должен быть подготовлен законопроект по совершенствованию правового регулирования учета прав на ценные бумаги и деятельности учетных институтов, обеспечивающее возможность интеграции российской системы учета прав на ценные бумаги в международную систему. Он должен включать уточнение правовых режимов счетов владельцев ценных бумаг, прав и обязанностей учетных институтов и их клиентов, порядка предоставления информации учетными институтами своим клиентам и третьим лицам (в том числе государственным органам); обеспечение гражданско-правовой защиты инвесторов, утративших права на бездокументарные ценные бумаги в результате их неправомерного списания со счета, уточнение правового статуса расчетных депозитариев и порядка их взаимодействия с клиентами и между собой; создание возможности открытия иностранными депозитариями и кастодианами счетов номинального держателя или иных невладельческих счетов в российских депозитариях и реестрах. Также планом предусмотрено совершенствование процессуального законодательства в части недопущения наложения ареста на счета номинального держателя.

К декабрю 2009 г должен быть подготовлен законопроект, создающий возможности для получения российскими расчетными депозитариями лицензии небанковской кредитной организации для осуществления денежных расчетов на рынке ценных бумаг. Кроме того, на декабрь 2010 г запланирована разработка комплекса мер по повышению эффективности функционирования российской системы учета прав на ценные бумаги, включая упрощение взаимодействия между российскими расчетными депозитариями, снижение транзакционных издержек такого взаимодействия для их клиентов, унификацию стандартов их деятельности; обеспечение возможности открытия счетов российских депозитариев в иностранных учетных институтах. Также план мероприятий предусматривает разработку законопроекта о клиринговой деятельности. К ноябрю 2010 г планируется разработка комплекса мер по обеспечению высокого уровня капитализации основных институтов финансовой инфраструктуры (бирж, клиринговых организаций, депозитариев).

Также планом мероприятий по созданию международного финансового центра в РФ предусмотрено расширение инструментария финансового рынка. В частности, в марте 2010 г должен быть подготовлен законопроект направленных на совершенствование процедуры эмиссии ценных бумаг, включая введение возможности частичной оплаты акций при их размещении путем подписки; введение возможности продажи размещенных акций после их полной оплаты до регистрации отчета или направления уведомления об итогах выпуска; совершенствование правового регулирования деятельности андеррайтеров, в том числе предоставление им возможности "технического" приобретения размещаемых ценных бумаг; введение уведомительного порядка регистрации выпусков ценных бумаг при размещении ценных бумаг с участием андеррайтеров - членов саморегулируемых организаций с одновременным повышением их ответственности; уточнение процедур внесения изменений в регистрационные документы при эмиссии ценных бумаг.

В январе 2011 г должен быть разработан комплекс мер по повышению ликвидности рынка ценных бумаг, включая стимулирование российских эмитентов к проведению публичных размещений в России, и последовательный вывод на публичный рынок ценных бумаг компаний с государственным участием. Комплекс мер должен будет стимулировать увеличение количества акций в свободном обращении российских эмитентов, в том числе компаний с государственным участием. Также планом предусмотрено законодательное урегулирование вопросов секьюритизации активов на российском финансовом рынке; совершенствование правового регулирования договора займа ценных бумаг и операций РЕПО, а также правового режима залога ценных бумаг и других финансовых инструментов; совершенствование залогового законодательства в части введения системы регистрации залога движимого имущества; стимулирование развития рынка производных финансовых инструментов; введение в законодательство понятия "безотзывный банковский вклад физических лиц".

В январе 2010 г должен быть подготовлен законопроект по развитию инструментов рынка драгоценных металлов, предусматривающий либерализацию системы хранения драгоценных металлов как финансовых инструментов; совершенствование системы лицензирования профессиональных участников рынка драгоценных металлов; создание условий для организации биржевой торговли драгоценными металлами; введение в законодательство понятия "металлический счет", в том числе для физических лиц.

Для расширения круга участников финансового рынка планируется введение в законодательство специальных целевых счетов (пенсионных, образовательных и т.д.) для инвестирования сбережений граждан на финансовом рынке. Для банков планируется упрощение процедуры и снижение издержек при осуществлении эмиссии ценных бумаг коммерческими банками в целях повышения капитализации банковской системы.

Для повышения прозрачности сделок на финансовом рынке РФ планируется введение обязательного стандарта раскрытия кредитными организациями информации для розничных клиентов и инвесторов; обеспечение правовых условий для организации консолидированного банковского надзора и приведение принципов его осуществления в соответствие с передовым международным опытом в данной области; уточнение требований к раскрытию кредитными организациями, банковскими группами и банковскими холдингами информации о своей деятельности перед широким кругом пользователей; повышение эффективности банковского надзора за рисками, возникающими при взаимоотношениях кредитных организаций со связанными с ними лицами; организация системы информирования о финансовых рынках и обучения населения возможностям инвестирования личных сбережений на финансовом рынке; разработка порядка обеспечения упрощенного доступа на российский организованный рынок иностранных инвесторов при условии исполнения обязательств по сделкам через российские клиринговые организации и (или) открытия счетов в российских депозитариях, а также упрощенного доступа на российский финансовый рынок иностранных финансовых институтов.

Также планом предусмотрено совершенствование правового регулирования аффилированных лиц, регулирования крупных сделок и сделок, в которых имеется заинтересованность; введение дифференцированного регулирования для публичных и непубличных компаний (в том числе в части структуры и порядка формирования органов управления, возможности перераспределения компетенций между органами управления, требований к раскрытию информации); создание единого центра раскрытия корпоративной информации; создание системы компенсаций на финансовом рынке; создание специализированного финансового суда в структуре арбитражных судов; совершенствование регулирования деятельности профессиональных участников рынка ценных бумаг, включая повышение требований к собственному капиталу и дифференцирование этих требований в зависимости от осуществляемых видов профессиональной деятельности, характера операций и их масштабов, введение принципов пруденциального надзора, введение системы финансовых нормативов для профессиональных участников рынка ценных бумаг.

В сентябре 2009 г должен быть подготовлен законопроект по совершенствованию системы налогообложения при осуществлении операций на финансовом рынке, включая совершенствование режима налогообложения физических лиц и организаций в части сальдирования прибыли и убытков по операциям с ценными бумагами и финансовыми инструментами срочных сделок; введение освобождения от налогообложения доходов физических лиц от реализации ценных бумаг в установленных законом пределах при условии длительного срока владения этими бумагами; совершенствование режима освобождения от налогообложения налогом на прибыль организаций доходов в виде дивидендов, полученных стратегическими инвесторами, при одновременном включении в законодательство норм, направленных на предотвращение злоупотреблений льготными режимами налогообложения (включая налогообложение прибыли контролируемых иностранных компаний); установление в целях налога на доходы физических лиц порядка переноса убытков, полученных по сделкам с финансовыми инструментами на организованном рынке, на будущие налоговые периоды; уточнение порядка налогообложения по налогу на добавленную стоимость и по налогу на доходы физических лиц операций с производными финансовыми инструментами независимо от вида базисного актива. Кроме этого необходимым является уточнение правил переоценки финансовых инструментов по срочным сделкам и правил налогового учета ценных бумаг; уточнение правил налогообложения налогом на добавленную стоимость операций клиринговых организаций; совершенствование порядка налогообложения при осуществлении коллективных инвестиций (в том числе, в части акционерных инвестиционных фондов, а также в части налога на имущество для закрытых паевых инвестиционных фондов); совершенствование режима налогообложения при совершении операций займа ценными бумагами; установление правил налогообложения российских депозитарных расписок. В марте 2010 г планируется подготовить законопроект по совершенствованию системы налогообложения пенсионных взносов в негосударственные пенсионные фонды и доходов от управления пенсионными резервами и пенсионными накоплениями.

Помимо этого план содержит мероприятия по облегчению визового режима для иностранных граждан, работающих в финансово-инвестиционной сфере, развитие социальной инфраструктуры и бизнес-инфраструктуры г. Москвы, совершенствование системы обучения и аттестации профессиональных кадров для работы на финансовом рынке, продвижение бренда России на международных финансовых рынках.

Таким образом, перед нами развернутая программа движения к цивилизованному рынку ценных бумаг. Станет ли Россия (Москва) международным финансовым центром в ближайшей перспективе или нет, но наведение порядка и регламентация «правил игры» определенно пойдет на пользу российскому рынку.

Компании - лидеры роста капитализации на 03.08.2009 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на 03.08.2009 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца, %

	ОАО "СН-МНГ"
	RU0009011126
	34 564 475 746
	42,00

	ОАО "БУРЯТЭНЕРГОСБЫТ"
	BUSB
	90 406 796
	42,00

	ОАО "КАЗАНСКИЙ ВЕРТОЛЕТНЫЙ ЗАВОД"
	KHEL
	2 936 943 773
	40,00

	ОАО "НЛМК"
	NLMK
	503 491 020 432
	35,00

	ОАО "СИЛОВЫЕ МАШИНЫ"
	SILM
	29 662 645 239
	32,00

	ОАО "ГРУППА КОМПАНИЙ ПИК"
	PIKK
	27 459 805 577
	31,00

	ОАО "ТГК-6"
	TGKF
	20 305 415 276
	31,00

	ОАО "СЕВЕРСТАЛЬ"
	CHMF
	219 910 666 702
	31,00

	ОАО "ММК"
	MAGN
	215 720 440 650
	31,00

	ОАО "МОСКОВСКАЯ ТЕПЛОСЕТЕВАЯ КОМПАНИЯ"
	MSSV
	22 119 248 645
	30,00
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Компании-лидеры роста капитализации на 03.08.2009
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Источник: ММВБ
Компании - лидеры снижения капитализации на 03.08.2009 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на 03.08.2009 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца, %

	ОАО "РТМ"
	RTMC
	462 000 000
	-55

	ОАО "КОЛЭНЕРГОСБЫТ"
	KOSB
	160 721 441
	-42

	ОАО "ПЕРМСКИЕ МОТОРЫ"
	PMOT
	624 596 149
	-40

	ОАО "ОПИН"
	OPIN
	18 334 125 969
	-27

	ОАО "ТОМСКАЯ ЭНЕРГОСБЫТОВАЯ КОМПАНИЯ"
	TOSB
	137 495 361
	-27

	ОАО "О2ТВ"
	ODVA
	273 600 000
	-23

	ОАО "РИТЭК"
	RITKP
	50 255 000
	-21

	ОАО "КИРОВЭНЕРГОСБЫТ"
	KISB
	240 619 733
	-15

	ОАО "МРСК ЦЕНТРА".
	MRKC
	22 882 124 276
	-15

	ОАО "ТАГМЕТ"
	TAMZ
	6 961 641 610
	-14
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Компании - лидеры снижения капитализации на 03.08.2009
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ОАО "АВТОВАЗ"


Источник: ММВБ
Компании - лидеры по объему капитализации на 03.08.2009 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на 03.08.2009 г., млн. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца, %

	ОАО "ГАЗПРОМ"
	GAZP
	3 981 648
	3,85

	НК "РОСНЕФТЬ"
	ROSN
	1 880 598
	14,55

	ОАО "ЛУКОЙЛ"
	LKOH
	1 361 318
	13,32

	СБЕРБАНК РОССИИ
	SBER
	970 117
	16,24

	ОАО "СУРГУТНЕФТЕГАЗ"
	SNGS
	898 437
	14,88

	ОАО "ГМК "НОРИЛЬСКИЙ НИКЕЛЬ"
	GMKN
	626 241
	13,53

	ОАО "ГАЗПРОМ НЕФТЬ"
	SIBN
	525 620
	12,81

	ОАО "НОВОЛИПЕЦКИЙ МЕТАЛЛУРГИЧЕСКИЙ КОМБИНАТ"
	NLMK
	503 491
	34,67

	ОАО "НОВАТЭК"
	NOTK
	378 536
	-6,75

	ОАО "МОБИЛЬНЫЕ ТЕЛЕСИСТЕМЫ"
	MTSI
	358 480
	10,61
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Компании - лидеры по объему капитализации на 03.08.2009 г.
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Новости регулятора
	


По материалам АЭИ «ПРАЙМ-ТАСС»

ФСФР разработала проект приказа "О внесении изменений в Положение о составе и структуре активов акционерных инвестиционных фондов и активов паевых инвестиционных фондов 

ФСФР России представляет вниманию участников рынка ценных бумаг проект приказа ФСФР России "О внесении изменений в Положение о составе и структуре активов акционерных инвестиционных фондов и активов паевых инвестиционных фондов, утвержденное Приказом Федеральной службы по финансовым рынкам от 20 мая 2008 г. № 08-19/пз-н и некоторые акты Федеральной службы по финансовым рынкам " 
Проект приказа размещен на сайте ведомства 27 июля 2009 г.

ФСФР разработала проект приказа "Об утверждении Административного регламента исполнения Федеральной службой по финансовым рынкам государственной функции по осуществлению государственного контроля за приобретением акций открытых акционерных обществ". 

ФСФР России представляет вниманию участников рынка ценных бумаг проект приказа ФСФР России "Об утверждении Административного регламента исполнения Федеральной службой по финансовым рынкам государственной функции по осуществлению государственного контроля за приобретением акций открытых акционерных обществ".
Проект приказа размещен на сайте ведомства 2 июля 2009  г.
Административный регламент определяет сроки и последовательность действий ФСФР России и территориальных органов ФСФР России (РО ФСФР России), порядок взаимодействия между структурными подразделениями и должностными лицами ФСФР России и РО ФСФР России, а также порядок взаимодействия ФСФР России и РО ФСФР России с другими федеральными органами исполнительной власти, юридическими и физическими лицами при исполнении государственной функции по осуществлению государственного контроля за приобретением акций открытых акционерных обществ.
ФСФР разработала проект приказа, устанавливающий новые требования к размеру и порядку расчета собственных средств акционерного инвестфонда

Федеральная служба по финансовым рынкам России (ФСФР) разработала проект приказа, устанавливающий новые требования к размеру и порядку расчета собственных средств акционерного инвестиционного фонда. Проект приказа 31 июля 2009 г. размещен на сайте ведомства.

Приказ устанавливает, что размер собственных средств акционерного инвестиционного фонда на дату представления документов для получения лицензии должен составлять не менее 35 млн руб.

Также приказ устанавливает, что расчет собственных средств акционерного инвестиционного фонда производится в порядке, применяемом для расчета стоимости чистых активов акционерного инвестиционного фонда.

ФСФР предложила установить новые нормативы достаточности собственных средств профучастников рынка ценных бумаг 

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) России в июле представила вниманию участников рынка ценных бумаг проект приказа ФСФР России "Об утверждении изменений, которые вносятся в нормативы достаточности собственных средств профессиональных участников рынка ценных бумаг, а также управляющих компаний инвестиционных фондов, паевых инвестиционных фондов и негосударственных пенсионных фондов, утвержденных приказом Федеральной службы по финансовым рынкам от 24 апреля 2007 г. № 07-50/пз-н". 
Проект приказа размещен на интернет-сайте ведомства 21 июля 2009 г.

Служба предлагает установить норматив достаточности собственных средств:

· на уровне 35 млн руб (с 1 июля 2011 г – на уровне 50 млн руб) для дилерской и брокерской деятельности, а также для деятельности по управлению ценными бумагами;

· на уровне 60 млн руб (с 1 июля 2011 г – 80 млн руб) для депозитарной деятельности, не связанной с депозитарными операциями по итогам сделок с ценными бумагами, совершенных через организаторов торговли на рынке ценных бумаг, или для деятельности специализированного депозитария инвестиционных фондов, паевых инвестиционных фондов и негосударственных пенсионных фондов;

· на уровне 200 млн руб (с 1 июля 2011 г - 250 млн руб) для профессионального участника рынка ценных бумаг, являющегося эмитентом российских депозитарных расписок;

· на уровне 250 млн руб (с 1 июля 2011 г – 300 млн руб) для деятельности расчетного депозитария;

· на уровнем 80 млн руб (с 1 июля 2011 г – 100 млн руб) для клиринговой деятельности и деятельность по организации торговли на рынке ценных бумаг;

· на уровне 100 млн руб (с 1 июля 2011 г – 150 млн руб) для деятельности по ведению реестра владельцев именных ценных бумаг;

· на уровне 150 млн руб (с 1 июля 2011 г – 200 млн руб) для деятельности фондовой биржи;

· на уровне 60 млн руб (с 1 июля 2011 г – 80 млн руб) для деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами.

В то же время предполагается убрать целый ряд пунктов, вводящих дополнительные требования при совмещении нескольких видов деятельности. «В определенном смысле требования упрощаются, — передал через пресс-службу руководитель ФСФР Владимир Миловидов. — Размер собственного капитала привязан к конкретному виду лицензии, поэтому сегодня важно не сколько видов деятельности совмещено, а какие именно лицензии профучастники имеют». Надо понимать так, что теперь профучастник с набором лицензий должен ориентироваться на ту из них, которая требует максимального капитала.

Регулятор уже повышал требования к капиталу профучастников с 1 января 2009 г., но тогда это коснулось лишь нескольких категорий, а максимальный рост составил 70%. Кроме того, с 1 июля 2009 г. вступила в силу новая методика расчета капитала, вводившая для ряда активов понижающие коэффициенты, из-за чего у некоторых компаний капитал снизился в десятки раз.

Приказ коснется основной массы игроков, многие брокеры будут вынуждены уйти с рынка. Национальная ассоциация участников фондового рынка (НАУФОР) считает, что повышение требований по капиталу в период кризиса несвоевременно, поскольку в сложной обстановке финансовые институты, наоборот, следует поддерживать. НАУФОР готовит свои возражения и предложения. 
Информационное письмо ФСФР

Федеральная служба по финансовым рынкам России (ФСФР) 16 июля 2009 г. опубликовала на сайте ведомства Информационное письмо " Об отсутствии правовых оснований на использование лицензий, выдаваемых ФСФР России, в качестве обоснования деятельности на валютном рынке". 

ФСФР России обращает внимание юридических и физических лиц, имеющих лицензии на осуществление деятельности биржевых посредников и биржевых брокеров, что в случае выявления фактов недобросовестного использования ссылки на наличие соответствующих лицензий, выдаваемых ФСФР России, для обоснования осуществления такими компаниями деятельности на валютном рынке, в том числе деятельности по привлечению денежных средств для осуществления операций на валютном рынке Форекс (Forex), ФСФР России будет рассматривать данные факты как введение в заблуждение участников рынка и недобросовестную конкуренцию.  Информация о выявленных фактах будет направляться в ФАС России на предмет проверки соответствия законодательству Российской Федерации о защите конкуренции и законодательству Российской Федерации о рекламе. Территориальным органам ФСФР России даны соответствующие указания по выявлению указанных фактов.

НАУФОР предложила ряд поправок к законопроекту "Об инсайде и манипулировании" 

Национальная ассоциация участников фондового рынка (НАУФОР) предложила ряд поправок к проекту федерального закона "О противодействии неправомерному использованию инсайдерской информации и манипулированию рынком", говорится в сообщении ассоциации, опубликованном   17 июля 2009 г.
В частности ассоциация считает нецелесообразным применение субсидиарной ответственности юридических лиц-инсайдеров за вред, причиненный неправомерным использованием инсайда в результате действий их работников – должностных лиц, поскольку формулировка данной нормы не позволяет разграничить случаи наступления субсидиарной ответственности юридического лица и случаи, когда такое юридическое лицо несет ответственность самостоятельно.

Также НАУФОР предложила уточнить понятие инсайдерской информации, определив способность информации в случае раскрытия оказывать существенное влияние на цены финансовых инструментов, как необходимое условие для признания информации инсайдерской. При этом критерии существенности воздействия должны устанавливаться ФСФР.

Инсайдерская информация, по мнению НАУФОР, также должна быть не только достоверной, как в настоящее время прописано в законопроекте, но и обладать такими характеристиками как точность и определенность (конкретность).

Помимо этого ассоциация предложила уточнить перечень составов манипулирования рынком.

Поправки представлены в рабочую группу комитета Госдумы по финансовым рынкам, созданную для доработки законопроекта ко второму чтению.

Ранее НАУФОР представляла предложения к первому чтению законопроекта. Они касались гражданско-правовой ответственности за манипулирование, формулировок составов, определения инсайдерской информации. Они были учтены в рекомендации комитета, представленной к слушанию.
Глава ФСФР не исключает, что Госдума примет законопроект "О противодействии манипулированию…" в трех чтениях в 2009 г 

Глава Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) России Владимир Миловидов не исключает, что законопроект "О противодействии манипулированию рынком и использованию инсайдерской информации" будет принят Госдумой в трех чтениях в течение 2009 г. Как говорится в сообщении на сайте правительства РФ, об этом заявил глава ФСФР на рабочей встрече с председателем правительства РФ Владимиром Путиным.

"Мы прилагаем все усилия для того, чтобы большая часть законов, которые будут в этом году внесены в Государственную Думу, прошла первое и второе чтение, а лучше - были бы приняты до конца года. Прежде всего - закон "О противодействии манипулированию рынком", добиться принятия этого закона до конца года очень важно", - заявил В.Миловидов.

По его словам, создание новой нормативной базы для российского финансового рынка - наверное, лучший способ обеспечения его долгосрочной конкурентоспособности и противостояния кризисным процессам.

Говоря о ситуации на финансовом рынке, глава ведомства отметил, что, несмотря на то, что "рынок застыл в режиме ожидания", в настоящее время есть ряд сигналов, которые можно охарактеризовать как позитивные. Одним из таких сигналов в частности является увеличение объема торгов. Так, по словам В.Миловидова, первое полугодие показало практически рекордные значения по объему сделок на финансовом рынке, увеличились сделки с акциями, сильно вырос рынок производных финансовых инструментов. Кроме того глава ФСФР отметил, что началось оживление на рынке облигаций. "Причем это такие крупные предприятия, как "РЖД" (RZHD03) , "Транснефть" (TRNFP) , ряд других кампаний, которые вновь выходят на рынок с привлечением новых средств", - отметил глава ФСФР.

Говоря о перспективах российского рынка В.Миловидов отметил, что, по его мнению, в перспективе у российского финансового рынка есть потенциал. "Но какое-то время придется находиться в ситуации волатильности и пока несколько неустойчивого существования. Но я надеюсь, что в целом рынок это выдержит, потому что знаковых или крупных банкротств, разорений финансовых институтов не было, все прошли через эту ситуацию достаточно спокойно. Согласно большинству оценок экспертов, в целом ожидается позитивный тренд на рынке", - отметил он.

Увеличение уставного капитала участников финрынка будет способствовать поддержанию положительной тенденции на российском рынке – глава ФСФР 

Увеличение уставного капитала банка ВТБ (VTBR) и рядовых участников финансового рынка является одной из мер по поддержанию положительной тенденции на российском финансовом рынке. Об этом сообщил руководитель Федеральной службы по финансовым рынкам Владимир Миловидов на рабочей встрече с председателем правительства РФ Владимиром Путиным 10 июля 2009 г.
В ответ на вопрос председателя правительства о том, какие меры могут быть приняты для поддержки положительной тенденции на российском финансовом рынке, глава ФСФР заявил, что, по его мнению, "сейчас самым важным и востребованным было бы стимулирование укрепления и капитала, и капитализации российских финансовых институтов, поскольку их надежность требует в условиях кризиса дополнительного улучшения и укрепления". На вопрос председателя правительства о том, идет ли в данном случае речь об увеличении уставного капитала ВТБ, В.Миловидов заявил: "Совершенно верно. Это важно". Он также добавил, что точно так же нужно "постепенно подтягивать капиталы и рядовых участников финансового рынка", для того, чтобы "они тоже достойно держались в этой ситуации".

Помимо этого глава ФСФР отметил, что как ВТБ, так и ВЭБ сыграли позитивную роль в условиях кризиса и в ряде случаев поддержали своим участием рынок.

В соответствии с решением годового Общего собрания акционеров банка ВТБ от 29 июня 2009 г Банк планирует провести дополнительную эмиссию обыкновенных именных акций в количестве 9 трл. штук номинальной стоимостью 0,01 руб. Форма выпуска – бездокументарная. Способ размещения – открытая подписка.  Основной целью размещения акций является укрепление капитальной базы Банка в условиях экономической рецессии, ухудшения качества кредитного портфеля и формирования значительных резервов на потери по ссудам. В рамках проводимой дополнительной эмиссии основной акционер ВТБ, Российская Федерация, в лице Федерального агентства по управлению государственным имуществом, планирует приобрести дополнительные акции Банка на сумму до 180 миллиардов рублей. После завершения приема заявлений акционеров, имеющих преимущественное право приобретения акций, (т.е. после 24 августа 2009г.) Наблюдательным советом ОАО ВТБ будет определена цена размещаемых акций.

Конкуренция между российскими биржами не всегда позитивно сказывается на российском рынке – глава ФСФР 

Конкуренция между российскими биржами не всегда позитивно сказывается на российском рынке. Об этом сообщил руководитель Федеральной службы по финансовым рынкам Владимир Миловидов на рабочей встрече с председателем правительства РФ Владимиром Путиным.

"Наши биржи сегодня показывают неплохие объемы оборотов, но на каком-то этапе они начинают конкурировать друг с другом, что не всегда позитивно сказывается на российском рынке", - отметил он, добавив, что укрепление и консолидация российской биржевой инфраструктуры является долгосрочной и важной целью.

В качестве другой важной задачи В.Миловидов назвал "постепенное приучение и воспитание патриотичного эмитента - акционерного общества". "Я считаю, что основные объемы первичного размещения ценных бумаг нам нужно делать в России, тем более, что сейчас ликвидность российского рынка достаточно высока. Если говорить о соотношении между Москвой и Лондоном, то сегодня это соотношение 70 на 30 в нашу пользу", - заявил глава ФСФР. При этом, по его словам, по итогам мая объем сделок с российскими бумагами составлял в Лондоне порядка 14 млрд долл, а в России - практически 50 млрд долл.

Не менее важным, по словам В.Миловидова, является повышение финансовой грамотности всех, кто работает на рынке, начиная от специалистов и кончая гражданами, которые на рынок выходят. "К сожалению, эта тема многими не до конца осознается, но осмысленное, обдуманное участие на финансовом рынке - это, в конечном счете, формирование нашего внутреннего спроса, внутренних инвесторов, той внутренней базы, которая в любой стране мира поддерживает свой отечественный рынок", - заявил глава ФСФР.

Сбербанк РФ ведет консультации с ФСФР относительно возможности выпуска GDR на свои акции – Г.Греф 

Сбербанк РФ (SBER) в июле вел консультации с ФСФР относительно возможности выпуска GDR на свои акции. Об этом сообщил журналистам глава банка Герман Греф.

Г.Греф затруднился назвать сроки выпуска и объем пакета, пояснив лишь, что речь идет о конвертации имеющихся акций, а не о новой эмиссии. "Мы ведем консультации с регулятором", - сказал он, пояснив, что для этого необходимо изменение подзаконных актов.

Г.Греф добавил, что не готов прогнозировать возможность выпуска GDR до конца текущего года. По его словам, это будет зависеть от рыночной ситуации. "Мы сейчас хотим по возможности отработать формальную сторону, чтобы убрать препятствия и по возможности это сделать. А как рынок откроется - будем делать", - сказал глава Сбербанка РФ.
Определен состав Консультационного совета акционеров ВТБ 

Акционеры ОАО Банк ВТБ выбрали членов Консультационного совета – независимого органа, призванного обеспечить эффективный диалог между ВТБ и его миноритариями (в основном, ставшими акционерами в рамках кампании «народного IPO» летом 2007г). Создание Консультационного совета представляет собой попытку крупной компании наладить работу с мелкими акционерами. Опыт подобного взаимодействия, несомненно будет интересен для IR служб.
Возможность стать членом Консультационного совета предоставлялась индивидуальным акционерам ВТБ старше 21 года. Для участия в отборе кандидатов акционеру необходимо было прислать заполненную заявку на участие в Совете. Прием заявок осуществлялся  в период с 1 мая по 5 июня 2009 года. Из 186 поданных заявок независимое жюри провело отбор 30 претендентов на 10 мест в Совете. 

В период с 19 июня по 8 июля 2009 года акционеры голосовали за отобранных жюри кандидатов. В процедуре приняли участие 3190 акционеров, что составляет 1,934% акционеров от общего количества акционеров на 13 мая 2009 года (дата закрытия реестра на участие в годовом Общем собрании акционеров). Акционеры, желавшие проголосовать за кандидатов в Совет, передавали оригиналы форм голосования с личной подписью (либо подписью уполномоченного представителя) в управление по привлечению капитала и работе с инвесторами ВТБ посредством почты, через центры по работе с акционерами или филиалы ЗАО «ЦОР». Кроме того, форму голосования можно было сдать во время годового Общего собрания акционеров.

Президент – председатель правления ВТБ Андрей Костин заявил: «Появление Совета – это логичный шаг в развитии взаимоотношений ВТБ и акционеров, мы становимся все более открытыми для всех категорий наших инвесторов. В Совет вошли представители самых разных направлений деятельности в сфере экономики, и я уверен, что эти люди смогут наиболее полно представлять интересы миноритарных акционеров. Мы надеемся на эффективное и плодотворное сотрудничество Совета и менеджмента ВТБ в обсуждении деятельности Банка».

На первом заседании Консультационного совета, которое состоялось 30 июля 2009 года, участники Совета проголосовали за избрание Владимира Тарачева Председателем Консультационного совета. На следующем заседании, которое запланировано на вторую половину августа, будет обсуждено Положение «О Консультационном совете акционеров ВТБ», организационная структура Совета и план работы. Подробную информацию о Консультационном Совете акционеров ВТБ» можно получить на сайте ОАО Банк ВТБ в разделе «Акционерам и инвесторам». 
 Международные новости
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МВФ: оценка американской экономики

Худшее для американской экономики, видимо, позади, но процесс восстановления будет медленным и постепенным - МВФ

Резкое падение производства в США, по всей видимости, прекращается, но процесс восстановления будет медленным и постепенным. Такую оценку американской экономике дал 31 июля Международный валютный фонд (МВФ), отметивший, что сдержанные прогнозы связаны, прежде всего, с тяжелой ситуацией на рынке недвижимости и показателями занятости населения, передает ИТАР-ТАСС.

"В результате сильных и исчерпывающих мер (по стабилизации), резкое падение объемов производства, по всей видимости, заканчивается, а уверенность в финансовой стабильности усилилась", - говорится в ежегодном докладе МВФ по состоянию экономики Соединенных Штатов. Однако эксперты фонда указывают, что вследствие непростой обстановки в мировой финансовой системе, "восстановление обещает быть постепенным".

МВФ отмечает, что власти США должны завершить задачу по стабилизации рынков, разработать стратегию выхода из программ по стимуляционным выплатам и сократить бюджетный дефицит в среднесрочной перспективе.

МВФ: Рецессия в экономике еврозоны ослабевает 

Рецессия в еврозоне ослабевает, но перспективы ожидаемого восстановления неопределенны. Об этом говорится в ежегодном отчете Международного валютного фонда (МВФ) по этому региону, опубликованному 30 июля.

В отчете также говорится, что здоровье банковского сектора – это ключ к экономическому восстановлению. МВФ призвал Европейский центральный банк (ЕЦБ) продолжать поддержку со стороны денежно-кредитной политики с тем, чтобы способствовать расширению кредитования частного сектора. Если это будет сделано, то эти меры в свою очередь также помогут финансовому сектору, который МВФ рассматривает как важную составляющую экономического восстановления региона.

"Несмотря на предварительные признаки улучшения, экономика еврозоны по-прежнему переживает рецессию, и перспективы остаются неопределенными, - сказал по селекторной связи Марек Белка, глава европейского департамента МВФ. – Я думаю, для темпов восстановления экономики в еврозоне наиболее важно то, насколько решительно проводится политика по оздоровлению банковского сектора. Чем больше будет сделано для санации банков, чтобы позволить им выполнять свои функции наилучшим образом, тем сильнее будет восстановление".

МВФ приветствовал решение ЕЦБ удерживать ключевую процентную ставку на рекордно низком уровне 1% и одновременно с этим продолжать использование нетрадиционных политических мер. "Поскольку предстоящее восстановление будет медленным, администрация и эксперты единодушны в том, что поддерживающая налогово-бюджетная политика должна продолжаться до 2010 года. Эксперты предупреждают об опасности преждевременного сворачивания программ стимулирования".

Белка также добавил, что текущая ставка на уровне 1% не должна рассматриваться как нижний предел, однако он не отважился призывать к дальнейшему ее снижению. Он сказал, что если имеется возможность снижения, то ее необходимо использовать как можно скорее. Однако он добавил, что другие политические меры играли важную роль в восстановлении экономики, и сказал, что процентные ставки не рассматриваются как основная проблема.

"Мы не думаем, что процентные ставки являются основной проблемой, - сказал Белка. – Мы не акцентировали внимание на этом потому, что рыночные ставки уже на том уровне, на котором они должны быть".

Премиальные в американских банках-получателях госпомощи составляли в 2008 г до 5,33 млрд долл 

Корпорация Citigroup оказалась самой щедрой на вознаграждения своих сотрудников среди банковских учреждений США, получивших многомиллиардную поддержку государства в целях борьбы с финансовым кризисом. 

В прошлом году Citigroup начислила бонусы в размере 5,33 млрд долл. 738 сотрудников корпорации получили премиальные от 1 млн долл каждый. Об этом сообщила 30 июля генеральная прокуратура штата Нью-Йорк, которая расследует возможные злоупотребления в 9-ти крупнейших частных финансовых организациях страны, передает ИТАР-ТАСС.

Ранее генпрокуратура в ультимативном порядке затребовала выписки из бухгалтерских отчетов этих банков и фондов. Их руководство, согласно сведениям прессы, несет ответственность за ошибки и просчеты, приведшие к усугублению финансового состояния этих организаций. Несмотря на это, руководящий состав не поскупился начислить себе и начальникам ниже рангом щедрые премиальные, а также взять у правительства США огромные кредиты.

Государство одолжило Citigroup порядка 45 млрд долл и стало за счет этого владельцем третьей части его акционерного капитала.

Такую же господдержку получил Bank of America. Он в прошлом году начислил премиальные в размере 3,3 млрд долл, поглотив 1 января оказавшийся на грани краха инвестиционный фонд Merrill Lynch. Последний в 2008 г выделил своим сотрудникам 3,6 млрд долл.

Более скромные показатели у банков JP Morgan Chase и Goldman Sachs. В среднем самые ценные их работники получили более 1 млн долл каждый. Оба банка преодолевают финансовый кризис успешнее всех остальных получателей экстренной помощи правительства США и уже вернули одолженные средства. 
Банк Англии подтвердил создание новой программы по приобретению обеспеченных коммерческих бумаг 

Банк Англии подтвердил 30 июля, что начнет реализовывать новую программу, нацеленную на повышение доступности оборотного капитала для широкого спектра компаний.

Программа, которая будет реализовываться с начала августа, может быть использована для приобретения ценных бумаг, обеспеченных высококачественными активами, включая краткосрочные кредиты, выданные компаниям и потребителям, такие как кредиты по кредитным картам.

Эти покупки будут финансироваться или за счет Департамента по управлению долгом или за счет новых выпущенных центральным банком денежных средств.

"Центральный банк намеревается реализовывать эту программу столько времени, сколько сохраняются в высшей степени ненормальные условия на рынках корпоративного кредитования, которые наносят сильный ущерб финансированию активности в реальной экономике", - заявили в Банке Англии.

Бежевая книга ФРС: В большинстве регионов отмечено ослабление рецессии  

Опубликованный 29 июля отчет Федеральной резервной системы США (ФРС) США, известный как Бежевая книга, показал, что в прошлом месяце сохранялась слабость рынка труда и рынка недвижимости, а условия кредитования оставались жесткими. Но есть и положительные новости: в большинстве регионов появились признаки ослабления рецессии.

Большинство из 12 окружных банков ФРС "указывает на то, что темпы спада замедлились после публикации последнего отчета или на то, что активность начинает стабилизироваться, хотя и на низком уровне", говорится в отчете.

Бежевая книга дает резюме региональных экономических условий в преддверии следующего заседания ФРС, посвященного денежно-кредитной политике, которое состоится в августе. Сбор информации для отчета проводился 20 июля и ранее.

Прошлый отчет охватывал период с середины апреля до конца мая и он был более пессимистичным, чем ожидалось. Лишь пять округов сообщили о том, что тенденция спада демонстрирует признаки смягчения.

Несмотря на отдельные обнадеживающие сообщения, из опубликованного отчета становится ясно, что экономика по-прежнему стоит перед сложными проблемами, особенно это касается недвижимости и рынка труда.

Этот отчет подкрепляет комментарии председателя Федеральной резервной системы Бена Бернанке, когда он, неделей ранее, выступал перед законодателями с полугодовым отчетом по денежно-кредитной политике. Он сказал, что темпы экономического спада, очевидно, значительно снизились. Но он также отметил, что рынок труда продолжает ослабевать, финансовые рынки остаются под давлением, а условия кредитования продолжают ужесточаться.

"В условиях значительного ослабления экономики и ограниченного инфляционного давления денежно-кредитная политика по-прежнему сосредоточена на стимулировании восстановления экономики, - сказал Бернанке в своем выступлении. – В соответствии с этим Комитет по операциям на открытом рынке считает, что крайне мягкая денежно-кредитная политика будет адекватна в течение длительного периода времени".

Регулирующие органы США призывают к изменениям, касающимся системного риска, но расходятся во мнениях относительно деталей 

Последний финансовый кризис в США требует серьезных изменений в методах надзора за крупными финансовыми компаниями. Об этом 23 июля в очередной раз заявили руководители надзорных органов США в Конгрессе. Тем не менее, сохраняются разногласия по поводу того, как это лучше всего сделать

Представители Федеральной резервной системы /ФРС/, Комиссии по ценным бумагам и биржам, а также Федеральной корпорации страхования депозитов представили совместное послание для Конгресса США. Согласно этому посланию, программы спасения, которые применялись в прошлом году, необходимо заменить официальной системой, созданной для работы с компаниями, представляющими "системный риск".

"Обеспечение эффективного консолидированного надзора за всеми важными для системы финансовыми институтами – это первый важный шаг", - отметил управляющий ФРС Дэниел Тарулло в комментариях, подготовленных для выступления в банковском комитете Конгресса.

Председатель Федеральной корпорации страхования депозитов Шейла Бэир отметила, что в прошедшем году правительство показало финансовым рынкам, что некоторые компании могут полагаться на государственную помощь. По ее словам, такая ситуация не должна закрепиться на постоянной основе. "Короче говоря, необходимо покончить с понятием 'слишком большой, чтобы потерпеть крах'", - сказала Бэир.

Время покажет, каким образом власти добьются этой цели. Бэир и председатель Комиссии по ценным бумагам и биржам Мэри Шапиро предупредили, что слишком большое внимание к компаниям, представляющим системный риск, может непреднамеренно поставить в более выгодное положение крупные фирмы по сравнению с их менее крупными конкурентами.

"Мы должны позаботиться о том, чтобы усилия, направленные на защиту системы в краткосрочной перспективе, не привели к долгосрочному системному дисбалансу", - сказала Шапиро.

МВФ понизил прогноз для мировой экономики на 2009 г, но повысил прогноз на 2010 г. 

Указав на новые признаки того, что экономический спад формирует дно, Международный валютный фонд (МВФ) в начале июля повысил свой прогноз на 2010 год, но при этом немного понизил прогноз на текущий год.

Тем не менее, мировая финансовая система, характеризующаяся избытком заемных средств, продолжает отбрасывать тень на экономические перспективы, и фонд призвал власти не успокаиваться на достигнутом недавно улучшении ситуации на рынках.

"Финансовые условия улучшились, поскольку беспрецедентные интервенции снизили риск системного краха и возросли ожидания восстановления экономики, – говорится в новом прогнозе МВФ для мировой экономики и финансовой системы. – Тем не менее, уязвимость сохраняется, и самоуспокоенности необходимо избегать".

Финансовые институты, вероятно, столкнуться "с несколько меньшими" списаниями безнадежных долгов, чем говорилось в прошлом отчете, опубликованном в апреле. Тогда фонд ожидал, что общие убытки в мировой экономике могут превысить 4 трлн долларов США в течение следующего года. В этот раз, однако, пересмотренных цифр МВФ не предоставил.

Хотя был достигнут прогресс в рекапитализации американских и европейских банков, финансовая нестабильность остается основной угрозой для ожидаемого в следующем году восстановления. Более того, хотя правительствам еще слишком рано приступать к нивелированию антикризисных мер, необходимо подготовить ясные и скоординированные стратегии выхода с тем, чтобы избежать потенциальной новой волны потрясений на рынках государственных долговых обязательств, говорится в отчете.

Ожидается, что в этом году мировая экономика сократится на 1,4%, тогда как в апреле ожидалось сокращение на 1,3%.

С другой стороны, в 2010 году МВФ ожидает роста мировой экономики на 2,5% - это первый случай повышения прогноза фонда за два года. В апреле ожидался рост всего на 1,9%. Последний прогноз также выше прогноза, опубликованного в газете Wall Street Journal со ссылкой на брифинг, подготовленный для министров Большой восьмерки. В том прогнозе говорилось о росте экономики на 2,4%.

МВФ предупреждает, что возврат к позитивному росту мировой экономики, вероятно, будет медленным, особенно если сохраняющаяся слабость финансовой системы продолжит негативно сказываться на ситуации.

"Мировая экономика начинает выбираться из рецессии, которая оказалась беспрецедентной для послевоенного периода, но период стабилизации пока протекает неровно, и ожидается, что восстановление будет вялым", – говорится в отчете фонда.

Более благоприятные перспективы для США и Японии привели к повышению прогнозов для развитых экономик, которые, как ожидается, в 2010 году будут расти темпами 0,6% против нулевого роста, который ожидался ранее. Тем не менее, в этом году экономика группы развитых стран сократится на 3,8%, а роста экономической активности не будет наблюдаться до второй половины 2010 года.

Согласно прогнозу, экономика США в этом году сократится на 2,6%, а в 2010 году продемонстрирует рост на 0,8%. Эти прогнозы более благоприятные, чем апрельские (в апреле прогнозировалось сокращение экономики в 2009 году на 2,8% и нулевой рост в 2010 году), и близки к пересмотренным показателям, представленным в ежегодном обзоре МВФ по экономике США.

Несмотря на то, что банкам США удалось увеличить капитализацию, проблема неликвидных активов остается одной из приоритетных задач, говорят в МВФ.

Гейтнер: Будет принято достаточно мер для устойчивого улучшения ситуации на рынках 

Власти США сделают все необходимое для того, чтобы поддержать недавнее улучшение условий на кредитных рынках. Об этом 16 июля сказал министр финансов США Тимоти Гейтнер. Гейтнер выступал для телеканала Bloomberg из Парижа в конце своей поездки в Европу и на Ближний Восток.

На фоне опасений относительно возможного краха американского кредитора CIT Group Inc. Гейтнер сказал, что Министерство финансов США, Федеральная резервная система США и Федеральная корпорация страхования депозитов "очень внимательно" следят за развитием ситуации в банке и не позволят, чтобы это сказалось на улучшившихся условиях на кредитном рынке и в финансовой системе.

"Мы видим как на эти рынки, которые по существу были закрыты в конце прошлого года, начинает возвращаться жизнь, - отметил Гейтнер. – Мы намерены гарантировать то, что мы сделаем достаточно для того, чтобы усилить и поддержать этот процесс".

Коммерческий кредитор CIT в июле заявил о том, что переговоры с властями были прерваны и "вероятность предоставления дополнительной помощи со стороны правительства крайне мала". CIT столкнулся с ухудшающимся кризисом ликвидности, после того как его клиенты изъяли сотни миллионов долларов со своих кредитных линий.

[image: image4.png]COBMECTHBbIV MPOEKT
ArenTcTtsa "MIPAUM-TACC"
1 Dow Jones Newswires

DOW,
/llilcehvlvE:ﬁres 13 NMPAUM-TACC

ATEHTCTBO 3KOHOMMWYECKOW MHOOPMALMM

News to profit by.

DJ Sto cks

MepBass nonHoueHHan
JIeHTa HOBOCTEeM no
MUPOBbLIM POHAOBLIM
pblHKaAM Ha PyCCKOM
fA3blKe

¢ 7.00 no 23.00 MCK

JleHTta coctouTt N3 cnegyowmx
KonnyectBO HOBOCTHbIX

pasaenos:
= MakpO3KOHOMMKA 1 MOANTUKA coo0weHnii B oeHb
= ['0BOPSAT Ha pbIHKE Ha PYCCKOM €3blke —

= OTYETbI Y HOBOCTU KOMMAHWIA
0630pbl 1 aHaNUTUKa

= Xop Topros

KaneHpapb cobbiTuin

okono 250

www.djstocks.ru

DO/WMES\ Mony4eHne Npo6HOro AocTyna — no TenedoHy
+7 (495) 974-7664 (006. 217) nnm no
D_’ stoc’(s 3neKTpoHHON noyTte djsales@prime-tass.com
Amutpuii Opuranno





ИССЛЕДОВАНИЕ
	


ПАЕВЫЕ ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ФОНДЫ (1-е полугодие 2009 г.)
ПИФы  и управляющие компании

Несмотря на влияние финансового кризиса, количество работающих паевых инвестиционных фондов (ПИФ) по состоянию на 01.07.2009 г. возросло по сравнению с 01.07.2008 г. почти на 3% (до 1087 ед.). Прирост был достигнут в основном за счет увеличения количества ПИФов прямых инвестиций (на 92,6% по сравнению с 01.07.2008 г.), ипотечных ПИФов (на 36,3%), фондов недвижимости (на 16,0%) и фондов венчурных инвестиций (на 14,3%). При этом заметное снижение количества ПИФов по состоянию на 01.07.2009 г. было отмечено у фондов фондов (на 23,53% по сравнению с 01.07.2008 г.), фондов облигаций (на 14,4%), фондов денежного рынка (на 14,3%).

Таблица 1. Динамика количества работающих ПИФов за 01.07.2008 г. - 01.07.2009 г.

	Категория
	Количество работающих паевых инвестиционных фондов на 01.07.2009 г., ед.
	Количество работающих паевых инвестиционных фондов на 01.07.2008 г., ед.
	Темпы роста 01.07.09г. 01.07.08г.%

	
	Откры-тые
	Интер-вальные
	Закры-тые
	Всего
	Откры-тые
	Интер-вальные
	Закры-тые
	Всего
	Всего

	Акций
	187
	44
	25
	256
	206
	49
	32
	287,00
	89,20

	Облигаций
	66
	5
	0
	71
	76
	7
	0
	83,00
	85,54

	Смешанных инвестиций
	119
	38
	19
	176
	138
	42
	19
	199,00
	88,44

	Индексный акций
	43
	0
	0
	43
	45
	0
	0
	45,00
	95,56

	Индексный облигаций
	1
	0
	0
	1
	1
	0
	0
	1,00
	100,00

	Фондов
	10
	3
	0
	13
	14
	3
	0
	17,00
	76,47

	Денежного рынка
	6
	0
	0
	6
	7
	0
	0
	7,00
	85,71

	Недвижимости
	0
	0
	390
	390
	0
	0
	336
	336,00
	116,07

	Венчурных инвестиций
	0
	0
	64
	64
	0
	0
	56
	56,00
	114,29

	Прямых инвестиций
	0
	0
	27
	27
	0
	0
	14
	14,00
	192,86

	Ипотечный
	0
	0
	15
	15
	0
	0
	11
	11,00
	136,36

	Кредитов
	0
	0
	9
	9
	 
	 
	 
	0,00
	 

	Товарного рынка
	0
	1
	0
	1
	 
	 
	 
	0,00
	 

	Хедж
	0
	0
	0
	0
	 
	 
	 
	0,00
	 

	Всего:
	432
	91
	564
	1087
	487
	101
	468
	1056,0
	102,94


Источник: НЛУ

Количество формирующихся ПИФов увеличилось в 2,6 раза по сравнению с 01.07.2008 г. (до 47 ед.).  Наибольший рост количества формирующихся фондов был отмечен у ПИФов недвижимости (в 1,6 раза). 
По данным Национальной лиги управляющих (НЛУ), за 01.07.2008 г. - 01.07.2009 г. количество управляющих компаний (УК), управляющих фондами,  возросло на 8,5% (до 307 ед.). По состоянию на 01.07.2009 г. заметно увеличилось количество УК, под управлением которых находятся фонды прямых инвестиций (на 61,5% по сравнению с 01.07.2008 г.), ипотечные ПИФы (на 22,2%), ПИФы недвижимости (19,5%). Меньшее количество УК стало управлять фондами фондов (на 18,7%), фондами облигаций (на 15,3%), фондами денежного рынка (на 14,3%), а также фондами акций (на 9,76%), ПИФами смешанных инвестиций (на 8,1%), индексными фондами акций (на 4,9%).

Динамика количества работающих и формирующихся ПИФов отображена в таблицах 1 и 2, а динамика количества УК, управляющих фондами, в таблице 3.
Таблица 2. Динамика количества формирующихся ПИФов за 01.07.2008 г. - 01.07.2009 г.
	Категория
	Количество формирующихся паевых фондов на 01.07.2009 г., ед.
	Количество формирующихся паевых фондов на 01.07.2008 г., ед.
	Темпы роста 01.07.09г. 01.07.08г.%

	
	Откры-тые
	Интер-вальные
	Закры-тые
	Всего
	Откры-тые
	Интер-вальные
	Закры-тые
	Всего
	Всего

	Акций
	1
	0
	0
	1
	0
	0
	0
	0
	 

	Облигаций
	1
	0
	0
	1
	0
	0
	0
	0
	 

	Смешанных инвестиций
	0
	0
	1
	1
	0
	1
	0
	1
	100,00

	Индексный акций
	1
	0
	0
	1
	0
	0
	0
	0
	 

	Индексный облигаций
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	 

	Фондов
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	 

	Денежного рынка
	1
	0
	0
	1
	0
	0
	0
	0
	 

	Недвижимости
	0
	0
	25
	25
	0
	0
	15
	15
	166,67

	Венчурных инвестиций
	0
	0
	1
	1
	0
	0
	2
	2
	50,00

	Прямых инвестиций
	0
	0
	3
	3
	0
	0
	0
	0
	 

	Ипотечный
	0
	0
	3
	3
	0
	0
	0
	0
	 

	Кредитов
	0
	0
	2
	2
	 
	 
	 
	0
	 

	Товарного рынка
	0
	0
	0
	0
	 
	 
	 
	0
	 

	Хедж
	0
	0
	0
	0
	 
	 
	 
	0
	 

	Всего:
	4
	0
	43
	47
	0
	1
	17
	18
	261,11


Источник: НЛУ

Таблица 3. Динамика количества УК, управляющих ПИФами, за 01.07.2008 г. - 01.07 2009 г.
	Категория
	Количество УК, управляющих ПИФами, на  01.07.2009 г., ед.
	Количество УК, управляющих ПИФами, на  01.07.2008 г., ед.
	Темпы роста 01.07.09г. 01.07.08г.%

	
	Откры-тые
	Интер-вальные
	Закры-тые
	Всего
	Откры-тые
	Интер-вальные
	Закры-тые
	Всего
	Всего

	Акций
	86
	37
	18
	111
	94
	39
	22
	123
	90,24

	Облигаций
	59
	5
	0
	61
	68
	7
	0
	72
	84,72

	Смешанных инвестиций
	97
	37
	14
	125
	109
	40
	14
	136
	91,91

	Индексный акций
	39
	0
	0
	39
	41
	0
	0
	41
	95,12

	Индексный облигаций
	1
	0
	0
	1
	1
	0
	0
	1
	100,00

	Фондов
	10
	3
	0
	13
	13
	3
	0
	16
	81,25

	Денежного рынка
	6
	0
	0
	6
	7
	0
	0
	7
	85,71

	Недвижимости
	0
	0
	202
	202
	0
	0
	169
	169
	119,53

	Венчурных инвестиций
	0
	0
	40
	40
	0
	0
	36
	36
	111,11

	Прямых инвестиций
	0
	0
	21
	21
	0
	0
	13
	13
	161,54

	Ипотечный
	0
	0
	11
	11
	0
	0
	9
	9
	122,22

	Всего
	125
	69
	245
	307
	138
	75
	204
	283
	108,48


Источник: НЛУ

Привлечение средств

За 1 полугодие 2009 г. общий объем оттока средств из открытых ПИФов достиг 6,8 млрд. руб., что превысило аналогичный показатель за 1 полугодие 2008 г. на 1,1 млрд. руб. (см. таблицу 4). Отток средств наблюдался из всех категорий ПИФов, кроме ПИФов облигаций, у которых за 1 полугодие 2009 г. объем привлечения составил 577,3 млн. руб., и индексных фондов облигаций с объемом привлечения 1,95 млн. руб. Наибольший объем оттока средств за отчетный период был отмечен у фондов акций (3,9 млрд. руб.), фондов смешанных инвестиций (2,2 млрд. руб.), индексных фондов акций (около 1 млрд. руб.).

50 крупнейшими по объему привлечения средств открытыми ПИФами в 1 полугодии 2009 г. было суммарно привлечено 1,8 млрд. руб. (в 1 полугодии 2008 г. этими же фондами было привлечено в 2,4 раза меньше средств).

В пятерку лидеров среди открытых фондов по объему привлечения вошли такие ПИФы, как «Ингосстрах облигации» (УК «Ингосстрах-Инвестиции») с объемом привлечения 299,99 млн. руб. и долей в объеме привлечения 50 крупнейшими по этому показателю фондами 16,5%; «Райффайзен-Сырьевой сектор» (УК «Райффайзен Капитал») - 167,46 млн. руб. и 9,2%; «Тройка Диалог-Илья Муромец» (УК «Тройка Диалог») - 137,19 млн. руб. и 7,5%; «Райффайзен-Электроэнергетика» (УК «Райффайзен Капитал») - 112,3 млн. руб. и 6,2%; «Сибиряк - Фонд акций» (УК «Сибиряк») - 111,7  млн. руб. и 6,1%.

Среди управляющих компаний, под управлением которых находятся крупнейшие по объемам привлечения открытые ПИФы, в 1 полугодии 2009 г.  лидирует УК "Райффайзен Капитал" (шесть фондов) с суммарным объемом привлечения 440,23 млн. руб. и долей в общем объеме привлечения 50 крупнейшими по этому показателю ПИФами 24,24%. На втором месте УК «Ингосстрах-Инвестиции» (один фонд) - 299,99 млн. руб. и 16,52%. Третье место занимает УК "Альфа-Капитал"  (одиннадцать фондов) – 262,00 млн. руб. и 14,43%. 
Таблица 4. Всего привлечено в открытые фонды за 1 полугодие 2008 г.-1 полугодие 2009 г.,млн. руб.*

	Категория
	за 1 полугодие 2009 г.
	за 1 полугодие 2008 г.

	Облигаций
	577,3
	-772,98

	Индексные облигаций
	1,95
	0,13

	Фондов
	-72,13
	-50,74

	Денежного рынка
	-249,45
	-241,03

	Индексные акций
	-1008,03
	-307,35

	Смешанных инвестиций
	-2193,98
	-2991,38

	Акций
	-3901,22
	-1377,46

	Всего:
	-6845,57
	-5740,79


Источник: НЛУ
*Без учета некоторых данных по ряду фондов, которые не были своевременно предоставлены управляющими.
Стоимость чистых активов

По данным НЛУ, по состоянию на 01.07.2009 г. совокупная стоимость чистых активов всех работающих фондов превысила 636 млрд. руб., что на 24,2% меньше аналогичного показателя на 01.07.2008 г. Наибольшее снижение совокупного объема СЧА на 01.07.2009 г. по сравнению с 01.07.2008 г. было отмечено у интервальных ПИФов (на 46%) и открытых ПИФов (на 48%). Суммарное СЧА закрытых ПИФов сократилось не так существенно (на 18,5% по сравнению с 01.07.2008 г.). В разрезе категорий ПИФов наибольшее снижение совокупного СЧА  было отмечено у фондов фондов (на 55,4% по сравнению с 01.07.2008 г.), фондов облигаций (на 51,5%), фондов акций (на 50,8%) и фондов смешанных инвестиций (на 40,3%). Прирост суммарного СЧА был зафиксирован у индексных фондов облигаций (на 22,6% по сравнению с 01.07.2008 г.), фондов недвижимости (на 9,9%) и фондов венчурных инвестиций (на 3,4%). Динамика СЧА работающих паевых фондов на 01.07.2008 г. и на 01.07.2009 г. представлена в таблице 5.

По состоянию на 01.07.2009 г. 50 крупнейшими по СЧА ПИФами было привлечено 403,5 млрд. руб. (на 13% меньше, чем на 01.07.2008 г.). На долю СЧА 50 крупнейших по этому показателю ПИФов приходится 63,4% СЧА всех фондов (на 01.07.2008 г. эта доля составляла 55,2%).

В пятерку лидеров по СЧА на 01.07.2009 г. вошли такие фонды, как «Стратегические инвестиции» (УК «Менеджмент-Центр») с СЧА 61,71 млрд. руб., «Ресурс» (УК «Менеджмент-консалтинг») – 36,7 млрд. руб., «Континенталь» (УК «Континенталь» - 33,0 млрд. руб., «Стратегические активы» (УК «Агана») – 31,9 млрд. руб., «Медиаинвест» (УК «Менеджмент-Центр») – 17,1 млрд. руб. На долю пяти крупнейших по СЧА ПИФов суммарно приходится 44,7% совокупного СЧА 50 крупнейших по этому показателю фондов.

Среди 50 крупнейших по СЧА фондов  лидируют  ПИФы управляющей компании «Менеджмент-Центр»  (4 фонда) с суммарной СЧА 87,9 млрд. руб. (21,8% от совокупной СЧА 50 крупнейших по этому показателю ПИФов на 01.07.2009 г.). На втором месте УК «Менеджмент-консалтинг» (1 фонд) с СЧА 36,7 млрд. руб. (9,1%). На третьем месте УК «Континенталь» (1 фонд) с СЧА 33,0 млрд. руб. (8,2%).
Таблица 5. СЧА работающих паевых фондов по состоянию на 01.07.2009 г., млн. руб.*
	Категория
	СЧА на 01.07.2009 г.
	СЧА на 01.07.2008
	Темпы роста 01.07.09г. 01.07.08г.%

	
	Откры-тые
	Интер-вальные
	Закры-тые
	Всего
	Откры-тые
	Интер-вальные
	Закры-тые
	Всего
	Всего

	Акций
	36401
	8152
	117897
	162451
	65922
	24837
	239423
	330182
	49,20

	Облигаций
	7613
	228
	0
	7841
	15630
	533
	0
	16163
	48,51

	Смешанных инвестиций
	12226
	8268
	49108
	69603
	28499
	12937
	75288
	116724
	59,63

	Индексный акций
	3886
	0
	0
	3886
	5504
	0
	0
	5504
	70,59

	Индексный облигаций
	1
	0
	0
	1
	1
	0
	0
	1
	122,58

	Фондов
	238
	535
	0
	774
	856
	879
	0
	1734
	44,62

	Денежного рынка
	434
	0
	0
	434
	604
	0
	0
	604
	71,90

	Недвижимости
	0
	0
	276793
	276793
	0
	0
	251757
	251757
	109,94

	Венчурных инвестиций
	0
	0
	36547
	36547
	0
	0
	35340
	35340
	103,42

	Прямых инвестиций
	0
	0
	71958
	71958
	0
	0
	76328
	76328
	94,27

	Ипотечный
	0
	0
	4317
	4317
	0
	0
	6498
	6498
	66,44

	Всего:
	60800
	17209
	558003
	636012
	117016
	39186
	684634
	840836
	75,64


Источник: НЛУ

*Без учета СЧА формирующихся фондов
	
	Открытые
	Интервальные
	Закрытые
	Всего

	Темпы роста СЧА 01.07.2009 г. 01.07.2008 г., %
	51,96
	43,92
	81,50
	75,64


Доходность

За период 01.01.2009 г.- 01.07.2009 г. доходность ПИФов варьировала от (-88,6%) до (+155,0%).  В пятерке фондов-лидеров по доходности - «Уралсиб Энергетическая перспектива» (УК «Уралсиб») с доходностью 155,0%, «Замоскворечье-Российская энергетика» (УК Банка Москвы) с доходностью 138,1%, «Малахитовая шкатулка» (УК «Инвестстрой») – 137,0%, «Агрессивный» (УК «Кэпитал ЭМ») - 131,1%, «Трубная площадь-Российская металлургия» (УК Банка Москвы) – 126,8% (см. таблицу 6). В рэнкинг 50 крупнейших по доходности ПИФов вошли по 4 фонда УК «Уралсиб», УК Бинбанка, УК «Тройка Диалог»; 3 фонда УК «Балтинвест»; по 2 фонда УК «Финам Менеджмент», УК «Пиоглобал ЭМ», УК «Кэпитал ЭМ», УК «КИТ Фортис Инвестментс», УК «Ермак», УК «Газпромбанк-Управление активами», УК «БФА». У большинства ПИФов, вошедших в рэнкинг наибольшей доходности за первое полугодие 2009 г., доходность за 1 полугодие 2008 г. имела отрицательное значение.
Таблица 6. 20 ПИФов с наибольшей доходностью за 1 полугодие 2009 г.
	№
	Фонд
	УК
	Тип
	Категория
	Доходность за 01.01.2009-01.07.2009, %

	1
	Уралсиб Энергетическая перспектива


	Уралсиб
	интервальный
	акции
	155,08

	2
	Замоскворечье-Российская энергетика


	УК Банка Москвы
	открытый
	акции
	138,12

	3
	Малахитовая шкатулка


	Инвестстрой
	открытый
	смешанные инвестиции


	137,04

	4
	Агрессивный
	Кэпитал ЭМ
	открытый
	смешанные инвестиции


	131,16

	5
	Трубная площадь-Российская металлургия


	УК Банка Москвы
	открытый
	акции
	126,84

	6
	Мозаик-Акции
	Глобал Капитал
	открытый
	акции
	117,03

	7
	Энергокапитал-Сбалансированный
	Энергокапитал
	открытый
	смешанные инвестиции
	112,72

	8
	Тройка Диалог-Электроэнергетика


	Тройка Диалог
	открытый
	акции
	111,97

	9
	Уралсиб Металлы России
	Уралсиб
	открытый
	акции
	109,13

	10
	Финам Электроэнергетика
	Финам Менеджмент
	открытый


	акции
	107,61

	11
	Арсагера-Фонд акций
	Арсагера
	открытый
	акции
	105,94

	12
	Газпромбанк-Фонд развивающихся отраслей


	Газпромбанк-Управление активами


	открытый
	акции
	102,96

	13
	Тринфико Сбалансированные инвестиции


	Тринфико
	открытый
	смешанные инвестиции
	102,85

	14
	КИТ Фортис-Российский потребительский сектор
	КИТ Фортис Инвестментс
	открытый
	акции
	102,39

	15
	Тройка Диалог-Потребительский сектор


	Тройка Диалог
	открытый
	акции
	101,87

	16
	Интерфин Телеком
	Интерфин Капитал
	открытый
	акции
	100,64

	17
	Газпромбанк-Электроэнергетика
	Газпромбанк-Управление активами


	открытый
	акции
	100,31

	18
	Меркури Кэпитал Траст-Акции


	Меркури Кэпитал Траст
	открытый
	акции
	97,83

	19
	Тройка Диалог-Металлургия


	Тройка Диалог


	открытый


	акции


	96,11

	20
	Тройка Диалог-Телекоммуникации


	Тройка Диалог


	открытый


	акции


	96,06




Источник: НЛУ
Таблица 7. 20 ПИФов с наименьшей доходностью за 1 полугодие 2009 г.
	№
	Фонд
	УК
	Тип
	Категория
	Доходность за 01.01.2009-01.07.2009, %

	1
	Горизонт-Смешанные инвестиции
	Горизонт
	открытый
	смешанные инвестиции
	-88,64

	2
	Парекс-Фонд облигаций
	Парекс Ассет Менеджмент
	открытый
	облигации
	-50,49

	3
	Ак Барс-Консервативный
	Ак Барс Капитал
	открытый
	облигации
	-25,89

	4
	Высокорискованные (бросовые) облигации
	Вика
	открытый
	облигации
	-25,00

	5
	Астерком-Фонд сбалансированный
	Астерком
	открытый
	смешанные инвестиции
	-12,20

	6
	Ермак-Фонд облигаций
	Ермак
	открытый
	облигации
	-7,50

	7
	Парекс-Сбалансированный
	Парекс Ассет Менеджмент
	открытый
	смешанные инвестиции
	-6,93

	8
	Тольятти-инвест Облигаций
	Инвест-менеджмент
	открытый
	облигации
	-5,89

	9
	Агана-Депозит
	Агана
	открытый
	денежного рынка
	-4,67

	10
	Финансист
	БФА
	открытый
	облигации
	-2,79

	11
	Газпромбанк-Облигации
	Газпромбанк-Управление активами
	открытый
	облигации
	-2,36

	12
	МДМ-Мир облигаций
	МДМ
	открытый
	облигации
	-2,11

	13
	Максвелл Фонд облигаций
	Максвелл ЭМ
	открытый
	облигации
	-1,71

	14
	АВК-ФКО
	АВК Дворцовая площадь
	открытый
	облигации
	-1,23

	15
	Фонд облигаций
	Пиоглобал ЭМ
	открытый
	облигации
	-1,16

	16
	Парекс-Фонд акций
	Парекс Ассет Менеджмент
	открытый
	акции
	-0,70

	17
	Астерком-Фонд облигаций
	Астерком
	открытый
	облигации
	-0,35

	18
	АВК-ГЦБ
	АВК Дворцовая площадь
	открытый
	облигации
	-0,19

	19
	Райффайзен-Облигации
	Райффайзен Капитал
	открытый
	облигации
	-0,16

	20
	Универсальный
	Кэпитал ЭМ
	открытый
	облигации
	1,12


Источник: НЛУ

Наибольшие отрицательные значения доходности за первое полугодие 2009 г. имели «Горизонт-Смешанные инвестиции» (УК «Горизонт»), «Парекс-Фонд облигаций» (УК «Парекс Ассет Менеджмент»), АК Барс-Консервативный» (АК «Барс Капитал»), «Высокорискованные (бросовые) облигации» (УК «Вика»), «Астерком-Фонд сбалансированный» (УК «Астерком»). ПИФы с наименьшей доходностью за 1 полугодие 2009 г. представлены в таблице 7.
http://disclosure.prime-tass.ru/
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