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ДОЛГОВАЯ ПЕРЕЗАГРУЗКА

Перелом ситуации в лучшую сторону наметился на российском финансовом рынке. Об этом, выступая на конференции «Облигационный рынок России. Перезагрузка. 2009», 30 июня сообщил глава Федеральной службы РФ по финансовым рынкам (ФСФР) Владимир Миловидов.

«Присутствуют явные признаки улучшения ситуации. Российский финансовый рынок в настоящее время не дает поводов усомниться в признаках выздоровления», - сказал В.Миловидов. По его словам, объем сделок с акциями в режиме основных торгов на ММВБ в июне приблизился к докризисным уровням: объем торгов и составил 1,430 трлн руб, в то время как в феврале 2008 г этот показатель равнялся 1,480 трлн руб. «Надеемся, что этот объем будет перекрыт, надеемся, что по облигациям будет то же самое», - отметил он.

Глава ФСФР отметил, что количество так называемых нулевых отчетов по облигационным выпускам вернулось к докризисным уровням, когда ФСФР еженедельно регистрировала по 1/3 нулевых отчетов от общего объема. «Начиная с сентября, эта пропорция росла, в декабре 2008 г мы регистрировали 90 проц нулевых отчетов, пик пришелся на февраль 2009 г, когда 100 проц отчетов были нулевые. Сегодня ситуация меняется: мы регистрируем около трети нулевых отчетов. Ситуация выправляется», - пояснил В.Миловидов. 

Напомним, что отчет признается нулевым в случае, если в течение одного года после регистрации выпуска не было размещено ни одной ценной бумаги.

В.Миловидов обратил внимание на то, что на фондовом рынке значительно возросло количество розничных инвесторов, а также прошли массовые продажи акций, наблюдается рост ликвидности.

Комментируя ситуацию с дефолтами по облигационным выпускам, глава ФСФР сообщил, что в ближайшее время на сайте службы будет опубликовано открытое письмо к участникам рынка, в котором регулятор выскажет свою позицию относительно поведения всех сторон сделок: эмитентов, андеррайтеров и инвесторов в ситуациях, связанных с «искусственными», намеренно допущенными дефолтами по облигационным займам.
Компании - лидеры роста капитализации на 01.07.2009 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на 01.07.2009 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца, %

	ОАО "ПЕРМСКИЕ МОТОРЫ"
	PMOT
	1 048 514 067
	99

	ОАО "ТАГАНРОГСКИЙ МЕТАЛЛУРГИЧЕСКИЙ ЗАВОД"
	TAMZ
	8 129 630 586
	79

	ОАО "СВЕРДЛОВЭНЕРГОСБЫТ"
	SVSB
	721 792 713
	53

	ОАО "ЦЕНТРАЛЬНАЯ ТЕЛЕКОММУНИКАЦИОННАЯ КОМПАНИЯ"
	CTLK
	3 042 868 475
	34

	ОАО "КРАСНЫЙ ОКТЯБРЬ"
	KROT
	169 573 135
	31

	ОАО "СЕВЕРСКИЙ ТРУБНЫЙ ЗАВОД"
	SVTZ
	12 611 754 605
	30

	ОАО "ГРУППА "РАЗГУЛЯЙ"
	GRAZ
	8 558 214 961
	30

	ОАО "ДАЛЬНЕВОСТОЧНОЕ МОРСКОЕ ПАРОХОДСТВО"
	FESH
	31 843 987 500
	29

	ОАО "РИТЭК"
	RITK
	63 937 500
	26

	ОАО "БАШИНФОРМСВЯЗЬ"
	BISV
	1 499 457 667
	26
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Компании-лидеры роста капитализации на 01.07.2009

ОАО "ПЕРМСКИЕ МОТОРЫ"

ОАО "ТАГАНРОГСКИЙ МЕТАЛЛУРГИЧЕСКИЙ

ЗАВОД"

ОАО "СВЕРДЛОВЭНЕРГОСБЫТ"

ОАО "ЦЕНТРАЛЬНАЯ

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИОННАЯ КОМПАНИЯ"

ОАО "КРАСНЫЙ ОКТЯБРЬ"

ОАО "СЕВЕРСКИЙ ТРУБНЫЙ ЗАВОД"

ОАО "ГРУППА "РАЗГУЛЯЙ"

ОАО "ДАЛЬНЕВОСТОЧНОЕ МОРСКОЕ

ПАРОХОДСТВО"

ОАО "РИТЭК"

ОАО "БАШИНФОРМСВЯЗЬ"


Источник: ММВБ
Компании - лидеры снижения капитализации на 01.07.2009 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на 01.07.2009 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца, %

	ОАО "СМОЛЕНСКЭНЕРГОСБЫТ"
	SMSB
	89 307 744
	-47

	ОАО "АПТЕЧНАЯ СЕТЬ 36,6"
	APTK
	1 767 190 000
	-37

	ОАО "ВОРОНЕЖСКАЯ ЭНЕРГОСБЫТОВАЯ КОМПАНИЯ"
	VRSB
	252 567 306
	-36

	ОАО "ДАГЕСТАНСКАЯ ЭНЕРГОСБЫТОВАЯ КОМПАНИЯ"
	DASB
	63 229 386
	-33

	ОАО "ЧЕЛЯБИНСКИЙ ТРУБОПРОКАТНЫЙ ЗАВОД"
	CHEP
	17 624 605 253
	-32

	ОАО "О2ТВ"
	ODVA
	353 100 000
	-32

	ОАО "СЛАВНЕФТЬ-МЕГИОННЕФТЕГАЗ"
	MFGS
	24 399 155 642
	-31

	ОАО "ЧИТИНСКАЯ ЭНЕРГОСБЫТОВАЯ КОМПАНИЯ"
	CHSB
	79 657 654
	-30

	ОАО "ГРУППА КОМПАНИЙ ПИК"
	PIKK
	20 943 835 905
	-30

	ОАО "РОСТЕЛЕКОМ"
	RTKM
	118 413 152 000
	-29


[image: image2.emf]-50

-45

-40

-35

-30

-25

-20

-15

-10

-5

0

%

Компании - лидеры снижения капитализации на 01.07.2009

ОАО "СМОЛЕНСКЭНЕРГОСБЫТ"

ОАО "АПТЕЧНАЯ СЕТЬ 36,6"

ОАО "ВОРОНЕЖСКАЯ

ЭНЕРГОСБЫТОВАЯ КОМПАНИЯ"

ОАО "ДАГЕСТАНСКАЯ

ЭНЕРГОСБЫТОВАЯ КОМПАНИЯ"

ОАО "ЧЕЛЯБИНСКИЙ

ТРУБОПРОКАТНЫЙ ЗАВОД"

ОАО "О2ТВ"

ОАО "СЛАВНЕФТЬ-

МЕГИОННЕФТЕГАЗ"

ОАО "ЧИТИНСКАЯ ЭНЕРГОСБЫТОВАЯ

КОМПАНИЯ"

ОАО "ГРУППА КОМПАНИЙ ПИК"

ОАО "РОСТЕЛЕКОМ"


Источник: ММВБ
Компании - лидеры по объему капитализации на 01.07.2009 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на 01.07.2009 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца, %

	ОАО "ГАЗПРОМ"
	GAZP
	3 833 925 414 155
	-13,86

	ОАО "НЕФТЯНАЯ КОМПАНИЯ "РОСНЕФТЬ"
	ROSN
	1 641 794 656 273
	-20,86

	ОАО "НЕФТЯНАЯ КОМПАНИЯ "ЛУКОЙЛ"
	LKOH
	1 201 310 024 464
	-18,06

	ОАО "СБЕРБАНК РОССИИ"
	SBER
	834 551 409 680
	-21,33

	ОАО "СУРГУТНЕФТЕГАЗ"
	SNGS
	782 077 750 087
	-16,75

	ОАО "ГМК "НОРИЛЬСКИЙ НИКЕЛЬ"
	GMKN
	551 608 073 829
	-20,49

	ОАО "ГАЗПРОМ НЕФТЬ"
	SIBN
	465 927 515 525
	-9,62

	ОАО "НОВАТЭК"
	NOTK
	405 923 749 140
	-12,81

	ОАО "НОВОЛИПЕЦКИЙ МЕТАЛЛУРГИЧЕСКИЙ КОМБИНАТ"
	NLMK
	373 857 515 231
	-0,54

	ОАО "МОБИЛЬНЫЕ ТЕЛЕСИСТЕМЫ"
	MTSI
	324 094 896 777
	-10,93
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Компании - лидеры по объему капитализации на 01.07.2009

ОАО "ГАЗПРОМ"

ОАО "НЕФТЯНАЯ КОМПАНИЯ "РОСНЕФТЬ"

ОАО "НЕФТЯНАЯ КОМПАНИЯ "ЛУКОЙЛ"

ОАО "СБЕРБАНК РОССИИ"

ОАО "СУРГУТНЕФТЕГАЗ"

ОАО "ГМК "НОРИЛЬСКИЙ НИКЕЛЬ"

ОАО "ГАЗПРОМ НЕФТЬ"

ОАО "НОВАТЭК"

ОАО "НОВОЛИПЕЦКИЙ МЕТАЛЛУРГИЧЕСКИЙ

КОМБИНАТ"

ОАО "МОБИЛЬНЫЕ ТЕЛЕСИСТЕМЫ"


Источник: ММВБ
Новости регулятора
	


По материалам АЭИ «ПРАЙМ-ТАСС»

Правительство РФ утвердило порядок формирования совета Федерального общественно-государственного фонда по защите прав вкладчиков и акционеров

Правительство РФ 30 июня утвердило порядок формирования совета Федерального общественно-государственного фонда по защите прав вкладчиков и акционеров. Соответствующее постановление правительства №529 от 25 июня 2009 г подписал премьер-министр РФ Владимир Путин.

В соответствии с этим документом, совет фонда формируется на срок в 3 года, его численность составляет 12 человек. В состав совета входят представители ФСФР, Росфинмониторинга и иных органов исполнительной власти, представители саморегулируемых организаций профессиональных участников рынка ценных бумаг, иных организаций и общественных объединений, выступивших учредителями фонда. Состав совета утверждается Правительством по предложению ФСФР. Председатель совета фонда и его заместитель назначаются из числа госпредставителей в совете. Члены совета осуществляют свою деятельность на безвозмездной основе.

Постановлением также устанавливается, что формирование позиции представителей государства в совете осуществляется на основании указаний ФСФР.

Устав фонда должен быть приведен в соответствие с постановлением в трехмесячный срок. 

Госдума приняла в 1-м чтении законопроект о ликвидационном неттинге 

Госдума на пленарном заседании 9 июня приняла в первом чтении проект Закона "О внесении изменений в отдельные законодательные акты РФ". Законопроект направлен на введение механизма ликвидационного неттинга.

Законопроект, внесенный Правительством РФ, вносит изменения в Законы «О несостоятельности (банкротстве)», «О несостоятельности (банкротстве) кредитных организаций», «О рынке ценных бумаг» в связи с необходимостью закрепления и легализации в российском законодательстве института ликвидационного неттинга, то есть механизма определения нетто обязательства по финансовым сделкам в рамках процедур банкротства. По словам заместителя руководителя ФСФР Александра Синенко, законопроект на основе иностранного положительного опыта, вводит механизм ликвидационного неттинга.

Законопроектом устанавливаются основные требования к порядку определения нетто обязательства. В частности, законопроектом установлен порядок расчета денежных обязательств, связанных с неисполнением обязательств по финансовой сделке, с поставкой товара, ценных бумаг, валюты или иного имущества. При определении нетто обязательства будет применяться общая процедура, в соответствии с которой определение нетто обязательства будет осуществляться кредитором путем заявления соответствующих требований в рамках процедуры банкротства должника, либо арбитражным управляющим путем предъявления к третьим лицам, имеющим задолженность перед должником, требования о ее взыскании.

С целью исключения злоупотреблений данным инструментом в ходе конкурсного производства, устанавливаются признаки и характеристики соответствующих договоров, категории сделок, в отношении которых допустимо проводить ликвидационный неттинг, а также порядок определения нетто обязательства.

Кроме того, регламентировано право конкурсного (внешнего) управляющего в части отказа от исполнения финансовых сделок должника (от исполнения договоров и иных сделок), заключенных в рамках единого договора.

Законопроектом также предполагается устранить техническую ошибку, допущенную в пункте 6 ст 51.2 Закона «О рынке ценных бумаг», установив что данной нормой определяется понятие «финансовых инструментов», как это и предусмотрено пунктом 5 ст. 3 данного Закона.

Комитет по финрынку рекомендовал Госдуме принять в 1-м чтении законопроект о пересмотре ограничений для хозобществ при формировании уставного капитала

Комитет Госдумы по финансовому рынку на заседании 29 июня рекомендовал нижней палате парламента принять в первом чтении проект Закона «О внесении изменений в некоторые законодательные акты РФ в части пересмотра ограничений для хозяйственных обществ при формировании уставного капитала, пересмотра способов защиты прав кредиторов при уменьшении уставного капитала, изменения требований к хозяйственным обществам в случае несоответствия уставного капитала стоимости чистых активов, пересмотра ограничений, связанных с осуществлением хозяйственными обществами эмиссии облигаций».

Законопроект, внесенный Правительством РФ, направлен на совершенствование законодательства, регулирующего вопросы, связанные с формированием уставного капитала хозяйственных обществ, ограничениями при выпуске (эмиссии) облигаций, правами кредиторов при уменьшении уставного капитала, а также требованиями, предъявляемыми к хозяйственным обществам в случае несоответствия стоимости чистых активов уставному капиталу.

Законопроект предусматривает пересмотр существующих ограничений относительно возможности оплаты уставного капитала путем зачета требований к обществу, увеличения уставного капитала общества для покрытия понесенных им убытков, изменение существующих ограничений при выпуске обществом облигаций, изменение существующих последствий несоответствия уставного капитала общества стоимости его чистых активов, а также пересмотр существующих способов защиты прав кредиторов при уменьшении уставного капитала общества.

Законопроектом предлагается пересмотреть существующие в законодательстве ограничения по возможности оплаты уставного капитала путем зачета требований к обществу и предоставить возможность выпускать акции для покрытия понесенных обществом убытков.

В части ограничения по возможности оплаты уставного капитала путем зачета требований к обществу предусмотрена возможность такой оплаты в отношении денежных требований к обществу при увеличении его уставного капитала, а для акционерных обществ - только при условии размещения дополнительных акций посредством закрытой подписки. Одновременно исключается существующий запрет на увеличение уставного капитала акционерного общества для покрытия понесенных им убытков.

Законопроектом предлагается изменить регулирование существующих способов защиты прав кредиторов в случае принятия обществом решения об уменьшении уставного капитала.

Законопроектом также предлагается пересмотреть регулирование отношений, связанных с обязанностью общества поддерживать свои чистые активы на уровне уставного капитала, в частности, пересмотреть требования о необходимости общества уменьшать уставный капитал в случае несоответствия уставного капитала общества стоимости его чистых активов.

Сведения о стоимости чистых активов общества на ежеквартальной основе предлагается отражать в Едином государственном реестре юридических лиц, обеспечивая тем самым открытость и доступность таких сведений как для кредиторов общества, так и для иных лиц.

Законопроектом исключаются нормы, содержащие обязанность общества объявить об уменьшении своего уставного капитала, если по окончании второго и каждого последующего финансового года стоимость чистых активов общества оказывается меньше его уставного капитала. В случае, если стоимость чистых активов общества оказывается меньше величины минимального уставного капитала, законопроект вводит обязанность общества принять решение о ликвидации общества.

Законопроектом предлагается пересмотреть нормы, устанавливающие ограничения, связанные с осуществлением хозяйственными обществами эмиссии облигаций.

Законопроектом предусматривает, что существующие ограничения в отношении номинальной стоимости всех облигаций хозяйственного общества, а также представляемого по облигациям хозяйственного общества обеспечения не будут применяться: к облигациям с ипотечным покрытием; к хозяйственным обществам, эмиссионные ценные бумаги которых включены в котировальный список /прошли процедуру листинга/ на фондовой бирже; к хозяйственным обществам и /или/ облигациям, имеющим кредитный рейтинг одного из рейтинговых агентств, включенных в перечень, утвержденный федеральным органом исполнительной власти по рынку ценных бумаг, не ниже уровня, установленного ФСФР; к облигациям, предназначенным для квалифицированных инвесторов.

Законопроектом также устанавливаются требования к поручителю по договору поручительства, которым обеспечивается исполнение обязательств по облигациям. Так, законопроектом предусматривается, что поручителем по договору поручительства, которым обеспечивается исполнение обязательств по облигациям, вправе выступать только коммерческая организация, стоимость чистых активов /собственных средств/ которой не меньше суммы /размера/ поручительства.

Учитывая специфику деятельности, осуществляемой кредитными организациями, а также необходимость защиты прав и законных интересов клиентов кредитных организаций, для последних предлагается сохранить существующие в настоящее время ограничения при оплате уставного капитала, в том числе путем зачета требований к обществу - кредитной организации, сохранить действующий механизм защиты прав кредиторов при уменьшении уставного капитала кредитной организации, а также сохранить действующий порядок в случае, если стоимость чистых активов (размер собственных средств, капитала) кредитной организации оказывается меньше его уставного капитала. 

Минюст РФ зарегистрировал приказ ФСФР, изменяющий порядок раскрытия информации 

Министерство юстиции РФ 18 июня зарегистрировало приказ Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) России, вносящий изменения в порядок раскрытия информации российскими эмитентами. Об этом говорится в сообщении ФСФР.

Приказ «О внесении изменений в Положение о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг, утвержденное приказом ФСФР России от 10 октября 2006 г N06-117/пз-н» изменяет порядок раскрытия информации об аффилированных лицах акционерных обществ. Приказ, в частности, отменяет требования о ежеквартальном представлении списка аффилированных лиц акционерного общества в регистрирующий орган. Документ также вводит требование к открытым и закрытым акционерным обществам, осуществившим публичную эмиссию ценных бумаг, о публикации на интернет-сайте списка аффилированных лиц не позднее 2 рабочих дней с даты окончания отчетного квартала, а также изменений, произошедших в списке аффилированных лиц, не позднее 2 рабочих дней с даты внесения таких изменений.

Помимо этого, приказ также вводит требование о публикации в ленте новостей сообщения о раскрытии акционерным обществом списка своих аффилированных лиц на интернет-сайте с указанием адреса сайта и даты публикации списка аффилированных лиц. Сообщение об этом должно быть опубликовано в ленте новостей не позднее 1 дня с даты публикации списка аффилированных лиц общества.

Кроме того, приказ отменяет обязанность по представлению в регистрирующий орган сообщений о существенных фактах, а также сообщений о сведениях, которые могут оказать существенное влияние на стоимость ценных бумаг акционерного общества. Также уточняется порядок определения начала течения срока, в течение которого текст раскрываемого документа должен быть доступен на интернет-сайте компании.

Также документом вводится требование о размещении на главной странице сайта компании, используемой эмитентом для раскрытия информации, ссылки на раздел, содержащий информацию, которую эмитент обязан раскрывать в интернете, либо ссылки на указанную ссылку.

Документ вступит в силу через 10 дней после его официального опубликования. Изменения, связанные с раскрытием информации об аффилированных лицах акционерного общества, вступили в силу с 1 июля 2009 г.
ФСФР представила правительству РФ законопроект об обеспечении залогом исполнения финансовых обязательств

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) представила на заседании президиума правительства РФ 29 июня проект федерального Закона «Об особенностях обеспечения исполнения финансовых обязательств». Как сообщает правительственная пресс-служба, документ направлен на установление особенностей обеспечения исполнения финансовых обязательств залогом прав (требований) по денежным обязательствам и залогом прав по договору банковского счета (вклада).

Законопроект предусматривает, что залогом прав (требований) по денежным обязательствам и залогом прав по договору банковского счета (вклада) могут обеспечиваться финансовые обязательства. При этом под финансовыми обязательствами для целей законопроекта понимаются обязательства, одной из сторон которого является финансовая организация, а также обязательства, удостоверенные ценными бумагами либо связанные с исполнением обязательств по ценным бумагам. 

Законопроектом устанавливается детальное регулирование вопросов, связанных с использованием на финансовом рынке института залога прав (требований) по денежным обязательствам. 

В частности, с целью обеспечения исполнения финансовых обязательств предусматривается возможность залога прав (требований) по денежным обязательствам, которые возникнут в будущем из существующего обязательства или из будущего обязательства. Законопроектом устанавливаются требования к содержанию и учету договора о залоге прав (требований) по денежным обязательствам, определяются момент возникновения залога, а также обязанности залогодателя и права залогодержателя при залоге.

Кроме того, в законопроекте закрепляются положения, позволяющие использовать в рамках обеспечения исполнения финансовых обязательств институт залога в отношении такого специфического объекта гражданского оборота как права /требования/, вытекающие из договора банковского счета (вклада).

Залог права по договору банковского счета (вклада) в соответствии с законопроектом допускается при условии, что на основании такого договора клиенту открывается специальный залоговый банковский счет. 

ФСФР представила правительству РФ законопроект в целях регулирования процесса секьюритизации финансовых активов

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) представила 29 июня на заседании президиума правительства РФ проект федерального Закона «О внесении изменений в некоторые законодательные акты Российской Федерации (в части регулирования секьюритизации финансовых активов)»
Как сообщает правительственная пресс-служба, документ направлен на создание правового регулирования процесса секьюритизации, обеспечивающего как привлечение в российскую экономику дополнительных финансовых ресурсов, так и расширение круга доступных для инвесторов ценных бумаг.

Под секьюритизацией в законопроекте понимается финансирование или рефинансирование активов юридических лиц, приносящих доход, посредством «преобразования» таких активов в торгуемую, ликвидную форму через выпуск (эмиссию, выдачу) ценных бумаг. 

Для обеспечения правовых условий процесса секьюритизации законопроектом вносятся изменения в Гражданский кодекс РФ, Налоговый кодекс РФ, федеральные Законы «Об акционерных обществах», «Об обществах с ограниченной ответственностью», «О рынке ценных бумаг», «Об инвестиционных фондах» и другие законодательные акты. 

Основная модель секьюритизации финансовых активов предполагает, что исполнение обязательств по выпускаемым ценным бумагам обеспечивается залогом прав требований, которые непосредственно и являются объектом секьюритизации. В то же время российское законодательство о залоге носит фрагментарный, а в некоторых вопросах противоречивый характер, что увеличивает риски инвесторов при использовании данного вида имущества в качестве предмета залога при выпуске ценных бумаг. 

Решение этой проблемы предполагается путем принятия отдельного законодательного акта, устанавливающего особенности обеспечения исполнения финансовых обязательств залогом денежных требований и залогом прав по договору банковского счета (вклада). В связи с этим статья 334 части первой Гражданского кодекса РФ дополняется новым пунктом 2-прим, которым предусмотрена возможность установления отдельным законом особенностей залога движимого имущества, обеспечивающего исполнение по отдельным видам обязательств. 

Изменения, вносимые законопроектом в часть первую Налогового кодекса РФ, устанавливают дополнительные обязанности налогоплательщиков при открытии или закрытии ими номинального банковского счета, а также особенности взыскания налога за счет денежных средств, находящихся на счете налогоплательщика, права по которому переданы в залог. Кроме того, законопроектом предусматриваются особенности налогового администрирования по номинальным банковским счетам и банковским счетам, права по которым переданы в залог. 

В целях повышения эффективности сделок секьюритизации финансовых активов и во избежание дополнительного налогообложения их участников законопроектом предлагаются изменения в часть вторую Налогового кодекса РФ. Предусматривается, что при уступке денежного требования, вытекающего из договора реализации товаров (работ, услуг), или при переходе указанного требования к другому лицу на основании закона налоговая база по операциям реализации указанных товаров (работ, услуг) определяется как сумма превышения сумм дохода, полученного от реализации права требования, над стоимостью реализованного товара (работ, услуг), а при последующей уступке требования – над суммой расходов на приобретение требования.

Кроме того, законопроект распространяет ранее установленный специальный порядок налогообложения прибыли у ипотечных агентов на все специализированные финансовые общества.

Изменения в федеральный Закон «О рынке ценных бумаг» направлены на регулирование деятельности специализированного финансового общества, в том числе осуществлению эмиссии облигаций, обеспеченных залогом прав (требований) по денежным обязательствам (денежных требований) и/или ценных бумаг.

Особенности правового положения, порядка создания, реорганизации и ликвидации специализированных финансовых обществ, создаваемых в форме акционерных обществ и обществ с ограниченной ответственностью, устанавливаются предусмотренными законопроектом изменениями в федеральные законы «Об акционерных обществах» и «Об обществах с ограниченной ответственностью». 
ФСФР планирует направить в Правительство поправки в постановление, расширяющие инвестиционные декларации пенсионных фондов 

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) планирует в течение июля направить в Правительство поправки в 63-е постановление, расширяющие инвестиционные декларации пенсионных фондов. Об этом 25 июня сообщил замглавы ФСФР Сергей Харламов. По его словам, в настоящее время поправки направлены на согласование в Минюст.

Эти поправки расширяют список инструментов, в которые могут инвестировать средства пенсионные фонды, а также позволяют пенсионным фондам самостоятельно инвестировать средства пенсионных накоплений.

Как отметил в свою очередь замначальника управления регулирования и контроля над коллективными инвестициями ФСФР Александр Арефьев, негосударственные пенсионные фонды получат возможность самостоятельно размещать средства в паевых инвестиционных фондах (независимо от их инвестиционной декларации) на депозитах, а также в иностранных ценных бумагах и евробондах российских эмитентов.

Алексей Рыбников покинул пост члена правления ММВБ 

Алексей Рыбников покинул пост члена правления ММВБ. Об этом на конференции 29 июня он сообщил журналистам.

Ранее А.Рыбников занимал пост генерального директора ФБ ММВБ, в дальнейшем, после объединения должностей генерального директора ФБ ММВБ и ЗАО «ММВБ», он занял пост старшего вице-президента. До последнего времени он являлся членом правления ММВБ.
Совет директоров Фондовой биржи ММВБ сформировал новые комиссии и утвердил руководителей комитетов 

Совет директоров ЗАО «Фондовая биржа ММВБ» на очередном заседании (11 июня) принял решение сформировать и утвердить составы дисциплинарной комиссии, комиссии по стратегическому планированию, комиссии по бюджету, комиссии по аудиту, комиссии по кадрам и вознаграждениям. Кроме того, утверждены руководители действующих комитетов по фондовому рынку, по ценным бумагам с фиксированным доходом и комитета по технической политике, а также биржевого совета. Об этом сообщается в пресс-релизе биржи.

По итогам заседания сформированы комиссии совета директоров ФБ ММВБ в следующем составе.

1. Дисциплинарная комиссия ЗАО ФБ ММВБ.

	1. Цыганок Алексей Председатель
	ЗАО ИК «Тройка-Диалог»
	директор управления глобальных рынков

	2. Беляев Михаил
	ОАО «Брокерский дом «Открытие»
	старший управляющий директор

	3. Ермолаев Николай
	АКБ Росбанк ОАО (ROSB)
	директор департамента казначейских операций

	4. Маяцкий Геннадий
	ОАО АКБ «Еврофинанс Капитал»
	вице-президент – начальник казначейства

	5. Эллинский Евгений
	ЗАО ММВБ
	вице-президент, член правления


2. Комиссия Совета директоров ЗАО ФБ ММВБ по стратегическому планированию.

	1. Златкис Белла Председатель
	Сбербанк России ОАО (SBER)
	заместитель председателя правления

	2. Беляев Михаил
	ООО ФК «Открытие»
	старший управляющий директор

	3. Денисов Юрий
	ОАО Банк ВТБ (VTBR)
	вице-президент – начальник казначейства финансового департамента

	4. Корищенко Константин
	ЗАО «ФБ ММВБ»
	генеральный директор

	5. Лыков Сергей
	Внешэкономбанк
	заместитель председателя

	6. Цыганок Алексей
	ЗАО ИК «Тройка Диалог»
	директор управления глобальных рынков


3. Комиссия Совета директоров ЗАО ФБ ММВБ по бюджету.

	1. Корнев Сергей Председатель
	ЗАО ЮниКредит Банк
	директор департамента финансовых рынков

	2. Беляев Михаил
	ООО ФК «Открытие»
	старший управляющий директор

	3. Ермолаев Николай
	АКБ Росбанк ОАО
	директор департамента казначейских операций

	4. Корищенко Константин
	ЗАО «ФБ ММВБ»
	генеральный директор


	5. Маяцкий Геннадий
	ОАО АКБ «Еврофинанс Капитал»
	вице-президент – начальник казначейства


4. Комиссия cовета директоров ЗАО ФБ ММВБ по аудиту.

	1. Маяцкий Геннадий Председатель
	ОАО АКБ «Еврофинанс Капитал»
	вице-президент – начальник казначейства

	2. Денисов Юрий
	ОАО Банк ВТБ
	вице-президент – начальник казначейства финансового департамента

	3. Корнев Сергей
	ЗАО ЮниКредит Банк
	директор департамента финансовых рынков


5. Комиссия cовета директоров ЗАО ФБ ММВБ по кадрам и вознаграждениям.

	1. Златкис Белла Председатель
	Сбербанк России ОАО
	заместитель председателя правления

	2. Денисов Юрий
	ОАО Банк ВТБ
	вице-президент – начальник казначейства финансового департамента

	3. Лыков Сергей
	Внешэкономбанк
	заместитель председателя

	4. Цыганок Алексей
	ЗАО ИК «Тройка Диалог»
	директор управления глобальных рынков


В соответствии с положениями о комиссиях совета директоров ЗАО ФБ ММВБ, составы комиссий утверждаются советом директоров и действуют до формирования советом директоров, вновь избранным на годовом собрании акционеров, новых составов комиссий. Дисциплинарная комиссия ЗАО ФБ ММВБ действует до формирования нового состава совета директоров. Совет директоров избирает членов комиссий из числа членов совета директоров. Количественный состав комиссий определяется советом директоров, но не может быть менее 3 человек. Председатели комиссий назначаются советом директоров из числа членов комиссий.

На заседании утверждены также руководители действующих комитетов при совете директоров ЗАО «Фондовая биржа ММВБ»:

· председатель комитета по технической политике – Алексей Хорунжий (заместитель генерального директора, ООО «Алор +»);

· председатель комитета по фондовому рынку – Анатолий Гавриленко (председатель совета директоров, ЗАО «Алор Инвест»);

· председатель комитета по ценным бумагам с фиксированным доходом – Александр Кузнецов (управляющий директор, ОАО АБ «Оргрэсбанк»);

· председатель комитета по срочному рынку – Юрий Денисов (старший вице-президент – начальник казначейства финансового департамента ОАО Банк ВТБ).

Председателем биржевого совета ЗАО «Фондовая биржа ММВБ» на заседании избран Михаил Сухобок - управляющий директор ОАО Инвестбанк «Открытие».
ММВБ с 11 июня ввела новые правила допуска биржевых облигаций к торгам 

Фондовая биржа ММВБ с 11 июня ввела новые правила допуска биржевых облигаций к торгам, говорится в сообщении биржи.

Новая редакция правил значительно расширяет возможности эмитентов при выпуске ими биржевых облигаций:

· увеличивается срок обращения биржевых облигаций – с 1 года до 3 лет;

· расширяется круг потенциальных эмитентов биржевых облигаций: эмитентом биржевых облигаций смогут стать хозяйственные общества, государственные корпорации и международные финансовые организации при условии, что их акции или облигации включены в котировальный список (ранее только акции);

· эмитенты биржевых облигаций получат возможность пройти процедуру листинга и смогут быть включены в один из котировальных списков биржи. В случае если акции эмитента биржевых облигаций прошли процедуру листинга, биржевые облигации такого эмитента могут быть включены в один из котировальных листов уже на этапе размещения (но не выше уровня листинга акций эмитента). Это изменение позволит расширить инвесторскую базу и увеличит инвестиционную привлекательность биржевых облигаций;

· упрощается процедура эмиссии биржевых облигаций;

· обращение начинается сразу после завершения размещения и полной оплаты биржевых облигаций;

· за регистрацию выпуска не будет взиматься госпошлина;

· биржевые облигации могут быть включены в ломбардный список Банка России при условии допуска к обращению на ФБ ММВБ.

Новые правила, в частности, уточняют порядок включения биржевых облигаций в котировальные списки биржи, раскрытия информации при допуске биржевых облигаций к торгам биржей, а также устанавливают сроки и порядок раскрытия информации эмитентом биржевых облигаций

Также новые правила вводят процедуру экспертизы биржевых облигаций и оценку эмитента, на основании которой биржа принимает решение о включении бумаг в котировальный список. Срок экспертизы и оценки составляет до 6 дней с даты получения заявления от эмитента.

Срок, в течение которого биржа должна принять решение о допуске (отказе в допуске) биржевых облигаций к торгам в процессе размещения или обращения без прохождения процедуры листинга, устанавливается равным 7 дням. Если выпуск облигаций размещался на ММВБ, то срок принятия решения о допуске к торгам в процессе обращения сокращается до 1 дня.

Срок, в течение которого биржа должна принять решение о включении биржевых облигаций в один из котировальных списков и допуске к торгам в процессе размещения или обращения, устанавливается равным 2 рабочим дням. (В настоящее время срок принятия аналогичных решений составляет 5 рабочих дней.)
Новые правила также описывают причины, на основании которых биржа принимает решение об отказе в допуске к торгам в процессе размещения или обращения. Такими причинами в частности будут являться нарушение эмитентом законодательства о ценных бумагах или актов ФСФР, возбуждение в отношении эмитента дела о банкротстве, наличие в документах, предоставляемых для допуска биржевых облигаций, неполной, противоречивой или ложной информации, а также получение биржей из СМИ или из сообщений госорганов информации о возможном нарушении эмитентом прав инвесторов.

Новая редакция правил была утверждена советом директоров ЗАО «ФБ ММВБ» 14 апреля 2009 г и зарегистрирована ФСФР 19 мая 2009 г.
РТС с 1 июля ввела в действие новую редакцию положения о представлении документов 

Фондовая биржа РТС с 1 июля ввела в действие новую редакцию положения о представлении документов, а также ряд других документов, говорится в сообщении компании.

Новая редакция положения о представлении документов введена для совершенствования системы контроля за размером собственных средств участников торгов.

Также 1 июля 2009 г вступили в силу новые редакции следующих документов:

· правила, ограничивающие манипулирование ценами;

· порядок мониторинга и контроля за сделками, совершаемыми на торгах ОАО «Фондовая биржа РТС»;

· порядок проведения проверок нестандартных заявок и сделок;

· таблица критериев нестандартных сделок ОАО «РТС».

Новые редакции документов были утверждены советом директоров РТС 29 апреля 2009 г.

РТС должна принять решение о расчете индекса с учетом котировок акций из системы «РТС-Стандарт»
РТС в течение до конца июля должна принять решение о расчете индекса с учетом котировок акций из системы «РТС-Стандарт». Об этом 18 июня сообщил журналистам председатель правления ОАО «РТС» Роман Горюнов.

По его словам, в настоящее время это решение находится в стадии обсуждения рабочими органами РТС. «В течение ближайшего месяца мы рассчитываем принять это решение», - сказал он. Система «РТС-Стандарт» была запущена в апреле, в настоящее время в системе работает порядка 40 участников.

Кроме этого РТС планирует осенью 2009 г вернуться к вопросу о введении утренней сессии. По словам Р.Горюнова, затем будет рассматриваться вопрос о круглосуточном режиме.

 Международные новости
	


По материалам Bloomberg (www.bloomberg.com), Financial Services Authority (www.fsa.gov.uk), United States Securities and Exchange Commission (www.sec.gov), Dow Jones Newswires, ПРАЙМ-ТАСС (www.prime-tass.ru)
Председатель ФРС Бернанке: План реформы системы финансового регулирования не приведет к масштабному расширению полномочий ФРС 

Председатель Федеральной резервной системы (ФРС) Бен Бренанке 25 июня сказал, что было бы неверно полагать, что план президента Обамы по реформированию системы финансового регулирования приведет к значительному расширению полномочий центрального банка.

«Он не предполагает масштабного расширения полномочий», - сказал Бернанке комитету по надзору и правительственной реформе палаты представителей во время слушаний по поводу изучения роли ФРС в сделке Bank of America - Merrill Lynch.

Согласно плану администрации, ФРС должна стать высшим надзорным органом в финансовой системе с тем, чтобы она могла лучше контролировать финансовые компании и отслеживать «системные риски» для экономики. Однако Бернанке сказал, что это предложение лучше рассматривать как изменение в подходе, а не как значительное расширение полномочий ФРС.

Здесь «нет большой разницы» в смысле полномочий по сравнению с тем, что мы имеем сейчас, отметил глава ФРС.

Эти комментарии прозвучали после того, как законодатели выразили скептицизм по поводу предоставления ФРС новых полномочий по контролю за финансовой системой. Критики говорят, что ФРС слишком медленно предпринимала меры по предупреждению финансового кризиса и не смогла обеспечить достаточную защиту для потребителей.

Ранее в этом месяце министру финансов Тимоти Гейтнеру пришлось отвечать на вопросы по поводу спорного предложения по реформированию системы финансового регулирования. Слушания, прошедшие 25 июня, стали первым публичным выступлением Бернанке в защиту этого плана.
Тимоти Гейтнер: «Предстоит проделать большую работу в рамках реформы системы регулирования». 

Администрация президента США Обамы заявила, что она начинает процесс реформирования системы регулирования, отмечая, что в этом направлении предстоит большая работа.

Министр финансов США Тимоти Гейтнер 25 июня выступил перед журналистами во время своей встречи с президентской рабочей группой по финансовым рынкам.

Как сообщали информационные агентства, в середине июня президент Барак Обама объявил о реформировании системы регулирования деятельности финансовых компаний и системы защиты прав потребителей. 

Президент США Барак Обама в середине июня обнародовал план масштабной реформы системы финансового регулирования, которая даст американским властям возможность надзора за крупными финансовыми институтами. В частности, уже внесенным в конгресс законопроектом под контроль финансового регулятора SEC передаются хедж-фонды, фонды private equity и венчурные фонды с объемом средств более $30 млн. Среди других шагов реформы — получение SEC полномочий банковского регулятора для крупных банковских конгломератов и создание агентства защиты потребителей на финансовом рынке. 
Центральный пункт «плана Обамы» — это наделение ФРС полномочиями в отношении системных рисков в экономике для предотвращения катастроф, подобных банкротству Lehman Brothers или спасению AIG за счет налогоплательщиков. Также Обама обещает решить такие сложные задачи, как принуждение финансовых компаний к увеличению капитала и выстраивание системы регулирования внебиржевых деривативов и секьюритизированных инструментов. Однако администрация не планирует перераспределять роли двух главных финансовых регуляторов в США — SEC (контроль над рынком ценных бумаг) и ФРС (группа эмиссионных банков). 
Вместо реформы SEC власти США намерены усиливать и перераспределять полномочия: SEC получит право банковского надзора за крупными финансовыми конгломератами, ФРС — за частью крупных потребительских банков. Новая структура — CFPA — будет единым органом, регулирующим оборот любых финансовых инструментов с кредитным риском, превышающим 5%. Наконец, еще одной составляющей банковского надзора станет банковское агентство NBS — оно получит полномочия надзора, ранее имевшиеся у департамента контроля за сбережениями и главного контрольно-финансового управления в составе правительства США. 
SEC и надзорная инстанция на рынке деривативов CFTC готовят законы, устанавливающие госконтроль на свободном секторе рынка деривативов. Таким образом, создается некая пирамида  госрегулирования финансов. Часть полномочий по системному регулированию передаются ФРС (это банки). С другой стороны, минфин США создаст совет по контролю над финансовыми рынками — в него, кроме Минфина, войдут главы ФРС, SEC, CFPA, агентства по страхованию депозитов FDIC, а также агентства по ипотечному рынку FHFA. Таким образом, сетевая структура финрегулирования на рынке США преобразовывается в иерархическую – менее демократичную, но более мобилизационную. Возглавит мегарегулятор министр финансов США Тимоти Гейтнер.
«Мы в самом начале этого процесса, (и в этом направлении) нам предстоит большая работа», - сказал Гейтнер.

Ожидается, что через несколько дней он представит в Конгресс текст закона о создании агентства по защите потребителей финансовых продуктов, которое является центральной частью плана реформирования.

Конгресс должен одобрить некоторые пункты реформы. По словам Гейтнера, часть работы может быть проведена без участия Конгресса. «Мы собирается более масштабно изучить уроки, полученные в результате надзорной практики в США», - сказал Гейтнер.
Комиссия по ценным бумагам и биржам (SEC) США обращает внимание на вопросы информационной прозрачности в вопросах выплат компенсаций тор-менеджерам компаний.
На сайте SEC 10 июня 2009 г. было опубликовано заявление Председателя комиссии Мэри Шапиро (Schapiro) относительно  организации компенсационных выплат менеджменту публичных компаний.
Как отмечается в заявлении, и с этим трудно не согласиться, дебаты по поводу размера выплат руководителям корпораций не являются новыми. Большие стимулирующие пакеты менеджмента в сопоставлении с недавними потерями в  стоимости акций породили у инвесторов массу вопросов относительно практики выплаты компенсаций в их компаниях, поскольку стимулирование менеджмента в плане текущего управления фактически подрывает акционерную стоимость компании в долгосрочной перспективе. 

Роль SEC, говорится в заявлении, состоит не в том, чтобы регламентировать оклады и компенсации менеджеров, а в том, чтобы защитить инвесторов путем обеспечения их полной информацией, необходимой для принятия обоснованных инвестиционных решений. При этом неважно, стоит ли вопрос о покупке или продаже акций или о голосовании существующем пакетом.

«За годы порядок и виды компенсаций, непрерывно развивались  и становились все более сложными. В ответ на это Комиссия неоднократно пересматривала свои правила раскрытия, чтобы идти в ногу с новейшими достижениями в практики компенсаций. Вот почему SEC активно рассматривает пакет новых правил раскрытия информации, что обеспечит максимальную прозрачность при принятии решений о компенсациях. Хотя эти предложения не требуют особого решения, но они позволят компании, провести анализ риска  выплаты компенсационных пакетов  для ее долгосрочного корпоративного здоровья.» 

Для достижения этой цели SEC предлагает рассмотреть несколько позиций, требующих большего раскрытия информации. В частности: 

· как конкретная компания и ее Совет Директоров управляют рисками; 

· каков общий подход компании к формированию пакета компенсаций. (Стимулирование структур, управляющих краткосрочным риском, не принимая во внимание потенциал его долгосрочного воздействия на компании, по мнению экспертов, внесли немалый вклад в экономический кризис); 
· о потенциальных конфликтах интересов при назначении компенсаций консультантами. В том числе раскрытие информации о взаимоотношениях между консультантами и компанией, об их аффилированности, поскольку это позволит инвесторам лучше оценить советы консультантов по предоставлению компенсаций Совету Директоров и Комитетам компании; 
· по поводу кандидатур в Совет Директоров и на пост его руководителя. Инвестору нужна информация, почему выбрана та или иная структура руководства компанией, каковы опыт и квалификация менеджеров, предлагаемых в Совет Директоров. 
По словам Мэри Шапиро, такого рода информация может быть весьма полезной для инвесторов, но даже ее раскрытие полностью не решает задачи. Если полученная информация инвестору  не нравится то, он может либо  продать свои акции, либо воспользоваться своим правом и запустить процесс голосования за изменения. К сожалению, ни один из этих вариантов не является простым. Продажа акций лишает инвестора будущих дивидендов, а попытки миноритарных акционеров выдвинуть своих кандидатов в Совет Директоров  в соответствии с действующими правилами весьма непросты.

Именно по этой причине SEC предлагает новые правила, что позволит повысить возможности акционерам осуществлять свои законные права и назначать директоров корпораций. Конечно, эти предложения являются пока лишь предложениями, и SEC  в полной мере рассчитывает на получение многочисленных замечаний.

«Я твердо верю, что улучшение раскрытия вопросов назначения компенсаций приведет к более полной информированности акционеров и, в свою очередь к большей подотчетности корпоративных директоров. Это является основой наших рынков капитала» – отметила Председатель SEC. 
SEC предлагает меры по совершенствованию корпоративного управления и повышению доверия со стороны инвесторов 

Как сообщалось на сайте Комиссии по ценным бумагам и биржам США, SEC 1 июля представила на суд финансовой общественности три меры, которые предназначены для лучшего информирования инвесторов и расширения возможностей для улучшения корпоративного управления, которые должны помочь восстановить доверие инвесторов. 

В Законе 2008 г. «О чрезвычайных мерах по экономической стабилизации» отдельного одобрения акционеров требуют компенсации исполнительным органам компании за период, в котором оставались нерешенными какие-либо обязательства, возникшие в связи с финансовой помощью в рамках TARP.  SEC собирается потребовать от публичных компаний, которые являются получателями TARP, предоставить возможность проголосовать по данному вопросу  каждому отдельному акционеру.

Далее, Комиссия предложила внести изменения в правила, которые должны расширить раскрытие информации, предоставляемой акционерам публичных компаний в вопросах корпоративного управления и компенсаций для принятия более осмысленного решения при голосовании. Эти новые раскрытия  должны включать в себя информацию о политике компании, направленной на компенсацию риска, о  квалификации директоров, руководителей и кандидатов, о структуре управления компанией, о потенциальных конфликтах интересов. Кроме того, предложения Комиссии направлены на улучшение годовой отчетности компании.

И, наконец, Комиссия одобрила предложение Нью-Йоркской фондовой биржи (NYSE) изменить правила запрещающие брокерам голосование на выборах директоров  без указаний от своих клиентов. 

Мнение финансовой общественности по первым двум пунктам должны быть представлены в Комиссию в течение 60 дней после их опубликования в Федеральном регистре. Полный текст предлагаемых поправок правила размещены на веб-сайте SEC. На NYSE предложение будет применяться к собраниям акционеров, которые состоятся после 1 января 2010 года. 
FSA призывает к радикальным изменениям в вопросе регулировании достаточности банковского капитала и ликвидности. 

По сообщению сайта FSA, лорд Тернер, председатель правления Financial Services Authority (FSA), 30 июня выступил с заявлением о том, что строгий банковский надзор является необходимым, но недостаточным условием для обеспечения финансовой стабильности. Он предупредил, что, если правила надзора не изменятся коренным образом, в будущем кризисов не избежать. 

В своей речи на ежегодной конференции Британской банковской ассоциации он сказал, что очень важно извлечь уроки и принять необходимость радикального изменения - изменения в стиле надзора, изменения в правилах,  применяемых к банкам, а также изменения в самих банках. Он подтвердил, что усиление требований к капиталу и ликвидности занимает центральное место в текущей реформе банковского регулирования. 

По словам лорда Тернера, очевидная необходимость заключается в том, чтобы улучшить выявление возникающих системных рисков,  а также создать инструменты, которые могут действовать в отношении этих рисков на макроуровне. Но важно признать  что сколько бы мы ни совершенствовали  способности видеть кочки на пути, избежать толчков не удастся. Таким образом, для движения вперед финансовой системе нужны надежные амортизаторы в виде достаточного банковского капитала и ликвидности. 

Лорд Тернера выявил три взаимосвязанных вопроса, решение которых  будет иметь ключевое значение для разработки новых правил надзора в отношении достаточности капитала и ликвидности как на национальном, так и на европейском и глобальном уровнях. Это следующие вопросы: Как работать с системообразующими банками? Как работать с транснациональными банками? Можно ли юридически отделить инвестиционные банковские организации от чисто кредитных организаций? По словам лорда Тернера, новый, более проработанный подход к надзору, и новые правила, которые будут продиктованы рынку, помогут оградить его от финансовой нестабильности. 

Компания Bloomberg стала первым поставщиком данных с Казахстанской фондовой биржи 

Благодаря службе BLOOMBERG PROFESSIONAL/R/ инвесторам во всем мире теперь доступны рыночные данные с Казахстанской фондовой биржи («KASE») в реальном времени. Теперь пользователи Bloomberg могут в реальном времени получить доступ к котировкам, ценам и корпоративной информации с KASE. Bloomberg стал первым поставщиком данных с KASE.

«Стратегия развития Казахстанской фондовой биржи предусматривает содействие интеграции казахстанского рынка ценных бумаг в мировую финансовую систему. Доступность данных с KASE в реальном времени через Bloomberg значительно продвигает эту стратегию. Эта инициатива будет способствовать дальнейшему росту прозрачности нашего рынка», – сказал г-н Азамат Жолдасбеков, президент Казахстанской фондовой биржи.

«Федерация евро-азиатских фондовых бирж (FEAS) объединяет под одной крышей 32 фондовые биржи. Мы очень ценим прозрачность, и компания Bloomberg, один из наших основных спонсоров, внесла большой вклад в ее развитие, добавив за последние три месяца данные с трех бирж-членов FEAS, последней из которых является Казахстанская фондовая биржа. Я уверен, что широкое распространение информации о торговле на развивающихся биржах через международную сеть Bloomberg поможет инвесторам увидеть новые возможности», – сказал г-н Хусейин Эркан, председатель Федерации евро-азиатских фондовых бирж.

«Bloomberg – это первый поставщик, предложивший международную дистрибьюцию данных из Казахстана в режиме реального времени. Это дополнение подтверждает стремление Bloomberg работать с новыми и развивающимися регионами и предлагать нашим пользователям максимально широкий выбор источников информации», – сказал Джерард Фрэнсис, директор Bloomberg по международным развивающимся рынкам

Bloomberg – источник информации, а также средств для ее анализа, обработки и использования. Bloomberg обеспечивает прозрачность и непрерывную инновацию, что позволяет пользователям трансформировать знания в успех.

Служба BLOOMBERG PROFESSIONAL/R/ объединяет доставку данных, рыночную информацию, мгновенную пересылку сообщений, поиск, автоматизацию документаоборота и оперативную информацию с индивидуализированный средствами аналитики, коммуникации, торговли и управления заказами.

Bloomberg предоставляет постоянно обновляемую интегрированную платформу, которую пользователи могут использовать для решения своих задач.

Всеохватывающая служба BLOOMBERG PROFESSIONAL дает пользователям возможность сравнивать и анализировать информацию в широком диапазоне и всегда в форме которая наиболее для них удобна.

Система прямого дебетования «Swiss-Made»: Группа SIX объявляет о появлении на европейском рынке новой услуги в рамках единой европейской платежной системы SEPA 

Группа SIX, швейцарский разработчик инфраструктуры для финансового сектора, объявила о создании совместно с Swiss Euro Clearing Bank (SECB), Франкфурт, новой системы прямого дебетования, совместимой с SEPA, которая вступит в строй 2 ноября 2009г. Новая услуга предназначена для финансовых организаций Швейцарии и 30 других стран, объединенных единым платежным пространством /SEPA/, которые желают предложить своим клиентам возможность сбора стандартизированных платежей прямого дебетования в евро в странах Европы.

Новый комплексный пакет услуг разработан совместно SIX Interbank Clearing, SIX Paynet и SECB при участии различных швейцарских финансовых организаций по заказу Швейцарского финансового центра.

Введение этой услуги позволит финансовым организациям всех размеров отдавать обработку платежей прямого дебетования в рамках SEPA на аутсорсинг. SIX Group и SECB обеспечивают технические условия для стандартизированной обработки платежей прямого дебетования SEPA на территории Европы. Это дает возможность финансовым организациям, действующим на территории единого платежного пространства SEPA, предлагать своим клиентам услуги по быстрому и недорогому проведению операций прямого дебетования в евро без необходимости проведения дорогостоящей адаптации своей внутренней инфраструктуры проводок платежей (например, систем электронных платежей).

Европейский Союз и Европейский Центральный Банк быстрыми темпами идут к созданию единого платежного пространства (SEPA), что повлекло необходимость унифицировать законодательную базу и технические стандарты проведения безналичных платежей. Цель этой работы - стимулировать свободное развитие и придать большую прозрачность

рынкам еврозоны.

Первой важной вехой на этом пути было введение Европейским Советом по Платежам (EPC) в январе 2008г. системы кредитных переводов в рамках SEPA на территории 31 европейского государства, включая Швейцарию и Лихтенштейн. В ноябре 2009г. планируется ввести в действие систему прямого дебетования SEPA, а в 2010г.- карточную платежную систему SEPA.

РТС заняла 9-е место в тридцатке ведущих бирж по торговле производными финансовыми инструментами - Futures Industry Association

Как стало известно ПРАЙМ-ТАСС (18 июня),  Фондовая биржа РТС, по данным Futures Industry Association, в январе-феврале заняла 9-е место в тридцатке ведущих бирж по торговле производными финансовыми инструментами, говорится в сообщении биржи.

За первые два месяца 2009 г общий объем торгов производными финансовыми инструментами в РТС составил 41 млн 531 тыс 983 контракта, что на 15,21 проц больше чем за аналогичный период 2008 г. 

Десятка ведущих бирж по торговле финансовыми инструментами

	Название биржи
	Оборот за январь-февраль 2009 г, в млн контрактов
	Изменение к аналогичному периоду 2008 г, в проц

	Eurex /включая ISE/
	427,357
	-23,83

	Korea Exchange
	406,17
	13,56

	CME Group /включая CBOT и Nymex/
	392,288
	-38,39

	NYSE Euronext /включая все рынки Европы и США/
	232,79
	-26,03

	Chicago Board Options Exchange /включая CFE/
	164,297
	-13,41

	BM&F Bovespa
	125,607
	19,43

	National Stock Exchange of India
	119,247
	53,05

	Nasdaq OMX Group /включая все рынки Европы и США/
	111,436
	-3,53

	Russian Trading System Stock Exchange
	41,532
	15,21

	Shanghai Futures Exchange
	39,929
	149,61


Futures Industry Association была основана в 1955 г в Нью-Йорке. На сегодняшний день FIA объединяет более 250 членов и является одной из крупнейших в мире профессиональных ассоциаций деривативных бирж. Впервые Биржа РТС была включена в рейтинг FIA год назад. Тогда по итогам первого квартала 2008 г биржа заняла 16-ую позицию.

По материалам, предоставленным АЭИ «ПРАЙМ-ТАСС»,  «SIX Interbank Clearing AG».
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ТЕОРИЯ И ПРАКТИКА ПОДГОТОВКИ ГОДОВЫХ ОТЧЕТОВ

На современном этапе непременным условием формирования инвестиционной привлекательности и деловой репутации компании, привлечения инвестиций и роста стоимости бизнеса стала ее открытость. Одним из инструментов раскрытия, распространения информации в целях привлечения инвесторов является разработка и продвижение годового отчета, в том числе, в Интернете. Сегодня web-сайт и годовой отчет компании являются элементами профессионального стандарта раскрытия информации, без которых невозможно представить систему взаимоотношений между инвесторами и обществом.

Годовой отчет - одна из форм отчетности, предусмотренной законодательством для предоставления информации акционерам и заинтересованным лицам. Поэтому при подготовке годового отчета компании руководствуются, прежде всего, требованиями к содержанию раскрываемой информации, которые закреплены в ряде нормативных правовых актов, а также рекомендациями, установленными Кодексом корпоративного поведения в части, касающейся содержания годового отчета. 
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Источник: European Annual Report & IR Web Site Yearbook, 2006.


По данным European Annual Report & IR Web Site Yearbook, среди средств коммуникаций с частными инвесторами годовой отчет занимает пятое место, с институциональными инвесторами – шестое.

В основе сегодняшнего финансового кризиса лежит в том числе и проблема доверия. Поэтому роль годовых отчетов в позиционировании компаний как ответственных и надежных партнеров, которым можно доверять, очень важна. Максимальная прозрачность и раскрытие информации в периоды высокой нестабильности повышает уверенность инвесторов в честном корпоративном управлении и расценивается ими как знак уважения к тем, кто остался в капитале в условиях высоких системных рисков, не зависящим от эмитента.
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Источник: «Корпоративные годовые отчеты России, 2007, Лучшая практика». Издательский дом Ричарда Кэша.72 стр.


Согласно исследованию, проведенному Издательским Домом «Ричарда Кэша» (9475 респондентов, достоверность подтверждена компанией Ernst&Young и составила 95%), 97% опрошенных считают годовой отчет важнейшим документом наряду с квартальными отчетами, отчетами аналитиков и пресс-релизами.

Значимость годовых отчетов для инвестиционного сообщества подтверждается ежегодными конкурсами годовых отчетов, организаторами которых выступают биржи, рейтинговые агентства, издательские дома.

Цели годового отчета в реализации IR, разработка регламента и концепции

Подготовка годового отчета – это реализация проекта, имеющего свой регламент и концепцию, включающую основную идею, цели, определение целевых групп и определенную структуру отчета.

Помимо соблюдения требований законодательства по предоставлению информации лицам, имеющим право на участие в годовом общем собрании, целью годового отчета является привлечение внимания со стороны инвесторов, в том числе, зарубежных, а также подготовка к публичному размещению.

Как показывает практика подготовки годовых отчетов компаний и банков Агентством экономической информации «ПРАЙМ-ТАСС», в начале работы утверждается структура отчета и регламент реализации проекта, который предусматривает составление списка необходимых документов, перечня показателей, а также вопросов для подразделений компании, с тем, чтобы информация собиралась однократно и впоследствии лишь уточнялась.

В самом начале работы над годовым отчетом необходимо выделить команду специалистов, отвечающих за централизованный сбор информации. Для описания результатов, основных продуктов и услуг по каждому направлению деятельности компании в подразделениях должны быть назначены ответственные за предоставление первичных материалов. Необходимо учитывать, что успешность подготовки компанией годового отчета очень сильно зависит от соблюдения сроков предоставления материалов и их утверждения.

На этапе создания концепции годового отчета обязательно должен учитываться опыт общения с внешней аудиторией, а также отзывы на предыдущие отчеты, в том числе, отчеты конкурентов. Структура отчета должна быть четкой и логичной. Следует выделить уникальные преимущества компании и ключевые идеи и построить вокруг этого структуру отчета. Каждая сентенция должна подкрепляться реальными цифрами.

Особое значение здесь должно уделяться анализу целевой аудитории. В частности, инвесторам может быть интересна информация об акционерах, надежности компании, ее транспарентности, о структуре и результатах корпоративного управления и, конечно, о стратегии развития компании.

От определения цели отчета и его аудитории зависит выбор формата годового отчета, его концепция, содержание, необходимость привлечения специалистов (консультантов, дизайнеров, переводчиков). Аутсорсингом для подготовки годовых отчетов пользуются компании, как с частным, так и с государственным акционерным капиталом.

Структура годового отчета и его содержание

Главная задача годового отчета, в том числе размещаемого на web-сайте компании, заключается в том, чтобы донести до инвесторов требуемую информацию, и одновременно позиционировать деятельность компании в определенной области, показать, что она обладает необходимым опытом и имеет профессиональный менеджмент, способный достигать высоких результатов. При разработке структуры и содержания годового отчета должны учитываться существующие требования и рекомендации ФСФР по содержанию годового отчета, изложенные в «Положении о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг».

По структуре годового отчета, его качеству и детализации формируется мнение об открытости компании, а раскрытие на сайте только увеличивает ее прозрачность. Поэтому в Интернет – версии годового отчета рекомендуется размещать не меньше информации, чем в публикуемом годовом отчете.

Отчет не должен быть очень большим, при подготовке текста внимание должно быть сконцентрировано на ключевой информации, а не на очень красивом дизайне. Следует учитывать особенности кризисного контекста сегодняшнего дня. Практика работы с компаниями и банками по подготовке годовых отчетов показывает, что мода на вычурный годовой отчет как обязательный элемент фирменного стиля, когда основное внимание уделялось выбору дизайна, прошла. Теперь на первый план выходит содержание, клиенты предпочитают более строгое и четкое изложение, разговор идет только о бизнесе. В то же время, уникальность обложки, выдержанность и стиль оформления печатных изданий отчета, функциональность Интернет – версий  имеет значение.
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Издатель: ПРАЙМ-ТАСС

Отчет НПФ «Благосостояние» вошел в сборник «Лучшие годовые корпоративные отчеты России. 2007» Издательского Дома Richard Cash Publishers


Информация, размещаемая на сайте, не должна противоречить другим версиям опубликованных отчетов, в том числе, цифры о деятельности компании в отчетах за разные годы должны быть сопоставимы. Позитивно воспринимается наличие информации о преемственности планов и достигнутых компанией результатов, а также анализ показателей эффективности.

Годовой отчет должен отражать наиболее значимые стороны бизнеса за прошедший год и направления его развития, конкурентное положение компании, стратегию с анализом внутреннего потенциала и видением места компании в отрасли в будущем, описание системы корпоративного управления, призванной обеспечить выполнение стратегии и контроль ее реализации. Следует учитывать, что глубина информации в разделе, отражающем результаты деятельности, свидетельствует о качестве менеджмента компании. Для информационно-аналитической оценки бизнеса и тенденций его развития используется годовая бухгалтерская отчетность и результаты операционной деятельности, динамика показателей отражается за определенный временной интервал, который в Интернет – версии может быть шире.
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Издатель: ПРАЙМ-ТАСС

Отчет ВБРР вошел в сборник «Лучшие годовые корпоративные отчеты России. 2006» Издательского Дома Richard Cash Publishers


Среди других важных компонентов годового отчета: обращение первых лиц компании (президента и/или председателя совета директоров), портрет компании, описание системы управления рисками и персоналом, итоги реализации социальной ответственности компании. Немаловажную роль в привлечении аудитории играет наличие макроэкономического контекста, особенно, если компания работает в узкоспециализированной отрасли. Таким образом, можно обучить читателей собственному пониманию рынка и положения компании на нем.

Открытость компании должна основываться на честном разговоре с инвестором. В годовом отчете должны быть четко обозначены не только успехи, но и существующие проблемы и пути их преодоления. Не стоит говорить о том, что все отлично, когда в экономике или отрасли дела обстоят иным образом. Необходимо уделить внимание сложностям, честно обозначить, что может пойти не так и описать пути решения. Если годовой отчет предполагается распространять среди клиентов, например, в случае, банков, к описанию возможных проблем следует подойти более взвешенно.

Сегодня практика построения годовых отчетов западных и российских компаний имеет различия, особенно в части расстановки акцентов и объема предоставляемой информации в определенных разделах. В европейской практике используется следующая структура отчета: описание рынка (6-7 % объема), основные события года, описание брендов и корпоративной культуры (25%), описание клиентской базы (15%), описание стратегии компаний (40%).

Особое внимание инвесторы обращают на стратегию компании, поэтому этот раздел должен содержат не декларируемые цели, а конкретные плановые показатели. Инвестор хочет видеть перспективы и оценить факторы, которые могут повлиять на развитие бизнеса компании. 

В российской практике пока к описанию стратегии подход достаточно формальный. Кроме того, российские компании, как правило, не указывают на недостатки в своей работе и пути их решения, в отличие от зарубежной практики.

Следует иметь в виду, что критериями при проведении в 2008 году международным рейтинговым агентством S&P оценки годовых отчетов и web-сайтов 80 российских компаний, чья капитализация составила 80% капитализации рынка, являлись: отражение реальной структуры собственников, прав акционеров, финансовой и оперативной информации, информации о менеджменте и его вознаграждении, а также актуальность годовых отчетов.

Основной ошибкой, распространенной среди российских компаний при подготовке годовых отчетов, является мнение, что годовые отчеты в основном выполняют функцию раскрытия информации, а не функцию инструмента привлечения инвестиций. До последнего времени многие отчеты характеризовались избыточным вниманием к дизайну и недостатками содержания, среди которых: непроработанная структура отчета, отсутствие анализа деятельности, большое количество нерелевантной для инвестора информации, замалчивание проблем, несоответствие минимальным требованиям ФСФР, отсутствие контекста экономики/отрасли/конкурентной среды. 

Значительный упор российских компаний на поиск особого креатива и нестандартных решений часто приводит к перебору, тогда как западных инвесторов интересует лишь конкретная и понятная информация, влияющая на стоимость бизнеса, в том числе, о деятельности компании с наглядными графиками и диаграммами, ее корпоративном управлении и собственниках.

Годовой отчет должен иметь единый стиль изложения. Если компания заинтересована в привлечении зарубежных инвесторов, следует сделать качественный перевод на иностранный язык с привлечением специалистов с высокой квалификацией, или заказывать написание варианта англоязычного отчета у специалистов-носителей языка.

В Интернет версии отчета, как показывает практика, одна из самых посещаемых страниц – список топ–менеджмента. Позитивно аудиторией воспринимается видео - обращение первого лица. Необходимо также учитывать, что информация, основанная только на рисунках и диаграммах менее информативна по сравнению с цифрами, размещенными в виде таблиц. Интернет - решение позволяет снизить трудоемкость анализа компании инвесторами и аналитиками. Таблицы должны быть содержательны и удобны для работы, давать возможность выбора периода для анализа. Нужно предусмотреть их импорт в Exel и Word. Если создать интерактивную версию годового отчета не получается, то надо предусмотреть размещение документов с данными для анализа отдельным приложением.

С целью  привлечения внимания к годовому отчету желательно за несколько дней до публикации отчета на сайте размещать объявление о предстоящей публикации.

Формы представления годового отчета, case study

На сегодняшний день очень важным является выбор формата представления годового отчета. Наиболее распространенными форматами размещения годовых отчетов в Интернете являются формат PDF (бумажная версия) и формат HTML (электронная версия). Последний является очень действенным он-лайн инструментом.
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Издатель: ПРАЙМ-ТАСС

www.globexbank.ru/about/financial/annual_reports/archive.php


Большинство крупных компаний размещают на своих сайтах годовые отчеты в формате PDF с дизайном, подготовленным для полиграфического издания. Однако пользование этим форматом не всегда удобно для пользователей: размер файлов весьма значителен и требует определенного времени для загрузки и скачивания.

Существует мнение, что отчеты в формате PDF, имеют меньшую коммуникативную ценность по сравнению с отчетами в формате HTML (электронная версия годового отчета), поскольку такие документы труднее читать с экрана. Преимуществом отчетов в формате HTML по сравнению с отчетом в формате PDF является быстрый поиск нужных данных, они более доступны для загрузки и копирования данных, поэтому следует предусмотреть возможность размещения на сайте компании электронной интерактивной версии.

Вместе с тем, размещение отчета в формате PDF на сайте также необходимо, так как работа с бумажным текстом позволяет творчески его обрабатывать, например, делать пометки на полях и прочее. Многие аналитики предпочитают работать именно с бумажной версией годового отчета. Можно организовать на сайте подписку на адресную рассылку бумажной версии (твердые копии) и CD – ROM, когда рассылка осуществляется с предварительного согласия или по просьбе аудитории. Такая форма позволяет также снизить издержки на распространение годового отчета.
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Издатель: ПРАЙМ-ТАСС

Источник: http://www.tvel.ru/ru/about/


Преимуществами годовых отчетов, размещенных в Интернете на сайте компании, являются:

· доступность в сети для максимально широкой аудитории, 

· неограниченный объем информации,

· удобство навигации для пользователей, 

· возможность использования при оформлении дополнительных мультимедийных средств, 

· быстрый поиск, 

· возможность регистрации в поисковых системах Интернет, 

· экономическая эффективность - более низкая стоимость разработки сайта по сравнению со стоимостью изготовления буклета. Впоследствии структуру и содержание годового отчета можно использовать для представления материалов о компании на сайте.

Все большее распространение в Интернет получает форма интерактивного отчета, так называемого «говорящего» годового отчета с использованием мультимедийных возможностей. Задача интерактивного отчета -  общение с человеком там, где он находится через все каналы восприятия. Для создания мультимедиийных отчетов можно использовать технологии интеграции в презентацию звука, видео файлов, анимации, интерфейса, трехмерных объектов. Помимо этого существует возможность внедрения в них фактически любых форматов – Word, Exel, PDF, PowerPoint. 

Помимо размещения в Интернете текста и графического наполнения интерактивный годовой отчет предоставляет широкие возможности взаимодействия с пользователем. Всплывающая дополнительная информация при наведении курсора, звук, ненавязчивая анимация способствуют восприятию информации. Кроме того, интерактивный отчет позволяет осуществлять поиск по ключевым словам, предоставляет возможность отслеживать статистику поиска по ним и вести учет статистики запросов.

Интерактивный отчет должен быть по форме удобен как хороший справочник – логичное разбиение на секции, удобное меню, информативность и лаконичность изложения как это принято у крупных западных компаний. Такой формат позволяет размещать неограниченный объем информации, накапливать статистику поисковых запросов, снижает стоимость рассылки отчетов.

Крупные российские компании начали размещать на своих web - сайтах интерактивные годовые отчеты. Практика работы с этими отчетами позволяет судить о достоинствах и недостатках такого формата, а также об уровне использования возможностей мультимедиа. 
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Источник: http://www.comstar.ru/ru/investors/annualreports/2007/


Например, победитель XI ежегодного федерального Конкурса годовых отчетов 2008 года, организованного биржей РТС, в номинации «Лучший интерактивный отчет» компания «Комстар – Объединенные ТелеСистемы» размещает у себя на сайте в разделе «Инвесторам» годовые отчеты как в формате PDF, так и мультимедийную версию, которую можно скачать. В интерактивной версии используются приемы всплывающих надписей, элементы анимации в фирменном стиле компании. В каждом разделе отчета дана сжатая ключевая информация, поэтому отчет имеет скорее презентационный характер. 
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Источник:  http://www.gazprombank.ru/media/report
/2007/ru/index.html


Примером сдержанного лаконичного дизайна может служить интерактивный отчет Газпромбанка. В 2008 году на ежегодном X конкурсе «Лучший годовой отчет», организованного рейтинговым агентством «Эксперт-РА», Газпромбанк стал победителем среди финансовых компаний. 

В интерактивном отчете банка разложен полный текст публикуемого годового отчета банка. Сделана очень удобная навигация: каждый пункт интерактивного отчета открывается на следующей странице, в любой момент можно вернуться в оглавление, в уже просмотренный ранее текст, а также перейти к следующему по порядку разделу. По каждому разделу можно ознакомиться с полной и краткой версиями, посмотреть резюме и презентацию.

Независимо от выбора формата представления годового отчета, необходимо соблюдать баланс между информативностью и легкостью восприятия материалов отчета, поскольку излишняя пропаганда и навязчивый дизайн затрудняют чтение и могут раздражать пользователей.

До сих пор потенциал годового отчета используется российскими компаниями ограниченно. Еще не все возможности Интернета и электронных версий годового отчета используются российскими компаниями. Западные инвесторы и аналитики привыкли к работе с цифрой, возможностям использования архивных данных, включая вывод в Excel. Российские компании, имеющие большой опыт подготовки печатных версий годовых отчетов, только начинают осваивать Интернет-пространство для их продвижения. Пожелаем им успехов!
	Агентство «ПРАЙМ-ТАСС» выполняет весь комплекс работ по подготовке годовых отчетов «под ключ» (консультирование, написание текстов, перевод, дизайн, верстка, издание, онлайн представление в Интернете). Подготовленные «ПРАЙМ-ТАСС» годовые отчеты ежегодно входят в сборник «Лучшие годовые корпоративные отчеты России» «Издательского Дома «Ричарда Кэша».

По вопросам подготовки и издания годовых отчетов обращаться:  Валерия Усова (Зам. директор по работе с корпоративными клиентами АЭИ «ПРАЙМ-ТАСС»)     т.(495) 974-7664 доб.147 usova@prime-tass.ru
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