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Путин поручил ЦБ и Минфину продумать регулирование кредитования банками регионов

Президент России Владимир Путин поручил ЦБ и Минфину подготовить предложения по регулированию кредитования банками регионов. 

На заседании Госсовета по развитию инвестиционной привлекательности регионов глава государства прокомментировал прозвучавшие предложения, чтобы ЦБ рекомендовал или дал указания банкам по льготному кредитованию субъектов РФ. 

"Не знаю, насколько это важно, но мы уже говорили с председателем ЦБ, у нас что происходит - коммерческие банки влегкую раздают любые кредиты регионам и под достаточно высокий процент. Но непонятно, почему под высокий, и непонятно, почему они вот так свободно раздают эти кредиты, даже если финансы региона находятся в трудном положении", - отметил Путин. 

При этом, по его словам, ситуация кажется непонятной только на первый взгляд. "На самом деле все ясно и объясняется это очень просто: потому что государство гарантирует. Они выдают их (кредиты - ред.) под фактически государственную гарантию. И здесь, конечно, нам нужно принять меры и по стимулированию учета при выдаче этих кредитов регионам наличия госгарантий фактически, с одной стороны, а с другой стороны, посмотреть на какие-то ограничения в этой связи", - продолжил глава государства. 

Он подчеркнул, что обычно коммерческие банки просто так своем клиентам "щедрой рукой деньги не раздают", они обязательно смотрят на финансово-экономическое состояние заемщика. "При финансировании регионов это почему-то не учитывается. Я уже просил ЦБ и Минфин подумать над этим и прошу представить предложения", - заявил Путин. 

Компании – лидеры роста капитализации на 12.01.2018 г.
. 

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация  12.01.2018 г. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ПАО «ИНГРАД»
	OPIN
	39 365 857 315
	175

	ПАО «ПИФ МЕРИДИАН»
	MERF
	4 222 392 066
	98

	ОАО «Мультисистема»
	MSST
	152 000 000
	88

	ПАО «Дагестанская энергосбытовая компания»
	DASB
	821 982 014
	86

	ОАО «GTL»
	GTLC
	536 074 000
	75

	ПАО «ГИТ»
	GRNT
	337 364 000
	74

	ПАО «ТНС энерго Ростов-на-Дону»
	RTSB
	2 666 234 814
	53

	ПАО «ЧКПЗ»
	CHKZ
	1 668 600 480
	52

	ПАО «ВТОРРЕСУРСЫ»
	VTRS
	40 170 000
	49

	ПАО «ЕТС»
	UTSY
	107 070 000
	42
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Источник: ММВБ

Компании - лидеры снижения капитализации на 12.01.2018 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация  12.01.2018 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-),  %

	АО «ФГ БУДУЩЕЕ»
	FTRE
	25 521 682 275
	-29

	ПАО «Сибирский гостинец»
	sibg
	116 000 000
	-27

	Банк «Возрождение» (ПАО)
	VZRZ
	11 173 760 527
	-20

	ПАО « КГК»
	KGKC
	5 265 496 458
	-15

	ПАО «Тучковский КСМ»
	TUCH
	406 572 000
	-15

	ПАО «Полюс»
	PLZL
	578 186 084 151
	-12

	ОАО «Славнефть-Мегионнефтегаз»
	MFGS
	43 470 446 085
	-11

	ПАО ГК «ТНС энерго»
	TNSE
	16 524 900 951
	-10

	ПАО «Челябэнергосбыт»
	CLSB
	758 440 603
	-10

	ПАО «Красный Октябрь»
	KROT
	4 203 217 848
	-10
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Источник: ММВБ
Компании - лидеры по объему капитализации на 12.01.2018 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на   12.01.2018 г., млн. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ПАО Сбербанк
	SBER
	4 803 959
	0,15

	ПАО «Газпром»
	GAZP
	3 140 528
	0,06

	ПАО «НК «Роснефть»
	ROSN
	3 077 711
	-0,09

	ПАО «ЛУКОЙЛ»
	LKOH
	2 817 491
	0,06

	ПАО «НОВАТЭК»
	NVTK
	1 998 497
	0,01

	ПАО «ГМК «Норильский никель»
	GMKN
	1 579 290
	-0,11

	ПАО «Газпром нефть»
	SIBN
	1 201 919
	0,03

	ПАО «Татнефть» им. В.Д.Шашина
	TATN
	1 004 159
	0,05

	ОАО «Сургутнефтегаз»
	SNGS
	987 109
	-0,06

	ПАО «НЛМК»
	NLMK
	781 277
	-0,02
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Новости регулятора
	


По материалам АЭИ «ПРАЙМ» и РИА Новости

АСВ вернет в бюджет деньги, потраченные на докапитализацию "Открытия" и Бинбанка - Минфин

Минфин России и Агентство по страхованию вкладов (АСВ) пришли к принципиальной договорённости по поводу схемы возврата в госбюджет 84,4 миллиарда рублей, за счёт которых были докапитализированы банки "ФК Открытие", Бинбанк и Генбанк: "нам будет платить АСВ", сообщил замминистра финансов Алексей Моисеев журналистам. 

"У нас есть принципиальная договорённость, но по поводу реализации - я бы пока не хотел озвучивать. Нам будет платить АСВ. Наши расчёты все были и будут с АСВ", - сказал Моисеев. 

Он также пояснил, что это потребует изменения в закон о бюджете, и Минфин хочет прописать схему возврата ОФЗ в рамках весенних поправок в федеральный бюджет 2018 года: "Ничего не может произойти, пока не будут поправки... Не может Минфин принять доход без строчки в бюджете. Поэтому мы сейчас определим схему, посчитаем точную сумму, впишем в бюджет, только после этого будет решение набсовета АСВ". 

В апреле АСВ передало банкам все предусмотренные для докапитализации облигации федерального займа (ОФЗ) на сумму 838 миллиардов рублей. На 1 июля их общая номинальная стоимость составляла 789,4 миллиарда рублей. Неиспользованный остаток средств находился у АСВ. ОФЗ передавались банкам при условии, что они будут наращивать кредитование реального сектора. 

ОФЗ в капитал в рамках программы докапитализации банковского сектора получили около 30 банков. При этом среди кредитных организаций, допустивших снижение капитала, в соответствии с приказами Банка России в третьем квартале 2017 года в означенные три банка была введена временная администрация. 

Обсуждение в правительстве концепции ИПК отложено из-за недоработки ведомств - Минфин РФ

Обсуждение в правительстве концепции индивидуального пенсионного капитала (ИПК) отложено до конца 2018 года из-за недоработки проекта закона Центробанком, Минфином и Минтрудом, сообщил журналистам замминистра финансов Алексей Моисеев. 

Ранее было опубликовано распоряжение правительства, согласно которому до декабря 2018 года откладывается внесение в правительство законопроекта об ИПК. 

"Центральный банк, Минфин и Минтруд разочаровали правительство в том смысле, что не смогли решить юридико-технические вопросы к установленному времени, чтобы можно было выпускать это в те сроки, которые мы планировали", - сказал Моисеев. 

"Поэтому правительство, взвесив риски принятия недоработанного закона в такой чувствительной, я бы сказал, сфере, сказало нам - работайте ещё", - добавил он. 

Согласно концепции, ИПК будет формироваться за счет добровольных отчислений граждан в негосударственные пенсионные фонды (НПФ). Предполагалось, что система должна была вступить в силу 1 января 2019 года. При этом зампред ЦБ Владимир Чистюхин говорил в октябре, что видит серьезную проблему в том, что она может не заработать с 2019 года, как предполагалось изначально. 

Минфин РФ с 2018 года меняет формулу для покупки валюты на внутреннем рынке

Минфин РФ скорректировал формулу расчета объемов покупки валюты на внутреннем рынке, новый вариант будет применяться с 2018 года, изменения опубликованы на сайте министерства. 

Согласно документу, изменяется порядок определения объема дополнительных или недополученных нефтегазовых доходов федерального бюджета, в связи с чем уточняется порядок определения объема покупки или, соответственно, продажи валюты Минфином России. 

"Начиная с января 2018 года объем дополнительных нефтегазовых доходов и величина корреспондирующих операций на валютном рынке будет определяться как разность между объемом нефтегазовых доходов федерального бюджета и базовым объемом нефтегазовых доходов и рассчитываться на основе фактически сложившегося валютного курса рубля", - говорится в сообщении. 

Применение такого механизма, по мнению Минфина, "позволит снизить процикличность операций на валютном рынке к трансграничным потокам спекулятивного капитала, что в большей степени будет содействовать созданию предсказуемой и устойчивой макроэкономической среды, как ключевой предпосылки расширения потенциала экономики". 

С февраля 2017 года Минфин на ежемесячной основе проводит операции по покупке иностранной валюты. На эти цели министерство направляет дополнительные нефтегазовые доходы бюджета, когда цена нефти оказывается выше прогнозного уровня, заложенного в бюджет. 

"Реализация подобного механизма на протяжении года позволила в значительной мере снизить зависимость бюджета, обменного курса, инфляции и других макроэкономических параметров от волатильности нефтяных котировок", - говорится в сообщении Минфина. Расходы бюджета РФ на 2018-2020 годы рассчитаны при цене на нефть марки Urals в 40 долларов за баррель. 

Согласно новому механизму, месячный объем операций по покупке/продаже иностранной валюты на внутреннем валютном рынке будет рассчитываться как сумма трех компонент: оценка дополнительных/выпадающих нефтегазовых доходов в текущем месяце; разность между фактически полученными нефтегазовыми доходами по итогам предыдущего месяца и ожидаемым объемом нефтегазовых доходов в предыдущем месяце; а также разность между оценкой базового объема нефтегазовых доходов (заложенном в басовом прогнозе) в предыдущем месяце и базовым объемом нефтегазовых доходов по итогам предыдущего месяца. 

Месячный объем операций по покупке-продаже валюты на внутреннем рынке РФ Минфин будет публиковать на официальном сайте до 12:00 третьего рабочего дня текущего месяца, как и в действующем порядке. 

Минфин РФ ожидает, что все регионы будут участвовать в реструктуризации бюджетных кредитов

Минфин РФ начинает заключать соглашения с регионами о реструктуризации бюджетных кредитов и ожидает, что в этой программе примут участие все регионы, заявил министр финансов РФ Антон Силуанов в субботу 16 декабря. 

"Действительно президент Российской Федерации объявил решение о реструктуризации бюджетных кредитов. Все субъекты РФ получат такую отсрочку на семь лет, а те, кто показывает рост налоговых доходов выше уровня инфляции, на 12 лет", - сказал Силуанов журналистам. 

"Мы сейчас начинаем заключать соглашения с субъектами Российской Федерации. По нашим оценкам, все субъекты будут участвовать в такой реструктуризации, с одной стороны. С другой стороны, они берут на себя обязательства по обеспечению устойчивости своих финансов, сокращению долга, дефицита бюджета", - добавил он. 

Министр подчеркнул, что данные соглашения, с одной стороны, направлены на облегчение долгового бремени, а с другой стороны, регионы берут на себя обязательства по ведению ответственной финансовой политики в субъекте. 

Программа реструктуризации кредитов регионов, имеющих большой уровень долга, запускается с 2018 года по инициативе президента России Владимира Путина. Эта программа рассчитана как минимум на 7 лет, а участвующие в ней субъекты РФ получают рассрочку по кредитам из федерального бюджета, выплачивая по 5% долга в год. 

Минфин РФ выпустит для возврата капиталов евробонды - Силуанов

Минфин РФ выпустит специальные валютные государственные облигации для возвращения капиталов в российскую юрисдикцию в виде евробондов без увеличения запланированного объема внешних заимствований, 21 декабря сообщил журналистам министр финансов Антон Силуанов. 

"В соответствии с поручением президента, Минфин проработает вопрос параметров выпуска евробондов, которые смогут приобретать российские инвесторы, желающие вернуть капиталы в российскую юрисдикцию. Мы создадим для них такую возможность в рамках имеющейся программы государственных внешних заимствований, без увеличения ее объема", - сказал Силуанов. 

Президент РФ Владимир Путин дал поручение обеспечить выпуск уже в следующем году специальных валютных государственных облигаций для возвращения капиталов в российскую юрисдикцию. Об этом он заявил в четверг в ходе встречи с представителями деловых кругов. 

Утвержденный закон о бюджете на 2018-2020 годы предусматривает размещение евробондов общим объемом 7 миллиардов долларов ежегодно. При этом оговаривается право правительства на размещение евробондов с целью обмена старых выпусков общим объемом до 4 миллиардов долларов. 

Налоговая система РФ должна быть сбалансирована без роста нагрузки на бизнес - Силуанов

Минфин РФ ищет баланс налоговой системы без увеличения нагрузки на бизнес, заявил глава Минфина Антон Силуанов. 

"Мы действительно рассматриваем сейчас вопрос улучшения структуры налоговой системы, это баланс между прямыми и косвенными налогами", - сообщил министр, выступая на съезде "Единой России" 22 декабря. 

"Давайте тоже об этом подумаем. Не увеличивая налоговую нагрузку, как определил президент, и до конца 2018 года, и не увеличивая налоговую нагрузку, я думаю, и дальше на бизнес - такой логики мы и придерживаемся при подготовке предложений по изменению налоговой системы", - сказал министр, обращаясь к собравшимся в зале. 

По мнению главы Минэкономразвития РФ Максима Орешкина, который также присутствовал на сессии съезда, необходимо снижать налоговую нагрузку на инвестиционную деятельность, компенсируя повышением нагрузки на потребление. 

"Первая главная цель - налоговая система должна быть предсказуема на длительный период времени", — подчеркнул министр в ходе обсуждения налоговой политики. "Вторая история — это, конечно же, снижение налоговой нагрузки с инвестиционной активности (и перенос ее - ред.) на потребительскую активность. Это то структурное изменение, которое будет способствовать экономическому росту", - считает Орешкин. "Это два главных момента, которые должны определять будущее налоговой системы", - заключил он. 

Уходящий год запомнился спорами вокруг будущего налоговой системы страны. Пока что в России действует мораторий на повышение налоговой нагрузки, но, по ожиданиям экспертов, изменение конфигурации налоговой системы возможно в новом политическом цикле. Дискуссия разгорелась в марте, когда Минфин предложил снизить совокупную ставку страховых взносов и перенести налоговую нагрузку на НДС, установив обе эти ставки на уровне 22%. Путин тогда же заявил, что профессиональные дискуссии в правительстве РФ нужны, в том числе с бизнесом, но преждевременно обсуждать в СМИ налоговые изменения до выработанного решения. Никаких конкретных решений относительно изменения налоговой системы не озвучено до сих пор. 

Амнистия капиталов 2016 г не дала результатов, на которые рассчитывали власти РФ - Минфин

Амнистия капиталов 2016 года не дала результатов, на которые рассчитывали власти РФ, заявил глава Минфина Антон Силуанов. "Мы считаем, что та амнистия, которая проводилась в 2016 году, не дала, честно говоря, тех ожидаемых результатов, на которые мы рассчитывали", - сказал Силуанов в интервью телеканалу "Россия 24" 25 декабря. 

"Многие предприниматели, особенно среднего уровня, не верили в то, что если они раскроют эту информацию, то информация не попадет либо в правоохранительные органы... либо не попадет в открытые источники, СМИ. Время прошло... такой информации никуда из налоговой службы не утекло", - продолжил министр. "Поэтому я считаю, что сегодня, особенно в условиях давления на российский бизнес за рубежом, есть все основания не только заявить о своих счетах, но и просто их перенести в Россию, в российские финансовые инструменты, банки, где эти активы будут защищены куда надежнее, чем в западных финансовых институтах", - уверен Силуанов. 

Он отметил, что возможность заявить о своих активах будет действовать в течение 2018 года. При этом условия амнистии будут те же, что и в 2016 году. Амнистия капиталов, или налоговая амнистия, действовала в РФ с 1 июля 2015 года до 30 июня 2016 года и давала право российским налогоплательщикам добровольно задекларировать свои активы и счета, находящиеся в иностранных юрисдикциях. В обмен декларант освобождался от уголовной или административной ответственности, а также от уплаты налогов за прошлые периоды. 

Минфин готовит законопроект об освобождении от НДФЛ граждан при продаже "зеленой" энергии

Минфин разрабатывает законопроект об освобождении граждан от налога на доходы физических лиц (НДФЛ) при продаже "зеленой" энергии, говорится в материалах на официальном портале проектов нормативных правовых актов. 

Как говорится в уведомлении Минфина о начале разработки законопроекта, предлагается вовлечение на энергорынок граждан (физлиц), продающих электроэнергию от "зеленых" источников, например, солнечных панелей на крыше дома, с установленной мощностью до 15 кВт. В уведомлении отмечается, что внесение изменений планируется в главу 23 второй части налогового кодекса - это глава об НДФЛ. 
"Краткое изложение целей регулирования: освобождение от налогообложения доходов физических лиц от продажи электрической энергии, производимой для собственных нужд своего хозяйства. Планируемый срок вступления в силу - январь 2019 года", - сказано в уведомлении. В июле правительство РФ одобрило план мер для стимулирования развития малой "зеленой" энергетики мощностью до 15 кВт. В частности, в рамках плана предполагается исключить налоговые обязательства у физлиц при продаже излишков электроэнергии, выработанной с использованием "зеленых" источников. Проект Минфина готовится в рамках реализации этого плана. 

Также планируется, что владельцы "зеленых" микроэлектростанций смогут льготно подключаться к электросетям и продавать "излишки" выработанной электроэнергии гарантирующему поставщику. 

Минфин РФ считает нецелесообразной отмену института КГН - Силуанов

Минфин РФ считает нецелесообразной отмену института консолидированных групп налогоплательщиков (КГН), заявил министр финансов Антон Силуанов. 

"Отменять институт нецелесообразно. Не будет КГН - через трансфертные цены будут регулироваться объемы платежей в бюджеты регионов", - сказал Силуанов журналистам 28 декабря, отвечая на вопрос о дальнейшей судьбе этого института. 

Институт КГН позволяет холдингам, создавшим такую группу, объединить базу по налогу на прибыль всех входящих в нее компаний, при этом основные суммы налога поступают в бюджет того субъекта РФ, где создается прибыль, а не того, где находится головная компания. КГН также решает проблему занижения налоговой базы компаний через механизм трансфертных цен и избавляет компании от контроля за трансфертным ценообразованием. 

Однако на практике создание таких групп приводит к потерям поступлений по налогу на прибыль регионов: налоговая база нередко перераспределяется в те регионы, где установлены пониженные ставки налога на прибыль, кроме того, общая налоговая база снижается за счет включения в нее убытков убыточных компаний. В КГН зарегистрированы такие холдинги, как "Роснефть"<ROSN>, "Северсталь"<CHMF>, "Газпром"<GAZP>, "Лукойл"<LKOH>, "Новатэк" <NVTK>"Мечел"<MTLR>. В 2015 году введен мораторий на создание новых КГН, он истекает в 2018 году. За это время власти собирались уточнить нормы о КГН, чтобы закон не приводил к дальнейшим потерям регионов. 

"Мы готовы посмотреть дополнительные возможности работы этих групп. Пока говорить о том, что мы полностью откажемся от КГН, было бы неправильно", - заявил Силуанов. 

Летом глава Счетной палаты РФ Татьяна Голикова заявляла, что Минфин должен определиться с дальнейшей судьбой института КГН, поскольку без этого невозможно долгосрочное бюджетное планирование. Фактически с 2014 года весь институт КГН находится в подвешенном состоянии: новые не могут быть образованы, а ранее созданные продолжают функционировать, оценила она. 

Минфин РФ предлагает привязать штрафы для недобросовестных банков к их капиталу

Минфин РФ предлагает дать Банку России право налагать на недобросовестные банки штрафы в размере до 1% размера их собственного капитала. Соответствующий проект опубликован на федеральном портале проектов правовых актов. 

Действующие нормы законодательства РФ существенно ограничивают размеры штрафов, отмечается в документе. Штрафы в зависимости от характера и тяжести совершенного нарушения рассчитывается, исходя из процентного соотношения к величине минимального либо оплаченного уставного капитала банка. Максимальный размер штрафа колеблется в диапазоне от 0,1% минимального размера уставного капитала (от 90 тысяч до 1 миллиона рублей) до 1% размера оплаченного уставного капитала, но не более 1% минимального размера уставного капитала (от 900 тысяч до 10 миллионов рублей). 

Другие меры Банка России в виде ограничений и запретов несут сопутствующие финансовые и репутационные риски для кредитных организаций. Это может спровоцировать уход клиентов в другие банки и усугубить положение кредитной организации, к которой применено ограничение, отмечается в документе. При этом, как показывает надзорная практика регулятора, применение штрафа в нынешнем размере не имеет должного эффекта: издержки недобросовестных банков по оплате штрафов не перекрывают получаемой выгоды от сомнительных операций. 

"В целях повышения эффективности воздействия со стороны Банка России на недобросовестные кредитные организации путем обеспечения соизмеримости штрафа, налагаемого Банком России на нарушающие требования законодательства Российской Федерации кредитные организации, с выгодой, получаемой ими от проведения их клиентами сомнительных операций, законопроект наделяет Банк России правом налагать на такие кредитные организации штраф в размере до 1% размера собственных средств (капитала) кредитной организации", - говорится в пояснительной записке к проекту. 

Отмечается, что реализация законопроекта позволит обеспечить дифференцированный подход при применении мер ЦБ, в первую очередь, по отношению к крупным и финансово устойчивым банкам, побуждая их к безусловному исполнению законодательства и требований регулятора. Кроме того, проект позволит ЦБ РФ применять санкции в виде ограничений и запретов в качестве крайних мер, способствуя, тем самым, уменьшению оттока клиентов из банков и снижению их репутационных рисков. 

Международные новости
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ФРС США ожидаемо повысила базовую ставку с 1-1,25% до 1,25-1,5% годовых

Комитет по открытым рынкам Федеральной резервной системы (ФРС) США по итогам декабрьского заседания повысил базовую процентную ставку до 1,25-1,5% с 1-1,25% годовых, говорится в пресс-релизе регулятора от 13 декабря. Решение совпало с прогнозами аналитиков, опрошенных РИА Новости. 

Это третье повышение ставки ФРС США в 2017 году. В текущем году регулятор повышал ставку два раза: в июне - до 1-1,25% и в марте - до 0,75-1% годовых. До этого темпы повышения ставки были более медленными - по одному разу в 2016 и 2015 годах. В 2007–2008 годах регулятор постепенно понижал ставку до тех пор, пока она не достигла минимальной отметки 0-0,25% в декабре 2008 года. 

"В соответствии с уставным мандатом, комитет стремится достичь максимальной занятости и стабильных цен. Комитет ожидает, что благодаря постепенными корректировкам кредитно-денежной политики экономическая активность будет расти умеренными темпами, условия на рынке труда будут укрепляться, а инфляция вырастет до 2% в среднесрочной перспективе", - говорится в сообщении регулятора. 

При определении сроков и масштабов будущих корректировок диапазона ставки Федрезерв будет оценивать текущие и ожидаемые экономические условия в контексте приближения к максимальному уровню занятости и показателю базовой инфляции в 2%. При оценке экономической ситуации будет учитываться широкий спектр информации, включая условия на рынке труда, показатели инфляционного давления и инфляционных ожиданий. 

ФРС также отмечает, что ставка, вероятно, останется на некоторое время ниже уровней, которые ожидаются в долгосрочной перспективе. Однако фактический курс процентной ставки будет зависеть от прогнозов по экономическому росту страны. Следующее заседание ФРС состоится 30–31 января 2018 года. 

Глава ФРС Йеллен заявила, что уверена в способностях своего преемника Пауэлла

Глава Федеральной резервной системы США Джанет Йеллен заявила, что уверена в способности своего преемника Джерома Пауэлла управлять организацией, для этого "он обладает всеми знаниями". 

Президент США Дональд Трамп выдвинул члена совета управляющих ФРС Пауэлла на пост главы организации 2 ноября. Пятого декабря банковский комитет Сената конгресса США большинством голосов утвердил кандидатуру Пауэлла. Срок полномочий нынешнего председателя ФРС Джанет Йеллен истекает 3 февраля 2018 года. 

"Он один из тех, кто работает в совете управляющих ФРС несколько лет. Он был частью решений, которые мы принимали. Господин Пауэлл очень хорошо подготовлен. Имеет прекрасное понимание происходящего. У меня есть уверенность в его способностях", - сказала она. 

Она также подчеркнула, что верит в то, что Пауэлл сохранит аполитичный характер решений, принимаемых ФРС. 

ЕЦБ сохранил базовую ставку на нулевом уровне, как и ожидалось

Совет управляющих Европейского центрального банка (ЕЦБ) на заседании в четверг 14 декабря сохранил базовую процентную ставку на рекордно низком уровне 0%, следует из пресс-релиза регулятора. 

Ставка по депозитам сохранена на уровне минус 0,4%, маржинальная ставка осталась на отметке 0,25%. Решения совпали с прогнозами аналитиков, опрошенных агентством Рейтер. 

ЕЦБ также сохранил объем выкупа активов в рамках программы количественного смягчения (QE) на уровне 30 миллиардов евро ежемесячно по сентябрь 2018 года. Регулятор не исключил, что при необходимости программа может быть продлена, а объем выкупаемых активов изменен (увеличен). До конца текущего года лимит выкупа составляет в среднем 60 миллиардов евро в месяц. 

ЕЦБ несколько лет назад ввел ряд нестандартных мер денежно-кредитной политики. Среди них - программа количественного смягчения (QE), или так называемая расширенная программа покупок активов (APP), в рамках которой приобретаются бумаги частного и государственного сектора. Главная цель нестандартных мер — увеличение инфляции в еврозоне и приближение ее к целевому показателю чуть ниже 2% в среднесрочной перспективе. 

ЕЦБ ожидает, что в 2020 году ВВП еврозоны вырастет на 1,7%, сказал глава регулятора Марио Драги на пресс-конференции в четверг. 

Это означает постепенное замедление темпа роста экономики еврозоны в ближайшие годы. Прогноз на 2017 год составляет 2,4%, на 2018 год - 2,3%, на 2019 год - 1,9%. 

Эти прогнозы были улучшены по сравнению с предыдущей оценкой, сделанной в сентябре, когда регулятор ждал роста на 2,2%, 1,8% и 1,7% соответственно. 

ЕЦБ ожидает ускорения темпа инфляции в еврозоне в 2020 году до 1,7%. Глава регулятора Марио Драги на пресс-конференции рассказал, что обновленный, декабрьский прогноз Евросистемы (ЕЦБ и ЦБ еврозоны) прогнозирует инфляцию в 2017 году в регионе в размере 1,5%, в 2018 году - 1,4%, в 2019 году - 1,5%, и в 2020 году - 1,7%. 

Ранее в сентябре регулятор прогнозировал инфляцию в 1,5% на нынешний год, 1,2% на следующий год и 1,5% - на 2019 год. 

И наконец ЕЦБ просигнализировал, что не торопится неуклонно повышать ставки вслед за Федеральной резервной системой США, несмотря на редкий случай синхронного экономического роста в мире. 

ЕЦБ оставил процентные ставки без изменений в четверг, хотя его новые экономические прогнозы указывают на сильный рост экономики еврозоны до 2020 года включительно. 

Драги сказал, что процентные ставки будут "оставаться на текущих уровнях в течение длительного периода времени". Он также подтвердил планы ЕЦБ продолжить покупки гособлигаций и других активов до сентября 2018 года, но сократить объемы месячных покупок до 30 млрд евро (35,5 млрд долларов США). 

Причина сохраняющейся осторожности ЕЦБ состоит в том, что ускорение экономического роста пока не оказало значительного влияния на перспективы инфляции.

Как и ЕЦБ, центральные банки Швейцарии и Норвегии также оставили свои процентные ставки без изменений, дав понять, что пройдет некоторое время, прежде чем они осуществят первое повышение ставок, приблизив их немного к уровням, которые считались нормальными до мирового финансового кризиса. 

Банк Англии также оставил ключевую процентную ставку без изменений, хотя он опережает большинство других европейских банков, так как в прошлом месяце он повысил стоимость заимствований впервые за десятилетие. 

Центральный банк Великобритании повысил ставку, так как столкнулся с непростой проблемой в виде роста инфляции. Власти опасаются, что запланированный на начало 2019 года выход Великобритании из ЕС сдерживает инвестиции, а также оказывает негативное влияние на производственные мощности в экономике. 

Комитет по денежно-кредитной политике Банка Англии заявил, что он ожидает дальнейшего повышения ключевой процентной ставки в течение следующих трех лет, что позволит вернуть годовую инфляцию, которая в ноябре составила 3,1%, к целевому уровню 2%. Ожидается, что дальнейшее повышение ставки в Великобритании будет постепенным и ограниченным. 

Решения центральных банков Европы, вероятно, будут указывать на сохраняющуюся разницу в курсе политики основных центральных банков мира спустя десять лет после начала мирового финансового кризиса. Хотя ФРС постепенно повышает ставки в течение последних двух лет, ожидается, что ЕЦБ не будет ужесточать политику до конца 2019 года. 

Эта разница оказывает поддержку восстановлению европейской экономики, которое находится на более ранней стадии, чем в США. Руководители ЕЦБ не исключают никаких вариантов на фоне сохраняющихся экономических рисков. Ожидается, что экономика США в следующем году получит поддержку со стороны запланированного снижения налогов компаний, в то время как власти Европы готовятся к важным выборам и, возможно, трудному выходу Великобритании из ЕС. 

В среду 13 декабря ФРС осуществила повышение краткосрочных процентных ставок, которое стало третьим повышением в этом году. ФРС также сигнализировала, что в следующем году она будет придерживаться аналогичного курса политики в условиях смены руководства. Через несколько часов после оглашения решения ФРС Народный банк Китая также повысил свои процентные ставки. 

По обе стороны Атлантики власти борются с проблемой слабой инфляции, которая пока не демонстрирует сильного роста, несмотря на ускорение экономической активности и повышение занятости. 

Последние данные еврозоны указывают на то, что экономика продолжает широкомасштабное укрепление. 

Результаты опроса 5000 компаний в производственной сфере и в сфере услуг, опубликованные в четверг, показали, что экономика еврозоны уверенно завершила этот год, так как производственные предприятия региона продемонстрировали наилучшие показатели с тех пор, как в 1997 году началась публикация этих данных. 

мегарегулятор 
	


ЦБ РФ снизил большинство ставок по специализированным инструментам рефинансирования

Совет директоров Банка России в пятницу 15 декабря принял решение снизить большинство процентных ставок по специализированным инструментам рефинансирования в связи со снижением ключевой ставки ЦБ, сообщает регулятор. 

Банк России в пятницу в шестой раз за текущий год снизил ключевую ставку, на этот раз сразу на 0,5 процентного пункта - до 7,75% годовых. 

Регулятор, в частности, также снизил процентные ставки до 6,75% годовых по кредитам, обеспеченным залогом прав требования по кредитам на финансирование инвестиционных проектов; по кредитам, обеспеченным залогом облигаций, размещенных в целях финансирования инвестиционных проектов и включенных в ломбардный список ЦБ; по кредитам, обеспеченным залогом прав требования по кредитам, предоставленным лизинговым компаниям. 

Кроме того, процентная ставка по кредитам Банка России, обеспеченным закладными, выданными в рамках программы "Военная ипотека", снижена до уровня 7,75% годовых. 

В то же время ЦБ решил сохранить ставки на уровне 6,5% годовых по кредитам, обеспеченным залогом прав требования по кредитным договорам "МСП Банка" с банками или микрофинансовыми организациями, имеющим целевой характер, связанный с кредитованием субъектов малого и среднего предпринимательства. 

Также на уровне 6,5% годовых остались ставки по кредитам, обеспеченным поручительствами "Корпорации МСП" и по кредитам, обеспеченным залогом прав требования по кредитным договорам, обеспеченным договорами страхования ЭКСАРа. 

ЦБ поверил в будущее экономики РФ

Банк России в пятницу 15 декабря преподнес рынку серьезный сюрприз, снизив ключевую ставку на 0,5 процентного пункта - до 7,75%, в то время как большинство экспертов ожидало снижения только на 0,25 процентного пункта. 

Глава ЦБ Эльвира Набиуллина объяснила это решение тем, что у регулятора поменялся взгляд на ситуацию в экономике в 2018 году. При этом регулятор дал сигнал, что в следующем году может взять несколько пауз в снижении ключевой ставки. 

"Я считаю, что на действия ЦБ повлиял ряд факторов – динамика реального ВВП, которая ухудшилась за последние месяцы, и есть риски продолжения такого рода заявления. Также инфляция на низком уровне – на уровне существенно ниже ориентира ЦБ. Плюс внешний фон относительно благоприятный. Так что решение ЦБ обоснованное как с точки зрения макроэкономических, так и внешнеэкономических факторов", - отметил главный экономист Европейского банка развития и реконструкции Ярослав Лисоволик, который изначально предсказывал снижение на 0,5 процентного пункта. 

ЩЕДРЫЙ ПОДАРОК 

Такой "широкий шаг" ЦБ, уверен Антон Тарбах из "Эксперт РА", вызван сложившейся ситуацией на банковском рынке. "С точки зрения монетарной политики и соответствия инфляции – тут никаких вопросов, можно было и больше снизить. Более того, с высокой вероятностью высокая щедрость вызвана ситуацией на банковском рынке. Если посмотреть на историю практически всех кризисов, то когда проблемы на банковском рынке, то ставку снижают побольше или вне очереди", - подчеркивает Тарбах. 

В ходе пресс-конференции Набиуллина заявила, что Банк России ожидает некоторого замедления темпов роста экономики РФ в 2019 году до 1-1,5% после роста в 2018 году на 1,5-2%. Ранее в пятницу глава регулятора отмечала, что Банк России, учитывая продление соглашения об ограничении добычи нефти ОПЕК+, повысил прогноз темпов роста ВВП РФ в 2018 году по сравнению с базовым сценарием до 1,5-2%. По итогам 2017 года Банк России прогнозирует рост экономики России в диапазоне 1,7-2,2%, но ближе к нижней границе. 

Инфляция в годовом выражении уже опустилась до 2,5%, но ЦБ по обычаю связал это с временным фактором, указав, что инфляционные риски отклонения инфляции вверх от прогноза по-прежнему преобладают в среднесрочной перспективе. В то же время, ЦБ снизил прогноз инфляции к концу 2017 года до уровня менее 3% с около 3%, но сохранил свой прогноз, что к 2018 году инфляция приблизится к 4%. 

РЫНОК В ШОКЕ 

Несмотря на то, что многие факторы говорили в пользу понижения на 0,5 процентного пункта с целью поддержать российскую экономику, предыдущее поведение ЦБ и внешний фон указывали на вероятность более мягкого снижения, отмечают эксперты. 

"С точки зрения устойчивости политики ЦБ рынок ждал снижения на 25 базисных пунктов, причем консенсусно. А тут 50. Понятно, что в пределах допустимого – если бы не снизили или снизили на 75, то это было бы удивительно. Но можно это было сделать и менее радикально", - уверен Тарбах. 

"Очень неожиданное решение, учитывая риторику, которую ЦБ озвучил, сложившиеся риски со стороны внешних и внутренних процессов, природу инфляционного замедления. ЦБ полностью проигнорировал угрозу возможного ужесточения санкций в феврале. Это выглядит несколько странно, потому что в предыдущие периоды 2015-2016 годов ЦБ вел себя очень осторожно, когда на горизонте двух месяцев были какие-то значимые события и риски", - рассуждает Евгений Кошелев из Росбанка. 

Набиуллина в ходе пресс-конференции упомянула, что ЦБ учитывает возможное влияние внешних факторов, в том числе геополитических, но в базовом варианте прогноза регулятор исходит из неизменности западных санкций. Тарбах из "Эксперт РА" также отмечает, что тон заявления носит явно "победный" характер и напоминает, что ЦБ есть чем гордится в этом году. "Тон заявления победный. Был у нас левый уклон – победили, была инфляция – победили", - подчеркивает он. 

"Был сделан акцент на то, что цель по инфляции была достигнута и сказано о факторах, которые этому поспособствовали", - соглашается с коллегой аналитик АКРА Василиса Баранова. 

БУДУЩИЕ МАНЕВРЫ 

Опрошенные аналитики сходятся во мнении, что, сделав смелый шаг накануне Нового года, Банк России на следующих заседаниях может несколько раз оставить ставку неизменной. 

"Курс на снижение процентной ставки подтверждается в течение следующего года, но посылается сигнал, что такого рода стратегия будет реализовываться постепенно. Не исключено, что в течение следующего года мы можем увидеть периодические паузы со стороны ЦБ по мере того, как оцениваются внешние риски и экономическая динамика", - отмечает Лисоволик. 

Тем не менее, он уверен, что среднесрочные ориентиры по ставке не изменились. "Но у ЦБ сохраняются маневры – он может замедлить снижение ставки, в случае если будет ужесточение внешних условий, рисков, будь то снижение цен на нефть или санкционные факторы", - подчеркивает он. 

"ЦБ снизил ставку авансом. 9 февраля не надо ожидать снижения ставки. Скорее всего, возьмут паузу. Важно, что в заявлении - переход к нейтральной денежно кредитной политике. То есть теперь ЦБ будет ставку резать не каждый раз, а через раз", - сказал Тарбах. 

Иван Чакаров из Citi считает, что решение ЦБ приведет к созданию неопределенности на рынке. "Мы видим гораздо меньшую ясность в отношении того, как ставку будут снижать в будущем. Это, несомненно, приведет к чрезмерному росту неустойчивости рынка в течение следующего года", - сказал он. 

ЦБ РФ по-прежнему видит больше рисков ухода инфляции выше цели, чем ниже

Годовая инфляция в РФ в настоящее время находится ниже 3% в основном под влиянием временных факторов, и хотя благодаря такому ее замедлению инфляционные ожидания и снизились, но пока неустойчиво, заявил Банк России. По оценке регулятора, риски отклонения инфляции вверх от цели в 4% в среднесрочном периоде по-прежнему выше рисков отклонения вниз. 

"Риски отклонения инфляции вверх от прогноза по-прежнему преобладают в среднесрочном периоде", - сказано в сообщении. 

"Во-первых, усиление структурного дефицита трудовых ресурсов может привести к значимому отставанию темпов роста производительности труда от роста заработной платы. Во-вторых, источником инфляционного давления может стать изменение модели поведения домашних хозяйств, связанное с существенным снижением склонности к сбережению", - поясняет регулятор. 

ЦБ также отмечает, что инфляционные ожидания остаются на повышенном уровне и подвержены колебаниям под влиянием изменения цен на отдельные группы товаров и услуг и курсовой динамики. "Кроме того, среднесрочный баланс рисков для динамики инфляции будет зависеть от перспектив бюджетных и тарифных решений в 2019-2020 годах. Банк России также будет отслеживать риски со стороны внешних факторов на всем прогнозном горизонте", - подчеркивается в пресс-релизе. 

Годовая инфляция в РФ находится ниже 3% в основном под влиянием временных факторов, на 11 декабря она составила 2,5%. "Замедление инфляции способствовало снижению инфляционных ожиданий, которое, однако, остаётся неустойчивым и неравномерным.

 Для закрепления инфляции вблизи 4% необходимо не только дальнейшее снижение инфляционных ожиданий, но и уменьшение их чувствительности к изменениям ценовой конъюнктуры", - заключил Банк России. 

По итогам 2017 года Минэкономразвития прогнозирует рекордно низкую инфляцию в 2,5-2,6%. Текущий прогноз министерства по инфляции на 2018 год - 4%. На этом же уровне прогнозируется инфляция в последующие годы. Таргет ЦБ по инфляции составляет "вблизи 4%". 

ЦБ РФ разместил купонные облигации на 17,8 млрд руб при лимите в 200 млрд руб

Банк России разместил купонные облигации на 17,794 миллиарда рублей при объеме предложения в 200 миллиардов рублей, следует из материалов регулятора. 

Спрос по номиналу составил 17,794 миллиарда рублей, цена отсечения - 100% к номиналу. Средневзвешенная цена составила 100% к номиналу. 

Минимальная заявленная цена составила 100% от номинала, максимальная заявленная цена - 100,0015% от номинала. Дата расчетов по аукциону - 13 декабря, погашения бумаг - 14 марта 2018 года. 

В августе ЦБ разместил первый выпуск купонных облигаций на все 150 миллиардов рублей по номиналу. 

ЦБ РФ намерен в I полугодии 2018 г подготовить доклад по борьбе с мошенничеством

Банк России планирует в первом полугодии 2018 года подготовить доклад по борьбе с мошенничеством, сообщил директор департамента страхового рынка ЦБ РФ Игорь Жук в ходе международной конференции по борьбе со страховым мошенничеством "Барьер-2017" в середине декабря. 

"Мы хотели бы как можно больше привлечь внимания к борьбе с мошенничеством, поэтому у нас на будущий год, есть у нас такой внутренний kpi, мы готовим доклад в первом полугодии по борьбе с мошенничеством... Мы сейчас готовим НИР (научно-исследовательская работа - ред.). Этот НИР мы обсудим внутри Банка России и в первом полугодии мы хотели бы такую работу", - заявил Жук. 

По словам Жука, сейчас в России широкомасштабной борьбы с мошенничеством в явном виде нет. "Мы находимся... в состоянии первых шагов", - сказал он. 

Жук добавил, что ЦБ во втором квартале 2018 года хотел бы увидеть конкретные цифры по объемам страхового мошенничества. "Нам бы хотелось... сделать, наверное, где-нибудь во втором квартале будущего года такой всё-таки итогоподводящий так сказать момент по 2017 году. Все-таки сколько элементов, связанных по деньгам с мошенничеством, можем вычленить. Хотелось бы цифру увидеть... Надо от оценок (экспертных - ред.) как-то пытаться перейти к неким более фактическим материалам", - пояснил он. 

"Нам бы хотелось понять всем вместе, что мошенничество трудноискоренимая вещь, но мы должны поставить заборчики для того, чтобы это дело минимизировать", - заключил глава профильного департамента ЦБ. 

Путин: политика ЦБ не ведет к огосударствлению банковской системы РФ

Политика Банка России не ведет к огосударствлению банковской системы РФ, заявил президент РФ Владимир Путин на ежегодной пресс-конференции. 

"Я слышу критику в отношении ЦБ, что своими действиями ЦБ огосударствляет банковскую систему. Это не так. Во-первых, повторяю, банков 521 (в России – ред.), по-моему, а кредитных учреждений - еще больше. Во-вторых, ЦБ нам всем говорит, если он что-то и забирает "под себя", то с целью последующей приватизации. Процесс будет развиваться именно в таком ключе", - сказал Путин. 

В настоящее время "ФК Открытие" и Бинбанк, которые входят в топ-12 в РФ по размеру активов, проходят новую процедуру финансового оздоровления через подконтрольный ЦБ Фонд консолидации банковского сектора (ФКБС). О санации "Открытия" ЦБ объявил 29 августа, Бинбанка - 21 сентября. 

По новому механизму санации ЦБ становится основным собственником санируемых банков с последующей продажей частному инвестору. В рамках санации "Открытия" ЦБ докапитализирует банк на рекордные 456,2 миллиарда рублей, но предупредил о том, что сумма может быть неокончательной. А на оздоровление Бинбанка ЦБ может потратить 350-370 миллиардов рублей, отмечал зампред ЦБ Василий Поздышев. 

При этом в ЦБ считают, что вернуть потраченные средства из ФКБС на санацию этих банков при продаже вряд ли удастся. После завершения процедуры финансового оздоровления банков ЦБ не планирует присоединять Бинбанк и "Открытие" к существующим банковским группам, но обсуждает как один из возможных вариантов объединение двух санируемых банков. 

Глава ЦБ РФ Эльвира Набиуллина в конце сентября заявила, что доля государства в банковском секторе РФ достаточно большая, и по мере развития экономики ее нужно снижать. Наиболее крупными госбанками в РФ являются Сбербанк, ВТБ, "ВТБ 24", Россельхозбанк. 

ЦБ РФ создал департамент стратегического развития финансового рынка

Банк России создал департамент стратегического развития финансового рынка, сообщил в середине декабря первый заместитель председателя ЦБ РФ Сергей Швецов. 

"В Банке России состоялись определенные организационные изменения. Департамент развития финансового рынка... свою миссию выполнил, реализованы крупные проекты инфраструктурного характера, и мы немножко корректируем модель принятия решений в области развития, а самое главное - реализации решений в области развития финансового рынка", - сообщил он на встрече представителей Банка России с участниками рынка по вопросам реализации мер по развитию финансового рынка. 

По его словам, ЦБ РФ создал новый департамент стратегического развития финансового рынка, который будет более аналитический, в то время как реализация самих инициатив будет в значительной степени погружена в другие департаменты Банка России, которые также в силу своего профиля взаимодействуют с финансовым сектором. 

"Почему это сделано? Прежде всего, потому что отделить развитие от регулирования практически невозможно. На рынок оказывает влияние абсолютно все... Комплексный взгляд на финансовый рынок как на единый организм, отказ от секторального подхода, это то, что мы для себя решили, и департамент призван стать дирижером, который будет оказывать комплексное аналитическое воздействие на те процессы, которые происходят в Банке России в области изменения и регулирования инструментов, инфраструктуры, устойчивости участников, маркетинга потребностей потребителей финансовых продуктов", - добавил он. 

Директором департамента назначен Владимир Таможников. Ранее он занимал должность заместителя директора департамента развития финансовых рынков Банка России. 

ЦБ РФ продолжит осуществлять равномерные операции с иностранной валютой для Минфина

Банк России продолжит осуществлять равномерные операции по покупке и продаже иностранной валюты каждый торговый день месяца на внутреннем валютном рынке для Минфина, сообщает регулятор. 

В пятницу Минфин сообщил о корректировке формулы расчета объемов покупки валюты на внутреннем рынке, новый вариант будет применяться с 2018 года. В частности, изменяется порядок определения объема дополнительных или недополученных нефтегазовых доходов федерального бюджета, в связи с чем уточняется порядок определения объема покупки или, соответственно, продажи валюты Минфином России. 

"Банк России в соответствии с опубликованным Минфином России порядком продолжит осуществлять операции по покупке (продаже) иностранной валюты на внутреннем валютном рынке, связанные с реализацией Минфином России "бюджетного правила". В целях минимизации влияния указанных операций на динамику валютного курса Банк России по-прежнему будет покупать или продавать иностранную валюту на рынке равномерно в течение каждого торгового дня месяца", - говорится в сообщении. 

При этом подходы регулятора к проведению денежно-кредитной политики в условиях применения механизма "бюджетного правила" не меняются. В частности, ЦБ сохраняет возможность проведения операций на валютном рынке в целях поддержания финансовой стабильности или накопления валютных резервов. "В этом случае дневной объем операций Банка России по покупке (продаже) иностранной валюты на внутреннем рынке может отличаться, в том числе по направлению, от определенного Минфином России объема в рамках "бюджетного правила", — отмечают в ЦБ. 

Применение нового механизма, по мнению Минфина, "позволит снизить процикличность операций на валютном рынке к трансграничным потокам спекулятивного капитала, что в большей степени будет содействовать созданию предсказуемой и устойчивой макроэкономической среды, как ключевой предпосылки расширения потенциала экономики". 

С февраля 2017 года Минфин на ежемесячной основе проводит операции по покупке иностранной валюты. 

На эти цели министерство направляет дополнительные нефтегазовые доходы бюджета, когда цена нефти оказывается выше прогнозного уровня, заложенного в бюджет. 

ЦБ РФ не поддерживает продажу субординированных облигаций розничным инвесторам - Швецов

Банк России не поддерживает продажу субординированных облигаций розничным инвесторам, сообщил первый заместитель председателя ЦБ РФ Сергей Швецов. 

"Мы не очень приветствуем продажу субординированных облигаций розничным инвесторам в силу того, что субординированный долг - это помощь акционеров своей компании, а вовсе не привлечение денег с рынка", - сказал он, выступая на Международном РЕПО-форуме19декабря. 

Зачастую, по его словам, оценить риски, которые вытекают из субординированного долга, розничный инвестор не в состоянии. 

"Поэтому если у кого есть планы делать ритейловые выпуски субординированных облигаций, мы призываем банки ограничить круг инвесторов по таким облигациям именно профессиональными инвесторами, которые способны нести бремя анализа риска", - заключил Швецов. 

ЦБ РФ может допустить физлиц к операциям репо - первый зампред Швецов

Банк России может допустить физических лиц к операциям репо, сообщил первый заместитель председателя ЦБ РФ Сергей Швецов. 

По его словам, в условиях снижения процентных ставок по депозитам рынок капитала становится интересен физическим лицам. 

"Наверное, в следующем году возникнет новая дискуссия относительно того, как учитывать операции репо с физическими лицами, потому что есть определенные особенности.

 Может быть, пора вернуться к этому вопросу и легализовать эти сделки для физических лиц", - сказал он, выступая на международном РЕПО-форуме. 

Традиционными способами инвестирования и сбережения средств у населения всегда были недвижимость и вклады.

 "Рост спроса на облигации ведет к тому, что на руках у населения появляется обеспечение... В какой-то момент физические лица будут переходить к более сложным операциям, в том числе с использованием "плеча", а репо это фактически формирование "плеча" для проведения своих операций на фондовом рынке", - сказал Швецов журналистам в кулуарах форума. 

ЦБ РФ хочет оставить в ломбардном списке только госбумаги

Банк России в перспективе хочет оставить в ломбардном списке только государственные ценные бумаги, в том числе облигации федерального займа (ОФЗ), сообщил первый заместитель председателя ЦБ РФ Сергей Швецов. 

"Из важных явлений, которые мы прошли в предыдущем году, хотел бы отметить снижение количества ценных бумаг в ломбардном списке Центрального банка", - сказал он, выступая на Международном репо-форуме. 

По его словам, ЦБ в своих действиях придерживается контрциклического характера. "То есть, чем ситуация на рынке лучше, тем мы более консервативнее оцениваем залоги.
Чем ситуация более напряженнее, коэффициент утилизации обеспечения выше, тем Банк России повышает свою собственную толерантность к принятию риска", - добавил Швецов. 

"Сегодня мы не принимаем (в ломбардный список ЦБ РФ - ред.) акции, мы практически отказались от приема ценных бумаг, выпущенных кредитными организациями и до минимума снизили облигации корпоративных эмитентов. В перспективе предполагаем, что у нас останутся ОФЗ и государственные ценные бумаги", - отметил он. 

Швецов напомнил, что ЦБ РФ ввел инструмент поддержки кредитных организаций ликвидностью в экстренных ситуациях, так называемый МЭПЛ. 
"Для него будут доступны абсолютно все ценные бумаги, которые обращаются на рынке, но в режиме индивидуального анализа", - сказал он. 

ЦБ РФ хочет регулировать краудфандинг и ICO как альтернативные формы привлечения капитала

Краудфандинг и ICO, как его разновидность, могут регулироваться в РФ в качестве альтернативных форм привлечения капитала, заявил журналистам первый зампред Банка России Сергей Швецов в кулуарах Международного РЕПО-Форума. 

"Регулирование международное более или менее сложилось в отношении краудфандинга. Поэтому я думаю, что в следующем году Госдума займется рассмотрением предложений Банка России и Минфина по тому, как этот сегмент регулировать", - подчеркнул он, выступая на форуме. 

"Мы склоняемся к отдельному закону. Пока проект закона называется "Об альтернативных формах привлечения капитала". ICO - это разновидность краудфандинга, мы его не выделяем в отдельный какой-то класс", - сказал Швецов, отвечая на вопрос, как планируется регулировать краудфандинг. 

"По нашему мнению, краудфандинг и ICO как его разновидностей являются комплементарными к рынку облигаций. Он (краудфандинг - ред.) должен быть мягче, он не должен быть на огромные суммы, как это показывает классический рынок капитала. Его задача - поддержать в РФ определенные венчурные проекты", - отметил первый зампред ЦБ. 

Президент РФ Владимир Путин в октябре поручил кабмину и ЦБ подготовить поправки, регулирующие ICO по аналогии с IPO. ЦБ, в свою очередь, работает над созданием "регулятивной песочницы", где, в частности, будет осуществляться временное регулирование криптовалют. По словам председателя комитета Думы по финансовому рынку Анатолия Аксакова, на базе этой "песочницы" может начаться и тестирование ICO. 

Механизмы для выпуска структурных расписок могут появиться в начале 2019 г - ЦБ РФ

Российские эмитенты могут в начале 2019 года получить механизмы для выпуска структурных расписок, сообщила начальник управления эмиссионных ценных бумаг Банка России Ирина Осиюк. 

Госдума в ноябре приняла в первом чтении законопроект, который вводит новый вид эмиссионной ценной бумаги — структурная расписка, и регулирует процесс их выпуска, размещения, обращения и погашения. 

По словам Осиюк, законопроект предусматривает шестимесячную отсрочку вступления в силу для того, чтобы Банк России успел написать соответствующие нормативные акты, в первую очередь правки в стандарты эмиссии. "Если законопроект будет принят в весеннюю сессию, то полгода на вступление в силу, допустим, летом он вступит в силу. В начале 2019 года, если все пойдет так же хорошо, как шло до этого момента, будут механизмы, дающие эмитентам возможность выпускать такие инструменты", - сказала она, выступая на Международном репо-форуме. ЦБ РФ предполагает, что этот инструмент будет пользоваться спросом, и сразу появятся желающие выпускать такие бумаги, отметила она. 

Курс рубля становится стабильнее, в том числе из-за низкой инфляции в РФ - Набиуллина

Курс рубля становится более стабильным, в том числе, благодаря низкой инфляции в РФ, заявила глава Банка России Эльвира Набиуллина. 

"Низкая инфляция, в принципе, влияет на то, что курс более стабильный, это одно из положительных следствий низкой инфляции. Хочу отметить, что такая стабилизация курса происходит в условиях плавающего курса. Плавающий курс может быть стабильным", - сказала Набиуллина в интервью телеканалу "Россия 24" 25 декабря.
 "В целом мы видим, что многие экономические показатели, бюджетные показатели и инфляция - уже меньше реагируют на колебания цен на нефть", - добавила глава ЦБ. ЦБ РФ 15 декабря сообщил, что инфляция в годовом выражении опустилась до 2,5%.
 Регулятор пересмотрел прогноз по инфляции на конец 2017 года до 2,4-2,6% с 2,5-2,7%, а в 2018 году ожидает инфляцию на уровне 3,5-4%. 

ЦБ не видит признаков "пузыря" на ипотечном рынке РФ - Набиуллина

Банк России не видит признаков "пузыря" в ипотечном кредитовании, заявила глава ЦБ Эльвира Набиуллина. 

"Хороший рост, я бы назвала. Я тут не вижу никаких признаков ни "пузыря", ни рисков", - сказала Набиуллина в интервью телеканалу "Россия 24". "Хотя мы за рисками тоже обязательно смотрим, понимаем, что ипотечное кредитование - это чувствительный сегмент, и он должен развиваться безрисково, поэтому мы меняем регулирование. Где-то даже ужесточаем требования к выдаче ипотечных кредитов с отсутствием первоначального взноса - для того, чтобы здесь не было "пузырей", - добавила глава ЦБ. Ряд экспертов, в частности, профессор факультета экономических наук ВШЭ Олег Вьюгин, считают вероятным образование ипотечного "пузыря" на российском рынке.
 По оценке Вьюгина, это может произойти в ближайшие год-два. Вместе с тем аналитики ряда крупных банков, опрошенные РИА Новости в ноябре, считают, что растущие темпы роста ипотечного кредитования в России не несут прямых рисков образования "пузыря" на ипотечном рынке в ближайшие годы.
 Риском является рост цен на жилье, указывали аналитики. Сбербанк, занимающий более половины рынка ипотеки в РФ, не видит рисков появления на рынке ипотечного "пузыря", наоборот, видит потенциал двукратного роста этого сегмента, отмечал в ноябре глава банка Герман Греф. 

криптовалюты
	


Законопроект о регулировании криптовалют в РФ увидел свет

Минфин и ЦБ РФ в четверг 28 декабря представили законопроект о регулировании использования цифровых технологий в финансовой сфере, его презентация прошла на заседании общественного совета при министерстве финансов. 

Финальный вариант законопроекта о регулировании криптовалют, согласно поручению президента РФ Владимира Путина, должен быть подготовлен в первом полугодии 2018 года. 

Законопроект дает определения криптовалюте, майнингу (добыча криптовалют), токенам (цифровой актив, который инвестор получает в обмен на деньги) и ICO (процедура первичного размещения токенов). Например, криптовалюта, по проекту – это цифровой финансовый актив, создаваемый и учитываемый в распределенном реестре цифровых транзакций участниками этого реестра в соответствии с правилами ведения реестра цифровых транзакций. 

Как уточнил замминистра финансов Алексей Моисеев, подготовленный законопроект в основном касается ICO, а правила оборота криптовалют будут устанавливаться позже. 

Однако министр финансов Антон Силуанов, ознакомившись с документом, предложил его доработать. "Смотрю проект закона, он очень рамочный. По сути дела, как в учебнике, дают описание терминологии и все. Мне кажется, что закон должен обеспечить регулирование деятельности, которую мы сейчас рассматриваем. ... Это должен быть полноценный закон. Думаю, что здесь нужно гораздо глубже проработать тему регуляторики и гораздо глубже подойти к этому закону", - отметил он. 

ПЕРВЫЙ ВАРИАНТ 

Первый зампред Банка России Ольга Скоробогатова и замминистра Моисеев считают, что законопроект своей цели - дать рынку понятийный аппарат - добился. 

"Задача наша, в первую очередь, ввести, может быть, не полностью, но хотя бы большую часть определений и понятий, чтобы мы с вами могли оперировать на финансовом рынке и юридически правами и обязанностями и закрепленными в юриспруденции понятиями", - сообщила Скоробогатова. 

Моисеев согласился с коллегой и счел проект адекватным. "Наше регулирование - оно очень адекватное, минимально необходимое", - сказал он, отметив, что целью закона не является "все зарегулировать". 

Проект поможет сделать процесс инвестирования через ICО более прозрачным, ожидает Скоробогатова. "Мы разделили понятия криптовалют и токенов, поскольку токены и ICO содержат в себе идею инвестирования. Наша задача как государства - сделать порядок инвестирования юридически прозрачным и защищенным для инвесторов. Мы дальше с Минфином хотим уточнить права и обязанности, чтобы компания, которая осуществляла ICO, несла ответственность перед инвесторами, у которых она берет деньги ", - поделилась планами первый зампред ЦБ. 

На прошлой неделе депутат Анатолий Аксаков сообщил, что законопроект будет внесен уже в новом году, а в конце марта может быть принят. Данный закон призван легализовать приобретение криптовалют и максимально защитить граждан от обмана. 

МАЙНИНГ КАК ПРЕДПРИНИМАТЕЛЬСТВО 

В ходе презентации выяснилось, что несколько строк в законопроекте отводится и майнингу, который определяется как предпринимательская деятельность. Соответственно, предпринимательской деятельностью могут заниматься либо индивидуальные предприниматели, либо юридические лица, пояснил Моисеев. 

Поскольку майнинг в документе определяется как предпринимательская деятельность, то, по словам замминистра, он не требует отдельного регулирования и будет облагаться налогом в рамках действующего законодательства для предпринимателей. 

Минимальный порог объема майнинга, начиная с которого эта деятельность будет облагаться налогом, устанавливать не предполагается. Он отметил, что итоговое решение будет приниматься Федеральной налоговой службой, и заверил, что у службы к этому вопросу будет разумный подход. 

Моисеев предположил, что продавать и покупать "намайненное" можно будет на биржах. Выступая на общественном совете, замминистра отметил, что сейчас существует концепция, что купля-продажа криптовалюты должна осуществляться через организации, которые имеют любую лицензию на право реализации торгов. Он пояснил, что это могут быть любые товарные биржи или "просто биржи". 

НАЦИОНАЛЬНЫЕ И НАДНАЦИОНАЛЬНЫЕ КРИПТОВАЛЮТЫ 

В России некоторое время уже идет дискуссия о возможности создания национальной цифровой валюты - крипторубля. Однако ни Минфин, ни ЦБ в настоящее время не видят такой возможности. 

Так, Моисеев на презентации проекта закона о регулировании цифровых активов заявил, что крипторубль создавать нецелесообразно. По его словам, крипторубль можно сделать только отказавшись от принципа, что эмиссия производится Центральным банком. Он также отметил, что в таком случае государство не сможет обеспечить должный уровень надежности транзакций. 

Скоробогатова разделяет точку зрения замминистра. В кулуарах заседания она сообщила журналистом, что введение национальной цифровой валюты Банку России кажется не совсем оправданным с точки зрения макроэкономики населения. 

В то же время Банк России может обсудить с коллегами из ЕАЭС и БРИКС возможность создания наднациональной цифровой валюты. Как отметила первый зампред ЦБ, вполне возможно, что 2018 год будет посвящен проработке подходов к возможности выпуска такой наднациональной цифровой валюты. 

"Вопрос, который нам кажется целесообразным обсуждать на площадке с нашими коллегами, - это введение цифровой валюты на территории ЕАЭС или, например, в рамках БРИКС. Мы пока находимся в самом начале пути переговоров на эту тему. Потому что действительно очень много макроэкономических и технологических вопросов", - продолжила первый зампред ЦБ РФ. 

"Я думаю, что следующий год как раз будет посвящен проработке подходов к возможности выпуска такой наднациональной цифровой валюты", - уточнила она. 

Минфин РФ предлагает налогообложение майнинга как предпринимательской деятельности

Минфин РФ предусмотрел в законопроекте о криптовалютах налогообложение майнинга как предпринимательской деятельности, заявил журналистам в кулуарах Общественного совета при Минфине РФ замминистра финансов Алексей Моисеев. 

На общественном совете при Минфине РФ 28 декабря был представлен законопроект о регулировании цифровых активов в РФ. В законопроекте даются определения криптовалюте, майнингу и ICO (процедуре первичного размещения токенов). Финальный вариант законопроекта о регулировании криптовалют в РФ, согласно поручению президента РФ Владимира Путина, должен быть подготовлен в первом полугодии 2018 года. 

"Там (в законопроекте - ред.) есть отсылка на нормы налогообложения майнинга, что президент и поручил нам сделать. Мы относим майнинг к предпринимательской деятельности. В этой связи некоторые виды деятельности, когда любой человек сможет подключиться и эмитировать (криптовалюту - ред.), по сути, заниматься майнингом, будут слегка вне закона", - сказал Моисеев. 

"Мы называем это предпринимательской деятельностью, следовательно, предпринимательской деятельностью могут заниматься либо индивидуальные предприниматели, либо юридические лица", - пояснил он. "Если индивидуальный предприниматель - один налог, если юрлицо - другой. Это ничем не отличается от предпринимательской деятельности", - указал чиновник. 

Минимального порога объема майнинга, начиная с которого эта деятельность будет облагаться налогом, устанавливать не предполагается, добавил Моисеев. Замминистра также отметил, что в самом законопроекте прямых указаний на порядок налогообложения майнинга нет, таким образом, здесь будут действовать нормы действующего налогового законодательства для предпринимателей. 

В ноябре первый зампред ЦБ РФ Ольга Скоробогатова заявила, что майнинг как бизнес должен регистрироваться и подпадать под налогообложение. Также, по ее словам, майнинг - это не только производство криптовалют, а более широкое понятие. 

Криптовалюта похожа на золото - глава Мосбиржи Афанасьев

Криптовалюта по своим функциям больше всего напоминает "электронное золото", считает глава Московской биржи Александр Афанасьев. 

На общественном совете при Минфине РФ 28 декабря был представлен законопроект о регулировании цифровых активов в РФ. 

"Никто еще точно не знает, чем это (криптовалюту - ред.) назвать. Это дериватив, ценная бумага, актив, интеллектуальная собственность? Мне это больше всего напоминает электронное золото. Золото века назад принималось в качестве средства платежа - это был общественный договор. Сейчас в общественном договоре по биткоину участвует небольшое количество населения, но этот общественный договор в каком-то смысле неформально уже заключен", - отметил Афанасьев, выступая на заседании общественного совета при Минфине РФ. 

"Еще мы можем золото получить не только продав товары и услуги или получив в наследство, но и "намайнить" самому. Аналогия похожа", - добавил он. 

В России и в мире в последнее время наблюдается стремительный рост интереса к криптовалютам, ряд стран мира открыл свои рынки для них, однако власти РФ с осторожностью подходят к этому вопросу. 

Президент России Владимир Путин поручил правительству совместно с ЦБ в первом полугодии 2018 года подготовить поправки в законодательство РФ, регулирующие процедуру размещения криптовалют по аналогии с регулированием первичного размещения ценных бумаг. 

Криптовалюты вошли в реальную жизнь - Итоги года

Ушедший год запомнится криптовалютной истерией – в лексикон даже далеких от инноваций россиян вошли слова "биткоин", "блокчейн" и "майнинг". Однако эти технологии не только вызвали взрывной интерес обывателей, но, в первую очередь, привели к развитию новых технологий и дали старт многим проектам в России. 

Ряд появившихся проектов построен на технологии блокчейн, другие - с использованием криптовалюты (цифровой валюты, самой популярной криптовалютой в мире считается биткоин). Не осталась без внимания и тема майнинга (добычи) криптовалют при помощи специальных майнинг-ферм – предоставления вычислительных возможностей системам криптовалют за плату. 

Технология блокчейн (blockchain) — система организации распределенной базы данных. По этой технологии, в частности, работает база, где хранится информация о транзакциях биткоина. По мнению ряда экспертов, технология позволяет серьезно оптимизировать издержки бизнеса и государства. В частности, она помогает проводить платежи в режиме онлайн, оперативно подтверждать актуальность данных о клиенте или сделке, регистрировать сделки и вести их реестр. 

Отдельный интерес участники рынка проявили к новому способу привлечения финансов ICO (Initial Coin Offering) – первоначальное размещение цифровых монет "токенов" компании. По подсчетам аналитиков, рынок блокчейн-проектов в России в этом году составляет один миллиард рублей без учета средств, привлеченных в рамках ICO. 

"2017 год стал прорывным для индустрии блокчейна не только в мире, но и в России. Одним из важных моментов является разработка законодательной базы для блокчейна и криптовалют, открываются новые стартапы, проводятся ICO, ведутся разработки в частном и государственном секторе. Майнинг и торговля криптовалютами становятся все популярнее среди населения", - считает вице-президент ИК "Прайм Капитал" Светлана Иванова. 

ПИРАМИДЫ, РИСКИ, ПУЗЫРИ 

Первые криптовалюты в мире появились в 2000-х годах, но большинство россиян узнало о них лишь в 2017 году. Профессиональные участники воспользовались образовавшейся шумихой и начали проводить операции с новыми технологиями, не дожидаясь появления законодательства. Благодаря этому появилось понятие криптовалютных миллионеров, а Россия стала одной из стран-лидеров по развитию новых технологий и нового криптовалютного рынка. 

Так, глава Сбербанка Герман Греф на волне других объявлений сообщил, что купил на свои первые биткоины несколько лет назад футболку, она тогда стоила 12 биткоинов. Теперь (с учетом бурного роста курса этой криптовалюты) эта футболка стала самой дорогой в его гардеробе. А первый вице-премьер Игорь Шувалов высказывался за создание крипторубля. 

Однако замминистра финансов Алексей Моисеев и глава Минфина Антон Силуанов называли криптовалюты "суррогатами". Председатель Банка России Эльвира Набиуллина увидела в них признаки финансовой пирамиды, ее первый заместитель Ксения Юдаева - признаки "пузыря", глава Минэкономразвития Максим Орешкин сравнил котировки биткоина с динамикой стоимости акций крупнейшей в истории РФ финансовой пирамиды - "МММ". 

Логика их слов понятна. Курс биткоина начал 2017 год с отметки в 426,3 доллара, за год он вырос почти в 47 раз. При этом резкий рост цены сопровождался периодическими не менее яркими коррекциями - вплоть до снижения на 5 тысяч долларов за сутки. Минимумом 2017 года для биткоина стала отметка в 353,2 доллара, а максимумом - в 20 тысяч долларов. 

Хотя представители Банка России и правительства неоднократно предупреждали о рисках, связанных с криптовалютами, итоговую точку в длинной истории споров поставил президент Владимир Путин. Он поручил правительству и ЦБ до 1 июля 2018 года подготовить поправки в законодательство, регулирующие размещение криптовалют по аналогии с первичным размещением ценных бумаг. 

Председатель комитета Госдумы по финансовому рынку Анатолий Аксаков пообещал презентовать 28 декабря правовую конструкцию готовящегося законопроекта о криптовалютах. По его словам, в парламент документ будет внесен позже, но принят может быть уже в конце марта, поскольку необходимо, с одной стороны, легализовать приобретение криптовалют, а с другой стороны - максимально защитить граждан от обмана. 

Моисеев уже сказал, что Минфин хочет сделать законопроект максимально прямого действия, надзорным органом будет выступать Банк России. Минфин хочет ограничить объем привлечения средств через ICO одним миллиардом рублей, неквалифицированный инвестор сможет вложить не более 50 тысяч рублей. Хождение биткоинов в России, разрешать не планируется, они будут приравнены к денежным суррогатам. 

ПЕРВОПРОХОДЦЫ 

Но отсутствие регулирования и предостережения лишь "раздувают паруса" первопроходцев. Например, внимание на рынок криптовалют обратил Дед Мороз. Он рассказал о совете друзей выпустить свою криптовалюту "дедульки", а также о планах установки майнинг-фермы для отопления своей резиденции в Великом Устюге. Благотворительный фонд "Подари жизнь" начал принимать пожертвования в трех видах криптовалют, в том числе в биткоинах, через партнерский фонд в США. 

Депутат Госдумы Борис Чернышов сообщил об инициативе построить майнинг-город в Сибири или на Дальнем Востоке, недалеко от крупной гидроэлектростанции. Это позволит гражданам и государству получить новый источник доходов, а в перспективе — создать конкурента Кремниевой долины, полагает он. 

Не осталась без внимания российских компаний и технология блокчейн. "Российские разработчики и бизнесмены в этом году стали одними из самых активных участников крипто-сообщества. Российские имена в той или иной должности встречаются практический в каждом втором блокчейн-проекте", - отметил один из основателей проекта VRT World Константин Негачев. 

Сбербанк в этом году организовал первую в российской банковской практике пилотную платежную блокчейн-транзакцию. "Я считаю, что самым ярким событием, несомненно, является транзакция между Сбербанком и Альфа-банком, для консервативного банковского мира это значительный шаг вперед", - считает президент Российской ассоциации криптовалюты и блокчейна (РАКИБ) Юрий Припачкин. 

В течение года было создано несколько проектов на основе блокчейна, в том числе в области здравоохранения, предлагалось создать майнинг-ферму криптовалют на острове Русский, крипто-детективное агентство во Владивостоке, блокчейн-площадку в Крыму, российско-китайскую биржу по торговле древесиной. 

Сотовый оператор "Мегафон"<MFON> первым в России разместил облигации, расчеты по которым будут осуществляться по технологии блокчейн. "Хотя объем размещения был маленьким для крупной корпорации – всего на 500 миллионов рублей, но таким образом удалось проверить совместно с реестром и депозитарием биржи конфиденциальность данных при совершении сделок в ходе размещения бумаг", - сообщила замдиректора аналитического департамента компании "Альпари" Наталья Мильчакова. 

Основатель и гендиректор компании Fundery Эдуард Ланчев считает, что в основном заявленные в 2017 году проекты представляют собой лишь пилотные версии и говорить пока о серьезных разработках не приходится. "С другой стороны, нас радует, что целый ряд крупнейших российских компаний заявили о поддержке технологии блокчейн и начале работы с ней. Этим 2017 год и запомнится больше всего", - считает он. 

НОВЫЙ ИСТОЧНИК ИНВЕСТИЦИЙ 

Привлечение финансирования через ICO, правда, пока на иностранных площадках, также оказалось привлекательным для российских стартапов. 

Согласно данным РАКИБ, объем ICO российских резидентов в зарубежной юрисдикции за 10 месяцев 2017 года составил 18 миллиардов рублей – фактически столько потеряла российская экономика из-за отсутствия регулирования ICO. 

Первый вице-премьер Шувалов уже пообещал отстаивать возможности ICO и не дать ему "умереть". 

"Государство сейчас идет навстречу нам. Мы, конечно, жалуемся, что все медленно идет, но все же работа идет. У государства есть свои опасения, они понятны. ... Я считаю, что если нам совместно с государством удастся через полгода запустить процесс ICO - это будет для нашей экономики громадный прорыв вперед", - заявил Припачкин. 

Аналогичного мнения по развитию придерживается и Глеб Костарев из Waves Platform. "ICO стал мейнстримом, именно в этом году все стартапы стали обращаться по многим вопросам финансирования не к венчурным инвесторам, а к механизму ICO, и привлекать деньги через него. ... Каждый третий-четвертый стартап, который проводил ICO, включает в свою группу представителей России", - рассказал он. 

"Я ожидаю, что рынок ICO в России в 2018 году ждет либерализация, причем именно ICO имеет все возможности стать источником серьезных зарубежных инвестиций, особенно из Китая", - заключила Иванова из "Прайм Капитала". 

Как у них? Биткоин: начало регулирования

Биткоин на финансовых рынках имеет репутацию Дикого Запада. Но шерифы все ближе и ближе. Расскажем, как заметный рост криптовалют привлек внимание регуляторов. 

Власти стали внимательнее относиться к криптовалютам, сочетая жесткую риторику о связанных с ними рисках и, в некоторых случаях, новые правила торговли и инвестиций. 

В Китае власти осенью закрыли крупнейшие в стране биржи криптовалют, чтобы сдержать спекуляции и не позволить китайским инвесторам использовать биткоин для обхода строгого контроля движения капиталов. В Южной Корее правительство рассматривает применение такого же подхода. 

Регуляторы в США более либеральны, в прошлом году они разрешили торговлю фьючерсами в биткоин. Но руководители ФРС, в том числе, ее председатель Джанет Йеллен, также предупредили о потенциальных рисках для розничных инвесторов. Реакция регуляторов усиливается по мере разрастания явления с периодическими падениями цены биткоин. Она выросла из района 1000 долларов в начале 2017 года до более чем 19 000 долларов в декабре, но с тех пор упала до 14 870. 

Регуляторов беспокоят не только вероятные большие убытки инвесторов в случае затухания криптовалютной лихорадки. Власти давно опасаются, что цифровые валюты могут использовать преступники, чтобы избежать контроля, существующего в стандартных платежных системах. 

Регуляторы также обеспокоены случаями хакерских атак на рынках криптовалют, таких, какая недавно была совершена на южно-корейскую биржу Youbit. 

По мере того как регуляторы все глубже вторгаются на рынки цифровых валют, они создают опасность для, возможно, самого привлекательного свойства этих рынков - отсутствия вмешательства правительств и центральных банков. 

Вопрос в том, сможет ли биткоин остаться криптовалютой, свободной от официального регулирования, или же он превратится просто в еще один регулируемый финансовый актив, возможно, более безопасный, впрочем, последнее предположение спорно. 

Евросоюзу необходимо обсудить нормы регулирования биткоина - член совета управляющих ЕЦБ

Европейскому союзу необходимо рассмотреть вопрос о правовом регулировании использования биткоина, приводит агентство Рейтер слова члена совета управляющих ЕЦБ, главы ЦБ Австрии Эвальда Новотны (Ewald Nowotny). 

"Учитывая масштабы (распространения биткоина - ред.), безусловно, все более необходимо обсуждать, нужны ли здесь правила и какого рода", - сказал агентству Новотны. По его словам, особый аспект, который необходимо обсудить - это вопрос о том, насколько актуальны в данном случае нормы, направленные на противодействие отмыванию денег. 

По словам главы ЦБ Австрии, несмотря на то, что возможность небольших кредиторов отмывать деньги с использованием криптовалют строго контролируется, крупные операции с применением биткоинов могут проводиться без каких-либо проверок. Он также подчеркнул, что решение этого вопроса зависит от ЕС, а не от ЕЦБ. 

Кроме того, Новотны отметил, что Австрия все больше привлекает компании, занимающиеся продажей биткоинов, так как в стране относительно просто получить лицензию на такую деятельность. "Здесь, в Австрии, регулирование более слабое, чем в Германии, поэтому мы видим тенденцию к тому, что процесс выдачи лицензий все больше переходит в Австрию. И мы абсолютно не заинтересованы в этом", - цитирует агентство слова главы австрийского ЦБ. По его словам, страна должна по крайней мере соответствовать немецким нормам. 

Ряд стран открыли свои рынки для криптовалют - цифровых инструментов на основе технологии блокчейн. Российские власти осторожно подходят к этому вопросу. ЦБ не раз заявлял о преждевременности допуска криптовалют к торгам в России и высоких рисках их использования. 

Биткоин не несет никаких макроэкономических рисков - член совета управляющих ЕЦБ

Биткоин не представляет собой никакого риска с точки зрения мировой экономики, заявил в понедельник 11 декабря французский экономист, член совета управляющих ЕЦБ Бенуа Кюре (Benoit Coeure) в интервью агентству Рейтер. 

"Люди, которые инвестируют в биткоины, рискуют своими деньгами, но более масштабные макроэкономические риски отсутствуют", - приводит агентство мнение Кюре. 

Экономист также подчеркнул, что банки мало подвержены воздействию биткоина, который раньше считался "переносчиком системных рисков" в финансовую систему. Основным рискам подвержены спекулятивные фонды и частные лица, купившие криптовалюту, считает Кюре. 

ФРС негативно относится к перспективам биткоина, не намерена заниматься ее регулированием

Биткоин является ненадёжным высокоспекулятивным активом, который может использоваться для отмывания денег, ФРС не планирует заниматься регулированием этой криптовалюты, заявила глава Федеральной резервной системы США Джанет Йеллен на пресс-конференции в среду 13 декабря. 

"Биткоин в настоящее время играет очень малую роль в международной системе взаиморасчетов. Нестабильный источник прибыли, не регулируется законодательно, высокоспекулятивный актив. ФРС не хочет играть какой-либо регулятивной роли в отношении биткоина", - сказала она. 

Йеллен также напомнила банкам о необходимости противодействовать любым инструментам отмывания денег и заявила, что в этом качестве может использовать и биткоин. 
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Очистка банковского рынка РФ продлится еще около двух лет - Набиуллина

Очистка банковского сектора России от недобросовестных игроков будет продолжаться еще какое-то время, скорее всего два года, сообщила глава Банка России Эльвира Набиуллина. 

"Какое-то время политика оздоровления будет продолжаться. Мы летом делали оценку, что, наверное, года два-три. Скорее два, чем три, мы еще вынуждены будем чуть чаще, чем это должно быть, отзывать лицензии", - сказала Набиуллина в интервью телеканалу "Россия 24" в конце декабря. 

"После этого мы хотели бы перейти к той ситуации, когда такие случаи, отзывы и санации, будут исключительно единичными случаями", - продолжила глава ЦБ. 

Уходящий 2017 год стал переломным для банковского надзора: Банк России стал меньше отзывать лицензий, поскольку большая часть очистки рынка уже позади, считает глава ЦБ РФ Эльвира Набиуллина. 

"В некотором смысле 2017 год был переломным для банковского надзора. Во-первых, потому что мы стали меньше отзывать лицензий, и многие это заметили, так как значительную часть работы по выводу таких недобросовестных, хронически неустойчивых банков, прежде всего небольших, малых и средних банков, мы, действительно, провели", - сказала она в интервью телеканалу "Россия 24". 

"В этом году мы в два раза меньше отозвали лицензий, чем в прошлом году", - уточнила глава регулятора. 

Набиуллина возглавляет ЦБ с июня 2013 года. С этого момента начался процесс "очистки" банковского сектора, в результате чего число банков в РФ сократилось почти на треть. Сейчас в стране насчитывается меньше 600 кредитных организаций. 

Санация крупных банков позволила сохранить финансовую стабильность в РФ - Набиуллина

Санацию трех крупных банков - "ФК Открытие", Бинбанка и Промсвязьбанка<PSBR> - необходимо было провести, это позволило сохранить финансовую стабильность в банковской сфере РФ, заявила председатель Банка России Эльвира Набиуллина. 

Банк России за последние четыре месяца взял на санацию через управляющую компанию Фонда консолидации банковского сектора (ФКБС) три крупных российских банка. В августе и сентябре ЦБ объявил о санации через ФКБС банка "ФК Открытие" и Бинбанка, а в середине декабря - Промсвязьбанка. В рамках данного механизма ЦБ становится основным владельцем оздоравливаемой кредитной организации. 

"Этот год был переломным и потому, что мы впервые санировали три крупных банка - мы смогли это сделать, потому что у нас именно в этом году появился инструмент для решения этих проблем - Фонд консолидации банковского сектора. Очевидно, на наш взгляд, такие крупные банки надо было санировать, чтобы как раз не потеряли вкладчики и кредиторы. Это позволило сохранить финансовую стабильность в банковской сфере", - сказала Набиуллина в интервью телеканалу "Россия 24". 

В рамках санации "Открытия" ЦБ докапитализирует банк на рекордные 456,2 миллиарда рублей, но предупредил о том, что сумма может быть неокончательной. А на оздоровление Бинбанка ЦБ может потратить 350-370 миллиардов рублей, отмечал зампред ЦБ Василий Поздышев. По предварительным оценкам Банка России, на докапитализацию Промсвязьбанка может потребоваться от 100 миллиардов до 200 миллиардов рублей. 

Основной причиной санации "ФК Открытие", Бинбанка и Промсвязьбанка<PSBR> стало не очень эффективное управление рисками, сообщила глава ЦБ РФ Эльвира Набиуллина в интервью телеканалу "Россия 24". 

"Где-то это было связано с тем, что слишком увлеклись финансированием собственного бизнеса. Это происходит не всегда в прямой форме, бизнес оформляется и на вторые, и на третьи лица, чтобы обходить наши нормативы. Но когда мы с этими банками работаем, мы видим, что недооценивались риски, а это естественно", - сказала она. 

"Когда человек финансирует свой бизнес, он склонен недооценивать эти риски. Но они в конечном счете реализуются. Поэтому для нас задача на будущее с этой проблемой разобраться - с тем, что некоторые банки финансируют слишком сильно бизнес, связанный с собственниками банков", - добавила глава ЦБ. 

"Второе - некоторые банки просто росли достаточно быстро, неорганически, не успевая подкреплять капиталом и управленчески ту экспансию, которую они осуществляли. Поэтому основные причины здесь - не очень качественное управление банком", - заключила Набиуллина. 

Следует заметить, что Минфин выступает за объединение "ФК Открытие", Бинбанка и Промсвязьбанка , хотя это и усложнит их продажу стратегическому инвестору. Так полагает замминистра финансов РФ Алексей Моисеев, вошедший в новый состав наблюдательно совета "Открытия". 

"Да, есть такая идея. Все-таки это называется Фонд консолидации банковского сектора, а не фонд набора разных банков, поэтому все остальные банки должны присоединяться", - сказал Моисеев журналистам. 

"Но тогда он становится очень большой, и продать целиком стратегу становится очень сложно. Я считаю, что правильный выход будет на IPO в итоге. Будет новый банк, это мне кажется интересно", - добавил замминистра. 

Моисеев отметил, что конечное решение будет за Центральным банком как оператором системы, но его видение такое. 

Как ЦБ три банка удочерил

Банк России в уходящем году помимо смягчения денежно-кредитной политики вдвое снизил темпы расчистки банковского сектора: с начала 2017 года рынок покинули 50 игроков против почти сотни в 2016 году. Однако мягкой надзорную политику ЦБ назвать сложно - взгляд регулятора пал на крупнейшие банки из топ-30. 

В этой связи вспоминаются масштабные кадровые перестановки прошлого года в надзорном блоке ЦБ, которые выглядят как подготовительный этап к такому повороту событий. Тогда ключевые руководители надзорного блока, проработавшие в ЦБ свыше 20 лет - первый зампред Алексей Симановский и зампред Михаил Сухов, лишились своих постов. Их должности заняли ныне курирующие надзор Дмитрий Тулин и Василий Поздышев. 

Несмотря на старания экс-владельцев сохранить банк, в июле под гребенку регулятора попал "Югра", чей страховой случай признан крупнейшим с назначения главы Банка России Эльвиры Набиуллиной в 2013 году. 

В ЦБ неоднократно напоминали о том, что оздоровление рынка в ближайшие два-три года продолжится, но основная фаза уже пройдена. 

БРАТСТВО КОЛЬЦА 

Уходящий год запомнился не столько громким отзывом лицензий, сколько санациями крупнейших частных банков. В июле ЦБ запустил Фонд консолидации банковского сектора (ФКБС) и фактически стал новым игроком на рынке. 

Уже в августе новый механизм впервые был опробован на банке "ФК Открытие", который занимал на тот момент восьмое место по размеру активов. Не успел закончиться год, как под раздачу ФКБС попали еще две крупные финансовые группы - Бинбанк (восьмое место) и Промсвязьбанк <PSBR>(девятое место). 

Нельзя не вспомнить историю "Московского кольца" из нашумевшей рассылки "Альфа-капитала". Так неформально называется группа банков из-за частичного перекрестного владения активов друг друга. Летом аналитик компании объявил, что судьба четырех банков может быть окончательно решена уже этой осенью. 

Прогноз почти сбылся, все кредитные организации, кроме Московского кредитного банка, перешли под контроль ЦБ. Теперь, помимо него, в топ-10 крупнейших банков РФ частным остался только Альфа-банк. 

Интересно отметить, что все три санируемые банковские группы сами выступали банками-санаторами, только по старой кредитной схеме, что в числе прочего усугубило их финансовое положение. 

Банк "ФК Открытие" санировал "Траст", Бинбанк - "Рост банк", Промсвязьбанк - Автовазбанк. ЦБ, создавая новый механизм через ФКБС, указывал, что он прозрачнее, быстрее и дешевле кредитной схемы. 

В целом же ЦБ взял на санацию три банковские группы по нескольким причинам: из-за неправильной бизнес-модели и финансирования проектов собственников. Самый большой дефицит ликвидности был зафиксирован в "Открытии". 

В итоге на докапитализацию "ФК Открытие" регулятор направит чуть более 456 миллиардов рублей. По последним данным ЦБ, Бинбанку и Промсвязьбанку понадобится 350-370 миллиардов рублей и 100-200 миллиардов рублей соответственно. 

СПАСЕНИЕ САНАТОРОВ 

По новому механизму ЦБ становится единственным собственником санируемых банков с последующей их продажей частному инвестору. Регулятор планирует оздоровить три банка меньше чем за год и потратить на их спасение почти триллион рублей. При этом Набиуллина отмечала, что докапитализация банков через новый механизм санации не оказывает влияния ни на инфляцию, ни на процентные ставки, а также не окажет существенного влияния на баланс Банка России по итогам 2017 года. 

После объявления о первой санации глава ВТБ Андрей Костин не исключал, что ВТБ может подумать о покупке банка "ФК Открытие", однако позднее усомнился в реальности дальнейшей продажи "удочеренных" регулятором банков. Из объявленных претендентов остался только Альфа-банк. 

В ЦБ неоднократно говорили, что объединение "ФК Открытие", Бинбанка и Промсвязьбанка является возможным рабочим вариантом, целесообразность этого будет понятна после их докапитализации. По словам Набиуллиной, окончательное решение по этому вопросу пока не принято. 

Вице-президент, старший кредитный специалист рейтингового агентства Moody's Ольга Ульянова полагает, что поставить санируемые банки на ноги и отправить их в свободное плавание можно будет лишь в ближайшие два-три года. 

Управляющий директор по банковским рейтингам "Эксперт РА" Александр Сараев отмечает в свою очередь, что круг потенциальных покупателей санируемых банков ограничен российскими крупными финансово-промышленными группами и банками. 

"Иностранные инвесторы реализуют свои доли даже в довольно устойчивых российских компаниях, поэтому вряд ли заинтересуются банком, который недавно проходил процедуру финансового оздоровления. Поэтому, если ЦБ РФ удастся реализовать банк после санации, то, скорее всего, себе в убыток", - полагает Сараев. 

Если вкладчики оставшейся без лицензии "Югры" устраивали протесты, то клиенты санируемых банков паниковали не сильно, массового оттока средств не было, так как ЦБ сразу объявил, что все банки продолжают работу в обычном режиме. 

БАНКИ ПОД ПРИЦЕЛОМ ГОСУДАРСТВА 

Первый зампред ЦБ Дмитрий Тулин в конце августа даже поздравил клиентов, кредиторов и вкладчиков "ФК Открытие" с тем, что у банка сильный и надежный инвестор в лице ЦБ. По мнению Набиуллиной, санация крупных банков позволила сохранить финансовую стабильность в банковской сфере. 

Тем не менее, агентство S&P отмечает, что уровень доверия к банковскому сектору со стороны розничных и корпоративных клиентов в настоящее время низкий. "Сейчас ситуация с доверием к системе очень хрупкая и подвижная, это способствует дальнейшей концентрации банковского сектора и усилению государственных и квазигосударственных банков", - отмечает замдиректора группы "Финансовые институты" рейтингового агентства S&P Ирина Велиева. 

Политика регулятора вызывает опасения и у самих участников рынка. Некоторые банкиры указывают на возможный конфликт интересов. Однако в ЦБ не согласны с такой позицией. "Нет никакой политики огосударствления банков, есть временное вхождение государства в капитал санируемых банков", - заверяет Набиуллина. 

Совладелец Альфа-банка Петр Авен в начале декабря озвучил долю государства в банковской системе: если в 2008 году доля банков с госучастием составляла 45%, то сейчас выросла до 62%. "Новая схема санации к этому подталкивает", - сетовал банкир. Главный аналитик Сбербанка Михаил Матовников в свою очередь указывал, что из топ-30 банков девять уже находятся под санацией, пять являются государственными и четыре – иностранными. 

При этом, по мнению экспертов, "жертвы надзора" еще будут всплывать в следующем году. "Регулятор перейдет от количества к качеству: мы ожидаем, что в поле его зрения в следующем году будут находиться, прежде всего, крупные и средние банки, чьи проблемы грозят цепной реакцией всему сектору", - считает Ульянова из Moody's. 

Сараев из "Эксперт РА" связывает снижение количества отозванных лицензий в 2017 году с обеспокоенностью финансовым положением нескольких крупных банков. "Среди крупных банков есть несколько банков с не слишком устойчивым финансовым положением, поэтому в 2018 году не исключены новые санации через ФКБС", - заключил эксперт. 

инфраструктура
	


Московская биржа планирует запустить РЕПО с клиринговыми сертификатами участия в долларах

Московская биржа<MOEX> планирует в первом полугодии 2018 года запустить РЕПО с клиринговыми сертификатами участия (КСУ) в долларах, сообщил журналистам управляющий директор по денежному и срочному рынкам торговой площадки Игорь Марич. 

"Сейчас у нас есть валютное РЕПО с центральным контрагентом, но не с КСУ. Появится РЕПО с клиринговым сертификатом участия в иностранной валюте - в долларах. 

Корпорации смогут в форме депозитов размещать деньги в РЕПО с КСУ в валюте. Сейчас на это есть хороший спрос, есть корпорации, у которых присутствует валютная ликвидность, они ее размещают, им интересно это делать у всех участников рынка, не только у крупнейших банков, но через центрального контрагента", - сказал он. 

В настоящее время в РЕПО с центральным контрагентом доля валютного РЕПО составляет 20-25%. Биржа прогнозирует такую же долю в валютном РЕПО с КСУ. 

РЕПО с КСУ - проект Московской биржи по предоставлению участникам рынка новых возможностей по управлению ликвидностью на денежном рынке, стартовавший в феврале 2016 года. В качестве обеспечения по сделкам РЕПО используется новый вид ценной бумаги – клиринговый сертификат участия. 

Московская биржа планирует в 2018 г запустить поставочные фьючерсы на золото

Московская биржа<MOEX> планирует в 2018 году запустить поставочные фьючерсы на золото, сообщил журналистам глава торговой площадки Александр Афанасьев. 

"Заведем поставочные фьючерсы на золото. Это план на следующий год", - сказал он. 

"Идея достаточно простая. У нас есть развитый рынок фьючерсов на золото, но это расчетные фьючерсы на лондонский фиксинг.

 Кроме этого, у нас есть спот-рынок золота, в нем много участников, ликвидность не очень большая, но она растет, в том числе в результате объявленного выхода с ноября Банка России на наш золотой рынок", - пояснил управляющий директор по денежному и срочному рынкам Игорь Марич. 

По его словам, также биржа планирует расширить спектр участников торгов за счет производителей золота. "Мы хотим связать эти два сегмента. Фьючерс новый будет в рублях за грамм", - добавил он. 

По другим металлам пока планов запуска поставочного фьючерса у московской биржи нет, потому что золото основной сегмент в этой части рынка, сказал Марич. 

Торги акциями "Дорогобужа" на Московской бирже прекратятся с 1 марта

Торги акциями "Дорогобужа" на Московской бирже прекратятся с 1 марта, сообщает "Акрон" <AKRN>(владеет 95,44% ее обыкновенных акций "Дорогобужа"<DGBZ>) в понедельник 9 декабря. 

Акционеры компании "Дорогобуж" на внеочередном собрании 6 октября приняли решение об обращении на Московскую биржу с заявлением о делистинге. Отмечалось, что это решение принято по предложению совета директоров, который исходил из незначительного объема текущих торгов акциями общества и намерения снизить управленческие издержки на поддержание листинга. 

"В соответствии с решением ПАО "Московская биржа"<MOEX> с 1 марта 2018 года акции ПАО "Дорогобуж" будут исключены из раздела "Третий уровень" Списка ценных бумаг, допущенных к торгам в связи с заявлением эмитента. Торги указанными акциями на бирже также прекратятся с 1 марта 2018 года", — говорится в сообщении. 

Группа "Акрон" включает предприятия по производству удобрений в Великом Новгороде (компания "Акрон") и Смоленской области ("Дорогобуж"), ведет добычу фосфатного сырья в Мурманской области (СЗФК), реализует проект по разработке калийного месторождения в Пермском крае (ВКК). Группа имеет три портовых терминала и сбытовые сети в РФ и Китае. Основным владельцем "Акрона" является Вячеслав Кантор. 

Акционеры "Уралкалия" одобрили делистинг с Мосбиржи и выпуск 150 млн "префов"

Акционеры "Уралкалия", одного из крупнейших мировых производителей калийных удобрений, одобрили проведение делистинга акций компании с Московской биржи, а также увеличение уставного капитала через выпуск привилегированных акций, говорится в материалах компании. 

"Обратиться с заявлением о делистинге акций ПАО "Уралкалий" <URKA>(государственный регистрационный номер 1-01-00296-А) с ПАО Московская Биржа"<MOEX>, - говорится в сообщении. "За" проголосовали 99,6636% акционеров. Кроме того, акционеры одобрили выпуск 150 миллионов привилегированных акций номинальной стоимостью 0,5 рубля каждая. 

Сейчас уставный капитал производителя составляет 1,468 миллиарда рублей, он разделен на 2,936 миллиарда обыкновенных акций номиналом 0,5 рубля. Устав компании позволяет ей дополнительно разместить 1,73 миллиарда обыкновенных акций. Привилегированных акций у "Уралкалия" нет. 

Сейчас "Уралхим" Дмитрия Мазепина и бизнес-партнер последнего, белорусский предприниматель Дмитрий Лобяк, владеют по 19,99% "Уралкалия". Пакет квазиказначейских акций (на балансе структуры производителя, компании "Уралкалий-Технология") составляет 54,77%, free float составляет 5,23%. 

Акционеры, которые на внеочередном собрании проголосовали против принятия решения о делистинге, смогут предъявить свои акции к выкупу. Совет директоров определил цену выкупа бумаг у таких миноритариев на уровне 135,95 рубля за акцию. 

В ноябре 2015 года "Уралкалий" сообщил о делистинге своих глобальных депозитарных расписок (GDR) c Лондонской фондовой биржи (LSE). Компания тогда объяснила свое решение низкой ликвидностью GDR на LSE и уменьшением объема GDR, находящихся в свободном обращении, до уровня менее 3,5% от уставного капитала. 

Акционеры "Дикси" одобрили делистинг акций компании с Московской биржи

Акционеры ритейлера "Дикси" одобрили делистинг акций компании с Московской биржи и утвердили цену обратного выкупа акций у несогласных в 340 рублей за штуку, говорится в сообщении компании. 

Делистинг акций поддержали 80,48% акционеров. 

"Собрание приняло решение об обращении с заявлением о делистинге акций ПАО "Дикси Групп"<DIXY> к ПАО Московская Биржа <MOEX>.... Совет директоров ПАО "Дикси Групп" определил цену выкупа акций компанией (у несогласных - ред.) в размере 340 рублей за одну обыкновенную акцию", - говорится в сообщении. 

В ноябре совет директоров ритейлера "Дикси" одобрил делистинг акций компании с Московской биржи и утвердил цену обратного выкупа акций у несогласных в 340 рублей за штуку. Отмечалось, что акционеры компании, проголосовавшие против обращения с заявлением о делистинге или не участвовавшие в голосовании по указанному вопросу повестки дня собрания акционеров, будут вправе требовать выкупа компанией всех или части принадлежащих им акций. 

"Дикси Групп" не может направить на выкуп собственных акций более 10% стоимости своих чистых активов (рассчитанной в соответствии с российскими стандартами бухгалтерского учета). В случае если общее количество акций, в отношении которых поступили требования акционеров о выкупе, превышает количество акций, которое может быть выкуплено компанией в соответствии с требованиями закона, акции будут выкупаться у акционеров пропорционально заявленным требованиям", - отмечает компания. Акционеры имеют право предъявить требования о выкупе акций либо отозвать такие требования не позднее 8 февраля 2018 года. 

Первый магазин розничной сети "Дикси" был открыт в Москве в 1999 году. Контрольным пакетом акций ГК "Дикси" (51,29%) владеет многопрофильный холдинг "Меркурий", подконтрольный бизнесмену Игорю Кесаеву. География деятельности группы распространяется на Центральный, Северо-Западный, Приволжский и Уральский федеральные округа. 

http://disclosure.1prime.ru/
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