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Минэкономразвития РФ ожидает стабильных цен на нефть до конца I квартала 2018 г

Минэкономразвития РФ ожидает, что цены на нефть будут стабильны до конца первого квартала 2018 года и снизятся до 41-42 долларов за баррель к середине следующего года, сообщил журналистам 31 августа министр экономического развития Максим Орешкин, представляя обновленный прогноз социально-экономического развития РФ на 2017-2020 годы. 

"Мы ожидаем более-менее стабильные цены на нефть до конца первого квартала и их снижения до уровня 41-42 долларов к середине 2018 года", - сказал он. 

До конца первого квартала 2018 года действует соглашение ОПЕК+ о сокращении добычи нефти. ОПЕК и ряд не входящих в организацию стран договорились в конце 2016 года в Вене о сокращении своей добычи нефти суммарно на 1,8 миллиона баррелей в сутки с октябрьского уровня, из которых 300 тысяч приходятся на Россию. Соглашение было заключено на первое полугодие 2017 года, а в мае продлено еще на девять месяцев — до конца марта 2018 года. 

Говоря о внешних условиях, Орешкин, в частности, отметил, что Минэкономразвития ожидает ужесточения денежно-кредитной политики ФРС США. 

"Мы считаем, что рынок недооценивает ту траекторию ужесточения, которая будет происходить... Мы считаем, что этот фактор может стать одним из факторов, который подтолкнет к переоценке уровня риска на глобальном рынке", - сказал министр. 

. 

Компании - лидеры роста капитализации на 07.09.2017 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация  07.09.2017 г. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ПАО « КГК»
	KGKC
	6 245 123 706
	65

	ПАО «ТГК-2»
	TGKB
	4 995 036 614
	55

	ПАО «МРСК Сибири»
	MRKS
	13 416 345 600
	54

	ПАО «Плазмек»
	PLSM
	30 100 000
	41

	ПАО «ДИКСИ Групп»
	DIXY
	37 412 525 000
	33

	ПАО «Центральный телеграф»
	CNTL
	3 738 757 500
	29

	ПАО «МРСК Центра и Приволжья»
	MRKP
	37 021 232 899
	25

	ОАО «МРСК Урала»
	MRKU
	17 223 805 685
	25

	ПАО «МРСК Волги»
	MRKV
	22 345 250 984
	24

	ПАО «Ленэнерго»
	LSNG
	50 418 190 168
	23
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Источник: ММВБ

Компании - лидеры снижения капитализации на 07.09.2017 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация  07.09.2017 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-),  %

	ОАО «Мультисистема»
	MSST
	180 000 000
	-57

	ПАО «Дагестанская энергосбытовая компания»
	DASB
	827 251 129
	-39

	ОАО «Липецкая энергосбытовая компания»
	LPSB
	379 473 558
	-39

	ПАО Банк «ФК Открытие»
	OFCB
	257 068 906 228
	-25

	ПАО «Росгосстрах»
	RGSS
	187 479 932 770
	-25

	ПАО «ТНС энерго Марий Эл»
	MISB
	505 668 287
	-23

	ПАО «ЧКПЗ»
	CHKZ
	1 092 393 120
	-21

	ПАО «Тучковский КСМ»
	TUCH
	318 082 800
	-20

	ПАО «Самараэнерго»
	SAGO
	707 785 706
	-19

	ПАО «ГИТ»
	GRNT
	233 795 000
	-18
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Источник: ММВБ
Компании - лидеры по объему капитализации на 07.09.2017 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на   07.09.2017 г., млн. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ПАО «НК «Роснефть»
	SBER
	3 640 639
	0,15

	ПАО Сбербанк
	ROSN
	3 371 280
	-0,03

	ПАО «Газпром»
	GAZP
	2 799 630
	-0,01

	ПАО «ЛУКОЙЛ»
	LKOH
	2 453 875
	0,00

	ПАО «НОВАТЭК»
	NVTK
	1 878 563
	-0,05

	ПАО «ГМК «Норильский никель»
	GMKN
	1 440 509
	0,11

	ОАО «Сургутнефтегаз»
	SNGS
	971 747
	0,04

	ПАО «Магнит»
	SIBN
	971 255
	0,13

	ПАО «Газпром нефть»
	MGNT
	889 066
	0,03

	ПАО «Татнефть» им. В.Д.Шашина
	TATN
	850 670
	0,02
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Источник: ММВБ
Новости регулятора
	


По материалам АЭИ «ПРАЙМ» и РИА Новости

Минфин РФ предложит обменять евробонды с погашением в 2018, 2028 и 2030 гг

Минфин России предложит в 2017 году к обмену суверенные еврооблигации выпусков с погашением в 2018, 2028 и 2030 годах, следует из распоряжения правительства. 

Согласно распоряжению, бумаги будут обмениваться на облигации внешних облигационных займов РФ иных выпусков по стоимости, не превышающей рыночную цену указанных евробондов. Обмен планируется на конкурсной основе путем формирования книги заявок либо путем направления держателям ценных бумаг предложения об обмене. 

"Номинальная стоимость облигаций внешних облигационных займов РФ, размещаемых в рамках операции обмена государственных ценных бумаг РФ, не превышает 4 миллиарда долларов", - говорится в документе. 

Принимать решение о выборе выпусков к обмену из числа указанных Минфин будет исходя из рыночной конъюнктуры и анализа спроса участников международного рынка капитала. В результате обмена Минфин должен обеспечить снижение объема государственного внешнего долга РФ, сокращение расходов на его обслуживание и снижение объемов выплат по нему в 2017-2019 годах, говорится в распоряжении. 

Минфин в июне разместил два транша суверенных еврооблигаций на 10 и 30 лет совокупным объемом 3 миллиарда долларов. В планах министерства также обменять евробонды некоторых старых выпусков на новые еще на 4 миллиарда долларов. 

Минфин выбрал организаторами размещения евробондов РФ в 2017 году "ВТБ Капитал", Газпромбанк и "Сбербанк КИБ"; первое размещение провел "ВТБ Капитал". 

Минфин РФ предложил уголовное наказание за незаконную выдачу потребкредитов

Минфин РФ предложил ввести уголовную ответственность за незаконную деятельность по выдаче потребительских кредитов, соответствующий законопроект опубликован в четверг 10 августа на официальном портале проектов нормативных правовых актов. 

Как следует из документа, в Уголовный кодекс предлагается внести изменения, дополнив его статьей "Незаконное осуществление профессиональной деятельности по предоставлению потребительских займов". 

Согласно поправкам, выдача потребительских займов (за исключением банковской деятельности) юрлицами или индивидуальными предпринимателями, не имеющими прав на такую деятельность, будет наказываться штрафом в размере от 300 тысяч до 1 миллиона рублей или в размере дохода за период от 2 до 4 лет, либо обязательными работами на срок до 480 часов, либо арестом на срок до шести месяцев. При этом санкция будет применяться только в случае, если деяние совершено неоднократно и причинило крупный ущерб либо сопряжено с извлечением дохода в крупном размере. 

Если же такое деяние было совершено группой лиц по предварительному сговору или организованной группой или принесло особо крупный доход, предлагаемое наказание строже: штраф в размере 1-3 миллиона рублей или дохода за 3-5 лет, принудительные работы на срок до пяти лет, лишние свободы на срок до шести лет. 

Документ с 10 августа находится на стадии публичного обсуждения. Дата его окончания - 30 августа. 

Минфин РФ хочет запретить госзаказчикам привлекать к своим закупкам аффилированных лиц

Минфин РФ предлагает запретить госзаказчикам привлекать к своим закупкам аффилированных лиц, соответствующий проект федерального закона размещен на портале проектов нормативных правовых актов 11 августа. 

"Проектом федерального закона... предусмотрены изменения, устанавливающие запрет на участие в закупках юридических и физических лиц, имеющих конфликт интересов с заказчиком", - говорится в пояснительной записке к проекту. 

Поясняется, что запрет направлен на пресечение злоупотреблений, связанных с привлечением заказчиком к исполнению контракта аффилированных организаций. 

"Предлагаемые изменения положительно отразятся на обеспечении добросовестной конкуренции", - отмечается в пояснительной записке. 

Министерство отмечает, что законопроект соответствует положениям договора о Евразийском экономическом союзе от 29 мая 2014 года, а также положениям иных международных договоров. 

ОБЗОР - Минфин РФ видит ряд рисков и неопределенностей в идее включить такси в ОСГОП

Минфин РФ видит ряд рисков и неопределенностей в идее включить такси в систему обязательного страхования гражданской ответственности перевозчиков (ОСГОП),  16 августа сообщили РИА Новости в пресс-службе министерства. 

В начале августа Национальный союз страховщиков ответственности (НССО) выступил за включение такси в систему обязательного страхования гражданской ответственности перевозчиков перед пассажирами за вред жизни, здоровью и имуществу пассажиров (ОСГОП). "Реализация указанного предложения связана с рядом рисков и неопределенностей", - сказали в пресс-службе Минфина, добавив, что само предложение в ведомство пока не поступало. 

"В частности, необходимо ответить на вопросы - кто может являться страхователем в таком случае (водитель легкового такси, владелец транспортного средства, собственник таксопарка), действительно ли в настоящее время недостаточно размера осуществляемых страховых выплат по обязательному страхованию гражданской ответственности владельцев транспортных средств, которое распространяется на владельцев легковых такси, насколько увеличится финансовая нагрузка на перевозчиков легковыми такси и как это отразится на стоимости такой перевозки и иные вопросы", - уточнили там же. 

Согласно закону об ОСГОП (67-ФЗ), который действует с 2013 года, перевозчики, которые осуществляют пассажирские перевозки, обязаны страховать свою ответственность перед пассажирами. Лимит выплаты по этому страхованию - до 2 миллионов рублей. 

Кроме того, по закону об ОСГОП покрывается и вред, нанесенный багажу пассажиров - в пределах 23 тысяч рублей при предоставлении чеков и до 11 тысяч рублей без чеков. Тарифы по ОСГОП устанавливает Банк России. В настоящее время гражданская ответственность владельцев такси подлежит страхованию лишь в рамках ОСАГО. По закону об ОСАГО, максимальные выплаты за вред жизни и здоровью составляют 500 тысяч рублей. 

НУЖНА ПРОРАБОТКА 

О рисках включения такси в систему ОСГОП ранее рассказали РИА Новости и в Банке России. 

Вопрос включения в систему ОСГОП такси требует дополнительной проработки, в том числе на предмет возникновения рисков появления различного рода злоупотреблений как со стороны таксистов, так и со стороны потерпевших на фоне неясности регулирования данного вида перевозок, пояснили в пресс-службе ЦБ. 

Вместе с тем, добавили в пресс-службе, к ним подобное предложение от НССО также не поступало, а официальная позиция Банка России по поводу инициативы НССО будет сформирована по результатам ее рассмотрения в случае ее поступления. 

ПОКА ЛИШЬ ДОБРОВОЛЬНО 

Страховщики тоже заявляют о необходимости проработки идеи НССО, а пока предлагают таксистам добровольно страховать свою ответственность. 

В частности, сейчас переговоры об организации страхования жизни и здоровья пассажиров на время поездки ведут "Яндекс<YNDX>.Такси" и Uber. Факт переговоров подтвердили в страховых компаниях "Ингосстрах"<INGS>, ВСК и "РЕСО-Гарантия". Начальник отдела страхования пассажирских перевозок компании "Ингосстрах" Александр Рыбальченко рассказал РИА Новости, что продукт по добровольному страхованию гражданской ответственности таксистов компания разработала в 2016 году. 

"Страхователем в данном случае может выступать как непосредственно таксопарк или диспетчерская служба, так и индивидуальный предприниматель, имеющий лицензию на перевозку пассажиров в такси. Лимиты могут быть установлены в зависимости от требований клиента", - рассказал он. 

"Под покрытие попадает риск причинения вреда жизни и здоровью пассажира. Тарифы устанавливаются в зависимости от размера лимитов ответственности, возраста транспортных средств, размера парка автомобилей (в случае, если страхуется таксомоторный парк), территории покрытия и других факторов", - уточнил Рыбальченко. 

Криптовалюту следует регулировать как финансовый актив - замглавы Минфина Моисеев

Криптовалюту следует регулировать как финансовый актив и позволить покупать ее только квалифицированным инвесторам на Московской бирже, заявил замглавы Минфина Алексей Моисеев. 

"Есть точка зрения, что такие криптовалюты как биткоин – это финансовая пирамида. С этой точкой зрения спорить тяжело. Инвестиции такие являются высокорискованными. Это и определяет наш подход к их регулированию. Мы предлагаем это регулировать как иное имущество и классифицировать их как актив. И позволить только квалифицированным инвестором покупать и продавать их на бирже", - сказал Моисеев в интервью телеканалу "Россия 24" 28 августа. 

По его словам, сейчас Минфин обсуждает этот вопрос с ЦБ РФ и Московской биржей. "Мы сейчас находимся по этому поводу в контакте с Центральным банком и Московской биржей. Мы хотим сделать так, чтобы люди, которые являются квалифицированными инвесторами и хотят инвестировать, могли это сделать, но только через Московскую биржу", - сказал Моисеев. 

Он объяснил причины, по которым Минфин предлагает именно такой подход к регулированию криптовалют. "Это делается с тем, чтобы обеспечить защиту прав покупателей и продавцов, чтобы можно было обеспечить исполнение контракта, если один из участников контракта окажется недобросовестным. Сейчас это невозможно. Сейчас люди делают это на свой страх и риск, никакой судебной защиты они не имеют. Это наша первая задача", - прокомментировал Моисеев. 

"Мы видим, что в Западной Европе и у нас даже участилось использование криптовалют для незаконных операций. Это связано с тем, что механизмы борьбы с отмыванием капиталов сейчас не до конца применимы к криптовалютам. Это вторая задача, почему через биржу. Чтобы регулятор в лице Росфинмониторинга всегда знал, кто продает и кто покупает эти биткоины. Потому что сейчас есть прецеденты, когда деньги отмываются через покупку-продажу биткоинов. Это нужно исключать", - заключил он. 

Минфин РФ пока не видит необходимости начинать расходование Резервного фонда - Силуанов

Минфин пока не видит необходимости начинать расходование Резервного фонда для финансирования дефицита бюджета РФ, заявил глава министерства Антон Силуанов. 

"Как мы говорили, мы использование средств наших резервов будем откладывать до последнего, когда нам действительно потребуются ресурсы. Пока средств достаточно", - сказал Силуанов журналистам 1 сентября. 

"Пока мы накапливаем наши резервы. В этом году мы планируем накопить более 600 миллиардов рублей резервов. Наши прогнозы 623 миллиарда рублей были, сейчас уточняются, но, тем не менее, прогнозы по накоплению резервов сохраняются, это будет источник для финансирования дефицита бюджета в 2018 году", - добавил министр. 

Он напомнил также, что начиная с 2019 года, Минфин планирует полностью отказаться, от использования Резервного фонда. 

Минфин РФ подготовил нормативную базу для налоговых изменений на 2019 год - проект

Минфин РФ подготовил нормативную базу для налоговых изменений, которые могут быть приняты после того, как правительство внесет в Госдуму проект среднесрочного бюджета, и вступят в силу уже в 2019 году. Проект соответствующих поправок в Налоговый кодекс опубликован на официальном портале нормативных актов правительства. 

В настоящее время действуют нормы Бюджетного кодекса, согласно которым любые налоговые изменения, которые могут повлиять на величину доходов бюджетной системы, могут быть приняты не позднее одного месяца до дня внесения в Госдуму проекта федерального бюджета на очередной финансовый год и плановый период. А если речь идет о доходах региональных или муниципальных бюджетов - то такие изменения можно принимать не позднее, чем за месяц до принятия проектов бюджетов соответствующих уровней. 

Минфин в опубликованном проекте предлагает приостановить действие этих норм до 1 января 2018 года. 

Также предлагается приостановить норму кодекса, согласно которой значимые для бюджетной системы налоговые законы, принятые после внесения в парламент проекта бюджета, должны вступать в силу не ранее 1 января года, следующего за очередным финансовым годом. 

Таким образом, Минфин допустил возможность принятия налоговых изменений в РФ после того, как правительство одобрит и внесет в Госдуму бюджет, причем вступить в силу такие изменения могут уже в 2019 году. 

Международные новости
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ФРС США планирует принять решение об изменении монетарной политики на следующем заседании

Члены Комитета по открытым рынкам Федеральной резервной системы (ФРС) США пришли к мнению о необходимости дальнейшего накопления информации об экономических событиях и прогнозах, которые потенциально могут повлиять на финансовые рынки, следует из протокола заседания регулятора. 

Комитет по открытым рынкам ФРС по итогам июльского заседания сохранил базовую процентную ставку на уровне 1-1,25% годовых. ФРС в 2017 году повышала ставку два раза: в июне - до 1-1,25% и в марте - до 0,75-1% годовых. 

Несмотря на то, что несколько участников заседания были готовы объявить дату начала программы по сокращению портфеля активов, большинство участников предпочли отложить решение до следующего заседания регулятора, сообщается в протоколе. 

Мнения членов ФРС об инфляции в США разделились. "Большинство участников указали, что они ожидают роста инфляции... до целевого уровня в 2% в среднесрочной перспективе. Однако многие участники считают, что инфляция останется ниже 2% дольше, чем изначально ожидалось, и несколько участников спрогнозировали, что инфляция будет двигаться в сторону понижения", - говорится в документе. 

Некоторые участники также отметили, что рынок труда с высоким спросом на рабочую силу может привести к чрезмерному росту инфляции, которая перешагнет целевой показатель. Они подчеркнули, что следует подстраивать политику регулятора под текущую экономическую ситуацию. 

В итоге члены ФРС, в том числе председатель регулятора Джаннет Йеллен, приняли единогласное решение о сохранении текущей монетарной политики. Следующее собрание Федрезерва запланировано на 19-20 сентября. 

Трамп упрекнул лидеров республиканцев в беспорядке в проведении проекта о потолке госдолга

Президент США Дональд Трамп заявил, что беспорядка в проведении законопроекта о потолке госдолга можно было бы избежать, если бы лидеры Республиканской партии последовали его совету. 

"Я попросил, чтобы Митч М. (лидер республиканцев в сенате Митч Макконелл - ред.) и Пол Р. (спикер палаты представителей Пол Райан - ред.) привязали законопроект о потолке госдолга к популярному законопроекту по делам ветеранов (который недавно был принят - ред.) для более легкого одобрения. Они этого не сделали, теперь у нас проблемы с демократами, которые задерживают с принятием законопроекта о потолке госдолга. Могло быть так легко - а теперь беспорядок!" - написал Трамп в Twitter. 

Ранее министр финансов США Стивен Мнучин призвал конгресс принять законопроект, предусматривающий так называемые "свободный потолок госдолга". В свою очередь, глава Национального экономического совета Белого дома Гэри Кон заявил, что получение такого документа маловероятно. 

В случае если законодатели не смогут в необходимые сроки принять решение о повышении потолка госдолга, правительство будет вынуждено прекратить свою работу до одобрения соответствующего законопроекта. Это будет означать, что сотрудникам федерального правительства придется уйти в неоплачиваемые отпуска, а на месте будут оставаться только те чиновники, присутствие которых на работе необходимо для обеспечения национальной безопасности. 

Сейчас госдолг США превышает 19,8 триллиона долларов, или более 105% ВВП. За восемь лет правления бывшего президента США Барака Обамы долг страны вырос почти в два раза - с 10,63 триллиона долларов. Однако в условиях роста ВВП - порядка 3% и рекордно низких ставок ФРС - 0,25-0,5%, обслуживание долга не являлось проблемой. Но ФРС приступила к политике нормализации ДКП в декабре прошлого года. По итогам июльского заседания ставка была сохранена на уровне 1-1,25% годовых. 

Трамп не раз заявлял, что долг США необходимо сокращать, однако вынужден был согласиться с увеличением госдолга в свете растущих соцобязательств администрации в рамках бюджета. 

Еще в середине июля прошлого года Международный валютный фонд (МВФ) предупреждал США о необходимости снижать госдолг, в противном случае, когда процентные ставки вырастут, он может стать серьезной нагрузкой для бюджета. 

Замедленная инфляция в США мешает планам ФРС

В экономике США сложилась противоречивая ситуация: рост потребительских расходов в сочетании с падением безработицы указывает на достаточно быстрый и стабильный рост экономики. При этом инфляция в последнее время замедлилась. 

Противоречивые сигналы мешают планам Федеральной резервной системы произвести еще одно повышение ключевой процентной ставки до конца текущего года. 

Потребительские цены в июле выросли на 0,1% по сравнению с июнем и на 1,4% по сравнению с тем же периодом предыдущего года, сообщили в четверг в Министерстве торговли. Базовый индекс потребительских цен, не учитывающий цены на продукты питания и энергоносители, показал аналогичный рост. Таким образом, темпы годовой инфляции недотягивают до целевого уровня ФРС, составляющего 2%. В начале текущего года инфляция достигла целевого уровня, однако затем снизилась. 

ФРС ожидала ускорения роста цен после их замедления в начале года под влиянием временных факторов, однако этого не произошло. К таким временным факторам в центральном банке относили резкое снижение тарифов на мобильную связь. 

Вместо этого инфляция не показала никаких признаков ускорения за летний период. Годовые темпы роста базовых цен за последние три месяца составляли 1,2%. Такая динамика инфляции расходится с другими индикаторами, которые указывают на улучшение экономической ситуации в США. Уровень безработицы в июле упал до 4,3%, достигнув 16-летнего минимума и оказавшись ниже прогноза ФРС. Годовой рост ВВП во 2-м квартале составил 3%, что было самым сильным результатом за более чем два года. Некоторые экономисты полагают, что такие темпы роста могли сохраниться и на протяжении летних месяцев. 

"Судя по всему, инфляция не так быстро реагирует на экономический рост и улучшение ситуации на рынке труда, чем в рамках прошлых экономических циклов, - сказал Фотиос Раптис из TD Economics. – В целом мы по-прежнему считаем, что ценовое давление со временем усилится по мере движения к концу текущего экономического цикла". 

В текущем году ФРС дважды повысила краткосрочные процентные ставки и дала понять, что хочет произвести еще одно повышение до конца года. Такой шаг должен привести к росту стоимости заимствований для домохозяйств и компаний, что позволит экономике стабильно расти, при этом не "перегреваясь". В условиях замедления инфляции более высокая стоимость кредитов может привести к сокращению потребительских расходов и капиталовложений компаний, что, в свою очередь, может еще больше снизить темпы роста цен относительно целевого уровня ФРС и подорвать экономическое восстановление. 

Последние данные по инфляции "заставят ФРС отказаться от еще одного повышения ставок в 2017 году", сказал Грегори Дако из Oxford Economics. Вместо этого, по его мнению, центральный банк сосредоточится на сокращении своего баланса. 

Вышедший в четверг 31 августа отчет выявил проблему, с которой столкнулась ФРС: рост потребительских расходов не сопровождался более быстрой инфляцией. Расходы домохозяйств в июле выросли на 0,3% по сравнению с июнем, что соответствует опубликованным ранее отчетам, согласно которым американцы тратят больше денежных средств на все виды товаров и услуг, поскольку рост фондовых рынков и стабильные темпы создания новых рабочих мест позитивно сказываются на их доверии к экономике. 

Доходы американцев в июле выросли на 0,4% по сравнению с июнем, что стало самым сильным ростом с февраля. Таким образом, домохозяйства располагают большим объемом денежных средств на ближайшие несколько месяцев вперед, что может позитивно сказаться на росте ВВП. Некоторые экономисты ожидают, что годовой рост ВВП в 3-м квартале составит 3% или более после аналогичного роста во 2-м квартале, чего не наблюдалось с 2014 года. 

ЕЦБ может вдвое сократить объем QE с 2018 года - эксперты

Европейский центральный банк (ЕЦБ) может вдвое сократить ежемесячный объем скупки активов на рынке в рамках программы количественного смягчения (QE) – до 30 миллиардов евро с января 2018 года, говорится в отчете ING от 26 августа. 

ЕЦБ ввел несколько лет назад ряд мер, которые должны были способствовать ускорению инфляции в еврозоне и укреплению экономического роста. Речь идет о том, что базовая процентная ставка ЕЦБ была снижена до нуля, ставка по депозитам — до отрицательного значения (-0,4%). ЕЦБ также выкупает активы с рынка в рамках программы количественного смягчения (QE) в объеме 60 миллиардов евро ежемесячно, эта программа действует до декабря 2017 года, но может быть расширена. 

По мнению экспертов ING, основными аргументами в пользу сужения QE являются "успешное подавление риска дефляции, крепкое восстановление экономики" в еврозоне и дефицит бондов для покупки на рынке, говорится в отчете. "Причиной номер один для начала сужения является тот факт, что дефляция (в еврозоне – ред.) была побеждена. ЕЦБ в 2015 году начал QE, чтобы предотвратить (развитие) риска дефляции", - говорится в документе. 

"По нашему мнению, кажется наиболее вероятным, что ЕЦБ сократит ежемесячные покупки до 30 миллиардов евро с января", - говорится в отчете. Программа может быть продлена как минимум до конца июня 2018 года с возможностью дальнейшей пролонгации, говорится в отчете. Не исключено и расширение базы активов, доступных для покупки в рамках QE, свидетельствует отчет ING, для экспертов которого такой сценарий развития событий является "базовым". 

Ранее эксперты Oxford Economics не исключили, что ЕЦБ может по итогам сентябрьского или октябрьского заседания совета управляющих объявит о сокращении с нового года объема QE до 40 миллиардов евро в месяц. Ближайшее заседание совета запланировано на 7 сентября, следующее — 26 октября. 

Экономика еврозоны значительно укрепилась со времен запуска QE в начале 2015 году, отмечают в ING. Рост ВВП 19 стран еврозоны, по второй оценке, составил во втором квартале 2017 года 0,6% в квартальном выражении и 2,2% - в годовом, сообщал ранее Евростат. 

Однако с инфляцией, несмотря на ее рост, дела обстоят недостаточно хорошо. При этом, важнейшей целью для ЕЦБ является поддержание инфляции в еврозоне на уровне чуть ниже 2% в среднесрочной перспективе, чего пока не наблюдается. Годовая инфляция в 19 странах еврозоны в июле, по окончательной оценке, сохранилась на уровне прошлого месяца в 1,3%, сообщал Евростат. При этом, годом ранее, в июле 2016 года, годовая инфляция в еврозоне составляла лишь 0,2%. 

ЕЦБ может снизить QE до нуля во II полугодии 2018 г – отчет BofA Merrill Lynch

Европейский центральный банк может сократить до 40 миллиардов евро объем ежемесячных покупок активов на рынке в рамках программы количественного смягчения (QE) на первое полугодие 2018 года и постепенно довести покупки до нуля к концу следующего года, говорится в отчете BofA Merrill Lynch Global Research. 

ЕЦБ ввел несколько лет назад ряд нестандартных мер денежно-кредитной политики. Речь идет о том, что базовая процентная ставка ЕЦБ была снижена до нуля, ставка по депозитам — до отрицательного значения (-0,4%). ЕЦБ также выкупает активы с рынка в рамках программы количественного смягчения (QE) в объеме 60 миллиардов евро ежемесячно, эта программа действует до декабря 2017 года, но, как ожидают аналитики, будет продлена. Главная цель регулятора — увеличение инфляции в еврозоне и приближение ее к целевому показателю: чуть ниже 2% на среднесрочную перспективу. 

"Мы ожидаем, что ЕЦБ сократит QE до 40 миллиардов евро на январь-июнь 2018 года, а затем, постепенно сузит программу до нуля к декабрю 2018 года", - говорится в отчете. 

Эксперты также ожидают, что повышение ставок ЕЦБ произойдет лишь в 2019 году. 

мегарегулятор 
	


ЦБ РФ продолжит очищение банковского сектора, от этого выиграют и банки, и население - ВТБ

Банк России продолжит политику очищения банковского сектора России, что приведет к тому, что банковская система станет сильнее, а кредитные организации станут более конкурентоспособными, заявил заместитель президента - председателя правления ВТБ Герберт Моос  9 августа на телефонной конференции с аналитиками по результатам первого полугодия по МСФО. 

"По моему мнению, ЦБ РФ продолжит политику очищения российской банковской системы от более слабых игроков. ... Я не думаю, что это затронет большие банки, но у ряда небольших игроков лицензии отзываться будут. Это приведет, на мой взгляд, к тому, что российская банковская система станет меньше по количеству игроков на рынке, но в то же время она станет сильнее. Эта политика также улучшит конкурентоспособность оставшихся игроков, как государственных, так и частных. Я думаю, что эта политика приносит всей системе пользу", - сказал Моос. 

Он также отметил, что политика ЦБ улучшает ситуацию для населения. "Она убирает нечестную конкуренцию, когда некоторые банки выставляют высокие процентные ставки. Если эта стратегия работает, тогда ты - долевой участник. А если нет - то у банка начинаются проблемы", - прокомментировал зампред ВТБ. 

Он также признал, что такая политика ЦБ ведет к перераспределению рыночной доли, и ВТБ ожидает, что банк получит часть "свободной" доли. "Мы ожидаем, что продолжим расти, как в абсолютных показателях, так и с точки зрения рыночной доли. ... И мы не будем переплачивать за депозиты. Это будет естественным ростом за счет нашего присутствия и перераспределения рынка", - заключил зампред ВТБ. 

По данным РИА Рейтинг, ВТБ на 1 июля 2017 года занимал 2-е место в российской банковской системе с активами в размере 9,46 триллиона рублей. На 1 июля 2017 года по объему депозитов банк занимал 8-е место среди российских банков – объем депозитов составлял 527,5 миллиарда рублей. 

Финансовая устойчивость кредитных организаций Крыма не вызывает опасений - ЦБ

Финансовая устойчивость кредитных организаций Крыма на сегодняшний день не вызывает опасений, сообщили РИА Новости  10 августа в пресс-службе Банка России. 

Регулятор пояснил, что по доступности банковских услуг Крым и Севастополь находятся сейчас на уровне средних показателей по России. 

"Что касается финансовой устойчивости кредитных организаций региона, то на сегодняшний день она не вызывает опасений", - сообщили в пресс-службе. 

В четверг 10 августа Банк России ввел временную администрацию в Генбанк для повышения его финансовой устойчивости. В качестве инвестора будет приглашен Собинбанк, входящий в группу банка "Россия", - основным владельцем которого является бизнесмен Юрий Ковальчук. 

Генбанк - один из крупнейших банков Крыма, включает в себя более 100 структурных подразделений, представленных практически во всех населенных пунктах полуострова. По данным РИА Рейтинг, Генбанк занимал на 1 июля 119-е место в банковской системе РФ с активами 33 миллиарда рублей, акционерный банк "Россия" - 15-е место с активами в объеме 787,8 миллиарда рублей, Собинбанк - 162-е место с активами в 17,8 миллиарда рублей. 

ЦБ считает преждевременным регулировать в РФ рынок краудфандинга

Рынок краудфандинга (привлечения финансирования от широкого круга лиц для разработки продукта или услуги) еще окончательно не сформирован и его объемы пока в России небольшие, поэтому вводить регулирование в этой сфере преждевременно - поэтапный переход к регулированию возможен не ранее 2018 года, заявили РИА Новости 14 августа в пресс-службе ЦБ РФ. 

Общепринятое определение понятия "краудфандинг" отсутствует, поскольку этот термин не являются юридическими. Используя подход IOSCO (Международная ассоциация комиссий по ценным бумагам), можно выделить в качестве самостоятельных форм заемный краудфандинг и инвестиционный краудфандинг. Таким образом, можно определить краудфандинг как механизм привлечения заемных средств либо коллективного финансирования компаний или проектов с использованием интернет-платформ, указали в ЦБ. В ноябре 2016 года Банк России отмечал, что общий объем обязательств в сегменте краудфандинга составляет менее 500 миллионов рублей. 

"Учитывая небольшие объемы этого рынка и то, что он еще окончательно не сформирован, Банк России считает преждевременным вводить в этой сфере регулирование, чтобы не помешать формированию бизнес-моделей и их анализу в формате мониторинга", - сказали в пресс-службе регулятора. 

Условием для перехода к регулированию может быть как значительное увеличение объема, так и масштаба краудфандинговых операций, либо появление существенных событий риска, таких как возникновение и быстрый рост нового негативного тренда, которой необходимо будет оперативно останавливать, пояснили в Банке России. 

"Под негативными практиками, которые могут потребовать оперативных действий регулятора, понимаются явления, создающие угрозу потери средств граждан, использующих сервис площадки, или отрицательного влияния на финансовый рынок в целом", - указали в ЦБ. 

"Плавный переход к регулированию этого сегмента планируется не ранее 2018 года. В настоящее время в Банке России идет подготовка к тестированию на ряде площадок, выразивших готовность добровольно принять на себя некоторую регуляторную нагрузку с целью последующей оценки ее влияния как на саму компанию, так и на рынок краудфандинга", - также добавили в ЦБ. "Дорожная карта" по развитию краудфандинга утверждена на уровне соответствующей рабочей группы при Банке России. 

Выплаты АСВ в июле существенно не повлияли на ликвидность банковского сектора РФ - ЦБ

Структурный профицит ликвидности в банковском секторе РФ в июле сохранился, несмотря на значительный объем выплаченного Агентством по страхованию вкладов (АСВ) страхового возмещения вкладчикам, говорится в комментарии Банка России по ликвидности банковского сектора и финансовым рынкам. 

Ожидается сохранение структурного профицита ликвидности и в августе. 

"В июле 2017 года в банковском секторе сохранялся структурный профицит ликвидности. Несмотря на значительный объем выплаченного ГК АСВ в июле страхового возмещения вкладчикам, эти операции не оказали существенного влияния на ликвидность банковского сектора", - говорится в документе. 

Как пояснили в ЦБ, это связано с тем, что банки-агенты сначала возвращают деньги вкладчикам из собственных средств, а компенсацию от АСВ получают позднее. При этом отмечается, что большинство вкладчиков предпочло сохранить полученные деньги в безналичной форме, поэтому оттока ликвидности из банковского сектора и июле не произошло. 

Приток средств по итогам проведенных операций возможен в последующие месяцы, допускает регулятор. Банк России по-прежнему не исключает краткосрочный возврат к дефициту в конце периода усреднения обязательных резервов. 

Страховой случай с банком "Югра", у которого с 28 июля ЦБ отозвал лицензию, стал крупнейшим за период расчистки банковской системы РФ. Выплаты страхового возмещения вкладчикам "Югры" осуществляются с 20 июля через пять банков-агентов - Сбербанк, "ВТБ 24", Россельхозбанк, банк "Открытие" и "Уралсиб". АСВ оценивало общий объем выплат в 169,2 миллиарда рублей. 

Путин поручил перевести с 1 января тарифы для стивидоров в рубли с долларов

Руководитель Федеральной антимонопольной службы Игорь Артемьев попросил президента РФ Владимира Путина дать поручение акционерам Новороссийского морского торгового порта (НМТП) перевести тарифы для стивидоров из долларов в рубли. 

Глава государства поручил с 1 января 2018 года перейти на такой режим работы и перевести тарифы в национальную валюту. 

Артемьев на совещании по вопросу развития транспортной инфраструктуры Северо-Запада России отметил, что в НМТП до сих пор тарифы для стивидоров установлены в долларах, а не в рублях. (Стивидор - специализированная фирма или организация, осуществляющая погрузку и выгрузку судов, - ред.) 

"Я думаю, что здесь можно было бы рассмотреть возможность вашего поручения для того, чтобы государственные акционеры, которые составляют контрольный пакет в этих портах, приняли эти решения в исполнение нашего поручения. Потому что это нужно для развития нашей системы финансов, финансовых центров. Во всяком случае об этом говорит ЦБ", - заявил Артемьев. 

В состав группы НМТП входят порт Новороссийск на Черном море, порт Приморск на Балтийском море, а также порт Балтийск в Калининградской области. Группа "Сумма" и "Транснефть"<TRNF> на паритетных началах владеют 50,1% акций НМТП. "Транснефть" самостоятельно контролирует еще 10,5%. Росимуществу принадлежат 20% акций порта. Структуры РЖД владеют 5,3% НМТП. Остальные акции порта в свободном обращении. 

Путин в ответ поинтересовался, каковы будут последствия. "Это приведет к тому, что иностранцы вынуждены будут покупать рубли, в чем заинтересован ЦБ, это позволит развивать финансовую инфраструктуру и делать финансовые центры", - сказал Артемьев. 

"С 1 января мы переходим на этот режим работы. Но с оговорками для конкретных ситуаций и конкретных проектов... Надо голову включить и посмотреть, чтобы не было убытков ни у кого. Но переходить надо на национальную валюту", - подытожил президент. 

ЦБ РФ наблюдает тенденцию снижения стоимости потребительского кредитования

Банк России наблюдает тенденцию к снижению кредитными организациями и микрофинансовыми институтами полной стоимости потребительского кредитования (ПСК), сообщил регулятор в среду 16 августа. 

В частности, во втором квартале, по данным ЦБ, снижение ПСК по сравнению с аналогичным периодом прошлого года наблюдалось по всем 20 категориям потребительских кредитов. 

Помимо этого, регулятор отмечает снижение на 6,2 процентного пункта верхней границы среднерыночных значений ПСК кредитных организаций (до 26,8%). При этом, по его данным, среднерыночные значения ПСК по-прежнему значительно превышают среднерыночные процентные ставки по выдаваемым кредитам. 

Во всех сегментах микрофинансового рынка по итогам второго квартала по большинству категорий потребительских займов также наблюдается снижение среднерыночных значений ПСК. 

ЦБ фиксирует снижение по сравнению с первым кварталом по 15 из 21 категории потребительских займов, предоставляемых МФО (от 0,7 процентного пункта до 4,7 процентного пункта), при этом наиболее существенно снизились значения среднерыночной ПСК по категориям POS-займов (на 3,2–3,8 процентного пункта), а также по категории займов, выдаваемых на срок свыше одного года в сумме от 30 до 60 тысяч рублей (на 4,7 процентного пункта). 

Среднерыночные значения ПСК также снизились по 12 из 18 категорий потребительских займов в сегменте кредитных потребительских кооперативов (на 0,2–1,6 процентного пункта по сравнению с первым кварталом) и по 11 из 18 категорий потребительских займов сельскохозяйственных кредитных потребительских кооперативов (на 0,03–2,8 процентного пункта). 

Банки, нарушающие требования ЦБ РФ, не смогут войти в Ассоциацию "Россия" - Аксаков

Банки, которые нарушают требования и предписания Банка России, не смогут стать частью Ассоциации региональных банков России (Ассоциация "Россия"), сообщил РИА Новости руководитель Ассоциации "Россия" Анатолий Аксаков. 

В пятницу 18 августа газета "Ведомости" со ссылкой на источники написала, что к членству в обновленной Ассоциации "Россия" будут допущены только банки, входящие в 1–3-ю классификационные группы. Классификационные группы определены указанием ЦБ РФ: банки распределяются по ним исходя из оценки их финансовой устойчивости и экономического положения. Отмечается, что ЦБ не сообщает, в какую группу какие банки определены. 

"Мы считаем, что членство в Ассоциации должно быть знаком качества. Соответственно, те банки, которые нарушают законы и требования регулятора, не смогут вступить в ассоциацию. Мы планируем прописать в документах ассоциации требования к качеству корпоративного управления в кредитных организациях и определенные критерии устойчивости банков, которые могут официально находиться в ассоциации и входить в совет ассоциации", - рассказал о планах ассоциации Аксаков. 

Он подчеркнул, что эта инициатива находится только на стадии разработки. "Это все пока еще только планы. Все еще будет обсуждаться, и решение будет принимать совет ассоциации и потом уже общее собрание. Но это планы на будущие советы ассоциации. Сегодняшний совет только должен принять решение о внеочередном общем собрании и повестке этого собрания, а также создать рабочую группу для подготовки документов для съезда", - отметил руководитель Ассоциации "Россия". 

Ситуация вокруг российских банков накалилась в середине июля, когда восемь крупнейших банков в РФ - Сбербанк, ВТБ, "ВТБ 24", Россельхозбанк, Газпромбанк, Альфа-банк, банк "ФК Открытие" и Бинбанк - заявили о выходе из Ассоциации российских банков (АРБ) из-за позиции ассоциации по ряду вопросов, включая деятельность ЦБ по очищению банковского сектора. Уточнялось, что несогласие банков вызвал ряд тезисов, содержавшихся в годовом отчете ассоциации, который был представлен на съезде АРБ в марте. 

Позже в Альфа-банке сообщили, что ряд кредитных организаций обсуждает перспективы создания нового объединения, альтернативного АРБ. Однако затем появилась информация, что банки отказались от этой идеи в пользу расширения Ассоциация "Россия". Ее руководитель Анатолий Аксаков сообщал, что этот вопрос и возможные реформы в этой связи планируется обсудить 18 августа на внеочередном заседании совета. 

ЦБ РФ ожидает дальнейшего снижения цен на ряд продуктов в сентябре

Банк России ожидает дальнейшего снижения цен на отдельные продовольственные товары в сентябре, несмотря на значительное сокращение влияния сезонного эффекта, сообщили РИА Новости 30 августа в пресс-службе регулятора. 

Росстат в среду сообщил, что недельная дефляция в РФ составила рекордные 0,2%, с начала года по 28 августа потребительские цены выросли на 1,9%. Такого недельного снижения цен не наблюдалось как минимум с начала текущего десятилетия. 

"Ожидания инфляции на август не поменялись, Банк России все так же ожидает дефляцию, связанную с сезонным удешевлением продовольственной продукции. В сентябре сезонный эффект значительно снизится, но ожидается снижение цен на отдельные товарные группы преимущественно среди продовольствия", - сказали в ЦБ. 

В этом году Росстат начал фиксировать недельную дефляцию с конца июля, три недели подряд она держалась на уровне 0,1%, а на предыдущей неделе динамика цен оказалась нулевой. В прошлом году Росстат дважды сообщал о недельной дефляции — также в последнюю неделю июля и в первую неделю августа. До этого дефляция, также по 0,1%, в России наблюдалась в сентябре 2011 года. 

Ранее в ЦБ заявляли, что ожидают в августе близкую к нулю инфляцию. Прогноз Минэкономразвития по инфляции в РФ на 2017 год - 3,8%, таргет ЦБ - 4%. 

ЦБ считает преждевременным допуск криптовалют к торгам в РФ

Банк России считает преждевременным допуск криптовалют к обращению и использованию на организованных торгах и в расчетно-клиринговой инфраструктуре на территории РФ, говорится в сообщении ЦБ 4 сентября. 

"Банк России считает преждевременным допуск криптовалют, а также любых финансовых инструментов, номинированных или связанных с криптовалютами, к обращению и использованию на организованных торгах и в расчетно-клиринговой инфраструктуре на территории РФ для обслуживания сделок с криптовалютами и производными финансовыми инструментами на них", - говорится в сообщении. 

Криптовалюты выпускаются неограниченным кругом анонимных субъектов. В силу анонимного характера деятельности по выпуску криптовалют граждане и юридические лица могут быть вовлечены в противоправную деятельность, включая легализацию (отмывание) доходов, полученных преступным путем, и финансирование терроризма, отмечает регулятор. 

Совместно с заинтересованными федеральными органами власти Банк России осуществляет мониторинг рынка криптовалют и вырабатывает подходы к определению и регулированию криптовалют в РФ, говорится в сообщении пресс-службы ЦБ. 

"Большинство операций с криптовалютами совершается вне правового регулирования как России, так и большинства других государств. Криптовалюты не гарантируются и не обеспечиваются Банком России... В связи с этим Банк России обращает внимание граждан и всех участников финансового рынка на повышенные риски при использовании и инвестировании в криптовалюты", - сообщает регулятор. 

Операции с криптовалютами несут в себе высокие риски как при проведении обменных операций, в том числе из-за резких колебаний обменного курса, так и в случае привлечения финансирования через ICO (Initial Coin Offering — форма привлечения инвестиций граждан в виде выпуска и продажи инвесторам новых криптовалют/токенов), поясняет ЦБ. 

"Существуют также технологические риски при выпуске и обращении криптовалют и риски фиксации прав на "виртуальные валюты". Это может привести к финансовым потерям граждан и к невозможности защиты прав потребителей на финансовые услуги в случае их нарушения", - предупреждает регулятор. 

Замминистра финансов Алексей Моисеев на прошлой неделе заявил, что криптовалюту следует регулировать как финансовый актив и разрешить ее покупку только квалифицированным инвесторам на Московской бирже; обычным гражданам для этого придется пройти тестирование и получить такой статус. 
Моисеев также сообщил, что Минфин РФ надеется, что проект регулирования криптовалют скоро будет представлен в правительство РФ, нормативные акты по ее регулированию будут направлены, в частности, на судебную защиту покупателей и продавцов криптовалют. 

ЦБ предусматривает, что инструмент МЭПЛ потенциально доступен широкому кругу банков

Дополнительный инструмент предоставления ликвидности российским банкам (механизм экстренного предоставления ликвидности, МЭПЛ), о котором ЦБ объявил в понедельник 4 сентября, прежде всего, направлен на поддержку финансово устойчивых банков, столкнувшихся с временными трудностями с ликвидностью, и потенциально доступен широкому кругу банков, сообщили РИА Новости в пресс-службе регулятора. 

Центробанк с 1 сентября ввел дополнительный механизм предоставления ликвидности для банков, испытывающих временные проблемы. ЦБ пояснил, что новый механизм был создан по аналогии с распространенным в международной практике механизмом экстренного предоставления ликвидности. 

"Целью МЭПЛ является поддержка прежде всего финансово устойчивых банков, столкнувшихся с временными трудностями с ликвидностью, которые не могут быть разрешены с помощью стандартных инструментов предоставления ликвидности Банка России. Инструмент потенциально доступен широкому кругу банков", - сказали в ЦБ. 

Кроме того, МЭПЛ может быть использован Банком России и как один из инструментов предоставления банкам ликвидности в рамках мер финансового оздоровления, пояснили в Банке России. "Введение МЭПЛ не связано с текущей ситуацией на денежном рынке, Банк России давно вел работу по подготовке указанного механизма", - подчеркнули при этом в ЦБ. 

МЭПЛ в том или ином виде есть в арсенале многих ведущих мировых центральных банков (ЕЦБ, Банка Англии, ФРС США и других). Рекомендации о создании МЭПЛ поступали Банку России, в том числе, от Международного валютного фонда (МВФ) в рамках программы оценки финансового сектора. 

БЕЗ ПРОЛОНГАЦИИ 

Потребность в привлечении средств в рамках МЭПЛ может возникнуть у банка в результате действия различных внешних негативных факторов, приводящих к резкому оттоку средств, при этом у банка может не быть достаточного объема обеспечения, принимаемого по стандартным операциям денежно-кредитной политики, для покрытия такого оттока, пояснили в ЦБ. 

"Ситуация может быть особенно актуальной в условиях ужесточения требований Банка России к обеспечению в рамках стандартных операций. Предоставление средств в рамках МЭПЛ призвано решить временные проблемы с ликвидностью, именно поэтому максимальный срок предоставления средств составляет 90 дней. Пролонгации предоставления средств в рамках МЭПЛ не предполагается", - указал регулятор. 

В случае если указанного времени банку оказалось не достаточно для урегулирования проблем с ликвидностью, Банк России может повторно рассмотреть целесообразность предоставления средств в рамках МЭПЛ. 

ОТЛИЧИЯ ОТ БКЛ 

В отличие от безотзывных кредитных линий (БКЛ), открываемых банкам, выполняющим норматив краткосрочной ликвидности, поддержку в рамках МЭПЛ могут получить и банки, не являющиеся системно значимыми. Также, в отличие от БКЛ, Банк России в рамках МЭПЛ не гарантирует предоставления средств банку, заключившему с ним соглашение. 

Решение о предоставлении средств в рамках МЭПЛ Банк России принимает индивидуально в каждом конкретном случае на основе комплексного анализа ситуации с банком. Кроме того, в рамках МЭПЛ банки смогут использовать более широкий, чем, в том числе, по БКЛ, круг обеспечения. 

Банк России жестко не ограничивает потенциальный перечень такого обеспечения, хотя на первом этапе будет стремиться принимать от банков, обратившихся за МЭПЛ, те классы активов, процедура приема и оценки которых уже отработана, то есть ценные бумаги и права требования по кредитным договорам, что позволит максимально оперативно рассматривать вопрос о предоставлении средств. 

При этом, если обеспечением выступают ценные бумаги, то сделки будут проводиться в форме РЕПО, по другим видам обеспечения – в форме кредита. 

тема номера 
	


ЦБ опробует на банке "ФК Открытие" новый механизм санации

ЦБ РФ во вторник 29 августа объявил о мерах по спасению банка "ФК Открытие", до недавнего времени входившего в топ-6 крупнейших в России, а после начавшегося в июне резкого оттока средств клиентов опустившегося на восьмое место. 

Это будет первая санация с использованием нового механизма - Банк России, вложив средства созданного в этом году Фонда консолидации банковского сектора, станет главным акционером "ФК Открытия". 

Еще одним важным отличием является то, что, взяв банк под управление и введя временную администрацию, регулятор не ввел мораторий на удовлетворение требований кредиторов. Банк России разъяснил это простыми словами: "ФК Открытие" продолжит работу в прежнем режиме, исполняя все свои обязательства, в том числе перед вкладчиками. 

Пообещал ЦБ поддерживать и работоспособность финансовых организаций и специализированных сервисов, входящих в группу банка. Их список не маленький – это страховая компания "Росгосстрах", банк "Траст" и "Росгосстрах банк", НПФ "Лукойл-гарант", "НПФ Электроэнергетики" и "НПФ "РГС", "Открытие Брокер", а также проекты "Точка" и Рокетбанк. 

СТАРЫЕ ПРОБЛЕМЫ 

Проблемы банка "ФК Открытие" руководство ЦБ РФ связывает с неудачными решениями, принятыми в течение последних трех лет, которые негативно сказались на состоянии банка. В первую очередь, это санация банка "Траст", которая, по заявлению зампреда ЦБ РФ Василия Поздышева, стала стратегической слабостью группы. 

Банк России в декабре 2014 года принял решение санировать "Траст", входящий в топ-30 российских банков, при помощи АСВ; санатором был выбран банк "ФК Открытие", который получил на оздоровление "Траста" 127 миллиардов рублей. Однако в конце 2015 года "Открытие" обратилось в АСВ за дополнительным финансированием на сумму около 50 миллиардов рублей в свете того, что "дыра" в балансе банка оказалась больше, чем предполагалось ранее. 

Глава АСВ Юрий Исаев в связи с этим заявлял, что обсуждаются варианты нового, дополнительного конкурса на санацию "Траста". ЦБ изменил план санации, предусмотрев выделение допсредств по итогам нового конкурса. Соперник у "Открытия" был один – Альфа-банк, но незадолго до объявления победителя он неожиданно отозвал заявку. Итоги конкурса до сих пор не подведены. 

Приобретение "Росгосстраха", по словам первого зампреда ЦБ РФ Дмитрия Тулина, стало для "ФК Открытие" дополнительным катализатором ухудшения состояния. 

В декабре 2016 года появилась информация о планирующемся объединении активов "Открытие Холдинга" и "Росгосстраха". В марте стало известно, что банк "ФК Открытие" получил право распоряжаться 19,8% уставного капитала СК "Росгосстрах", ранее его доля составляла 4,4%. В августе ФАС разрешила структуре "Открытия" приобрести 100% страховой компании. 

По словам Тулина, затраты банка на финансирование этой деятельности намного превзошли ожидания собственников группы "Открытие". Банк израсходовал на эти цели изрядные суммы своей ликвидности. 

Ухудшению ликвидной позиции банка способствовал и отток капитала, произошедший летом текущего года. По данным ЦБ РФ, отток средств юридических лиц из банка "ФК Открытие" с 3 июля по 24 августа составил 389 миллиардов рублей, физических - 139 миллиардов рублей. На этом фоне усилилась зависимость от операций рефинансирования ЦБ. 21 августа рейтинговое агентство АКРА поставило кредитный рейтинг банка "ВВВ-" на пересмотр с негативным прогнозом. 

В результате образовавшихся в банке проблем топ-менеджмент "ФК Открытия" принял решение обратиться в ЦБ с просьбой о поддержке. 

НОВОЕ РЕШЕНИЕ 

Новый механизм санации, применяемый Банком России по отношению к "ФК Открытие", окажется более эффективным и менее затратным, чем процедура традиционной санации, считает Поздышев. К тому же займет значительно меньше времени, чем финансовое оздоровление по кредитной схеме санации, которая может длиться от 10 до 15 лет. 

Процесс финансового оздоровления банка регулятор условно разделяет на два этапа. На первом этапе ЦБ назначает временную администрацию по управлению банком сроком до шести месяцев. ЦБ пояснил, что временная администрация может при необходимости сформировать дополнительные резервы на возможные потери и осуществить переоценку имущества банка. Работа совета директоров и общего собрания акционеров банка продолжается, но их решения вступают в силу после согласования. По итогам первого этапа Банк России утвердит план участия в осуществлении мер по предупреждению банкротства кредитной организации. 

В рамках второго этапа предполагается передача ее функций управляющей компании Фонда консолидации банковского сектора. При этом полномочия исполнительных органов банка и права его акционеров приостанавливаются. По итогам санации доля нынешних акционеров "ФК Открытие" в банке не будет превышать 25%, а ЦБ получит не менее 75% акций банка. В настоящее время ключевым акционером банка "Открытие" является "Открытие Холдинг", которому принадлежит 66,64% голосующих акций. Основными бенефициарами "Открытие Холдинг" являются Вадим Беляев, группа ИФД, банк ВТБ, группа ИСТ, Рубен Аганбегян, Александр Мамут. 

В период работы управляющей компании уставный капитал "ФК Открытие" будет приведен в соответствие с размером собственных средств. В случае, если собственные средства окажутся отрицательными, уставный капитал уменьшается до одного рубля. В этом случае действующие акционеры полностью утрачивают право собственности на банк. По оценке Тулина, регулятор оценит реальный размер капитала банка "ФК Открытие" и обнародуют его через один-три месяца. 

Новый механизм санации предполагает, что по итогам финансового оздоровления банка регулятор сможет выставлять приобретенные им доли на открытый аукцион. Пока предметно об этом говорить применительно к "ФК Открытие" преждевременно, однако Тулин уже заявил, что ЦБ рассчитывает вернуть кредиты, выданные банку. 

ВЗЛЁТ ОТКРЫТИЯ 

ЦБ РФ гарантирует платежеспособность банка "ФК Открытие" перед вкладчиками и рассчитывает на взлет кредитных рейтингов банка через шесть-девять месяцев. 

Дмитрий Тулин отметил, что платежеспособность банка полностью гарантирована – любой вкладчик без проблем может забрать деньги. В свою очередь Василий Поздышев добавил, что Банк России не собирается вводить мораторий на удовлетворение требований кредиторов. 

"Безусловно, поддерживая финансовую устойчивость банка "Открытие", одновременно будет поддерживаться финансовая устойчивость негосударственных пенсионных фондов, страховой компании - все будет, используя сленг, в шоколаде", - подчеркнул Тулин. 

"Я думаю, что через шесть-девять месяцев рейтинг банка взлетит до очень хороших уровней и все будет прекрасно, признано рынком", - поделился он. 

Тулин также отметил, что не стоит оценивать решение ЦБ о санации "Открытия" как зачистку банка. Он подчеркнул, что при санации банка будут сохранены лучшие кадры, обеспечены непрерывность деятельности и развитие потенциальных преимуществ. 

НА БЛАГО СИСТЕМЫ 

Руководство ЦБ РФ уверено, что финансовое оздоровление "ФК Открытия" только повысит надежность банковской системы России и что потрясений на рынке в обозримом будущем не будет. 

"Повышение финансовой устойчивости одного из крупных системно-значимых игроков на рынке объективно повышает финансовую устойчивость всего банковского сектора. Мы не можем исключить возможностей других случаев, которыми будет заниматься Фонд консолидации банковского сектора. Но это событие, в любом случае, повышает надежность банковского сектора, уж точно не ухудшает", - сказал Тулин. 

"Мы не ожидаем никаких потрясений в банковском секторе экономики в обозримом будущем", - обнадежил первый зампред ЦБ. 

Эксперты
	


РЕАКЦИЯ ЭКОНОМИСТОВ: " Это был знаменательный отчет по занятости"

Число рабочих мест вне сельского хозяйства США в июле с коррекцией выросло на 209 000, а безработица снизилась до 4,3%. Об этом в пятницу 4 августа сообщило Министерство труда США. Ниже представлена предварительная реакция экономистов и аналитиков на этот отчет. 

"Огромное замедление занятости, которое началось в 2015 году и продолжалось в течение 2016 года, теперь завершилось, при этом ежемесячный рост рабочих мест в частном секторе в среднем составляет 180 000. Глядя на эти данные, мы видим, что теперь значительно восстанавливаются рабочие места с низким уровнем оплаты. Около 45% июльского роста обеспечило здравоохранение и рестораны. При этом общий рост заработной платы замедлился", - говорит Стивен Блитц из TS Lombard. 

"Несмотря на рост выше среднемесячного, мы считаем, что увеличение заработной платы, как и индекса расходов на оплату труда, вероятно, будет оставаться сдержанным относительно предыдущих периодов, что частично отражает стагнирующий оборот рабочей силы", - говорит Марк Домс из Nomura. 

"Это был знаменательный отчет по занятости. Учитывая сильные данные по занятости в июле, рост рабочих мест за последние три месяца оказался сильнее темпов 2016 года, а также значительно выше величины, необходимой, чтобы успевать за увеличения населения. Взрослое население трудового возраста теперь будет получать работу быстрее, чем в любое время после рецессии", - говорит Джед Колко из Indeed. 

"Более широкий индикатор безработицы U-6 остался на уровне 8,6%, что немного выше минимума 2007 года, а это указывает на то, что по-прежнему сохраняются незадействованные мощности на рынке труда", - говорит Майкл Пирс из Capital Economics. 

"Что касается вялого роста заработной платы, то ФРС ненамного больше может сделать в этом отношении, учитывая целевой уровень в 2%. Заработная плата является функцией от производительности и инфляции. Компании просто не увеличивают зарплату, которая не соответствует производительности и ценам", - говорит Джо Брусуэлас из RSM US. 

"Несмотря на политические потрясения в Вашингтоне, повышение процентных ставок ФРС и экономический рост, которому уже более восьми лет отроду, экономика США не демонстрирует признаков замедления в обозримой перспективе. Поскольку экономика движется в сторону полной занятости, мы будем внимательно следить за признаками ускорения роста оплаты американским работникам", - говорит Эндрю Чемберлен из Glassdoor. 

ОБЗОР: Средняя ставка по ипотеке в РФ к концу 2017 г упадет ниже 10% - банки

Российские банки поделились своими прогнозами по ипотечной ставке на конец текущего года – она упадет ниже 10% годовых, следует из опроса РИА Новости ряда крупных российских банков. 

Лидирующим банком на рынке ипотечного кредитования в РФ является Сбербанк, на долю которого приходится более половины всего ипотечного рынка (более 1 триллиона рублей). Вторым на рынке ипотеки является "ВТБ 24", который занимает 22,9% рынка. По данным Русипотеки, замыкает тройку "ипотечных" лидеров в первом квартале 2017 года Райффазенбанк, чья доля за этот период выросла в 3 раза. 

Сбербанк, который задает тренд на рынке кредитования, 10 августа снизил процентные ставки по ипотеке на покупку новостроек и квартир на вторичном рынке на 0,6-2 процентных пункта, что привело к приросту заявок на ипотеку в три раза и увеличению их количества более чем на 30%. Следом группа ВТБ 17 августа сообщила о снижении ставок по ипотеке: кредит на покупку готового жилья теперь можно взять под 9,5-10%, новостройки - 9,7-10%. Как сообщил директор департамента ипотечного кредитования банка "ВТБ 24" Андрей Осипов, после снижения ставок поток клиентских заявок увеличился в среднем на 25%. 

Ранее Банк России сообщал, что ставки по ипотеке в стране сейчас рекордно низки: в июне средневзвешенная ставка по рублевым ипотечным жилищным кредитам составила 11,11%. АИЖК ожидает, что к концу года средняя ставка по ипотеке в России упадет ниже 10%. Глава ЦБ Эльвира Набиуллина ранее говорила, что к 2020 году ключевая ставка может опуститься до 6,5-7% при инфляции 4%. Глава Минэкономразвития РФ Максим Орешкин в июле говорил, что в 2018 году ставки по ипотеке в РФ могут снизиться до 8-9%. 

Своими прогнозами по ипотечной ставке поделились и крупные российские банки. 

"Средняя ставка на конец текущего года по ипотеке составит 9,5-10%", - уверен директор департамента кредитования и страховых продуктов Абсолют банка Антон Павлов. 

"Тренд на понижение ипотечных ставок, который может поддержать ЦБ на заседании 15 сентября, снизив ключевую ставку, позволит к концу года с высокой вероятностью снизить ставки по ипотеке ниже 10%", - прогнозирует РНКБ. 

Долгосрочный прогноз снижения ставок дал главный аналитик Промсвязьбанка<PSBR> Дмитрий Монастыршин. "По нашим оценкам, к концу 2018 года средневзвешенная ставка по ипотеке может снизиться с текущего уровня 11,5% до 10,0%. Снижение общего уровня ставок по ипотечным кредитам до уровня 8% возможно в перспективе к 2020 году при условии стабилизации инфляции на уровне 4%", - ожидает аналитик. 

ИПОТЕКА БЬЕТ РЕКОРДЫ 

Спрос на ипотеку в 2017 году будет рекордным для рынка, ожидают банки и делятся своими результатами. 

"В 2017 году мы ожидаем рекордный спрос на ипотеку. После снижения ставок в конце июня 2017 года мы наблюдаем увеличение выдач ипотечных кредитов более чем в 2 раза. Количество поступающих заявок на ипотечные кредиты утроилось", - прокомментировали в банке "ФК Открытие". 

"АИЖК ожидает, что прогноз по объему выдачи ипотеки на 1,8 триллиона рублей по итогам 2017 года будет превышен. И это вполне вероятно. У нас уже среднемесячная выдача ипотечных кредитов увеличивается на 10-15% ежемесячно", - сообщил вице-президент банка "Российский капитал" Леонид Бацев. 

"По сравнению с посткризисным периодом 2017 год уже показал рекордный спрос на кредитные продукты. Флагманом, конечно, является ипотека", - поделились в пресс-службе СМП банка. 

"К концу года планируется значительный рост кредитного портфеля. Кредитный портфель банка уже превышает 12,5 миллиарда рублей. РНКБ только за семь месяцев текущего года выдал более одного миллиарда рублей ипотечных кредитов", - рассказали в банке. 

НЕ ИПОТЕКОЙ ЕДИНОЙ 

Несмотря на то, что ипотека оказалась значительным фактором роста для российских банков, они отмечают и другие виды кредитных продуктов, которые способствовали росту кредитного портфеля, - кредиты наличными, автокредитование и кредитные карты. 

Рост спроса на кредиты наличными отметили в ВТБ. "Портфель кредитов наличными с начала года показал рост более 11%, превысив 200 миллиардов рублей. За шесть месяцев клиенты оформили свыше 93 тысяч кредитов наличными на сумму более 52 миллиардов рублей, что на четверть выше, чем за аналогичный период 2016 года", - отметили в пресс-службе банка. 

В банке "ФК Открытие" также отметили возросший спрос на кредиты наличными. "Среди клиентов банка самыми популярными являются программы, которые позволяют получить наличные средства без залогов и поручителей на срок от 2-х лет", - сказали в банке "ФК Открытие". 

Высокий уровень спроса на потребительские кредиты, особенно среди держателей кредитных карт, отмечают в РНКБ. "Кредитный портфель банка уже превышает 12,5 миллиарда рублей, при этом 1,1 миллиарда рублей – средства, которыми воспользовались держатели наших кредитных карт", - рассказали в пресс-службе банка. 

В "ВТБ 24" отметили, что наибольший прирост выдачи кредитов физлицам показал сегмент автокредитования. "За первое полугодие было выдано более 47 тысяч кредитов на покупку авто общей суммой 28,9 миллиарда рублей, что на 42% превосходит показатели января-июля 2016 года", - сообщили в банке. 

Тем не менее, наиболее интересным продуктом для банков, по мнению Монастыршина из Промсвязьбанка, в текущем и следующем году будет именно ипотека. "В 2017-2018 годах ипотека для банков будет наиболее интересным продуктом по соотношению риск/доходность", - считает он. 

инфраструктура
	


Набсовет Московской биржи рекомендует дивиденды за I полугодие в размере 2,49 руб на акцию

Наблюдательный совет Московской биржи рекомендовал акционерам направить на дивиденды за первое полугодие 2017 года 2,49 рубля на акцию, следует из материалов торговой площадки. 

Реестр на выплату дивидендов рекомендовано закрыть 29 сентября. Таким образом, на выплату дивидендов рекомендуется направить 5,67 миллиарда рублей, что составляет 55% чистой прибыли биржи по МСФО за первое полугодие. 

"Мы впервые планируем выплатить промежуточные дивиденды и в определении их размера ориентируемся на параметры дивидендной политики компании. При этом наш подход к определению дивидендов за полный год остается неизменным: мы стремимся максимизировать доходность наших акционеров и поддерживать привлекательность акций компании", - сказал председатель правления биржи Александр Афанасьев, слова которого приводятся в сообщении. 

Акционеры биржи рассмотрят вопрос о выплате дивидендов 14 сентября, реестр на участие в этом собрании закрывается 21 августа. 

НЛМК получил прямой доступ к денежному и валютному рынкам Московской биржи

Новолипецкий металлургический комбинат <NLMK>(НЛМК) получил прямой доступ к денежному и валютному рынкам Московской биржи, сообщила РИА Новости пресс-служба компании 9 августа. 

"НЛМК получил доступ на валютный рынок и рынок депозитов биржи. Мы будем рассматривать эту площадку как альтернативу текущим сделкам с банками. Реальные сделки будут зависеть от привлекательности условий", - сообщили в НЛМК. 

С 16 января 2017 года российские юридические лица, не являющиеся кредитными организациями или профессиональными участниками рынка ценных бумаг, получили возможность выходить на валютный рынок напрямую наравне с банками и брокерскими компаниями. Ранее такими участниками торгов на валютном рынке стали НК "Роснефть"<ROSN>, АК "Алроса", ОАО "Альфастрахование", "Фосагро"<PHOR>. 

Кроме того, Московская биржа<MOEX> с 24 июля предоставила ряду российских юрлиц, не являющимся кредитными организациями или профессиональными участниками рынка ценных бумаг, прямой доступ к денежному рынку. Корпорации получили возможность размещать средства в депозиты с центральным контрагентом (ЦК) по рыночным ставкам биржевого РЕПО. 

Банк "Национальный клиринговый центр", выполняющий функции центрального контрагента, гарантирует исполнение обязательств по сделкам, которые заключаются в результате сведения заявок от корпораций на размещение средств в депозиты с заявками РЕПО с КСУ на привлечение средств. 

Также сейчас прямой доступ к денежному рынку Московской биржи имеют "Алроса"<ALRS>, "Альфастрахование", "Альфастрахование-Жизнь", "Газпром<GAZP> нефть", "Ингосстрах"<INGS>, МТС<MTSS>, "Рольф", "Русагро", "Т Плюс", "Фосагро". Как сообщила директор финдепартамента биржи Евгения Абрукина, с 24 июля по 8 августа компании разместили деньги на сроки 1 день, 1 неделя, 2 недели и 1 месяц на сумму порядка 49 миллиардов рублей. 

"Газпром нефть" получила прямой доступ на валютный рынок Московской биржи

"Газпром<GAZP> нефть" 24 августа получила допуск к торгам и совершила первые сделки на валютном рынке Московской биржи, сообщает торговая площадка в пятницу 25 августа. 

Таким образом, в настоящее время участниками торгов на валютном рынке стали 11 компаний. Их общий объем операций с момента допуска первой компании в апреле этого года уже превысил 2 миллиарда долларов, отмечается в сообщении. 

В начале августа "Газпром нефть" также получила прямой доступ к денежному рынку Московской биржи, разместив средства на депозиты центральному контрагенту. 

"Основными преимуществами работы на биржевом валютном рынке являются прозрачность ценообразования, ликвидность, а также гарантия исполнения обязательств перед участниками сделки", - отмечает Московская биржа<MOEX>. 

http://disclosure.1prime.ru/
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