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В последние минуты уходящего 2016 года Президент РФ Владимир Владимирович Путин поздравил россиян с праздником.

Он отметил, что уходящий 2016 год был непростым, но трудности сплотили россиян и побудили открыть резервы для движения вперед. 

"Главное – мы верим в себя, в свои силы, в свою страну. Мы работаем, работаем успешно, и у нас многое получается", — добавил он. 

Глава государства поблагодарил соотечественников "за победы и достижения, за понимание и доверие, за настоящую, сердечную заботу о России".

"Пусть сбудутся все наши мечты, чистые помыслы и добрые намерения. Пусть в каждом доме царят радость и любовь. Пусть становятся краше и привлекательнее дорогие нашему сердцу улицы, города и посёлки", — пожелал россиянам Путин.

Поздравление президента – одна из самых рейтинговых телепрограмм. После обращения главы государства в теле- и радиоэфире ровно в полночь транслируется знаменующий начало нового года сигнал точного времени –  бой курантов Кремля. После этого исполняется государственный гимн страны.

Компании - лидеры роста капитализации на 09.01.2017 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация  09.01.2017 г. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ПАО «Южно-Уральский никелевый комбинат»
	UNKL
	3 364 524 570
	143

	ПАО «Морион»
	MORI
	1 290 777 600
	56

	ОАО «ТГК-1»
	TGKA1
	57 275 513 450
	51

	ПАО «Территориальная генерирующая компания № 14»
	TGKN
	4 834 286 368
	40

	ПАО «Русская Аквакультура»
	AQUA
	8 136 701 697
	38

	ПАО «ОПИН»
	OPIN
	5 007 640 897
	36


	ОАО «УК «Арсагера»
	ARSA
	443 265 451
	31

	ПАО «МРСК Сибири»
	MRKS
	7 917 066 131
	31

	ОАО «СкайКомпьютинг»
	SKYC
	431 000 000
	29

	ПАО «РБК»
	RBCM
	3 007 315 057
	26
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Источник: ММВБ

Компании - лидеры снижения капитализации на 09.01.2017 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация  09.01.2017 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-),  %

	ПАО «ЕТС»
	UTSY
	374 100 000
	-43

	ПАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ»
	RUSI
	3 586 100 000
	-31

	ОАО «Туймазинский завод автобетоновозов»
	TUZA
	1 389 180 000
	-29

	ПАО «Мордовская энергосбытовая компания»
	MRSB
	741 115 778
	-29

	ОАО «Таганрогский комбайновый завод»
	TGKO
	10 044 659 640
	-29

	ОАО «Живой офис»
	ZHIV
	49 560 000
	-26

	ПАО «Самараэнерго»
	SAGO
	1 019 211 417
	-25

	ОАО «Селестра»
	SELL
	50 200 000
	-21

	ПАО «Плазмек»
	PLSM
	30 100 000
	-19

	ПАО «ТГП АЭССЕЛЬ»
	AESL
	450 000 000
	-19
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Источник: ММВБ
Компании - лидеры по объему капитализации на 09.01.2017 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на   09.01.2017 г., млн. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ПАО «Газпром»
	GAZP
	3 622 284
	0,09

	ПАО «НК «Роснефть»
	ROSN
	3 600 201
	-0,03

	ПАО Сбербанк
	SBER
	3 423 258
	0,08

	ПАО «ЛУКОЙЛ»
	LKOH
	2 777 514
	0,05

	ОАО «НОВАТЭК»
	NVTK
	2 223 791
	0,11

	ПАО «ГМК «Норильский никель»
	GMKN
	1 681 042
	0,13

	ОАО «Сургутнефтегаз»
	SNGS
	1 067 671
	0,09

	ПАО «Газпром нефть»
	SIBN
	972 441
	0,11

	ПАО «Магнит»
	MGNT
	971 240
	-0,03

	Банк ВТБ (ПАО)
	VTBR
	890 000
	0,00
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Новости регулятора
	


По материалам АЭИ «ПРАЙМ» и РИА Новости

Путин подписал закон о бюджете РФ на 2017-2019 годы
Президент России Владимир Путин подписал закон о федеральном бюджете на 2017 год и на плановый период 2018 и 2019 годов, сообщается на сайте главы государства 20 декабря.

Закон предполагает постепенное снижение дефицита бюджета: с 3,2% ВВП в 2017 году до 2,2% ВВП в 2018 году и до 1,2% ВВП в 2019 году.

Доходы на 2017 год прогнозируются на уровне 13,488 триллиона рублей, расходы - 16,241 триллиона рублей, дефицит соответственно составит 2,753 триллиона рублей. Объем доходов бюджета на 2018 год оценивается в 14,029 триллиона рублей, расходов - 16,04 триллиона рублей, на 2019 год - 14,845 и 15,987 триллиона рублей соответственно.

Документ сверстан исходя из среднегодовой цены на нефть в 40 долларов за баррель и инфляции не выше 4% на все три года. При этом предполагается, что средний курс доллара в 2017 году составит 67,5 рубля, в 2018 году - 68,7 рубля, в 2019 году - 71,1 рубля.

Ожидается, что в 2017 году Резервный фонд будет полностью исчерпан, поскольку остающиеся 1,15 триллиона рублей будут использованы на покрытие дефицита бюджета. Далее планируется финансировать дефицит из ФНБ, потратив в 2017 году 668,2 миллиарда рублей, в 2018 году - 1,16 триллиона, в 2019 году - 139,7 миллиарда.

Закон допускает возможность внешних заимствований в 2017 году на сумму до 7 миллиардов долларов, а в 2018-2019 годах - по 3 миллиарда долларов в год. При этом предусматривается, что в 2017 году Минфин получит право обменять старые выпуски евробондов на новые в пределах 4 миллиардов долларов. Чистые государственные внутренние заимствования РФ (привлечение займов минус расходы на обслуживание долга) на трехлетку ограничиваются суммой в 1,05 триллиона рублей в год.

Минфин РФ призывает воздержаться от допрасходов бюджета при росте цены на нефть

Наблюдаемое в настоящее время повышение цен на нефть носит конъюнктурный характер, поэтому властям РФ стоит воздержаться от расходования дополнительных нефтегазовых доходов бюджета, считает министр финансов России Антон Силуанов.

"Конъюнктурное улучшение по ценам на нефть, на наш взгляд, не носит структурного характера. Скорее, это реакция на те ограничения в добыче нефти, которые были приняты странами ОПЕК на полгода. Тем не менее, вопросы производства сланцевой нефти, вопросы соблюдения этих ограничений, вопросы развития мировой экономики, в том числе потребления нефти, нефтепродуктов - эти вопросы не имеют пока точного ответа", - сказал министр журналистам.

"Поэтому говорить о том, что все дополнительные доходы, которые будут поступать в бюджет, должны направляться на дополнительные траты - конечно, это неправильно. Позиция министерства финансов заключается в том, что поступающие дополнительные конъюнктурные нефтегазовые доходы в первую очередь должны приводить к тому, что мы будем меньше тратить средств суверенных резервов, которые позволят нам обеспечить устойчивость и надёжность бюджета не только в 2017 году, но и в 2018 и 2019 годах", - сказал Силуанов.

ОПЕК на заседании 30 ноября договорилась о сокращении своей добычи на 1,2 миллиона баррелей в день — до 32,5 миллиона баррелей. В субботу, 10 декабря, в Вене прошла встреча ОПЕК с нефтедобывающими странами вне организации. Не входящие в ОПЕК страны согласовали сокращение своей добычи суммарно на 558 тысяч баррелей в сутки, в том числе Россия – на 300 тысяч баррелей. Сокращение начнется с января. Соглашение заключено на первое полугодие с возможностью пролонгации.

Минфин РФ считает возможным снизить госдолю в ряде компаний до блокирующей

Минфин РФ считает возможным в рамках программы приватизации снизить до блокирующей госдолю в ряде компаний, где ранее планировалось сохранить контроль, в середине декабря сообщил журналистам замминистра финансов Алексей Моисеев.

"Мы считаем, что по многим компаниям, по которым мы считаем, что мы должны оставить 50% плюс одна акция, мы вполне можем оставить 25% плюс один. В этом наша концепция. Там (в разрабатываемом плане приватизации - ред.) есть ряд имен, он прорабатывается, я не хочу сейчас их называть", - сказал Моисеев. "Я здесь говорю по промышленным компаниям, не про банки", - добавил он.

Позже на вопрос, входят ли в список, предложенный Минфином, нефтегазовые активы, он отметил, что более точно этот круг компаний можно охарактеризовать как "нефинансовые". "Мы исключили банки, потому что про банки отдельная дискуссия. Есть компании, которые нам нравятся, они торгуемые, по которым можно было бы подумать, чтобы опуститься ниже. Там достаточно большой список компаний", - добавил Моисеев. "Хорошо бы до конца 2016 года согласовать" программу приватизации на 2017-2019 годы в правительстве, сказал он.

Ранее Моисеев сообщал, что Минфин и Минэкономразвития РФ пока не устранили разногласия по плану приватизации. "Хорошо бы составить план на трехлетку. Конечно, нам не очень нравится текущий план, который выглядит так, что приватизация заканчивается в 2017 году, а потом будет по пару миллиардов (поступлений - ред.) каждый год, по-моему, 5 (миллиардов - ред.) стоит в бюджете. Надо как-то посмотреть, что мы может какие-то вещи будем потом продавать", - отметил он.

Кроме того, есть разногласия в подходе к "малой" приватизации, Минфин считает, что ее надо максимально ускорять.

"Концептуальные есть вопросы. Помните, (глава Росимущества Дмитрий - ред.) Пристансков говорил, что надо не торопиться продавать ФГУПы, а надо в аренду выставлять. Мы категорически не поддерживаем. Мы считаем, что так называемую "малую" приватизацию надо не только не тормозить, но и максимально ускорять. Все объекты казны, которые у государства завалялись, надо продавать. Это не бог весть какие деньги, это единицы миллиардов рублей в год, но, что называется, курочка по зернышку", - сказал замглавы Минфина.

Минфин РФ заинтересован в увеличении приватизации 
в 2017 г, но решений пока нет - Силуанов

Минфин РФ заинтересован в увеличении объемов приватизации в 2017 году, но решений по программе пока нет, заявил журналистам министр финансов Антон Силуанов 27 декабря.

"У нас 138 миллиардов рублей - это ВТБ и "Совкофлот". Правительство рассматривает вопросы, мы заинтересованы в ускоренной приватизации, в больших объемах, естественно. Пока правительство не определилось, рассматривается вопрос. Мы заинтересованы в увеличении приватизации", - сказал Силуанов, отвечая на вопрос о том, одобрен ли в правительстве план приватизации на 2017 год.

По словам главы Минфина, в перечне активов, за счет которых можно было бы увеличить программу приватизации, нет дополнительного пакета "Роснефти". "Нет, пока нет", - сказал Силуанов, отвечая на вопрос, входит ли в обсуждаемый пакет 10% пакета "Роснефти". Источник в финансово-экономическом блоке правительства РФ в конце октября говорил, что власти РФ не исключают приватизации дополнительных 10% акций "Роснефти" в 2017 году и, соответственно, снижения госдоли в компании до 40%.

Глава Росимущества Дмитрий Пристансков в начале декабря говорил, что проект прогнозного плана приватизации на 2017-2019 годы внесен в Белый дом. По ряду позиций есть разногласия, но они не носят принципиального характера, планировалось провести дополнительное совещание у первого вице-премьера Игоря Шувалова.

По словам Пристанскова, правительство согласовало продажу трех крупных активов на 2017 год - 10,9% ВТБ, 25% минус одна акция "Совкомфлота" и НМТП.

Минфин РФ намерен разместить ОФЗ для физлиц в I квартале 2017 г - Силуанов

Минфин РФ не отказывается от идеи выпуска облигаций федерального займа (ОФЗ) для физических лиц, намерен разместить их в первом квартале 2017 года, сообщил журналистам глава министерства Антон Силуанов 23 декабря.

"Мы не отказываемся от этой идеи. Общий объем выпуска будет небольшой - до 30 миллиардов рублей. Бумаги будут нерыночные. Хотим просто понять рынок, приучить население, что они могут вкладываться не только в депозиты, но и в государственные ценные бумаги", - сказал он.

По словам Силуанова, в 2016 году идею реализовать не удалось, поскольку банки, с которыми Минфин обсуждал возможность организации выпуска, предложили неприемлемые условия. "Достаточно высокие комиссии предложили либо за счет бюджета, либо за счет приобретателя", - пояснил он.

Минфин прорабатывает вопрос со Сбербанком, ВТБ, но не исключает и возможного участия Почта-банка и других банков, имеющих широкую сеть, отметил министр.

По его словам, планируемый ежегодный объем размещения ОФЗ для населения – 20-30 миллиардов рублей. "На первом этапе потенциал данного инструмента с точки зрения выполнения программы заимствований ограничен", - сказал Силуанов.

Международные новости
	


По материалам Bloomberg (www.bloomberg.com), Financial Services Authority (www.fsa.gov.uk), United States Securities and Exchange Commission (www.sec.gov), Dow Jones Newswires, ПРАЙМ (www.1prime.ru), РИА Новости (www.ria.ru)
ФРС США впервые за год повысила базовую ставку - до 0,5-0,75% годовых

Комитет по открытым рынкам Федеральной резервной системы (ФРС) США по итогам последнего в 2016 году заседания повысил базовую процентную ставку впервые за год - до 0,5-0,75% годовых с 0,25-0,5%, говорится в пресс-релизе регулятора от14 декабря.

Решение совпало с прогнозами аналитиков, опрошенных РИА Новости.

ФРС сохраняла ставку на уровне 0,25-0,5% с декабря 2015 года. Тогда регулятор впервые с 29 июня 2006 года повысил ее на 0,25 процентного пункта. В 2007–2008 годах регулятор постепенно понижал ставку до тех пор, пока она не достигла минимальной отметки 0-0,25% в декабре 2008 года.

ФРС отмечает, что экономическая активность в США усилилась с середины текущего года. Рынок труда страны продолжил укрепляться, расходы домохозяйств умеренно выросли. В то же время, инвестиции в бизнес-сектор остались низкими. Инфляция в стране немного выросла с начала года, но по-прежнему остается ниже целевого уровня в 2%. Частично это обусловлено снижением цен на энергоносители и на импорт неэнергетических товаров.

"Комитет (по открытым рынкам ФРС – ред.) ожидает, что по мере постепенной корректировки направления денежно-кредитной политики экономическая активность будет расти умеренными темпами, и показатели рынка труда укрепятся. Инфляция, как ожидается, вырастет до 2% в среднесрочной перспективе благодаря уменьшению эффекта снижения цен на энергоносители и цен на импорт, а также укреплению рынка труда", - говорится в релизе ФРС.

Регулятор продолжит внимательно следить за показателями инфляции в стране, а также за изменениями в мировой экономике и на финансовых рынках. Следующее заседание ФРС запланировано на 31 января - 1 февраля.

ФРС США прогнозирует три увеличения ставки в 2017 году - до 1,375%

Большинство членов комитета по открытым рынкам Федеральной резервной системы (ФРС) США по итогам декабрьского заседания ожидают трех повышений базовой ставки в 2017 году, до среднего уровня в 1,375%, следует из декабрьского экономического прогноза регулятора.

Таким образом, ФРС повысила ожидания по среднему уровню ставки по итогам 2017 года и по количеству ее повышений. В сентябре регулятор прогнозировал два повышения ставки до конца следующего года - до среднего уровня в 1,125%.

Согласно графику "dot plot" (прогноз по динамике базовой ставки – ред.), шесть представителей регулятора ожидают, что процентная ставка будет повышена до среднего уровня в 1,375%. Четыре человека ожидают два повышения ставки в следующем году - до уровня в 1,125%. За единичное повышение ставки высказались два человека. Кроме того, пять человек не исключают более трех повышений ставок в 2017 году.

В 2018 году ФРС ожидает два повышения ставки. Что касается 2019 года, три члена регулятора не исключают, что ставка будет повышена три или более раза. В долгосрочной перспективе ФРС по-прежнему прогнозирует ставку на уровне 3%.

ФРС США по итогам декабрьского заседания впервые в 2016 году повысила базовую процентную ставку до 0,5-0,75% с 0,25-0,5% годовых. Следующее заседание регулятора состоится 31 января - 1 февраля.

Рано говорить, как политика новых властей повлияет на экономику США - ФРС

Слишком рано говорить о том, как новая политика властей США, например с точки зрения налогов, может повлиять на экономику страны, заявила глава Федеральной резервной системы (ФРС) США Джанет Йеллен.

"Слишком рано, чтобы знать, как налоговая, экономическая политика может повлиять на прогнозы", - сказала она, выступая перед журналистами в Вашингтоне. На уточняющий вопрос журналиста Йеллен ответила: "Нужно иметь более точные данные. Не хотела бы спекулировать".

В целом, ФРС не ожидает каких-либо потрясений на рынке в связи с поднятием ставки 14 декабря

Минфин США расширил санкции против РФ из-за Украины – документ

Минфин США расширил санкции против юридических и физических лиц РФ в связи с ситуацией на Украине, говорится в сообщении ведомства, опубликованного на его сайте 20 декабря.

Отмечается, что в список добавлены семь физических лиц, восемь организаций и два танкера "Маршал Жуков" и "Сталинград".

Также были уточнены санкции в отношении компании "Новатэк"<NVTK>, который уже находится под санкциями (в документе перечислены все его 26 дочерних подразделений).

Главы департамента по контролю за иностранными активами Минфина США Джон Смит отметил, что список санкций расширен в связи с ситуацией вокруг Украины и Крыма.

Минфин США ослабил санкции в отношении ФАУ "Главгосэкспертиза России", позволив компаниям проводить отдельные сделки с ней, говорится в сообщении ведомства.

"Параллельно с сегодняшним действием департамент Минфина по контролю за иностранными активами также выпускает разрешение на определенные сделки с ФАУ "Главгосэкспертизой России", - отмечается в нем.

В сентябре Минфин США внес "Главгосэкспертизу" в санкционный лист.

мегарегулятор 
	


ЦБ РФ сохранил ключевую ставку на прежнем уровне

Банк России, как и планировал, сохранил ключевую ставку на уровне 10% годовых, следует из пресс-релиза регулятора.

"Совет директоров Банка России 16 декабря 2016 года принял решение сохранить ключевую ставку на уровне 10,00% годовых. Совет директоров отмечает, что динамика инфляции и экономической активности в целом соответствует прогнозу, инфляционные риски несколько снизились. При этом замедление темпа роста потребительских цен отчасти обусловлено влиянием временных факторов, а снижение инфляционных ожиданий остается неустойчивым. С учетом принятого решения и сохранения умеренно жесткой денежно-кредитной политики инфляция замедлится до целевого уровня 4% в конце 2017 года", - говорится в сообщении ЦБ.

В текущем году ЦБ дважды снижал ключевую ставку, в июне и сентябре. На предыдущем заседании совета директоров в октябре ставка была сохранена. Руководство Банка России уже неоднократно заявляло, что приступит к смягчению своей политики не ранее первого-второго квартала 2017 года. Глава ЦБ Эльвира Набиуллина поясняла, что ЦБ сохраняет осторожность в своей политике, поскольку излишний оптимизм может привести к ошибкам.

Большинство опрошенных РИА Новости аналитиков ожидало, что регулятор сдержит обещание и не станет снижать ключевую ставку на заседании совета директоров в пятницу 16 декабря, однако предпосылки для смягчения тональности заявления регулятора уже появились, ведь инфляция продолжает замедляться, страны-экспортеры нефти договорились о снижении добычи, повышение базовой ставки ФРС США уже было заложено в ожиданиях и не приведет к излишней волатильности на рынках.

Россия сохраняет положительный баланс во внешней торговле - Путин
Россия сохраняет положительный баланс во внешней торговле, сохранила резервы, заявил президент РФ Владимир Путин на ежегодной пресс-конференции 23 декабря.

"Это (дефицит бюджета РФ в 2016 году на уровне 3,7% ВВП – ред.), на мой взгляд, абсолютно приемлемая величина, в том числе и потому что у нас сохраняется положительный баланс внешней торговли, более 70 миллиардов долларов. Мы сохранили наши резервы. Да, Резервный фонд правительства немножко сократился, но ФНБ остался практически неизменным", - сказал Путин.

Положительное сальдо торгового баланса РФ в январе-октябре составило 79,7 миллиарда долларов, снизившись на 42,3%, или на 58,4 миллиарда долларов, по сравнению с аналогичным периодом прошлого года, говорилось ранее в сообщении Федеральной таможенной службы (ФТС).

Международные резервы РФ по состоянию на 16 декабря составили 379 миллиардов долларов против 387 миллиардов долларов на 9 декабря, сообщал ранее Банк России. Международные (золотовалютные) резервы РФ представляют собой высоколиквидные иностранные активы, имеющиеся в распоряжении Банка России и правительства РФ. Резервы состоят из монетарного золота, специальных прав заимствования (СДР), резервной позиции в МВФ и средств в иностранной валюте (прочие резервные активы).

За 2015 год международные резервы РФ снизились на 4,4% - до 368,4 миллиарда долларов. Исторического максимума резервы достигали в начале августа 2008 года - 598 миллиардов долларов.

ЦБ РФ будет разбираться с рядом банков, получивших ОФЗ в капитал - Набиуллина
Ряд российских банков, получивших в капитал от государства облигации федерального займа (ОФЗ), нарушили требование по росту кредитования приоритетных отраслей экономики и с такими банками надо разбираться, заявила глава ЦБ РФ Эльвира Набиуллина на пресс-конференции 16 декабря.

"Я напомню, что задачи, которые перед ними стояли, эти задачи формулировало правительство. Эти задачи не просто заключались в наращивании темпов кредитования, а в наращивании кредитования по приоритетным секторам, среди которых были и малый бизнес, перерабатывающие производства, ипотечное кредитование и так далее", - сказала Набиуллина.

"В целом те банки, которые получили такой капитал - они в целом выполняют эти требования. Там есть нарушения у нескольких действительно банков, с которыми надо отдельно разбираться", - сообщила она.

Банки, получившие ОФЗ, в целом увеличили кредитование по приоритетным отраслям на 8,6%, что вдвое больше, чем темп роста кредитов со стороны банков в 2015 году, которые не получили деньги от государства в капитал, поэтому сама программа оказала положительный эффект, отметила глава ЦБ.

"Реальный эффект начался где-то в середине года, когда первые решения по докапитализации состоялись", - заметила Набиуллина. "Я считаю, что это сыграло положительную роль в том, что у нас в 2015 году не провалилась кредитование", - подчеркнула глава ЦБ.

Минфин РФ в декабре 2014 года передал Агентству по страхованию вкладов (АСВ) ОФЗ на 1 триллион рублей для докапитализации российских банков. Позже имущественный взнос в АСВ решено было уменьшить на 162 миллиарда рублей, которые были направлены на поддержку предприятий других отраслей. Банки, получившие ОФЗ, должны в течение трех лет увеличивать совокупный объем ипотечного кредитования, кредитования субъектов малого и среднего бизнеса или субъектов наиболее важных отраслей экономики не менее чем на 1% в месяц.

"Закручивание гаек" криптовалютам снизит уровень безопасности в РФ - представитель ЦБ
Чрезмерные попытки зарегулировать рынок криптовалют лишит Россию возможности контролировать операции с ними, так как сделки будут происходить за пределами страны, считает директор департамента финансовых технологий, проектов и организации процессов Банка России Вадим Калухов.

"Вне зависимости от того, какое регулирование мы введем и как это назовем, процесс обмена фиатных денег на криптовалюты имеет место быть. Надо правде в глаза смотреть. Через Росфинмониторинг или банковскую систему это сейчас проходит как покупка по карте. Она не отличается от покупки колготок, чулков, носков и далее по списку", - рассказал Калухов, выступая в Госдуме 20 декабря.

По его словам, регулирование площадок, на которых происходят операции с криптовалютами, внедрение усиленной квалифицированной подписи, внедрение обязанности проводить полную идентификацию пользователей криптовалют и так далее, приведет к тому, что на эти площадки вряд ли придут те самые люди, которых финансовые власти РФ хотят мониторить.

"Просто этот мониторинг останется за пределами страны. И я не уверен, что отсутствие (возможности – ред.) мониторинга внутри страны повысит безопасность или стабильность ситуации в России. Выталкивая процесс обмена за пределы страны, мы, на самом деле, понижаем уровень безопасности и стабильности", - добавил он. Калухов отметил, что эту грань надо очень четко чувствовать. "Борьба за безопасность может закрутить гайки так, что самого обмена в стране не произойдет, у нас не будет места для контроля", - пояснил представитель ЦБ.

Весь объем существующих в мире криптовалют, по его словам, не превышает 15 миллиардов долларов. "В рамках мировой финансовой стабильности, честно скажу, это одна в периоде после запятой, то есть это пока не те цифры, которые могут каким-либо образом влиять на стабильность", - отметил Калухов.

В РФ установлен запрет на выпуск денежных суррогатов, вместе с тем ответственность за несоблюдение указанного запрета не установлена. В связи с этим Минфин разрабатывает законопроект о наказании за использование биткоинов и других криптовалют.

Силуанов не ждет серьезных колебаний курса рубля в 2017 г
Минфин РФ не ожидает серьезных колебаний курса рубля в 2017 году, в том числе от повышения ставки ФРС США, 28 декабря заявил в интервью телеканалу "Россия 24" министр финансов Антон Силуанов.

"Все будет зависеть от динамики изменения ставок ФРС США, но серьезных колебаний нашей валюты мы не ожидаем", - сказал Силуанов, отвечая на вопрос о том, повлияет ли взятый ФРС курс на повышение ставок на курс рубля.

"Мы сегодня в наших прогнозах не ожидаем каких-то резких изменений ставок ФРС США в следующем году. Да, действительно, есть прогнозы, что пару раз будет приниматься решение о повышении этой ставки, но я не вижу каких-то серьезных последствий для курса рубля", - добавил глава Минфина.

Минэкономразвития РФ в базовом варианте макропрогноза при цене на нефть в 40 долларов за баррель ожидает среднегодовой курс в 67,5 рубля за доллар, в варианте "базовый+" - при цене на нефть в 48 долларов за баррель - 63,3 рубля за доллар.

По итогам декабрьского заседания ФРС США сообщила, что в 2017 году ожидает три повышения базовой ставки вместо двух, до среднего уровня 1,375% (нынешний средний уровень составляет 0,625% при ставке 0,5-0,75%).
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Возвращение России на международный рынок заимствований

Россия в 2016 году, несмотря на давление экономических санкций и препоны властей западных стран, сумела после трехлетнего перерыва выйти на международные рынки с размещением еврооблигаций, приоткрыв тем самым дорогу корпоративным заемщикам, следующий 2017 год обещает быть более богатым на размещения.

В год, когда на мировой рынок прилетели такие "черные лебеди", как решение британцев о Brexit на референдуме в июне и неожиданная победа на президентских выборах США в начале ноября миллиардера Дональда Трампа, для российского рынка намного важнее были внутренние события.

Одним из них стал жесткий прогноз в отношении дальнейшей денежно-кредитной политики Банка России. В течение года ЦБ РФ снизил ключевую ставку с 11 до 10%, но в сентябре дал понять, что до конца года больше этого не планирует. Заявление стало сюрпризом для долгового рынка, в результате чего ориентиры доходностей были скорректированы с целью отразить более жесткую позицию регулятора, вместе с тем долгосрочные инфляционные ожидания улучшились, отмечают в Газпромбанке.

"То, что сейчас мы видим не просто снижение ключевой ставки, а точные ориентиры – это предсказуемость, а предсказуемость это один из элементов нашей жизни. Поэтому главное событие, что политика ЦБ стала предсказуемой", - подводил итоги года в рамках российского облигационного конгресса первый вице-президент, глава блока рынков капитала Газпромбанка Денис Шулаков.

Также знаковым событием 2016 года стало улучшение прогнозов по суверенным и корпоративным рейтингам России от международных рейтинговых агентств Fitch и S&P. Под конец года премьер-министр России Дмитрий Медведев подписал постановление, разрешающее эмиссию ОФЗ в национальных валютах стран БРИКС и ШОС.

COMEBACK ПО-РУССКИ

Но подводя итоги завершающегося 2016 года, участники рынка небезосновательно называют одним из главных событий возвращение Российской Федерации на международный рынок в качестве заемщика. Но размещение суверенных евробондов можно рассматривать не только как один из способов пополнения федерального бюджета, но и в качестве своеобразного ответа России западным санкциям.

В феврале Минфин направил ряду иностранных и российских банков предложения принять участие в организации выпуска евробондов, заложенного в бюджете в размере 3 миллиардов долларов. Однако американские и европейские банки решили воздержаться от участия в размещении, получив предостережение от своих властей, что это якобы может подорвать режим санкций против РФ.

Несмотря на это, абсолютно неожиданно для большинства участников рынка, в конце мая Россия без предварительного road show и привлечения международных расчетно-клиринговой систем и иностранных банков-посредников разместила десятилетние суверенные евробонды на 1,75 миллиарда долларов под 4,75% годовых. В транзакции была использована новая схема расчетов — через Национальный расчетный депозитарий (НРД), а организатором выступила компания "ВТБ Капитал".

Эксперты высказывали предположения, что раз размещение проводится силами исключительно национальных участников, то и спрос на бумаги будет большей частью от локальных инвесторов, а отсутствие в сделке Euroclear могло сузить потенциальный круг покупателей бумаг из числа международных инвесторов.

Но, как говорил по итогам размещения глава Минфина Антон Силуанов, министерство ориентировалось именно на иностранных инвесторов, на которых в итоге пришлось более 70% размещения, а общий объем книги заявок составил около 7 миллиардов долларов.

В конце июля Euroclear допустил новый выпуск суверенных еврооблигаций РФ к расчетам, и уже через два месяца в осеннее окно Минфин доразместил оставшиеся из лимита бумаги на 1,25 миллиарда долларов под 3,9% годовых при спросе в 7,5 миллиарда долларов. При этом бумаги по решению эмитента размещались исключительно среди иностранных покупателей, а расчеты по выпуску осуществлялись уже не только через НРД, но и через Euroclear.

Эксперты рынка и участники отмечают, что выход России на международный рынок впервые с 2013 года интересен не столько сам по себе, сколько благодаря использованию новой структуры размещения суверенных еврооблигаций с использованием НРД.

"Трудно переоценить этот момент, так как в будущем это позволит Минфину не привлекать американские банки в качестве посредников для обеспечения структуры транзакций, имеется в виду фискальный агент, платежный агент. Очевидно, что Россия будет использовать только новую схему, которая доказала свое право на жизнь", - говорит руководитель управления рынков долгового капитала "ВТБ Капитала" Андрей Соловьев.

ПРИОТКРЫТОЕ ОКНО

Появление Минфина на внешнем рынке заимствований приоткрыло окно возможностей и для российских корпоративных заемщиков, хотя большая часть размещений прошла в период между Brexit и избранием Трампа.

На рынок выходили как хорошо известные эмитенты, вроде "Газпрома"<GAZP> и "Лукойла", так и новые для рынка имена, такие как Global Ports, Государственная транспортная лизинговая компания (ГТЛК) и O1 Properties. Появление новичков эксперты связывают и с тем, что рынки закрыты для традиционно активных в прошлом заемщиков, таких как квазисуверенные институты, банки, остающихся в санкционных списках.

Впервые с 2013 года российский эмитент вышел на рынок с еврооблигациями, номинированными в рублях. Им стали РЖД, которые разместили рублевые евробонды в дополнение к долларовому выпуску. Среди других размещений можно выделить также размещение бессрочных еврооблигаций Альфа-банка.

Компании активно использовали в уходящем году структуру выпуска новых еврооблигаций с одновременным выкупом обращающихся бумаг. Как объясняли эксперты, в 2012-2013 годах компании активно занимали, при этом бумаги в среднем размещали на пять лет, поэтому на период 2017-2018 годов приходится период погашения, отсюда возникает необходимость рефинансирования.

По итогам года совокупный объем размещений на внешних рынках долгового капитала в несколько раз превысил показатель предыдущего года, составив около 15 миллиардов долларов, и это дает основания полагать, что в следующем году эта тенденция продолжится.

"Я думаю, в следующем году на международном рынке будет достаточно сильный скачок предложения. Глядя на то, что происходило в этом году, мы уверены, в 2017 году гораздо большее количество корпораций будет активно выходить на международные рынки, тем самым диверсифицируя заимствования на локальном рынке", - говорит Андрей Соловьев.

НОВЫЙ ГОД - НОВЫЕ ИМЕНА

По словам Соловьева, в 2017 году сохранится тенденция выхода новых имен на рынок - эмитенты почувствовали вкус, многие корпоративные заемщики увидели хорошие результаты от первопроходцев. "Соответственно, в 2017 году будет увеличение объемов предложения на международных рынках от традиционных заемщиков, также мы опять увидим новые имена", - сказал он.

Размещений в 2017 году ожидается больше, но приблизиться к показателю 2013 года (когда объем размещений еврооблигаций российских эмитентов составил 46,5 миллиарда долларов) вряд ли удастся, говорил директор по рынкам долгового капитала России и Украины JP Morgan Кирилл Кондрашин.

По его словам, рынок входит в новый год с низкими ставками, поэтому эмитенты уже сейчас планируют выпуски. Двигателем для размещения еврооблигаций также будет рост экономики, с которым компании увеличивают программы расходов, и под это занимают средства, добавил он.

Новых имен на внешнем долговом рынке будет небольшое количество, порядка одной-трех организаций, считает вице-президент, кредитный аналитик Commerzbank Дмитрий Тихонов. "Появление на рынке новых имен в текущем году было фактором того, что на рынке был спрос на российские имена, поскольку большая часть основных эмитентов находится под санкциями. По сути, эмитенты воспользовались хорошим моментом, когда были привлекательные ставки и большой интерес со стороны инвесторов. Плюс компании сами по себе были интересные и привлекательные", - отметил он.

Дополнительным стимулом для выхода на рынок могут стать крупные объемы высвобождающейся ликвидности. На ближайшие два года приходится погашение ценных бумаг на сумму около 30 миллиардов долларов, размещенных в пиковые 2012-2013 годы, при этом большей частью от эмитентов под санкциями, не имеющих возможности вернуться на международный рынок заимствований.

По мнению Андрея Соловьева из "ВТБ Капитала", для международных инвесторов в следующем году останутся очень привлекательными компании, связанные с природными ресурсами, компании из реального сектора экономики. Второй крупный сектор – инфраструктура и транспорт, здесь тоже иностранные инвесторы чувствуют себя комфортно. Вместе с тем, международные инвесторы будут с осторожностью относиться к российским банкам не из ТОП-5.

"Для иностранных инвесторов Россия остается достаточно привлекательным объектом для инвестиций, если компания не внесена в санкционный список, они с удовольствием будут покупать", - говорит он.

Главный российский эмитент – Минфин – в федеральном бюджете на 2017 год заложил возможность внешних заимствований на сумму до 7 миллиардов долларов. При этом министерство будет иметь право обменять старые выпуски евробондов на новые в пределах 4 миллиардов долларов. Кроме того, чистые государственные внутренние заимствования в следующем году планируется нарастить вдвое – до 1 триллиона рублей.

Заметной историей следующего года также может стать размещение локальных суверенных облигаций, номинированных в юанях, планируемых в эквиваленте 1 миллиарда долларов. Проект ОФЗ в юанях ЦБ РФ вместе с Минфином надеются обсудить в Шанхае с местными инвесторами в рамках биржевого форума в декабре, говорила директор департамента развития финансовых рынков ЦБ РФ Елена Чайковская.

КАРТЫ "МИР" ОТЪЕЛИ ЧАСТЬ РОССИЙСКОГО ПИРОГА У VISA И MASTERCARD

Уходящий 2016 год изменил положение на рынке платежных карт РФ, где доминируют два американских игрока, Visa и Mastercard, картами которых расплачивается большая часть россиян. Теперь к ним добавилась национальная платежная система (НСПК) "Мир", которая уже заняла часть рынка.

Экспертное и банковское сообщество видит потенциал для развития новой платежной системы, но предупреждает, что карты "Мир" обретут популярность в стране лишь при наличии выгодной программы лояльности.

СОТВОРЕНИЕ "МИРА"

Своим появлением карты "Мир" обязаны санкциям, введенным США против российских банков в 2014 году, из-за которых возникли проблемы с обслуживанием карт американскими Visa и Mastercard. А в конце 2014 года Крым фактически оказался отрезанным от международного платежного рынка, так как Visa и Mastercard полностью приостановили обслуживание карт на полуострове.

Эти события и череда последовавших отключений российских банков платежными системами США поторопили власти РФ с созданием отечественной платежной системы. Так было принято решение о создании компании "НСПК", которая стала оператором системы "Мир".

Проект "Мир" стартовал в короткие сроки и будет успешным, считает генеральный директор процессинговой компании "МультиКарта" группы ВТБ Кирилл Свириденко.

"Уверен, что карты "Мир" займут существенную долю рынка на российском платежном рынке, для этого необходимо немного времени. Ведь, к примеру, Visa и Mastercard развиваются на протяжении 50 лет, а платежная система "Мир" заработала всего год назад", - отмечает он.

Начальник управления развития продуктов Бинбанка Алексей Охорзин также считает, что проект запустился успешно, подчеркивая, что это произошло в кратчайшие сроки. "Следует отметить, что НСПК совместно с банками провела и продолжает вести титаническую работу, результат которой уже сейчас отличный", - оценил Охорзин.

СЕГОДНЯ В "МИРЕ"

Успехом в уходящем году стало создание инфраструктуры для приема карт "Мир" в качестве инструмента платежа, говорит глава НСПК Владимир Комлев. "Результаты 2016 года мы оцениваем позитивно - удалось реализовать все поставленные задачи. Основной целью текущего года стало развитие сети приема платежных карт "Мир", которую нам удалось подключить в короткие сроки", - сказал Комлев РИА Новости.

Все банкоматы в стране к концу 2016 года будут готовы к обслуживанию карт "Мир", массовая выдача карт начнется в 2017 году, уточнил он.

По данным НСПК, по состоянию на 21 декабря российские банки уже выпустили более 1,67 миллиона этих карт, и их число постоянно растет. Сейчас карту "Мир" выдает более 40 банков и более 90 банков принимают ее в оплату. Обслуживание карт "Мир" ведется в более чем 1,7 миллиона банкоматов и терминалов.

Расплатиться картой "Мир сегодня можно в большинстве крупнейших торговых сетей России, в ряде интернет-магазинов, также рассказал глава НСПК.

Другой успех - запуск ряда кобейджинговых проектов совместно с международными платежными системами, которые позволяют принимать карты "Мир" за границей. Такие карты "Мир" выпускаются сейчас в сотрудничестве с Mastercard ("Мир-Maestro") и с японской платежной системой ("Мир-JCB"). В сентябре НСПК также подписала соглашение о сотрудничестве с китайской платежной системой Union Pay.

"До середины 2017 года мы запустим проект в Армении совместно с платежной системы ArCa. В рамках межсистемного взаимодействия будут действовать единые правила и тарифы, расчеты будут вестись в национальных валютах, а также значительно расширится инфраструктура приема карт", - поделился планами топ-менеджер компании.

"МИРОВЫЕ" ЛИДЕРЫ

Лидером по эмиссии в "Мире" стал крупнейший банк Крыма - РНКБ, на счету которого уже 850 тысяч выпущенных карт.

В настоящее время банк выдает до 5 тысяч карт "Мир" в день, а в следующем году РНКБ планирует выпустить 1 миллион карт, сообщили РИА Новости в пресс-службе банка. "Вся линейка карт РНКБ выпускается на базе платежной системы "Мир", в дизайне карт используются картины крымских художников", - также сообщили в РНКБ.

Темпы же эмиссии карт "Мир" банками, работающими в других российских регионах, пока отстают от Крыма. Так, банк "Открытие" выпускает карты "Мир" в рамках зарплатных проектов и заключает договоры на зарплатное обслуживание с предприятиями бюджетной сферы, сообщила директор департамента банковских карт и потребительского кредитования банка Ольга Овчинникова.

"Объем эмиссии карт "Мир" будет зависеть от двух факторов: активности самих организаций по переводу зарплатных проектов на карты "Мир", а также от маркетинговых действий НСПК в части создания у потребителей спроса на данные карты", - добавляет она.

Расходы по выпуску и обслуживанию карт "Мир" банками сопоставимы с расходами по картам других платежных систем, отмечает замглавы департамента развития розничного бизнеса Связь-банка Наталья Наливкина. При этом пока основные клиенты, выпустившие карты "Мир" в Связь-банке, это, напротив, обычные клиенты "с улицы", а не "зарплатники", уточнила она.

Банк "ВТБ<VTBR> 24", розничная "дочка" ВТБ, по данным на 15 декабря, выпустила более 320 тысяч карт "Мир", из них 140 тысяч предназначены для выплаты денежного довольствия призывникам на срочную службу в Вооруженных силах РФ, сообщили в пресс-службе кредитной организации, также добавив, что расходы банка по выпуску этих карт идентичны расходам по выпуску карт на базе международных платежных систем.

ВТБ, второй крупнейший банк в РФ, приступил к эмиссии карт "Мир" 1 декабря в штатном режиме и до конца 2017 года планирует выдать более 500 тысяч карт, сообщила руководитель службы банковских карт ВТБ Мария Точилова.

"Также в будущем году банк планирует приступить к эмиссии социальных карт на базе НСПК, а также карт "Мир" с бесконтактным функционалом и транспортным приложением "Тройка", - сообщила она.

Бинбанк в 2016 году выпустил около 20 тысяч карт "Мир", в 2017 году банк планирует выпустить "сотни тысяч" таких карт, сообщили в этой кредитной организации.

ЧТО ГОД ГРЯДУЩИЙ НАМ ГОТОВИТ?

Одной из главных новинок 2017 года будет программа лояльности для пользователей карт "Мир", сообщил глава НСПК. В основе механизма программы лежит возврат средств за покупку, cashback, средний размер которого составляет 10–15%. По его словам, программа будет распространяться на всех держателей платежных карт "Мир".

"Сервис объединит интересы всех участников программы - держателей карты, банков, ритейлеров. Банки получат дополнительный доход с каждой операции, продавцы - доступ к аудитории держателей карт. А пользователи карты смогут выбрать категории покупок и акций, которые им интересны", - описал Комлев возможности программы.

Пилотный проект программы лояльности по картам "Мир" стартовал 21 декабря, ей могут пользоваться владельцы карт "Мир", выпущенных банками "Россия", СМП, СДМ и МИнБ, уточнили в НСПК.

В планах компании также введение оплаты картами "Мир" на транспорте, кампусные карты для студентов и прочее. "В этом году мы уже протестировали ряд проектов в регионах с нефинансовыми сервисами, а в следующем - начнем внедрять созданные решения в регионах", - добавил Комлев.

НСПК в 2017 году также передаст свои разработки по обеспечению безопасности карт "Мир" в банки-партнеры, заключил он.

МИЛЛИОНЫ КАРТ "МИРА"

В НСПК ожидают, что в 2017 году российские банки выпустят "несколько десятков миллионов карт "Мир".

По оценке главы Национального платежного совета Алмы Обаевой, этот объем может составить примерно 40 миллионов карт "Мир". "Если мы берем 30 миллионов бюджетников и плюс 10 миллионов пожелавших граждан, то вероятнее всего, что 40 миллионов - это вполне покрываемая цифра", - посчитала для РИА Новости Обаева.

Она напомнила, что на карту "Мир" планируется перевести всех работников бюджетной сферы, пенсионеров и граждан, получающие социальные пособия.

Карты "Мир" также будут способствовать дальнейшему переходу розничной торговли на безналичную оплату, считает она. "У нас сейчас 250 миллионов карт на руках у населения, но розничный товарооборот в большинстве стоимостного объема все еще наличный. Да, картами мы пользуемся, динамика очень хорошая, но еще мы не перешли порога "беспредельно" безналичных", - отмечает эксперт.

Но чтобы проект "Мир" был действительно успешным, нужна выгодная программа лояльности, предупреждает Обаева.

"Население привыкло, его приучили к различным бонусным программам, к разным видам лояльности, которые связаны с картой. Без весомой программы, например, скидки в магазинах, "Аэрофлот-бонус", скидки в музеях и кинотеатрах, процентный возврат и так далее не обойтись. Нужны "фишки", чтобы заинтересовать потребителя", - отметила она.

РЫНОК АКЦИЙ РФ ПЕРЕЖИЛ "ЧЕРНЫХ ЛЕБЕДЕЙ"

Рублевый индекс ММВБ в 2016 году, несмотря на все сложности, переживаемые российской экономикой, обновил исторический максимум, поднявшись до 2258,1 пункта, долларовый индекс РТС, на который в предыдущие годы обращали особое внимание иностранные инвесторы, смог прорваться до 1170,51 пункта, обновив максимум с сентября 2014 года.

Аналитики, опрошенные РИА Новости, рассказали, что помогло российскому рынку акций пережить "черных лебедей" – неожиданные события, часто носящие негативный характер - и выйти на максимумы. Также они поделились, какие компании показали лучшие и худшие результаты года.

ММВБ НА ИСТОРИЧЕСКОМ МАКСИМУМЕ

Основные российские индексы выросли, несмотря на внешний негатив в мировой экономике, отмечает большинство аналитиков. Тем не менее, у некоторых из них есть сомнение, что это был органический рост.

В 2016 году российский рынок акций продемонстрировал уверенный рост, несмотря на массу, казалось бы, очевидных негативных факторов, отмечает Василий Карпунин из "БКС Эксперт".

"Ряд российских компаний по-прежнему остаются под санкциями, темпы экономического роста на протяжении практически всего этого года были отрицательными, средняя стоимость цены нефти была ниже 50 долларов, бюджетные расходы в реальном выражении сокращаются, как сокращаются и расходы населения. При всем этом отечественный фондовый рынок вопреки ожиданиям пользовался повышенным спросом", - комментирует он.

В этом году рынок действительно достиг своего потолка, хотя некоторым отраслевым индексам не удалось полностью восстановить позиции, в свою очередь замечает Анна Кокорева из "Альпари".

"Например, индекс электроэнергетики MICEX Power на 50% дешевле уровней, на которых он был в 2011 году. Будет ли у рынка потенциал в новом году, будет зависеть от динамики рубля, поведения экономики и внешних факторов", - говорит она.

РТС ПОКА НЕ УДАЕТСЯ ВОССТАНОВИТЬСЯ

Если рублевый индекс ММВБ заканчивает год на историческом максимуме, то долларовому индексу РТС удалось взобраться только на уровень сентября 2014 года. В ретроспективе индексу удалось в 2008 году подняться до 2498,91 пункта. Аналитики видят причину в валютной переоценке рубля.

"Причиной того, что индекс РТС, в отличие от ММВБ, не обновляет исторические максимумы является валютная переоценка рубля относительно доллара. Если бы мы пересчитали индекс РТС в рублях, то мы бы также наблюдали его рост на новые исторические максимумы", - комментирует ситуацию Евгения Абрамович из Dukascopy Bank SA.

Валерий Евдокимов из Нордеа Банка замечает, что РТС на текущий момент не имеет той значимости, которую имел в прошлом, и одна из причин – иностранные инвесторы вынуждены учитывать неэкономический фактор – санкции. По его мнению, текущий рост фондового рынка связан с избыточной ликвидностью на финансовых рынках после программ количественного смягчения ФРС США, ЕЦБ, Банка Англии, Банка Японии.

"Фактически происходит инфляция фондовых активов, но не органический рост их внутренней стоимости. Иначе никто сейчас бы не говорил о кризисе в мировой экономике. Поэтому речь не идет о восстановлении рынков, а о росте, вызванном избытком свободной ликвидности в мире. При этом потенциал роста еще есть, но пока некоторые из перечисленных выше Центробанков продолжают свои программы количественного смягчения, сказать, когда такой рост закончится, пока не представляется возможным", - говорит он.

При этом эксперт указывает, что если сравнивать наш долларовый индекс РТС с общим индексом развивающихся стран MSCI EM, то мы увидим, что Россия растет быстрее большинства своих коллег. Например, за 2016 год (к 15 декабря) РТС поднялся на 52%, тогда как в среднем развивающиеся рынки демонстрируют рост всего лишь на 10%.

По оценкам Абрамович, текущие ценовые уровни уже включают самые оптимистичные ожидания относительно стабилизации цен на рынке нефти, возможного снятия экономических санкций и роста ВВП РФ в следующем году. Более того, добавляет аналитик, на текущий момент наблюдается активный прирост средств инвесторов как в товарные контракты, так и в бумаги российских эмитентов, а, как показывают исследования Dukascopy Bank SA, приток средств обычно наблюдается в разворотных точках.

Однако, по мнению Игоря Арнаутова из ИК "Велес Капитал", российский фондовый рынок пока не до конца восстановился, так как экономических данных, подтверждающих долгосрочный рост пока недостаточно.

ДРАЙВЕРЫ РЫНКА

Неожиданные события, такие как договоренность ОПЕК со странами вне картеля по ограничению добычи нефти, Brexit и избрание новым президентом США Дональда Трампа после небольшой волатильности на отечественном рынке акций привели его на новые высокие уровни. Однако покорению новых вершин способствовал рост как определенных секторов, так и бумаг отдельных компаний.

"Наиболее важными событиями стали, в первую очередь, повышение интереса к российскому рынку на фоне готовности ОПЕК договариваться и благоприятные для российской экономики итоги выборов в США, как с точки зрения конъюнктуры товарных рынков, так и оценки российского странового риска. В этом контексте интересны и масштабные приватизационные сделки ("Башнефть"<BANE>, "Роснефть"<ROSN>), хотя они и были структурированы весьма специфически", - говорит Илья Фролов из Промсвязьбанка<PSBR>.

До последнего момента считалось, что "Роснефть" саму себя приватизирует, но затем в сделке приняли участие Glencore и Катарский суверенный фонд, напоминает Андрей Кочетков из "Открытие Брокер". Таким образом, российские активы нужны не только отечественным инвесторам, но и глобальному капиталу, указывает он.

"Соответственно, выборы в США изменили ожидания по внешнеполитической ситуации с негативных на осторожно-позитивные, решение ОПЕК частично защищает нефть от возможных провалов цен, а приватизация "Роснефти" вновь вселяет надежду на приток иностранных денег в российские финансовые активы", - комментирует аналитик.

И ФАВОРИТЫ ГОДА

По мнению Ващенко из "Фридом Финанс", IPO и SPO компаний на Московской бирже не стали успешными в 2016 году. "Полагаю, время для них еще не пришло", - говорит он.

Впрочем, Арнаутов из ИК "Велес Капитал" уверен, что приватизация "Алросы"<ALRS> в середине года стала бесспорным позитивным событием на отечественном рынке акций, считает.

Так, в июле были размещены 10,9% акций компании "Алроса" в рамках приватизации. Пакет в 802,781 миллиона акций был продан более чем за 52 миллиарда рублей (65 рублей за акцию). Около трети вторичного размещения пришлось на российских инвесторов, около двух третей - на международных.

Главным блюдом для инвестиционных гурманов в текущем году стал сектор электроэнергетики, считает Кочетков из "Открытие Брокер". Долгое время электроэнергетики находились под гнетом негативных ожиданий, но все же в начале года значительные средства начали направляться на покупку бумаг сектора, отмечает эксперт. К тому же электроэнергетика начала демонстрировать существенное улучшение финансовых показателей, что вкупе с планами по выплате дивидендов сделало бумаги наиболее желанными в текущем году, добавляет он.

Отраслевой индекс сектора электроэнергетики за год вырос на 115%, указывает Карпунин из "БКС Эксперт". При этом такие вполне ликвидные бумаги как ФСК ЕЭС<FEES>, "Мосэнерго"<MSNG> и "Интер РАО"<IRAO> выросли более чем на 200%, подсчитал эксперт.

Кочетков обращает внимание, что если акции "Газпрома"<GAZP> показали скромный рост, то вот в бумагах "Роснефти" и Сбербанка можно было заработать 50% и более. "В какой-то мере это говорит о классичности ситуации на российском рынке. Ещё год назад рынок находился в относительном пессимизме, но изменение ожиданий по нему привело к росту бумаг первого эшелона, которые в первую очередь пользуются спросом у нерезидентов", - добавляет эксперт.

Из позитивных событий Богдан Зварич из "Финама" также отмечает рост акций Сбербанка.

А, по мнению Георгия Ващенко из "Фридом Финанс", никто не ожидал бешеного роста в бумагах "Мечела"<MTLR>. Обыкновенные акции компании за год подскочили почти в три раза, привилегированные – почти в 3,6 раза. Металлургические компании до конца года улучшат твои финансовые результаты, благодаря растущей стоимости металлов, уверен и Арнаутов из ИК "Велес Капитал".

РАЗОЧАРОВАНИЯ ГОДА

Для компаний телекоммуникационного сектора (например, "Мегафона"<MFON>, МТС<MTSS>, "Ростелекома"<RTKM>) год был не совсем удачным, считает Евдокимов из Нордеа Банка. "Слишком много неопределенности для их бизнеса после принятия "пакета Яровой", - говорит он. Однако аналитик замечает, что есть надежда, что акции телекоммуникационного сектора сумеют восстановиться после периода снижения в 2016 году.

По мнению Арнаутова из "Велес Капитала", стоит отметить производителей химических удобрений "Фосагро"<PHOR> и "Уралкалий"<URKA>, которые продолжают испытывать давление от падения мировых цен на их продукцию.

На фоне крепкого рубля и падения цен на продукцию рост капитализации производителей удобрений - этих некогда очень популярных компаний – остановился, добавляет Карпунин из "БКС Эксперт".

А Илью Фролова из Промсвязьбанка разочаровал, в первую очередь, ритейл, который не смог в условиях спада потребительского спроса сохранить темпы роста операционных показателей.

И, тем не менее, аналитики российского рынка акций положительно оценивают результаты уходящего года и надеются на его рост в следующем.

"Несмотря на достаточно уверенный рост и установление индексом ММВБ новых исторических максимумов, потенциал российского рынка не исчерпан. Скорее всего, в начале следующего года его продолжит поддерживать договоренность о снижении добычи сырья, достигнутая странами-экспортерами нефти. В этой связи нефть марки Brent может, как минимум краткосрочно, преодолеть отметку в 60 долларов за баррель, что будет способствовать росту российских активов", - говорит в заключение Богдан Зварич из "Финама".

ИНОСТРАННЫЙ БИЗНЕС В РФ: ЖИЗНЬ В НОВОЙ РЕАЛЬНОСТИ

Уходящий год для иностранного бизнеса, работающего в России, оказался легче предыдущего, однако простым его назвать нельзя – это был период адаптации к условиям работы при относительной стабилизации рынка нефти и курса рубля. В то же время ситуация стала более определенной и позволяет с оптимизмом смотреть в будущий год.

Преодоление "дна" в российской экономике, о котором в уходящем году много говорили эксперты и чиновники, дает зарубежным предпринимателям в России надежду на восстановление роста и создание более привлекательных условий для ведения бизнеса.

РИА Новости попросило представителей иностранного бизнеса подвести итоги уходящего года и рассказать об ожиданиях от российской экономики на 2017 год.и

По словам президента Американской торговой палаты в России (AmCham) Алексиса Родзянко, члены организации по большей части говорят, что 2016 год для них оказался лучше, чем 2015-й.

"Они уже чувствуют какой-то подъем, они чувствуют результаты своей работы по реструктуризации бизнеса в России, переформатированию его под так называемую "новую реальность". Фактические результаты 2016 года оказались лучше ожиданий 2016 года", - сказал он РИА Новости.

ЛУЧШЕ, ЧЕМ МОГЛО БЫТЬ

В уходящем году в речах властей страны и представителей иностранного бизнеса все чаще звучал термин "новая норма". Он стал символом адаптации к новому уровню нефтяных цен, курсу рубля и геополитической реальности. Однако даже в этих условиях для многих предпринимателей фактические результаты 2016 года превзошли ожидания.

Генеральный директор Ассоциации европейского бизнеса (АЕБ) Франк Шауфф считает, что 2016 год в целом был непростым для всех отраслей бизнеса. По его словам, экономическая ситуация в России оставалась сложной из-за волатильности рубля, высоких процентных ставок и сохраняющихся международных санкций.

"Тем не менее, бизнес начал воспринимать сложившуюся экономическую ситуацию как "новую норму", а финансово–экономическая политика российских властей, несмотря на падение цен на энергоносители, дала возможность укрепить рубль, сохранить валютные резервы и поддерживать положительное сальдо торгового баланса", - сказал Шауфф в интервью РИА Новости.

"В 2015 году установилась новая реальность, это была жесткая корректировка и приспособление к новому экономическому контексту. 2016 год, который сейчас завершается, – это год взлета", - полагает директор франко-российского аналитического центра "Обсерво" Арно Дюбьен.

"Показатели более оптимистичные, произошло замедление спада экономики, снижение оттока капитала по сравнению с прошлым годом. Тем не менее, остается очень много неуверенности относительно доходов домохозяйств", - поясняет он. Официальный прогноз Минэкономразвития на 2016 год предполагает спад ВВП на 0,6%.

НЕ ВСЕ ТАК ПРОСТО

Адаптируясь к "новой реальности", иностранные компании достигли определенных успехов, однако на их пути встречались и препятствия в виде административных барьеров, недостатка информации о партнерах, непредсказуемости экономической ситуации, говорят собеседники агентства.

Президент Русско-Азиатского Союза промышленников и предпринимателей (РАСПП) Виталий Монкевич отмечает, что уходящий год был плодотворным, но были и трудности. "Сегодня уже можно говорить о снижении административных барьеров и улучшении сопровождения инвестиционных проектов со стороны властей субъектов РФ, однако, пока что формат проектной поддержки еще недостаточно разработан, и в этом направлении предстоит еще огромная работа", - считает он.

По словам Монкевича, еще одна трудность заключается в том, что предпринимателям малого и среднего бизнеса в России не хватает знаний об азиатских рынках, в том числе о китайском.

По словам гендиректора АЕБ Шауффа, до сих пор одно из главных опасений иностранного бизнеса – это препятствие к равному доступу на российский рынок. "За последние несколько лет были проведены законодательные реформы, ограничивающие возможности иностранных компаний участвовать в тендерах на поставку продукции и услуг государственным и муниципальным (заказчикам). В результате сложилась такая ситуация, в которой оказались проекты по замещению импорта", - говорит он.

Шауфф пояснил, что во время действия режима встречных санкций эти проекты могут реализовываться в нишевых сегментах рынка и не бояться конкуренции с недорогими импортными товарами. "Однако при ослаблении санкционного режима (что благоприятно отразится на экономике в целом) проекты по замещению импорта сразу столкнутся с серьезной конкуренцией со стороны более конкурентоспособной импортной продукции", - добавил он.

По мнению немецкого бизнеса, основные факторы, создающие помехи для работы в России – это непредсказуемость экономической ситуации, излишняя бюрократизация и инфляция, свидетельствуют результаты опроса, представленного Российско-германской внешнеторговой палатой в конце октября.

Говоря о взаимных санкциях между Россией и Западом, большинство опрошенных представителей иностранного бизнеса отмечают, что они уже не оказывают существенного влияния на их работу в стране. Большее значение имеют динамика нефтяного рынка и валютных курсов.

"Мы не знаем, что будет с санкциями, однако бизнес в свою очередь уже адаптировался к новым условиям работы", - считает Шауфф из АЕБ.

УЖЕ НЕ "НА ДНЕ"

Волатильность рубля, как и инфляция в 2016 году существенно снизилась, наметилась тенденция к восстановлению экономики России в целом. "В 2016 году иностранные компании начали объявлять о расширении производств и увеличений инвестиций в Россию. Кроме того, из-за ослабления рубля ряд компаний за последнее время начали экспортировать товары из России", - говорит Шауфф.

Член правления АЕБ Филипп Пегорье, размышляя об уходящем годе, также отмечает, что он был еще тяжелым, но надеется на улучшение ситуации в будущем году. "Следующий год будет все-таки гораздо лучше, чем предыдущий. Уже МВФ и Всемирный банк прогнозируют улучшение экономической ситуации и рост на 1% или около 1%. Это значит, что худшее мы уже прошли", - уверен он.

В октябре МВФ в четвертый раз в этом году улучшил прогноз по динамике ВВП России на 2016 год до спада на 0,8%, на 2017 год – до роста на 1,1%. Позднее, в ноябре, и Всемирный банк значительно улучшил прогноз по спаду ВВП РФ в 2016 году - до 0,6% с 1,2%. По мнению ВБ, пик кризиса российская экономика пройдет во второй половине текущего года, после чего начнет восстанавливаться и покажет в 2017 году рост на 1,5%.

Успешным для России уходящий год стал и с точки зрения рейтинга Doing Business-2017, который исследует нормы регулирования, способствующие или препятствующие развитию бизнеса. Россия поднялась в нем до 40 позиции, тогда как в прошлом году занимала 51 строчку.

Родзянко ранее говорил РИА Новости, что Россия в рейтинге попала в "Лигу чемпионов", и заняла позицию, с которой труднее пробиваться вперед в связи с высокой конкуренцией.

В БУДУЩЕЕ – СО СДЕРЖАННЫМ ОПТИМИЗМОМ

Перехода экономики к небольшому росту в будущем году ожидает и Монкевич из РАСПП. "Изменить динамику могут институциональные реформы российской экономики, которые поспособствуют росту защиты прав собственности, формированию "длинных денег", повышению предсказуемости государственного управления и уровня эффективности и прозрачности государственных расходов", - полагает он.

"Мы видим наибольший потенциал в сельском хозяйстве, агропромышленном комплексе, текстильной промышленности, обрабатывающих производствах", - добавляет Монкевич.

"Мы с оптимизмом смотрим в будущее. Конечно, работать как раньше, как два-три года назад, уже невозможно, нужно больше локализовать свое производство. Но несмотря на это, все верят, что Россия – это важный рынок. Компании будут продолжать работу, немного по-другому, но продолжать", - уверен Пегорье.

Ожидает возобновления экономического роста и глава AmCham. "Не жду особых всплесков или падений в цене на нефть. Стабильность в России и рост в России – это лучше, чем то, что было последние два года. Плюс к этому есть надежда, что станет легче и в геополитике. Предстоят выборы в Европе. Те настроения, которые привели к победе Трампа, присутствуют и в Европе", - говорит Родзянко.

Дюбьен из "Обсерво" предполагает, что работа в будущем году будет гораздо интересней. "За последние недели добавилось много составляющих как в экономической, так и в политической сфере между Францией и Россией. На протяжении нескольких дней мы видим укрепление нефти и рост рубля, это способно изменить ситуацию. Мы также думаем о перспективах избрания (президентом США Дональда – ред.) Трампа. Перемены грядут и во Франции (выборы – ред.)", - говорит он.

На улучшение геополитической ситуации надеется и представитель европейского бизнеса Шауфф: "Мы надеемся, что в 2017 году геополитическая ситуация в мире всё-таки изменится в лучшую сторону, и политика не будет в такой степени влиять на бизнес процессы и торговлю между странами".

КРЕДИТНЫЙ РЕЙТИНГ РОССИИ - ИГРА НА ПОВЫШЕНИЕ

"Большая тройка" международных рейтинговых агентств — Fitch, S&P и Moody's — в уходящем году, была более благосклонна к суверенному рейтингу РФ, чем год назад: два агентства из трех улучшили свой прогноз по рейтингу до "стабильного" с "негативного", вселив оптимизм в участников рынка и представителей власти.

РИА Новости опросило представителей "большой тройки" и узнало, чего они ждут от экономики страны в наступающем году.

Если в первой половине уходящего года эти агентства не видели оснований для изменений по рейтингу в лучшую сторону, то во второй половине года на фоне заявлений чиновников и экспертов о том, что "дно" в экономике РФ пройдено, Fitch и S&P приняли решение улучшить прогноз по суверенному рейтингу до "стабильного". Moody`s при этом сохраняет "негативный" прогноз по рейтингу страны.

Министр финансов РФ Антон Силуанов тогда заявлял, что решение S&P отражает объективный процесс завершения адаптации экономики к новым внешним условиям, а возвращение рейтингов на инвестиционный уровень будет зависеть от реализации бюджетной политики. Алексей Улюкаев, занимавший в тот момент пост министра экономического развития, говорил, что решение Fitch отражает реальное состояние экономики РФ.

В настоящее время только Fitch оценивает рейтинг РФ как инвестиционный: "BBB-" соответствует низшей ступени этой категории рейтинга. S&P оценивает его на уровне "ВВ+", а Moody`s – "Ba1", что соответствует спекулятивной категории.

ПОТЕНЦИАЛ РОСТА

Экономисты "большой тройки" сходятся во мнении, что в будущем году экономика страны перейдет к росту. В то же время они указывают, что этот рост имеет гораздо больший потенциал, который может быть реализован при решении ряда структурных проблем.

Базовый прогноз Минэкономразвития на 2017 год предполагает рост экономики на 0,6% при среднегодовой цене нефти в 40 долларов за баррель. В сценарий "базовый плюс" заложен рост ВВП в 1,1% при цене нефти в 48 долларов за баррель. В министерстве уже заявляли, что считают его более реалистичным.

Прогнозы рейтинговых агентств на будущий год более оптимистичны, чем базовый прогноз МЭР, а некоторые из них превосходят по ожиданиям даже прогноз "базовый плюс". Так, старший экономист по России S&P Татьяна Лысенко полагает, что экономика страны в следующем году вернется к росту. "Наш прогноз по росту ВВП в России: 1,3% в 2017 году, и 1,6% в 2018 году", - сказала она РИА Новости.

"Но это очень низкие темпы роста для России. Потенциал роста намного больше, ведь уровень дохода на душу населения в России примерно на 60% ниже, чем в среднем по 17 странам ОЭСР с наиболее высоким уровнем дохода. Эта разница объясняется разрывом в производительности труда. Как правило, страны с более низким уровнем дохода имеют больший потенциал так называемого "догоняющего" роста", - считает Лысенко.

"Более того, Россия имеет значительное конкурентное преимущество - высокий уровень образованности населения", - подчеркнула она.

Оценка ведущего аналитика агентства Moody's по суверенному рейтингу России Кристин Линдоу хоть и предполагает рост, но выглядит более сдержанной. "Российская экономика начинает выкарабкиваться из рецессии, наиболее сильным признаком этого является улучшение показателей по импорту. При этом мы сохраняем осторожность по поводу восстановления (ВВП – ред.) в следующем году, прогнозируя рост лишь на 1% после снижения на 1% в 2016 году", - сказала она РИА Новости.

Прогноз Fitch предполагает рост экономики на уровне 1,3% в 2017 году и 2% в 2018 году после ожидаемого сокращения на 0,5% в 2016 году. "Частное потребление будет способствовать росту, отражая более значительное доверие к экономической среде, увеличение реальной заработной платы и возобновление роста кредитования. Инвестиции также должны внести положительный вклад после длительного падения", - полагают в агентстве.

ФАКТОРЫ СДЕРЖИВАНИЯ

В то же время, по мнению экономистов, существует ряд факторов, сдерживающих перспективы роста экономики. Среди них в "большой тройке" отмечают структурные проблемы, риски волатильности на рынке нефти, а также деловой климат.

Татьяна Лысенко из S&P говорит, что экономический рост сдерживают структурные проблемы: чрезмерное участие государства в экономике, недостаточный уровень конкуренций и инноваций, проблемы с деловым климатом.

Кристин Линдоу из Moody`s отмечает, что агентство может понизить российский рейтинг при значительном ухудшении кредитных показателей и последующем снижении возможности управления финансами в случае рыночных шоков, например со стороны рынка нефти.

"Факторы, которые могут привести к такому ухудшению, включают истощение бюджетных резервов или существенное сокращение резервов в иностранной валюте, резкое повышение доходности по госдолгу или достижение уровня дефицита (бюджета – ред.), требующего монетизации со стороны ЦБ", - отмечает она.

По мнению Линдоу, факторами риска для экономики также могут стать стрессовая ситуация в банковском секторе и осложнение внутренней или региональной политической обстановки.

"Fitch ожидает, что финансирование дефицита (бюджета – ред.) приведет к истощению Резервного фонда в 2017 году и последующему сокращению Фонда национального благосостояния. Будет наращиваться долговое финансирование, хотя и с низкого стартового уровня", - отмечают эксперты.

Экс-министр финансов РФ, глава совета фонда ЦСР Алексей Кудрин в сентябре заявлял, что Россия вернет свой суверенный рейтинг на инвестиционный уровень в 2019 году, если Минфин сможет реализовать планы по сокращению дефицита федерального бюджета ниже 2% ВВП.

ТРЕНДЫ НА УЛУЧШЕНИЕ

Линдоу, рассуждая о позитивных трендах в экономике, отмечает, что продолжающееся снижение уровня инфляции в будущем году поддержит тренд на потребление. При этом динамика по инвестициям не будет столь уверенной в связи со снижением доверия бизнеса и высокими процентными ставками, полагает аналитик Moody's.

Что касается российских производителей, с макроэкономической точки зрения, обесценение валюты дало им шанс занять место на внутреннем рынке и выйти на внешние, напоминает Лысенко. "Если посмотреть на статистику, то видно, что ситуация в секторах, ориентированных на экспорт, и в некоторых секторах с потенциалом импортозамещения является относительно благополучной (в связи с валютным курсом – ред.)", - говорит она.

Старший экономист S&P по России отмечает, что объем производства в сельском хозяйстве, пищевой и химической промышленности увеличился в 2015 году и продолжал расти в 2016 году, а такие отрасли, как текстильная и обувная промышленность, восстанавливаются после резкого спада в 2015 году. "Для обеспечения устойчивого роста необходимо, чтобы капитал и трудовые ресурсы перетекали в эти сектора. Это требует большей мобильности трудовых ресурсов, более благоприятного инвестиционного климата", - уверена она.

Fitch, говоря о положительных тенденциях, отмечает, что Россия предпринимает последовательные и эффективные меры в ответ на резкое снижение цен на нефть. В то же время гибкий обменный курс, инфляционное таргетирование, бюджетная консолидация и поддержка финансового сектора позволили добиться адаптации экономики и постепенного возврата доверия на внутреннем рынке.

СТАБИЛЬНОСТЬ ПО MOODY'S

Moody's - единственное агентство "большой тройки", не менявшее в течение года взгляда на рейтинг России - отмечает, что может улучшить его до стабильного, если правительство представит жизнеспособный план экономический и фискальной политики на среднесрочную перспективу.

Между тем недавно назначенный министр экономики Максим Орешкин уже объявил своей главной задачей на предстоящий год подготовку ключевых мер, которые позволят снять структурные препятствия для роста российской экономики.

Позднее замминистра экономического развития Олег Фомичев говорил, что план поддержки экономики на 2017 год сохранит меры по поддержке автопрома, легкой промышленности, транспортного машиностроения. Кроме того, ожидалось, что в плане появятся меры, направленные на повышение темпов экономического роста.

"Позитивным фактором для рейтинга стало бы претворение в жизнь реформ, направленных на улучшение инвестиционного климата, а также сокращение зависимости экономики от сектора углеводородов для роста и повышения доходов государства, которые в свою очередь, создадут потенциал для роста экономики", - заключила Линдоу.

РУБЛЬ ПОТЕСНИЛ ДОЛЛАР И ЕВРО НА 20%, КТО ПОМОГ И ЧЕГО ОЖИДАТЬ?

Курс рубля в завершающемся году продемонстрировал ощутимый прирост к основным резервным валютам, поднявшись в декабре к полуторагодовым максимумам – 60,47 против доллара и 64,07 против евро. Рост российской валюты с конца 2015 года против доллара при этом составил около 22%, а к евро - более 25%.

Основными факторами укрепления стала нефть, ушедшая от многолетних минимумов (ниже 30 долларов за баррель сорта Brent), достигнутых в январе, выше 50 долларов к завершению года. Ее рост на максимуме превышал 110%, то есть цена поднималась более чем в два раза.

Впрочем, видно, что рубль (рост на 22% при взлете нефти в два раза) проявлял высокую сдержанность, не летая за нефтью как привязанный. В итоге рублевая цена барреля с января выросла от уровня 2,3 тысячи рублей в район 3,5 тысячи, что, безусловно, положительно для бюджета РФ.

Курс рубля в 2017 году не отойдет существенно от текущих уровней и останется в диапазоне 62-65 рублей против доллара на фоне благоприятной конъюнктуры рынка нефти, считают опрошенные РИА Новости аналитики.

Реальные ставки сохранятся положительными: ключевая ставка ЦБ будет выше инфляции на 3,5-4 процентных пункта и к концу 2017 года составит 8% годовых. Это сохранит привлекательность российских рублевых инструментов, что будет поддерживать carry trade в пользу рубля и соответственно – его курс, полагают эксперты.

Российский рубль будет самым привлекательным среди валют развивающихся рынков на фоне ожидаемого ужесточения денежно-кредитной политики ФРС США и, соответственно, роста валютных ставок. Два года закрытых рынков для России лишили ее рисков оттока капитала и проблем с внешним долгом, тогда как "коллеги по цеху" могут столкнуться с такими проблемами, рассуждают эксперты.

НЕФТЬ КАК ФУНДАМЕНТ РОСТА РУБЛЯ

Начало года проходило под знаком драматического ослабления рынка нефти. Стоимость барреля сорта Brent опускалась до уровня 27 долларов. Падение было стремительным – за предшествовавшие этому полгода оно обесценило нефть в 2,5 раза. В качестве основных причин такого обвала тогда назывались усилия добытчиков сланцевой нефти (прежде всего американских), нарастивших добычу. Традиционные производители на этом фоне также увеличивали предложение "черного золота", параллельно давая скидку потребителям и пытаясь высадить конкурентов, завоевав новые рынки сбыта.

В конце этого периода полугодового спада нефти, когда пропала коммерческая выгода для всех сланцевиков, свою роль сыграли спекулянты, решившие по инерции обновить многолетнее "дно" по нефти, используя "бумажные" – беспоставочные фьючерсные контракты.

Как раз в 20 числах января мы имели нефть по 27 долларов за баррель и доллар, подскакивавший в моменте до 86 рублей. Таким образом, рублевая цена "черного золота" марки Brent опускалась в район 2,3 тысячи рублей за баррель.

Однако, несмотря на жесткую конкурентную борьбу на рынках сбыта, основные производители нефти традиционным способом не были довольны сложившейся конъюнктурой и искали механизмы влияния на цены. Самым очевидным из них стало ограничение уровня добычи.

Однако в апреле в катарской Дохе Саудовская Аравия не пошла на сделку, не получив согласия от Ирана на аналогичные действия. Тогда Исламская Республика заявляла о необходимости выйти на досанкционный уровень добычи в 4 миллиона баррелей в сутки.

Тем не менее, на разговорах и ожиданиях сокращения нефть смогла отвоевать часть утраченных позиций и, прибавив более 50%, превысила уровень 45 долларов за баррель. На этом фоне доллар вернулся в район 65 рублей, около которого он и торговался в довольно узком диапазоне до конца года.

Как раз в последний осенний месяц и сложились предпосылки для второй попытки ограничить добычу нефти основными производителями. 30 ноября ОПЕК решила сократить с 1 января 2017 года добычу на 1,2 миллиона баррелей в день, до 32,5 миллиона. При этом предполагалось также сокращение добычи странами, не входящими в картель, на 600 тысяч баррелей в сутки. Россия заявила о готовности сократить добычу на 300 тысяч баррелей в день.

Несмотря на слабые надежды, 10 декабря крупные нефтедобытчики все-таки договорились о сокращении уровней добычи. Не входящие в ОПЕК страны к обязательствам картеля в 1,2 миллиона баррелей согласовали сокращение своей добычи суммарно на 558 тысяч баррелей в сутки, в том числе Россия – на 300 тысяч баррелей. Сокращение начнется с января, соглашение заключено на первое полугодие с возможностью пролонгации.

Такой прорыв и обеспечил взлет нефтяных котировок выше 57 долларов за баррель сорта Brent, что помогло рублю обновить полуторагодовые максимумы на уровнях 60,47 против доллара и 64,07 против евро.

ЦБ РФ ПОДДЕРЖАЛ CARRY В ПОЛЬЗУ РУБЛЯ

Вторым важным фактором роста рубля в уходящем году стали действия Центробанка, проводившего умеренно жесткую денежно-кредитную политику, направленную на борьбу с инфляцией.

Регулятор всего два раза понизил ключевую ставку – с 11% годовых до 10,5% и затем – до 10%. Более того, глава ЦБ РФ Эльвира Набиуллина заявила, что понижения ставки стоит ожидать скорее во втором квартале 2017 года, чем в первом квартале.

В итоге реальная доходность в конце года даже по сравнению с ключевой ставкой и ожидаемой инфляцией в районе 5,5%, составляет 4,5%.

Такая премия делала в 2016 года успешной игру в carry trade в пользу рубля. Инвесторы, привлеченные высокими ставками по рублевым долговым инструментам, занимали валюту под низкий процент, конвертировали ее в рубли и покупали высокодоходные рублевые активы.

В итоге Минфин успешно нарастил в уходящем году заимствования, разместив ОФЗ на 500 миллиардов рублей при планах в 300 миллиардов. В следующем году ожидается размещение ОФЗ на 1 триллион рублей.

Сохранение в 2017 году высокой (3,5-4 процентных пункта) разницы между ключевой ставкой и инфляцией будет поддерживать рубль крепким, оценивают эксперты. Даже после достижения инфляцией уровня 4%, ЦБ не будет спешить с понижением ключевой ставки. Для достижения равновесной ставкой (разницей между ключевой и инфляцией) 2,5-3 процентных пункта необходимо будет время после выхода инфляции на уровень 4% годовых, говорят в ЦБ РФ.

УВЕРЕННОСТЬ РУБЛЯ СОХРАНИТСЯ

В 2017 году рубль может получить у инвесторов статус стабилизационной валюты среди других валют развивающихся рынков, полагает Евгений Кошелев из Росбанка.

"На фоне ужесточающейся риторики ФРС США эти рынки столкнутся с проблемами оттока капитала, выплаты долга. У нас в силу закрытости внешних рынков пару лет эта проблема уже решена. Кроме того, жесткая политика ЦБ РФ в какой-то мере будет нивелировать рост ставок ФРС. Наконец, позитивные ожидания со стороны геополитики в плане возможного смягчения санкций также будут поддерживать рубль", - добавил он.

В этих условиях после роста доллара до 65-66 рублей в первом полугодии ожидается его снижение в район 63 к завершению 2017 года, нефть при этом будет монотонно подрастать сначала к в район 55, а потом и до 60 долларов за баррель, оценил Кошелев.

Эксперты Citi оценивают средний курс доллара в 2017 году на уровне 64,4 рубля, курс на конец года – в 64,36 рубля. Цена на нефть при этом составит в среднем 60 долларов за баррель, полагают в Citi.

Некоторое ухудшение платежного баланса РФ окажет давление на российскую валюту, и средний курс доллара в следующем году составит 65 рублей, цена на нефть – 61 доллар за баррель, полагает Владимир Осаковский из Bank of America Merill Lynch.

"Давление на рубль окажет снижение ключевой ставки до 8% годовых, возможные покупки валюты Центробанком в резерв и общая волатильность на развивающихся рынках", - добавил он.

Впрочем, цена на нефть может продолжить стабилизироваться около 45 долларов за баррель, однако это не помешает крепости рубля, рассуждает Дмитрий Полевой из ING Bank.

"Наши прогнозы по доллару по кварталам 2017 года следующие: 62,6 рубля, 63,7 рубля, 63,5 рубля и 61,55 рубля – к завершению года", - оценил он.

БАНКОВСКИЙ НАДЗОР ПОД ЗНАКОМ РЕФОРМ

Банк России в уходящем году озвучил программу полномасштабной банковской реформы и одновременно провел самые серьезные за последние годы кадровые перестановки, сменив верхушку надзорного блока. Все это не помешало регулятору сохранить темпы отзыва лицензий – с начала 2016 года рынок покинули 96 банков.

Действия председателя Банка России Эльвиры Набиуллиной, возглавившей ЦБ летом 2013 года, и начавшей очистку банковского сектора, привели к тому, что число банков за эти годы сократилось почти на треть, при этом доверие к политике Банка России со стороны властей укрепилось. Предложенные главой ЦБ идеи находят поддержку на высшем уровне почти без сопротивления заинтересованных сторон. За этот год ЦБ фактически увел из-под контроля Минфина главного санатора проблемных банков - Агентство по страхованию вкладов (АСВ), а также добился одобрения по надзору за аудиторами.

Совладелец Альфа-банка Петр Авен признавал, что действия Набиуллиной как в денежно-кредитной политике, так и в надзоре достойны аплодисментов и вызывают восхищение за смелость. Набиуллина, по его словам, покончила с "многолетним безволием" предыдущего руководства ЦБ и начала "реальную расчистку" системы.

"Банк России в 2016 году озвучил фактически программу полноценной банковской реформы. Изменения идут сразу по широкому спектру направлений и затрагивают фундаментальные основы регулирования", - охарактеризовал ситуацию главный аналитик Сбербанка Михаил Матовников.

"ПОМОЙКАМ" - БОЙ

Високосный 2016 год начался с сигналов ЦБ о том, что ужесточение требований к механизму санации неизбежно. Регулятору не нравилась ситуация, когда санаторы превращали доверенные им банки в "помойки", складывая в них свои проблемные активы. При этом обращались за дополнительными средствами ЦБ на латание образовавшихся "дыр".

В апреле Набиуллина лично выразила недовольство качеством санации и существующей схемой, намекнув о грядущих переменах. Показательно то, что в 2016 году не было ни одного решения об оздоровлении банков за счет кредитов ЦБ.

Летом регулятор обнародовал планы заняться оздоровлением банков самостоятельно. Для чего будет создан специальный фонд с правом вхождения в капитал проблемных банков. Данный механизм позволит, по оценкам Минфина, на 30% сократить расходы на оздоровление сектора. За годы своего существования АСВ потратило на выплату страховок вкладчикам лопнувших банков больше 1 триллиона рублей и почти столько же на кредиты банкам-санаторам.

Подготовленный законопроект о реформе санации поддержан правительством и находится на рассмотрении в Госдуме, механизм должен заработать уже в середине 2017 года. Есть уже первые претенденты, которые могут стать полигоном для нового механизма санации – это "Пересвет" и Татфондбанк, в которых введена временная администрация ЦБ.

ДВАЖДЫ В ОДНУ РЕКУ

Запущенный маховик реформы добрался и до кадров внутри Банка России. Ключевые руководители блока, проработавшие в ЦБ свыше 20 лет - первый зампред Алексей Симановский и зампред Михаил Сухов, лишились своих постов. Свое решение Набиуллина объяснила необходимостью "глубокой перестройки надзора, обновления всей системы".

Курировать надзор пришел из блока денежно-кредитной политики первый зампред Дмитрий Тулин. Ему тема регулирования банковского сектора близка, он раньше уже работал на этом участке в ЦБ. После ухода из регулятора в 2009 году он обвинял надзорный блок Банка России в недееспособности, указывая на ошибки Анатолия Мотылева с банком "Глобэкс", санация которого обошлась государству почти в 100 миллиардов рублей. Через несколько лет бизнесмен привел к краху еще несколько банков, "дыра" в которых превысила те же 100 миллиардов рублей, а АСВ выплатил 41 миллиард рублей их вкладчикам.

Тулин сокрушался над тем, что система позволяет одному "черному банкиру" дважды создавать финансовые империи и обманывать вкладчиков. Удастся ли Тулину самому войти в одну ту же реку дважды и добиться успеха, покажет время.

В своем первом интервью после назначения на новый пост Тулин отмечал: "Когда я в прошлом уходил из Банка России, у меня была полнейшая неудовлетворенность результатами своей работы и невозможностью что-либо изменить – тогда я проработал в надзоре всего два года. Сейчас я верю, что такая возможность есть".

Рынку обещан "консультативный, а не карательный надзор". При этом первый зампред планирует сохранить преемственность. "Мы как супертанкер, который не может повернуть резко в сторону", - отмечал Тулин. На этом обновления верхушки надзора не закончились, в декабре до зампреда была повышена руководитель главного управления ЦБ по Центральному федеральному округу Ольга Полякова. Она будет курировать. в частности, новый департамент текущего банковского надзора, освободив от части полномочий регионы.

РЫНОК НЕ НАПУГАТЬ

Еще одной важной инициативой ЦБ в этом году стала идея перехода к пропорциональному регулированию банков с возможностью упрощения надзора для малых банков взамен на добровольные самоограничения по видам операций. Таким образом, с 2019 года рынок поделится на банки с универсальной и базовой для небольших региональных банков лицензиями. Регулятор также намерен расширить полномочия и начать контроль за банковскими и финансовыми холдингами. Кроме того, для повышения эффективности надзора создана служба оценки рисков.

Все новации ЦБ не привели к росту опасений на рынке – в последние годы регулятор и без того проводил жесткую политику. "Я не вижу необходимости ужесточать надзор, он уже достаточно жесткий. ЦБ достаточно последовательно действует по отношению к несостоятельным банкам, четко отзывает лицензии, редко бывают какие-то компромиссы", - считает член совета директоров Бинбанка Олег Вьюгин.

По мнению руководителя группы банковских рейтингов АКРА Кирилла Лукашука, банкирам все же придется пересмотреть формат взаимодействия с регулятором. "Текущие изменения, скорее, направлены на оптимизацию логистики надзора, на его централизацию и повышение эффективности по выявлению проблем на ранних стадиях. Очевидно, что банкирам предстоит переосмысление формата взаимодействия с регулятором, если все озвученные инициативы будут действительно реализованы", - отмечает он.

Регулятору нужно повышать квалификацию своих специалистов для перехода к проактивному надзору, считает Вьюгин. "Чтобы заниматься предупреждением проблем на ранней стадии, нужно повысить квалификацию сотрудников надзорных органов, подумать об изменении модели взаимодействия с банками. Присутствие, как сейчас, сотрудников внутри банка, онлайн-доступ к ежедневной информации - этого, конечно, недостаточно. Нужно не просто смотреть, а уметь анализировать", - отмечает Вьюгин.

"ДЫР" МЕНЬШЕ НЕ СТАНЕТ

Оснований для заметного снижения темпов отзыва лицензий в следующем году аналитики не видят. Экономическая ситуация в стране хоть и улучшается, а после провала в прошлом году в 2016 году банки заработают прибыль около 1 триллиона рублей, условия по-прежнему сложные. Реальный уровень проблемной задолженности в секторе намного выше официальной статистики, проблемы с капиталом у банков будут возникать, ожидают аналитики.

Восстановление банковской маржи идет очень медленно, отмечает Матовников из Сбербанка. "Пока нет оснований считать, что темпы отзыва лицензий в 2017 году должны снизиться", - добавил он.

При этом аналитики АКРА и S&P все же надеются на некоторое снижение этого скорбного показателя. "ЦБ ведет последовательную работу по выводу с рынка игроков, нарушающих "антиотмывочный" закон, и работа в этом направлении продолжится. ЦБ нацелен на борьбу с кредитованием сомнительных и экономически необоснованных операций, направленных на вывод активов. Кроме того, макроэкономическая ситуация остается непростой. Расчистка сектора продолжится, но возможно чуть меньшими темпами, чем мы наблюдали последние два года", - считает аналитик S&P Анастасия Турдыева.

Вьюгин ожидает продолжения череды громких отзывов лицензий. В уходящем году антирекорд по размеру "дыры" установил Внешпромбанк – более 210 миллиардов рублей, в этот антирейтинг также вошли устраненные с рынка игроки из топ-100 - Росинтербанк, "Интеркоммерц", "БФГ-кредит", Военно-промышленный банк и Финпромбанк.

"Выявление огромных дыр будет продолжаться. Речь идет об исторически накопленных проблемах. Есть надежда, что новые не возникают. Правда, это все лишь надежда", - отметил Вьюгин, поработавший в свое время и в ЦБ, и в Минфине.

Прогнозы на 2017
	


В 2017 г акции РФ вырастут на 5-7%, но рубль ослабнет к доллару и евро - эксперты

Аналитики инвестиционных компаний и банков ожидают в 2017 году умеренного повышения российских фондовых индексов и ослабления рубля к доллару и евро на фоне стабилизации рынка нефти около ключевого уровня 55 долларов за баррель сорта Brent, свидетельствуют данные опроса, проведенного "РИА Новости" в конце декабря.

В соответствии с консенсус-прогнозом, составленном на основе ожиданий аналитиков, индексы ММВБ и РТС в следующем году повысятся на 7% и на 5% соответственно. Цена на нефть марки Brent останется около отметки 55 долларов за баррель, а на золото - около уровня 1130 долларов за унцию; инфляция в РФ составит 5%, полагают эксперты.

Курс евро к доллару, по их оценкам, сползет на 2,5 цента, до 1,025 доллара за единицу европейской валюты. Денежная единица РФ при этом ослабеет по итогам года к доллару на 2,5 рубля и на 2,3 рубля к евро, считают аналитики.

США VS КИТАЙ

Виктор Веселов из банка "Глобэкс" считает, что 2017 год пройдет под знаком доллара.

"Дешевая китайская валюта делает товары Поднебесной более конкурентными во всем мире. Поэтому экономическая политика избранного президента США будет направлена на развитие экономической инфраструктуры Америки, что предполагает создание большого числа рабочих мест. Также увеличение ставки ФРС приведет к перетоку мирового капитала в США", - поясняет он.

Спекулянты также по-прежнему весьма благодушно относятся к риску ужесточения политики ФРС, ожидая всего два повышения ключевой ставки на 0,25 п.п. в течение года, отмечает Александр Головцов из ФК "Уралсиб". Тогда как базовая инфляция и безработица в США уже практически достигли целевых уровней, при которых ставка Fed Funds должна быть ближе к 3% годовых вместо нынешних 0,63%, добавляет он.

Предвыборная программа Дональда Трампа, нацеленная на стимулирование промышленности и инвестиций и оцениваемая в 4 триллиона долларов в ближайшие 10 лет, затянет текущий экономический цикл в США – риски рецессии отодвигаются, скорее, на 2018 год, считает Евгений Локтюхов из Промсвязьбанка<PSBR>. А рост ВВП США в 2017 году составит 1,7%, чуть выше, чем в 2016 году, добавляет он.

"Однако мы ожидаем небольшое замедление темпов роста ВВП еврозоны и нормализацию инфляционного фона при умеренном замедлении Китая, - последнее будет сопровождаться девальвацией юаня и усилением оттока капитала", - говорит аналитик.

На настроения инвесторов будут влиять действия Народного банка (ЦБ) Китая, который с начала сворачивания ультрамягкой денежно-кредитной политики ФРС активно тратит золотовалютные резервы для поддержания стабильность курса юаня относительно доллара, замечает Даниил Егоров из Dukascopy Bank SA.

"Дело в том, что девальвация китайской валюты может вызвать распродажу на рынке акций и уход инвесторов из рискованных активов", - поясняет он.

ПОДДЕРЖКА НЕФТИ

Начиная с апреля рынок будет ожидать реального сокращения предложения сырой нефти, о чем договорились основные нефтедобывающие страны в конце 2016 года, считает Егоров.

Но если станет понятно, что квоты не соблюдаются, а благоприятная ценовая конъюнктура на рынке нефти способствует росту добычи сланцевой нефти в США, вновь могут возникнуть опасения переизбытка производства этого сырья, предупреждает он.

Договоренности об ограничении добычи в среднесрочной перспективе будут удерживать цены на нефть Brent от сползания ниже 50 долларов за баррель, оценивает Анастасия Соснова из банка "Российский капитал". Более того, она даже видит потенциал для роста нефтяных котировок к концу 2017 года до 60-65 долларов за баррель.

ДВИЖЕНИЕ ИНДЕКСОВ

Индекс ММВБ достиг 14 декабря своего исторического максимума - 2258,1 пункта. Затем он несколько снизился, и по итогам последней торговой сессии, 27 декабря, достиг уровня 2189,43 пункта.

Сам факт достижения максимумов по биржевым индексам в РФ не должен пугать, считает Василий Карпунин из компании "БКС Эксперт".

"Если посмотреть на российский индекс РТС, который номинирован в долларах, то ему до максимумов 2008 года еще расти более 120%. Так что в долларах наш рынок оценен очень далеко от своих максимальных значений. К примеру, в США "бычий" тренд продолжается уже восьмой год подряд – обновление максимумов по индексу S&P500 сейчас обычное будничное событие", - комментирует он.

В 2017 году российский рынок акций сохраняет фундаментальный потенциал для роста, связанный как с восстановлением цен на нефть, так и с положительной переоценкой рынка в условиях ожидаемого притока капитала нерезидентов и стабилизацией в экономике, считает Локтюхов.

"Фундаментально обоснованный уровень по индексу ММВБ, согласно нашим моделям, составляет 2760 пунктов по индексу ММВБ. Однако учитывая большую неопределенность в 2017 году, связанную как с "фактором Трампа", так и Европой (Brexit, выборы), мы устанавливаем более консервативный ориентир движения индекса ММВБ, - 2570 пунктов", - прогнозирует эксперт.

Георгий Ващенко из ИК "Фридом Финанс" дает ориентир по индексу ММВБ в диапазоне 2200-2240 пунктов.

"В наступающем году ожидается легкое оживление потребительского спроса, положительные изменения в сфере кредитования, в особенности ипотечного кредитования. Поэтому на фондовом рынке с учетом низкой базы мы предполагаем рост интереса инвесторов к акциям компаний потребительского и банковского секторов, а также к акциям девелоперов", - уточняет Соснова.

В итоге, за счет роста спроса на акции несырьевых компаний, индекс ММВБ, согласно ее расчетам, может подняться к концу 2017 года до отметки в 2500 пунктов.

РУБЛЬ СОЗРЕЛ ДЛЯ КОРРЕКЦИИ ВНИЗ

Цена российских активов и валюты по-прежнему в значительной степени будет зависеть от конъюнктуры сырьевых рынков, считает Владимир Евстифеев из банка "Зенит". "Вопрос с потенциальным смягчением санкционного режима, в том число после итогов президентских выборов в США, остается открытым. Только потенциальный эффект от этого смягчения может оказаться кратковременным", - добавляет он.

"Значительную поддержку рублю будет оказывать решение стран ОПЕК сократить дневную добычу на 1,2 миллиона баррелей в день и решение стран, не входящих в ОПЕК, сократить добычу на 0,6 миллиона баррелей в день, половину этого сокращения обеспечивает Россия. При условии выполнения этих договоренностей вполне возможно значительное усиление рубля до 55 рублей за доллар", - полагают в ФГ "Калита-Финанс".

С другой стороны, несмотря на вполне вероятный рост стоимости нефти в 2017 году, ЦБ РФ будет поддерживать заниженный курс национальной валюты, в рамках 61-66 рубля за доллар, восполняя тем самым часть дефицита бюджета, не исключают аналитики

Курс доллара большую часть года будет находиться в диапазоне 60-65 рублей, считает Валерий Вайсберг из ИК "Регион". "По мере смягчения денежно-кредитной политики в России (я жду к концу года ключевую ставку на уроне 8% годовых) и роста ставок в США пара доллар-рубль будет стремиться к верхней границе указанного диапазона", - уточнил он.

Охлаждение текущих настроений до более или менее сбалансированного уровня относительно курса рубля способно привести к значительному ослаблению российской валюты даже при сравнительно стабильной нефти, считает Головцов. "Более того, стоимость барреля в 2017 году имеет заметно больше шансов упасть, чем вырасти", - добавил он.

ИНТЕРЕСНЫЕ ИДЕИ

Аналитики Промсвязьбанка по-прежнему отдают предпочтение акциям компаний, которые продолжат генерировать высокую рентабельность EBITDA/ROAE и обладают положительными ожидаемыми темпами роста финансовых показателей в ближайшие пять лет.

"Важным критерием для нас является высокое качество корпоративного управления, регулярная выплата дивидендов, высокая ликвидность акций и некритичная долговая нагрузка. Из ключевых ликвидных бумаг это Сбербанк, "Аэрофлот"<AFLT>, "Лукойл"<LKOH>, "Норникель", - поясняет Локтюхов.

Еще одной идеей, на которую эксперт обращает внимание инвесторов и которая не до конца отыграна рынком, является дивидендная, где выделяются электроэнергетика (ФСК ЕЭС<FEES>, "Россети"), строительный сектор (ЛСР), телекомы (МТС<MTSS>, "Мегафон"<MFON>).

При этом он особо выделяет акции "Газпрома"<GAZP>, отстающие от рынка и способные при реализации госдирективы по выплате 50% дивидендов предложить инвесторам двузначную доходность в 2017-2018 годах. Более того, "Газпром" может стать одним из бенефициаров 2017 года при снятии или ослаблении западных санкций, добавляет Локтюхов.

Помимо ФСК ЕЭС и ряда МРСК, в электрогенерирующем сегменте продолжить рост могут акции "Интер РАО"<IRAO>, на текущих уровнях привлекательны к покупке также бумаги "Юнипро", считает Анна Бодрова из "Альпари".

Также, на ее взгляд, лучшая идея в металлургическом секторе у "Норникеля": это уникальный актив с рентабельностью 44%, генерирующий стабильный денежный поток и делящийся прибылью с акционерами. При этом у компании неплохая диверсификация активов, она примерно в равных долях добывает никель, медь и платину, замечает Бодрова.

"Потенциал роста сохранятся у "Алросы" <ALRS>(компания может увеличить дивидендные выплаты) и "Русала" (на фоне восстановления цен на алюминий компания может вернуться к выплате дивидендов). Из черных металлургов наибольший интерес представляет ММК, по сравнительным показателям он дешевле НЛМК и "Северстали"<CHMF>. Если цены на уголь удержатся на текущих высоких уровнях, "Мечел"<MTLR> и "Распадская"<RASP> могут продолжить начатый рост", - комментирует она.

В то же время Ващенко считает, что ввиду отсутствия инвестиционных идей будут отыгрываться идеи спекулятивные. Лучше рынка могут быть акции ВТБ, "Мегафона", девелоперских компаний, потребительского сектора. "Явных аутсайдеров не будет, но полагаю, что большинство бумаг сырьевого сектора будут корректироваться вслед за "Мечелом". Снижение будет в рамках технической коррекции", - добавляет он.

Среди отдельных акций на 2017 год можно выделить "Интер РАО", "Алросу", ЛСР, а в первые два квартала года интерес инвесторов может сохраниться по отношению к "Мечелу", НЛМК и "Русалу", отмечает Карпунин; консервативные долгосрочные дивидендные истории - это МТС, "Юнипро", "Энел Россия", "Протек"<PRTK>.

"Высокие дивиденды по итогам 2016 года могут быть выплачены по многим сетевым энергетическим компаниям, однако по ряду причин это не самые интересные активы, если речь идет о горизонте инвестирования от года и больше", - добавляет он.

В нефтегазовом же секторе при условии сохранения средней цены на нефть Brent выше 40 долларов можно выделить "Газпром нефть", отмечает эксперт.

По мнению Вайсберга, наиболее привлекательными для инвесторов будут отрасли, ориентированные на внутренний спрос - прежде всего, финансовый сектор - и циклические отрасли, такие как транспорт. "Я жду продолжения хорошей динамики в акциях Сбербанка, "Аэрофлота", "Лукойла". Бумаги торговых сетей и телекоммуникационных компаний останутся под давлением", - уточняет он.

Чтобы учесть возможный (хотя и маловероятный) сценарий оживления мировой экономики, в портфель стоит включить умеренную долю акций "второго эшелона", многие из которых оценены с большой скидкой к "голубым фишкам" и при позитивном сценарии способны удвоиться в цене, также делится идеей Головцов.

Экономика РФ в 2017 г выйдет из стресса

Стрессовый сценарий, который власти РФ в 2016 году были вынуждены использовать в качестве базового, в начале года реализовался в полной мере - цена нефти опускалась ниже 30 долларов, а правительству пришлось снова резать бюджет. К концу года экономика показала первые признаки жизни, а наступающий год должен продемонстрировать, как она из этого стресса будет выходить.

Причем оснований для оптимизма у экспертов достаточно: инфляция максимально приблизилась к целевому уровню в 4%, рубль, похоже, нашел равновесное значение, цены на нефть уже не являются главным риском.

ВЫХОДИМ В РОСТ

То, что экономика России в 2017 году выйдет на рост уже не сомневаются ни в правительстве, ни в экспертном сообществе - интрига остается относительно темпов роста ВВП. В базовом прогнозе с ценой на нефть в 40 долларов за баррель Минэкономразвития ожидает рост экономики в 0,6%, а в варианте "базовый плюс" - 1,1% при среднегодовой цене на нефть в 48 долларов.

Сторонник консервативных прогнозов министр финансов Антон Силуанов, который еще летом настоял, чтобы в бюджет-2017 была заложена цена на нефть в 40 долларов, что предполагает более скромный рост ВВП, в декабре уже признал, что динамика может быть более уверенной: рост может ускориться до 1,5%.

Предпосылки для оптимизма действительно есть: Минэкономразвития улучшило свои ожидания по спаду ВВП на 2016 год - до 0,5% с 0,6%, а в ноябре экономика неожиданно вернулась в положительную плоскость впервые с конца 2014 года, "подскочив" сразу на 0,5% в годовом выражении на фоне роста цена на нефть. Насколько поступательным будет этот тренд, пока говорить преждевременно, оценки аналитиков по росту ВВП в 2017 году разнятся от 0,4% до 2%.

САНКЦИИ ОТМЕНЯТ?

Россия за три года жизни в условиях санкций научилась воспринимать их как неизбежное зло. И хотя санкции не сделали невозможным ни успешное размещение евробондов РФ, ни приватизацию, крупнейшие российские компании все это время остаются отрезанными от долгосрочного внешнего финансирования - а значит, без источников для развития.

Правительство РФ во всех официальных прогнозах по-прежнему исходит из того, что санкционный режим продлится еще долго. Однако "разброд" мнений в Европе по продлению антироссийских мер, а также победа Дональда Трампа на выборах президента США, дают повод аналитикам надеяться на скорое снятие экономической блокады с РФ. Опрос, проведенный в декабре агентством Блумберг показал, что более 55% экономистов рассчитывают на смягчение санкций США в течение следующих 12 месяцев.

Чтобы сделать первый шаг к прекращению санкционной войны новому президенту США вообще не нужно будет ничего предпринимать: если он не подпишет документ о продлении или модификации ограничений, то они прекратятся, поскольку истечет срок их действия. Тогда мяч будет уже на стороне ЕС и России.

КОЛОСС НА ГЛИНЯНЫХ НОГАХ

Главным риском для всей мировой экономики в новом году является замедление роста ВВП Китая - об этом еще год назад предупреждал бывший замминистра финансов, а теперь глава Минэкономразвития РФ Максим Орешкин. До сих пор властям Поднебесной удавалось избежать неприятностей, но накопленные в экономике дисбалансы до сих пор не устранены: отток капитала из страны не ослабевает, а на рынке недвижимости может схлопнуться гигантский "пузырь". Китайский колосс в случае падения погребет под своими обломками все остальные экономики мира. Причем Россия в данном случае может оказаться наименее пострадавшей стороной - поскольку за последние годы частично потеряла чувствительность к внешним невзгодам.

Эти риски не делают китайский рынок менее интересным для российских партнеров и не отменяют разворота на Восток. В следующем году Россия даже планирует тестовый заем в юанях: государственные бумаги будут размещены на Московской бирже для китайских инвесторов. Минфин планирует минимальный объем - всего 1 миллиард долларов, но этот выпуск станет маркером для последующих подобных размещений корпораций.

РЕЗЕРВЫ НА ИСХОДЕ

Минфин РФ в 2017 году полностью исчерпает Резервный фонд, а для покрытия дефицита бюджета властям придется обратиться к средствам Фонда национального благосостояния. Оба фонда были созданы в 2008 году, причем если про Резервный фонд можно сказать, что он полностью выполнил свое предназначение - он создавался как "заначка" на случай резкого падения цен нефти и недостатка бюджетных средств, то с ФНБ все сложнее. Главной целью создания ФНБ было софинансирование пенсионных накопления граждан и выполнение обязательств перед будущими поколениями пенсионеров, и только в последнюю очередь деньги могли пойти на финансирование бюджетных расходов. Однако заморозка накопительной части пенсии свела эту задачу на нет.

Не все средства ФНБ можно быстро пустить в расход: из 4,7 триллиона рублей в ФНБ свободны около 3 триллионов, остальные вложены в долгосрочные проекты, такие как "Ямал СПГ", реконструкция БАМа, Транссиба и ЦКАД. Предполагается, что все это - самоокупаемые проекты, то есть вложенные деньги будут возвращаться с ростом, правда, в течение долгих лет.

БАЦ-БАЦ И В ТАРГЕТ

В наступающем году термин "таргет по инфляции" может обрести реальные черты. ЦБ еще в конце 2013 года поставил цель по снижению инфляции в РФ до 4% в 2017 году. Три года назад мало кто верил в достижимость этого результата.

Однако ЦБ не отступил от идеологической цели, в результате - по итогам 2016 года инфляция составит около 5,5% после скачка в 12,9% в 2015 году. К рискам достижения таргета по инфляции в следующем году в Банке России причисляют бюджетную политику, геополитические шоки и высокие инфляционные ожидания бизнеса и населения. В том, что регулятор сумеет достичь поставленной цели, теперь никто не сомневается - у Банка России для этого достаточно инструментов. При этом председатель Центробанка Эльвира Набиуллина в интервью Forbes в ноябре заявила, что в ближайшие годы Россия останется страной с очень высокой инфляцией: даже после достижения целевого уровня в 4% она будет занимать лишь 126-е место среди 189 государств.

НЕФТЯНОЕ ВОЗДЕРЖАНИЕ

Даже самые убежденные пессимисты среди опрошенных РИА Новости аналитиков полагают, что внешние условия в 2017 году будут складываться для России лучше официальных прогнозов.

По экспертным оценкам, цена нефти марки Brent будет на уровне 60 долларов за баррель при текущей среднегодовой цене в 45,81 доллара. Основное влияние на цены в следующем году окажет соглашение нефтяных держав по сокращению добычи. Сокращение рассчитано на полгода с возможностью пролонгации. Кроме того, в 2017 году рынок будет следить за способностью США восстановить добычу сланцевой нефти после ожидаемого роста цен, что в конечном итоге может нивелировать эффект от этих ограничений. При этом аналитики несколько расходятся в прогнозах относительно уровня цен, при котором сланцевая добыча начнет представлять реальную опасность для рынка сырья: одни полагают, что комфортными для сланцевых пластов могут быть текущие котировки, другие считают, что для активного роста добычи сланцевым нефтяникам необходим уровень выше 65 долларов за баррель.

САМЫЙ ОБАЯТЕЛЬНЫЙ И ПРИВЛЕКАТЕЛЬНЫЙ

Курс рубля в 2017 году не готовит никаких сюрпризов - по мнению большинства аналитиков, российская валюта не отойдет существенно от текущих уровней и останется в диапазоне 62-65 рублей против доллара на фоне благоприятной конъюнктуры рынка нефти. Реальные ставки сохранятся положительными. Ключевая ставка ЦБ будет выше инфляции на 3,5-4 процентных пункта и к концу года составит 8% годовых (при ожидаемой инфляции в 4%). Это сохранит привлекательность российских рублевых инструментов, и соответственно - его курс, полагают эксперты.

Российский рубль будет самым привлекательным среди валют развивающихся рынков на фоне ожидаемого ужесточения денежно-кредитной политики ФРС США и соответственно роста валютных ставок. Закрытие рынков для России лишило ее рисков оттока капитала и проблем с внешним долгом, тогда как "коллеги по цеху" могут столкнуться с такими проблемами, рассуждают эксперты.

ЭТО СЛАДКОЕ СЛОВО - ЕГИПЕТ

Стабильность курса вернет интерес россиян к зарубежным поездкам, а самое ожидаемое событие 2017 года для любителей погреть бока на заморском песчаном пляже - конечно же, открытие авиасообщения с Египтом. Приостановленное с осени 2015 года из-за теракта на борту Airbus A321 "Когалымавиа", оно, несмотря на чаяния россиян, так и не было восстановлено в уходящем году.

Российская сторона сформулировала свои требования к безопасности египетских аэропортов еще к началу 2016 года и новых не предъявляла. Среди них - установка в аэропортах автоматической системы биометрического доступа сотрудников, совершенствование видеонаблюдения по периметру территории аэропорта и аэровокзальных комплексов, организация специальных зон доступа предполетного досмотра пассажиров.

Делегация российского Минтранса в 2016 году посещала Египет и заявила о прогрессе, но ограничения так и не были сняты. Минтранс РФ заявил, что требуется еще минимум один визит специалистов. Авиакомпании, по данным Росавиации, ждут положительного решения: целый ряд перевозчиков уж подал заявки на полеты в Египет.

ВСТРЕТИМСЯ В СУДЕ

Внимание финансистов всего мира с начала 2017 года будет приковано к процессу в Высоком суде Лондона по иску России о взыскании с Украины долга на 3 миллиарда долларов и невыплаченных процентов еще на 75 миллионов долларов. Первое рассмотрение дела назначено на 17-20 января.

Заем был предоставлен Киеву через выкуп Россией в 2013 году выпуска суверенных евробондов Украины. До конца 2015 года Киев исправно обслуживал долг, однако затем допустил дефолт по этим облигациям.

Решение по этому делу станет прецедентом в мировом праве - долговые споры между странами до сих пор решались на уровне межгосударственных переговоров и еще не выносились на рассмотрение суда.

НАЛОГОВЫЕ СТРАСТИ

В течение 2017 года Минфину предстоит нарисовать очертания новой налоговой системы РФ, которые будут актуальны с 2019 года в течение следующих шести лет. Глава Минфина Антон Силуанов уже описал суть готовящихся изменений в общих чертах: налогообложение труда должно быть снижено, а потребления – вырасти. В первом случае имеются в виду страховые взносы, которые сейчас в целом составляют 30% от фонда оплаты труда (22 п.п. - в ПФР, 5,1 п.п. - в ФОМС и 2,9 п.п. - в ФСС). Во втором - НДС, основная ставка которого в настоящее время 18%.

Однако конкретных параметров возможного изменения ставок министерство пока не объявляло. Нет ясности и с источниками финансирования внебюджетных фондов, которые сейчас формируются за счет страховых взносов.

При этом Минфин обещает сохранить неизменным "фундамент" российской налоговой системы - плоскую шкалу НДФЛ в 13%, несмотря на соответствующие намеки со стороны социального блока правительства.

http://disclosure.1prime.ru/
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