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Путин поддержал ЦБ РФ в борьбе с возникновением "финансовых пузырей"

Повышение Центробанком требований к резервам по банковским кредитам в условиях высоких процентных ставок не идет на пользу росту российской экономике, однако в то же время финансовую систему страны действительно необходимо обезопасить от возникновения "пузырей", заявил президент РФ Владимир Путин на съезде "Деловой России" 18 октября.

Представители предпринимательского сообщества в ходе съезда выступили с просьбой увеличить срок реализации залога по кредитам со 180 до 360 дней, что, по их мнению, позволит обеспечить больше оборотных кредитов предприятия. Вместе с тем они пожаловались на новые нормы положения Банка России 254-П, которые с 1 января 2017 года обязывают банки увеличить резервирование по кредиту компании до 100% в том случае, если сумма уплаченных налогов и сборов за один год будет менее 10% от суммы кредита. Бизнесмены указывают, что под такие критерии попадут новые производства, производства, которые используют специальный налоговый режим, а также большинство компаний малого и среднего бизнеса.

Также опасения предпринимателей вызывает норма, касающаяся резервирования под оборотные средства, выдаваемые на срок более года, - с 1 января будет вводиться резерв до 100%, хотя многие промышленные предприятия производят высокотехнологическую продукцию по длинному циклу, например, некоторые станки строятся 2,5 года. Такое ужесточение может привести к остановке роста промышленного производства, сетуют они.

"Что касается резервирования больше года, конечно, это, безусловно, ограничения... насколько они обоснованными являются, Центральный банк всегда готов будет пояснить - нужно это сейчас делать, не нужно... в диалоге поймем позицию регулятора. Но, безусловно, в условиях достаточно высоких ставок по кредитам это дополнительное ограничение, которое не пойдет на пользу обеспечению решения той задачи, о которой я сказал, - обеспечение темпов роста экономики", - сказал Путин.

"ЦБ, я так понимаю, о чем думает - о кредитоспособности предприятия, которое кредит берет. И если за предыдущие четыре квартала, по сути за целый год, предприятие демонстрирует незначительные отчисления в налоговую систему, то возникает вопрос, а как оно работает и в состоянии ли оно, это предприятие, своевременно вернуть кредит. Я думаю, с этим связана позиция Центрального банка. И, честно говоря, я разделяю эти опасения. Нужно нам здесь быть повнимательнее и гарантировать нашу финансовую систему от пузырей", - отметил президент РФ.

Он также напомнил, что недостаточное внимание регуляторов США к этой проблеме в свое время привело к известному ипотечному, а затем – финансовому кризису.

ОТВЕТ РЕГУЛЯТОРА

Председатель Банка России Эльвира Набиуллина отметила, что ЦБ действительно сейчас предусматривает изменения в законодательство, которые увеличат срок реализации залога со 180 до 270 дней. "На наш взгляд, это укладывается в процедуры, которые предусмотрены законодательством о реализации залога, и такой проект документа уже опубликован на сайте для обсуждения с банковским сообществом. Я думаю, что мы в ближайшее время его примем", - отметила она.

Комментируя учет налоговых поступлений при определении риска кредитов, глава ЦБ указала, что если предприятия не оплачивают налоги или платят лишь малую долю, то, скорей всего, эти предприятия не ведут реальной деятельности, то есть являются техническими. "Но также я согласна, что если предприятия идут по проектному финансированию и льготы по налогам для них установлены законодательством, мы учтем этот момент. Исключения, которые нам позволяют точно определить, что это не фирма-однодневка, не техническая фирма, а реально работающая фирма - мы это учтем", - пообещала глава регулятора.

Вместе с тем она подчеркнула, что ЦБ еще раз готов рассмотреть тему резервирования по оборотным средствам.

Компании - лидеры роста капитализации на 01.11.2016 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  01.11.2016 г. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ПАО «Челябинский завод профилированного стального настила»
	PRFN
	4 149 522 878
	81

	ПАО «Мечел»
	MTLR
	62 690 374 197
	66

	ПАО «Мордовская энергосбытовая компания»
	MRSB
	769 361 570
	59

	ПАО «Южно-Уральский никелевый комбинат»
	UNKL
	1 628 285 955
	58

	ПАО «Коршуновский ГОК»
	KOGK
	16 158 139 600
	52

	ПАО «Русская Аквакультура»
	AQUA
	4 613 183 758
	48

	ПАО «Южный Кузбасс»
	UKUZ
	37 373 039 595
	36

	ПАО «Распадская»
	RASP
	50 306 315 761
	31

	ПАО «ДВМП»
	FESH
	7 162 683 750
	28

	ПАО «НМТП»
	NMTP
	129 618 557 642
	28
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Источник: ММВБ

Компании - лидеры снижения капитализации на 01.11.2016 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  01.11.2016 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-),  %

	ОАО «Таганрогский комбайновый завод»
	TGKO
	65 290 287 660
	-68

	ОАО «Селестра»
	SELL
	65 400 000
	-29

	ПАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ»
	RUSI
	2 147 300 000
	-26

	ПАО «ГИТ»
	GRNT
	230 299 000
	-26

	ОАО АК «Трансаэро»
	TAER
	593 845 946
	-22

	ОАО «Воронежская энергосбытовая компания»
	VRSB
	1 459 926 624
	-20

	ПАО «Владимирэнергосбыт»
	VDSB
	360 190 467
	-18

	ОАО «Звезда»
	ZVEZ
	2 888 785 267
	-18

	ПАО «Богородские деликатесы»
	BGDE
	149 000 000
	-15

	ОАО Медиа группа «Война и Мир»
	MGVM
	40 691 500
	-14
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Источник: ММВБ
Компании - лидеры по объему капитализации на 01.11.2016 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  01.11.2016 г., млн. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ПАО «НК «Роснефть»
	ROSN
	3 691 345
	0,00

	ПАО «Газпром»
	GAZP
	3 221 965
	0,00

	ПАО Сбербанк
	SBER
	3 188 608
	0,01

	ПАО «ЛУКОЙЛ»
	LKOH
	2 607 402
	0,03

	ОАО «НОВАТЭК»
	NVTK
	2 042 523
	-0,01

	ПАО «ГМК «Норильский никель»
	GMKN
	1 533 399
	0,00

	ОАО «Сургутнефтегаз»
	SNGS
	1 081 069
	-0,03

	ПАО «Магнит»
	MGNT
	992 894
	0,00

	Банк ВТБ (ПАО)
	VTBR
	928 882
	-0,02

	ПАО «Полюс»
	PLZL
	854 775
	-0,03
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По материалам АЭИ «ПРАЙМ» и РИА Новости

Кабмин РФ хочет создать орган по поддержке экспортных IT-проектов
Премьер-министр РФ Дмитрий Медведев поручил "Ростеху" совместно с "Российским экспортным центром" (РЭЦ) и министерствами представить в правительство предложения по созданию координационно-совещательного органа по поддержке приоритетных экспортных проектов в сфере информационно-телекоммуникационных технологий, сообщается на сайте кабмина 7 октября.

Кроме этого, Минэкономразвития совместно с ведомствами, Банком России и РЭЦ проработают вопросы обеспечения содействия международной конкурентоспособности российских экспортёров. Поясняется, что они поддержат экспортные проекты и применят инструменты проектного финансирования, а также стимулирования кредитования экспортёров, в первую очередь малых и средних предприятий, под льготные ставки.

Минфин РФ создаст рабочую группу с участием представителей федеральных органов исполнительной власти, экспертного сообщества и бизнеса для рассмотрения вопросов сближения правил налогового и бюджетного учёта. Также Медведев поручил Минфину при подготовке проектов основных направлений налоговой политики предусмотреть применение методики оценки фискальной нагрузки на бизнес, которая разработана РСПП.

Минэкономразвития совместно с ФАС должны представить в правительство предложения по установлению требований к порядку закупок отдельными видами юрлиц для повышения прозрачности процедур. Также Медведев поручил Минэкономразвития и МИД до 15 ноября обеспечить условия для эффективного взаимодействия торговых представительств РФ в иностранных государствах с РЭЦ по практическим вопросам, которые связаны с поддержкой экспорта товаров из РФ.

Минпромторг, МЭР, Росстандарт и Росаккредитация до 31 марта 2017 года должны ускорить подготовку нормативных правовых актов ЕврАзЭС, которые предусматривают взаимное признание основными торговыми партнёрами РФ документов об оценке соответствия продукции, произведенной в РФ. Кроме этого, Медведев поручил Минэкономразвития и Росаккредитации до 31 марта активизировать работу по международной интеграции национальной системы аккредитации.

Минфин РФ получит право перераспределять 10% расходов бюджета на оборону и нацбезопасность
Правительство одобрило законопроект, согласно которому Минфин РФ получит право в ходе исполнения бюджета перераспределять 10% расходов на оборону и национальную безопасность внутри установленных лимитов, сообщила журналистам 7 октября помощник министра финансов Светлана Никитина.

"Правительство одобрило законопроект, который позволяет в ходе исполнения бюджета перераспределять расходы на оборону и национальную безопасность внутри установленных законом о бюджете лимитов не более чем на 10%. То есть речь идет исключительно о перераспределении, то есть о переносе с одной строчки на другую в рамках имеющихся лимитов на год", - сказала Никитина.

Никаких решений относительно подчинения АСВ Банку России не принималось - замглавы Минфина

Никаких решений относительно подчинения Агентства по страхованию вкладов Банку России не принималось, заявил замглавы Минфина РФ Алексей Моисеев 12 октября.

"Никаких решений по этому поводу нет. Обсуждаются различные варианты создания управляющей компании в рамках инициативы, которые озвучила глава ЦБ на Петербургском банковском форуме", - сказал Моисеев журналистам, отвечая на вопрос о том, действительно ли АСВ перейдет под контроль ЦБ.

Банкам РФ не требуется господдержка в 2016 и 2017 гг - замглавы Минфина
Состояние банковского сектора РФ достаточное стабильное, поэтому необходимости в мерах государственной поддержки их капитала в этом и следующем году нет, заявил замглавы Минфина Алексей Моисеев.

"Мы постоянно обсуждаем этот вопрос с ЦБ, по нашему общему мнению, состояние банковского сектора сейчас достаточно неплохое, и поэтому таких мер государственной поддержки в виде государственного капитала, на наш взгляд, сейчас не требуется и не потребуется в следующем году", - сказал Моисеев в интервью телеканалу "Россия 24".

При этом он считает, что финансовые власти РФ должны продолжить совершенствовать регулирование банковского сектора и защиту прав кредиторов.

Минфин РФ в декабре 2014 года передал АСВ ОФЗ на 1 триллион рублей для докапитализации российских банков.
 Позже имущественный взнос в АСВ решено было уменьшить на 162 миллиарда рублей, которые были направлены на поддержку предприятий других отраслей. 
В рамках мер по повышению капитализации нескольким десяткам банков уже переданы ОФЗ на общую сумму более 800 миллиардов рублей.
Минфин пока не имеет больших планов приватизации в 2017-2019 гг, но вернется к этой теме
Минфин РФ намерен вернуться к вопросу приватизации при подготовке бюджета на 2017-2020 годы, заявил министр финансов РФ Антон Силуанов.

"Пока у нас нет больших объемов и больших планов по приватизации. Я думаю, что вместе с коллегами из Минэкономразвития при очередных бюджетных циклах мы этот вопрос обязательно будем затрагивать, потому что если в этом году надеемся продать большие пакеты, то в последующем у нас планы достаточно скромные", - сказал Силуанов, выступая на форуме "Россия зовет!" 12 октября.
"При подготовке бюджета на 2017-2020 год нужно будет обязательно возвращаться к этому с тем, чтобы, с одной стороны, уменьшить трату резервов, а с другой стороны, уменьшить долю госсектора в экономике, это тоже хорошая структурная мера", - добавил глава Минфина.
Минфин РФ предлагает в 2018-2019 гг повышать акцизы на нефтепродукты не более чем на 4%
Минфин РФ предлагает в 2018–2019 годах повышать акцизы на нефтепродукты не более чем на 4%, сообщил замглавы ведомства Илья Трунин.

Минфин в Основных направлениях налоговой политики предлагает индексировать все акцизы на нефтепродукты не более чем на прогнозируемый уровень инфляции. "Акцизы уже в 2018–2019 года предлагается повышать не больше, чем на прогнозируемый уровень инфляции, то есть 4% к предыдущему году", - сказал Трунин в ходе заседания правления Российского союза промышленников и предпринимателей (РСПП) 12 октября.

По его слова, Минфин изначально предполагал, что в 2016 году дополнительные налоговые изъятия в нефтяном секторе составят порядка 200 миллиардов рублей при сохранении экспортной пошлины на нефть в 42%. "Но цены на нефть оказались ниже прогнозируемых, и уровень дополнительных изъятий из этого сектора, по нашим прогнозам, при сохранении цен на нынешнем уровне составит порядка 150 миллиардов рублей", - напомнил он.

Теперь Минфин предлагает зафиксировать эту сумму на следующий год и изъять ее за счет налога на добычу полезных ископаемых (НДПИ). "И оставшиеся 50 миллиардов рублей в этих 200 миллиардах рублей добрать за счет не снижения акцизов, которое у нас планируется в связи завершением налогового маневра", - добавил он. По его слова, примерные аналогичные пропорции будут прогнозироваться на 2018-2019 годы, и в этот период "сумма дополнительной налоговой нагрузки должна составить 250 миллиардов и 300 миллиардов рублей в распределении между НДПИ и акцизами".

Минфин РФ может создать единый документ налоговой и бюджетной политики
Минфин РФ обсуждает идею создания единого документа налоговой и бюджетной политики, сказал замглавы ведомства Илья Трунин во время заседания правления Российского союза промышленников и предпринимателей (РСПП).

"Мы будем объединять налоговую и бюджетную политику, чтобы был один документ и можно было бы его обсуждать как один документ, не разбивать слушания на две части", - сказал Трунин.

"Сейчас пока никаких решений не принято, но обсуждалась идея о том, чтобы подготовить налоговую стратегию по аналогии со всеми прочими стратегиями, где как раз бы обсуждались и устанавливались бы планы правительства", - добавил он. Ранее в октябре министерство обнародовало проекты основных направлений налоговой и бюджетной политики (ОННП и ОНБП) на 2017-2019 годы, которые как отдельные документы в понедельник были рассмотрены на парламентских слушаниях.

Проект бюджета на трехлетку учитывает рост зарплат согласно майским указам Путина - Минфин
Проект бюджета РФ на 2017-2019 годы предусматривает увеличение зарплат бюджетников в соответствии с майскими указами президента РФ Владимира Путина, заявил министр финансов РФ Антон Силуанов.

"Новая трехлетка предусматривает полное выполнение всех социальных обязательств, предусматривается индексация пенсий в соответствии с законодательством, социальных пособий. Учтены деньги на выплату пенсионерам в январе 5 тысяч рублей, как это было и обещано, и заявлено в текущем году. Также предусматривается и увеличение заработных плат в соответствии с майскими указами", - сказал Силуанов на встрече Путина с правительством 13 октября.

Минфин не исключает в 2018 г корректировки отдельных параметров налоговой системы РФ
Общие контуры налоговой системы РФ сохранятся в 2017-2019 годах, но отдельные параметры, включая соцвзносы, могут быть скорректированы в 2018 году, говорится в основных направлениях налоговой политики (ОННП) на предстоящую трехлетку, опубликованных на сайте Минфина 21 октября

"Предполагается, что, как и декларировалось ранее, в плановом периоде общие контуры сформированной к настоящему моменту налоговой системы останутся без изменений, однако с учетом складывающей экономической ситуации и состояния бюджетной системы налоговые инициативы, намеченные к реализации в 2017-2019 годах, равно как и иные параметры налоговой системы (включая страховые взносы на обязательное государственное социальное страхование), могут быть скорректированы в 2018 году при определении налоговой политики на 2019 и последующие годы", - говорится в документе.

Эти сведения появились в новой редакции ОННП, опубликованной на сайте Минфина в пятницу 21 октября. В предыдущей версии их не было. 
Сам документ уже был в целом одобрен на заседании правительства 13 октября и сейчас готовится к внесению в Госдуму вместе с проектом бюджета.

В министерстве отмечают, что основополагающими целями при разработке основных направлений налоговой политики являлись обеспечение стабильного развития российской экономики, а также неухудшение финансового положения граждан России.

Минфин РФ не планирует заимствования в юанях до конца года

Минфин РФ не планирует размещать заимствования в юанях до конца 2016 года, сообщил министр финансов РФ Антон Силуанов.

"Мы все эти объемы заимствований (предусмотренные на 2016 год - ред.) сможем занять на внутреннем рынке, без выхода на юаневый рынок, без привлечения юаневых инвесторов", - сказал Силуанов журналистам 28 октября.

"Такая инфраструктура создается, такие возможности проработаны как с ЦБ так и с коллегами из Китая, но пока мы считаем, что нет необходимости выходить (с заимствованиями в юанях -ред.). До конца года не планируется", - сказал он.

РФ собиралась выпускать на внутреннем рынке ОФЗ, номинированные в юанях. Предполагалось, что бумаги будут выкуплены китайскими инвесторами и создадут ориентир для аналогичных размещений корпоративного сектора.

Минфин подготовил поправки в закон о бюджете на текущий год, которые, в том числе, увеличивают предельный объем привлечения внутренних займов на 2016 год с 300 миллиардов до 500 миллиардов рублей.
Минфин РФ предложит дальнейшую консолидацию бюджета при необходимости – Силуанов.
Минфин РФ подготовит предложения по новой консолидации бюджета в 2017-2019 годах, если ситуация с доходами будет складываться хуже прогноза, сообщил министр финансов Антон Силуанов.
"Если мы увидим лучшие условия, то считаю, что траты Резервного фонда должны быть уменьшены. Чтобы, как мы говорили, сохранить устойчивость бюджета. Если хуже, мы подготовим предложения по консолидации дальнейшей. Речь идет и о доходной части, и о расходной части", - сказал министр.

"Есть тоже предел сокращения расходов. Мы считаем, что мы в последние годы несколько раз уже сокращали расходы и в дальнейшем, если говорить о сокращении расходов, нужно вести разговор о сокращении каких-то программ, направлений и так далее. Бесконечно сокращать невозможно", - сказал Силуанов.

По его словам, если ситуация с доходами бюджета будет складываться хуже прогноза, нужно будет принимать комплексные решения. "Нужно будет и на возможные источники приватизации дополнительные смотреть в качестве источников финансирования дефицита бюджета", - сказал министр.

По мнению Силуанова, прогнозная цена нефти в 40 долларов за баррель является сбалансированной для текущих условий. "Если будет ниже - конечно, будем задействовать наши резервы, приватизацию, будем опять смотреть, какие расходы можем переформатировать с точки зрения точечной поддержки предприятий, социальной сферы и так далее", - сказал он.

Международные новости
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ФРС США сохранила базовую ставку на уровне 0,25-0,5%, как и ожидалось
Комитет по открытым рынкам Федеральной резервной системы (ФРС) США по итогам очередного заседания в среду 2 ноября сохранил базовую процентную ставку на уровне 0,25-0,5% годовых, говорится в пресс-релизе регулятора.

Решение совпало с прогнозами аналитиков, опрошенных РИА Новости, однако оно не было единогласным. Двое из десяти членов комитета по открытым рынкам – главы Федеральных резервных банков Канзас-Сити и Кливленда Эстер Джордж и Лоретта Местер - голосовали против. Они считали необходимым повысить ставку на 25 базисных пунктов - до 0,5-0,75%.

ФРС сохраняет текущий уровень ставки с декабря 2015 года. Тогда регулятор впервые с 29 июня 2006 года повысил ее на 0,25 процентного пункта - до 0,25-0,5%. В 2007–2008 годах регулятор постепенно понижал ставку до тех пор, пока она не достигла минимальной отметки 0-0,25% в декабре 2008 года.

ФРС отмечает, что экономическая активность в США усилилась с первой половины текущего года. Рынок труда страны продолжил укрепляться, расходы домохозяйств умеренно выросли. В то же время инвестиции в бизнес-сектор остались низкими. Инфляция в стране немного выросла с начала года, но по-прежнему остается ниже целевого уровня в 2%. Частично это обусловлено снижением цен на энергоносители и на импорт неэнергетических товаров.

"Комитет (по открытым рынкам ФРС – ред.) ожидает, что по мере постепенной корректировки направления денежно-кредитной политики, экономическая активность будет расти умеренными темпами, и показатели рынка труда укрепятся. Инфляция, как ожидается, останется на низком уровне в краткосрочной перспективе, что частично связано со снижением цен на энергоносители ранее, но ускорится до 2% в среднесрочной перспективе, как только пройдет временный эффект снижения цен на энергоносители и цен на импорт, а рынок труда еще больше укрепится", - говорится в релизе ФРС.

Регулятор продолжит внимательно следить за показателями инфляции в стране, а также за изменениями в мировой экономике и на финансовых рынках. Следующее заседание ФРС запланировано на 13-14 декабря.

ФРС США вновь не исключила сохранения ставки на текущем уровне на некоторое время
Федеральная резервная система (ФРС) США оставила в своем релизе по итогам ноябрьского заседания ключевую фразу о возможности сохранения базовой процентной ставки на текущем уровне еще на некоторое время.

"Комитет (по открытым рынкам ФРС – ред.) ожидает, что экономические условия будут развиваться таким образом, что станут основанием лишь для постепенного увеличения базовой ставки. Ставка, вероятно, останется в течение некоторого времени ниже уровня, который, как ожидается, будет преобладать в долгосрочной перспективе… Текущая траектория ставки будет зависеть от экономических перспектив", - говорится в релизе ФРС. Аналогичная фраза содержалась в комментарии ФРС по итогам сентябрьского заседания.

В декабре 2015 года глава ФРС Джанет Йеллен заявляла, что регулятор планирует довести базовую ставку до 1,5% в 2016 году и до 2,5% - в 2017 году. Однако в марте ФРС понизила свой прогноз (dot plot) по уровню базовой ставки к концу 2016 года до среднего уровня в 0,9% с 1,4%, указанных в декабрьском прогнозе регулятора. В июньском прогнозе ФРС подтвердил свои ожидания по среднему уровню ставки на конец 2016 года - 0,9%. В сентябре регулятор сообщил, что ожидает лишь одного повышения базовой ставки до конца текущего года, до среднего уровня в 0,6%.

Политическая неопределенность оказывает давление на рост мировой экономики - МВФ
Глобальная политическая неопределенность оказывает давление на мировой экономический рост, пишет газета The Wall Street Journal со ссылкой на выводы Международного валютного фонда (МВФ).

Опасения за последствия выхода Великобритании из состава ЕС (Brexit), реформы в Китае, президентские выборы в США - все эти события негативно влияют на глобальный рост экономики, ухудшая настроения участников торгов, подавляя инвестиции и усиливая волатильность рынка.

"Спросите любого министра финансов или центральный банк о ведущих рисках для мировой экономики, и вы получите одну гигантскую проблему от всех: политика", - пишет издание.

МВФ предупреждает, что ситуация может ухудшиться: более слабый рост экономики может вызвать сильную ответную реакцию против торговли. Организация считает, что резкий рост тарифов и других торговых барьеров может увеличить цены на импорт в глобальном масштабе на 10%.

Это приведет к падению экспорта на 15% в течение следующих пяти лет. Потребление сократится на 2%, а рост мировой экономики сократится на 2 процентных пункта. Так, мировая экономика окажется ниже уровня, оцениваемого некоторыми экономистами как технический спад. При наихудшем сценарии МВФ инвестиции в некоторых странах сократятся на 18%, многие страны окажутся в дефляции.

Китай, например, не осуществляет свои планы по либерализации экономики, дожидаясь кадровых перестановок в следующем году. Эта задержка способствует увеличению кредитов и избытка производственных мощностей, что оказывает давление на мировые цены на сырье. Неспособность ускорить темпы проведения реформ может привести к финансовому кризису, считает МВФ. Политические проблемы есть и у других стран. Так, колумбийцы ранее отклонили мирное соглашение с повстанцами, что может поставить под угрозу долгосрочное экономическое здоровье страны.

Закон 9/11 может иметь непредсказуемые финансовые последствия для США и других стран - МВФ
Принятый с преодолением вето президента США закон 9/11, позволяющий родственникам жертв атак 11 сентября 2001 года подавать в суд на Саудовскую Аравию, может иметь непредсказуемые экономические и финансовые последствия как для США, так и для других стран, заявил РИА Новости директор департамента Ближнего Востока и Центральной Азии Международного валютного фонда (МВФ) Масуд Ахмед.

В среду в Международном финансовом центре в Дубае он представил доклад МВФ, посвященный экономике Ближнего Востока и Центральной Азии (Regional Economic Outlook: Middle East and Central Asia).

"Этот закон (закон 9/11 - ред.) может иметь непредсказуемые экономические и финансовые последствия для обеих сторон, как для США, так и для других стран", - считает Ахмед.

По его словам, МВФ вместе с его членами в ближайшие месяцы собирается более пристально отследить влияние этого закона на экономические отношения.

Ранее конгресс принял закон, позволяющий наследникам жертв терактов 11 сентября подавать в суд на Саудовскую Аравию, гражданами которой были большинство террористов, осуществивших теракты. Президент США Барак Обама наложил вето на принятый конгрессом законопроект, но сенат преодолел вето 97 голосами против 1. Позднее вето президента преодолел и конгресс. Преодоление президентского вето конгрессом США стало первым подобным случаем за время работы администрации Обамы.

Уже в начале октября американка, лишившаяся супруга во время террористической атаки 11 сентября 2001 года, подала первый иск в суд на Саудовскую Аравию.

ЕЦБ в декабре может расширить программу QE - S&P
Европейский центральный банк (ЕЦБ) может в декабре объявить о расширении своей программы количественного смягчения (QE), увеличив объем выкупа активов, считает международное рейтинговое агентство S&P Global Ratings (S&P).

В настоящее время ЕЦБ в рамках программы количественного смягчения (QE) проводит выкуп активов на уровне 80 миллиардов евро ежемесячно. Выкуп продлится до марта 2017 года, однако срок действия программы может быть продлен при необходимости.

Как отмечает агентство, финансовые условия в еврозоне слегка ухудшились в течение последних двух недель. Это отчасти связано с положительными данными по ВВП и инфляции, а также ожиданиями некоторых участников рынка, что регулятор может начать сокращать свою программу QE в марте 2017 года.

Регулятор, по мнению S&P, сделает все возможное, чтобы предотвратить резкое, необоснованное ухудшение в финансовых условиях и любое ослабление экономического роста и инфляции. Для этого ЕЦБ может попробовать сдержать любое резкое повышение доходности облигаций. Сокращение QE в марте 2017 года может означать нежелательный рост доходности облигаций.

"Мы полагаем, что сокращение QE не начнется до конца 2017 года, и мы по-прежнему ожидаем, что ЕЦБ в декабре объявит о расширении своей программы покупки активов на срок после марта 2017 года, а также о технических мерах по борьбе с дефицитом облигаций", - пишет агентство.

ЕЦБ сохранил базовую ставку на нулевом уровне, как и ожидалось
Совет управляющих Европейского центрального банка (ЕЦБ) на заседании в четверг 20 октября сохранил базовую процентную ставку на рекордно низком уровне 0%, следует из пресс-релиза регулятора.

Ставка по депозитам сохранена на уровне минус 0,4%, маржинальная ставка осталась на отметке 0,25%. Решения совпали с прогнозами аналитиков.

ЕЦБ также сохранил объем выкупа активов в рамках программы количественного смягчения (QE) на уровне 80 миллиардов евро ежемесячно. Выкуп продлится до марта 2017 года, однако срок действия программы может быть продлен.

О дальнейших мерах монетарной политики глава регулятора Марио Драги расскажет на пресс-конференции в 15.30 мск.
Совет управляющих ЕЦБ не обсуждал сворачивание программы выкупа активов - Драги
Совет управляющих Европейского центрального банка на заседании в четверг не обсуждал постепенное сворачивание программы количественного смягчения, сказал глава ЕЦБ Марио Драги на пресс-конференции в четверг после совета управляющих регулятора.

"Мы не обсуждали сужение или намеченный горизонт программы выкупа активов", - сказал он.

Агентство Блумберг со ссылкой на неназванных представителей регулятора в начале октября сообщило, что ЕЦБ может начать постепенно сворачивать свою программу количественного смягчения (QE), сокращая постепенно объем выкупа активов.

В настоящее время ЕЦБ в рамках программы количественного смягчения (QE) проводит выкуп активов на уровне 80 миллиардов евро ежемесячно. Ряд аналитиков не исключает, что срок действия программы QE будет продлен.

Президент ЕЦБ Драги: Политика ЕЦБ помогла поддержать экспорт в еврозоне 
Президент Европейского центрального банка Марио Драги выступил в защиту текущей денежно-кредитной политики в еврозоне, сделав упор на то, что центральный банк намерен сохранить низкие процентные ставки вплоть до достижения целевого уровня инфляции.

Комментарии Драги приведут к росту ожиданий относительно планов ЕЦБ по расширению программы количественного смягчения в ходе декабрьского заседания. Общий объем приобретаемых в рамках программы активов составляет 1,7 трлн евро, а продлится она должна, как минимум, до марта 2017 года.

"Мы по-прежнему намерены в существенной степени придерживаться стимулирующей денежно-кредитной политики, поскольку это необходимо для достижения" целевого уровня инфляции ЕЦБ, который составляет чуть ниже 2%, заявил Драги.

ЕЦБ в последние несколько месяцев подвергался критике со стороны представителей Германии, которые были недовольны введением отрицательных процентных ставок и ежемесячными покупками облигаций в рамках программы количественного смягчения, составляющей 80 млрд евро. Немецкие политики озабочены тем, что текущая политика центрального банка ухудшает положение вкладчиков коммерческих банков.

По мнению Драги, низкие процентные ставки не нанесли никакого ущерба немецким домохозяйствам, а также вряд ли привели к росту имущественного неравенства в еврозоне.

"Нередко считается, что домохозяйства в Германии сильнее всего пострадали (от низких процентных ставок) из-за высокой чистой доли сбережений, однако на самом деле чистые доходы немецких потребителей продемонстрировали лишь небольшое снижение", - сказал он.

Политика центрального банка помогла экономике Германии и других стран еврозоны, так как привела к снижению евро против других валют, что, в свою очередь, оказало поддержку экспортному сектору валютного союза, утверждал Драги.

При этом президент ЕЦБ все же признал, что введение низких ставок "имеет свою цену" и может в перспективе привести к дисбалансам в экономике.

"Мы, определенно, предпочли бы не сохранять процентные ставки на столь низком уровне слишком долго, так как нежелательные побочные эффекты могут накапливаться со временем ", - отметил Драги.

мегарегулятор 
	


Ключевая ставка ЦБ РФ может опуститься до 6-7% при инфляции в 4% - Набиуллина
Ключевая ставка Банка России может быть выше инфляции более, чем на 2,5-3 процентных пункта; только в случае устойчивого снижения инфляции до целевого уровня 4% она может составить 6-7%, заявила глава ЦБ Эльвира Набиуллина.

Банк России в сентябре снизил ключевую ставку до 10%, при том, что инфляция в годовом выражении на 12 сентября замедлилась до 6,6%.

По данным Росстата, в годовом выражении инфляция в сентябре замедлилась до 6,4% после 6,8% в августе. Таким образом, в настоящее время разница между ставкой и инфляцией составляет 3,6 процентного пункта.

В июне по итогам заседания совета директоров ЦБ Набиуллина сообщила, что Банк России считает равновесным разрыв между ключевой ставкой и инфляцией на уровне 2,5-3 процентных пункта, но пока вынужден поддерживать его выше.

"На наш взгляд, наши расчеты показывают, что равновесный уровень реальных ставок в экономике может составлять от 2,5 до 3%. Но когда мы придем к устойчивой инфляции 4%, не к одноразовой, а устойчивой, тогда ключевая ставка может быть как раз на уровне 6-7%, но пока мы этого не достигли, мы будем поддерживать чуть более высокие положительные ставки для того, чтобы обеспечить траекторию снижения инфляции", - сказала Набиуллина, выступая на форуме "Россия зовет!" 12 октября.

Банковская система в РФ в целом стабильна - Набиуллина
Банковская система в РФ в целом стабильна, восстанавливает прибыльность после достаточно сложных двух лет, заявила глава ЦБ РФ Эльвира Набиуллина.

"Банковская система в целом стабильна после достаточно тяжелых двух лет жизни в тяжелых условиях. Прибыльность банковского сектора приближается к тому, что мы имели до 2014 года. Эта прибыль дает возможность повышать капитал", - сказала Набиуллина на форуме "Россия зовет".

"У нас стабилизируется просроченная задолженность, кредиты пока растут слабо, но мы ожидаем, что они начнут расти. Растут слабо, за исключением нескольких сегментов - ипотека растет очень хорошо, и началось восстановление потребительского и необеспеченного кредитования. Проблемным остается кредитование малого и среднего бизнеса", - рассказала она.

"Наша политика заключается в том, что банковская система должна предоставлять разный набор услуг для малого и среднего бизнеса. Так что всегда будет место для малых банков, региональных банков", - подчеркнула Набиуллина.

ЦБ в настоящее время обсуждает с банковским сообществом структурные изменения, связанные с переходом к трехуровневый банковской системе, которая предполагает повышенные требования к капиталу универсальных банков, сказала она.

"Сейчас у нас 300 миллионов (требование к капиталу банков - ред.), мы предполагаем миллиард рублей. Банки, которые останутся с меньшим капиталом, - для них будут ограничены операции, они будут концентрироваться на обслуживании малого и среднего бизнеса", - уточнила Набиуллина.

Путин: инфляция в РФ в 2016 г обновит исторический минимум
Инфляция в РФ в 2016 году будет ниже 6%, что станет историческим минимумом, заявил президент России Владимир Путин, выступая на форуме "Россия зовет".

"Снижается инфляция, на начало октября она составила 6,4% в годовом выражении. Напомню, уважаемые коллеги, год назад на начало октября 2015 года инфляция в годовом выражении составляла 15,7%, сейчас 6,4%. Мы видим прогресс очевидный. Ожидаем, что по итогам 2016 года инфляция обновит исторический минимум и будет ниже 6%. Напомню, что самый низкий уровень в новейшей истории России был в 2011 году - это было 6,1%", - сказал президент.

Обновленный социально-экономический прогноз Минэкономразвития предполагает, что инфляция в РФ в 2016 году снизится до 5,8% при сохранении умеренно жесткой денежно-кредитной политики, а в 2017 году достигнет целевого уровня ЦБ в 4%.

Путин: ЦБ РФ нужно было своевременно выводить неэффективные банки с рынка
Нужно избавить банковскую систему от неэффективных и ненадежных финансовых учреждений, эту работу осуществляет Центральный банк России, однако ему следовало своевременно выводить неэффективные банки с рынка, заявил президент РФ Владимир Путин.

"То, что Банк России делает, – думаю, что все эксперты понимают, о чем идет речь – нужно избавить банковскую систему от неэффективных и ненадежных финансовых учреждений. При этом, безусловно, нужно делать это аккуратно, чтобы не страдали участники экономической деятельности и граждане", - заявил Путин в среду 12 октября на форуме ВТБ "Россия зовет".

Он подчеркнул, что нужно своевременно и в объемах, предусмотренных законом, выплачивать соответствующие компенсации.

"Но в чем, я считаю, виноват Банк России, во всяком случае, за прошлые годы: надо было своевременно принимать эти решения раньше. Вот в чем дело. Но лучше поздно, чем никогда. Но, повторяю, очень аккуратно, особенно нужно следить за интересами физических лиц, вкладчиков, граждан страны", - сказал президент РФ.

ЦБ РФ с развитием финтехнологий нужно будет менять идеологию регулирования - Набиуллина
В связи с развитием финансовых технологий Банку России нужно будет менять саму идеологию регулирования, заявила глава ЦБ РФ Эльвира Набиуллина.

"Для регулятора не меньший вызов, если не больший, финансовые технологии, которые влияют на все, особенно для ЦБ. Потому что мы не только регулятор банковской системы, мы регулятор финансовой системы. Мы должны это все учитывать", - сказала она, выступая на форуме Finopolis 2016 13 октября.

"Нам нужно будет менять саму идеологию регулирования. Для нас это большой вызов. Как мы сейчас мыслим и представляем, наши представления развиваются вместе с финансовыми технологиями", - считает Набиуллина. При этом, исходя из ее слов, необходимо здесь находить баланс в регулировании.

"Что очень важно, регулирование должно быть пропорциональным, то есть пропорционально рискам и масштабам. Пока финансовые технологии еще не так масштабны, мы не должны передавить своим регулированием то, что не несет еще системные риски. Мы должны дать возможность развиваться новым технологиям", - пояснила она.

С другой стороны, для ЦБ сложно понять, какие риски новые технологии несут, поэтому самостоятельно действовать он не может, а только с рынком и совместно, также отметила глава ЦБ, с учетом того, что регулятор привык понимать, что защищает права вкладчиков, кредиторов, клиентов банков, при этом он регулирует институты с какими-то сложившимися характеристиками.

"Сейчас у нас эти институты динамично меняются, появляются новые технологии и новые услуги, за которыми обычно регуляторы не успевают, поэтому количество документов, которые меняют регулирование и надзор, увеличивается в геометрической прогрессии... Так как среда меняется, мы вынуждены в старой парадигме все больше производить таких документов", - пояснила она.

Санацию банков будет осуществлять либо управляющая компания, либо АСВ под кураторством ЦБ
Правительство РФ поддержало предложение ЦБ об изменении механизма санации и отказ от кредитной схемы, однако обсуждается форма: функцию санатора может исполнять либо вновь созданная управляющая компания, либо АСВ под кураторством ЦБ, заявила журналистам глава ЦБ Эльвира Набиуллина.

"Для нас принципиально важно, и здесь мы нашли поддержку правительства, что механизм санации будет изменен. Это будет акционерная форма санирования, будем входить в акционерный капитал санируемых банков, а не выдавать кредиты санаторам, отобранным по конкурсу", - сказала Набиуллина.

"Вопрос о том, кто будет выполнять функцию управляющей компании, это как раз обсуждается. Это может быть отдельная управляющая компания, обсуждается идея, что это будет АСВ под нашим кураторством, еще раз - в процессе обсуждения", - заявила она.

ЦБ РФ не планирует акционирование НСПК в течение нескольких лет - зампред ЦБ Скоробогатова
ЦБ РФ не планирует акционировать Национальную систему платежных карт (НСПК) в ближайшие несколько лет, сообщила журналистам зампред Банка России Ольга Скоробогатова.

"Мы пока не планируем (акционирование НСПК)... Вопрос акционирования будет решаться по прошествии нескольких лет, то есть, он сейчас на повестке дня не стоит", - заявила Скоробогатова во время форума инновационных финансовых технологий Finopolis 2016 13 октября в Казани.
По закону о создании в РФ НСПК и обеспечении бесперебойности работы международных платежных систем, отчуждение акций допускается не ранее чем через два года после регистрации оператора. При этом одно лицо или группа лиц не вправе приобретать более 10% акций, и обязаны в течение месяца продать лишние. В случае сокращения доли Банка России ниже уровня в 50% плюс 1 голосующая акция, ЦБ будет обладать спецправом на участие в управлении оператором — "золотой акцией" с правом вето.

НСПК была создана в июле 2014 года после того, как у российских банков, из-за санкций США, начались проблемы с международными платежными системами Visa и MasterCard. Властям РФ пришлось в ускоренном темпе создавать собственную платежную систему. В 2016 году планируется выпустить до 30 миллионов банковских карт "Мир" этой платежной системы.

Банк России в 2015 году докапитализировал свою дочернюю компанию НСПК на 1,5 миллиарда рублей, уставный капитал которой вырос в 1,5 раза и составил 4,3 миллиарда рублей. По итогам 2015 года НСПК получила чистую прибыль в размере 1,212 миллиарда рублей против убытка за период с момента создания (23 июля по 31 декабря 2014 года) в 90,4 миллиона рублей.

ЦБ создаст центр выявления недобросовестности на финрынке - глава профильного управления
Банк России планирует создать ситуационный центр, который алгоритмизирует и ускорит процесс выявления недобросовестных практик на финансовом рынке, сообщил журналистам начальник главного управления ЦБ РФ по противодействию недобросовестным практикам на открытом рынке Валерий Лях.

"На протяжении того, как мы противодействуем недобросовестным практикам поведения - прежде всего, это манипулирование рынком - мы используем big data... Следующий этап - это построение ситуационного центра и непосредственно переход на автоматизацию использования больших данных", - сказал он.

При этом в дальнейшем ЦБ будет продолжать дорабатывать алгоритмы выявления, подчеркнул Лях. "Постоянное обновление алгоритмов.
 Роботы развиваются, и Банк России не должен быть статичным с точки зрения борьбы с недобросовестными практиками. Он должен развиваться постоянно", - добавил он.

"Это не только сети и каналы связи, но и алгоритмы, которые мы используем с целью автоматизации и ускорения", - пояснил начальник управления.

Ранее в пятницу 14 октября Лях также рассказал, что Банк России с начала 2016 года выявил в стране порядка 120 финансовых пирамид, со средней суммой ущерба с человека в районе 40-80 тысяч рублей, а также готовит "карту финансовых рисков", которая будет отражать вероятность появления недобросовестных практик на финансовом рынке в зависимости от региона.

Банки РФ в сентябре фактически сократили кредитование экономики на 0,2% - ЦБ
Банки РФ в сентябре фактически сократили кредитование экономики на 0,2%, в том числе кредитование компаний снизилось на 0,4%, населения - выросло на 0,3%, следует из сообщения ЦБ РФ.

С учетом валютной переоценки кредитование компаний снизилось на 1,3%, кредитование населения выросло на 0,3%.

Совокупный объем кредитов экономике за январь-сентябрь фактически уменьшился на 1,3%, в том числе кредиты нефинансовым организациям сократились на 2%. Кредиты физическим лицам в январе-сентябре выросли на 0,7%.

За январь-сентябрь активы банковского сектора фактически выросли на 0,4%, с учетом валютной переоценки - снизились на 4%. 
Объем просроченной задолженности по корпоративному портфелю за сентябрь сократился на 4,4%, а по розничному портфелю – на 0,7%.
 В результате удельный вес просроченной задолженности по кредитам нефинансовым организациям сократился с 7,1 до 6,8%, а по розничным кредитам – с 8,6 до 8,5%.
ЦБ РФ, как и планировал, сохранил ключевую ставку на уровне 10% годовых
Банк России, как и планировал, сохранил ключевую ставку на уровне 10% годовых, следует из пресс-релиза регулятора.

"Совет директоров Банка России 28 октября 2016 года принял решение сохранить ключевую ставку на уровне 10,00% годовых. Совет директоров отмечает, что динамика инфляции и экономической активности в целом соответствует прогнозу. При этом значительный вклад в замедление темпов роста потребительских цен вносят временные факторы, а снижение инфляционных ожиданий остается неустойчивым", - говорится в сообщении ЦБ.

В текущем году ЦБ дважды снижал ключевую ставку, в июне и сентябре.

Большинство опрошенных РИА Новости аналитиков ожидало, что ЦБ на октябрьском совете директоров сохранит ставку на текущем уровне: жесткая риторика и четкий сигнал Банка России на предыдущем заседании совета директоров практически исключили возможность снижения ключевой ставки до конца года. Тем не менее, экономисты не исключили и того, что регулятор может преподнести сюрприз в своем комментарии, например, объявив новый временной ориентир по смягчению своей политики.

Новый кредит АСВ может означать подготовку к крупному отзыву лицензии - РИА Рейтинг
Повышение кредитного лимита АСВ со стороны Банка России на 220 миллиардов рублей может говорить о подготовке к отзыву лицензии у крупного банка, говорится в исследовании РИА Рейтинга "Пять главных банковских тенденций в сентябре-октябре", опубликованном в конце октября.

"Фонд страхования вкладов претендует на новый кредит от Центробанка РФ, хотя прошлый лимит еще далеко не исчерпан, возможно, это говорит от том, что готовится крупный отзыв лицензии. В целом в последнее время фонд расходовался хоть и быстро, но все же данный запрос выглядит несколько странно при том, что в 2016 году были увеличены отчисления в АСВ. На рынке давно ходят слухи о возможном отзыве лицензий у очень крупного банка, возможно, это является косвенным подтверждением данного намерения у Центробанка РФ", - считают аналитики РИА Рейтинга.

Подтверждает такие опасения и источник РИА Новости в банковских кругах. "Регулятор сейчас активно присматривается к банкам, у которых санируемые банки показывают рост активов, а сами санаторы получают прибыль", - сказал собеседник агентства.

Согласно данным АСВ, по состоянию на 7 октября неиспользованный лимит составлял 156 миллиардов рублей. При этом в октябре совет директоров АСВ одобрил очередное обращение в Центробанк РФ для увеличения кредитного лимита на 220 миллиардов рублей, до 820 миллиардов рублей, что будет третьим увеличением в текущем году и пятым в истории фонда.

Тогда ЦБ пояснил, что предоставляет кредитные ресурсы АСВ в целях поддержания ликвидности для осуществления выплат средств вкладчикам в необходимом объеме.

ПОВЫШЕНИЕ ДОВЕРИЯ

Однако аналитик "Финама" Тимур Нигматуллин придерживается противоположной точки зрения. По его мнению, вероятность подобного сценария развития событий не очень высока. "Если бы у столь крупного банка возникли проблемы, то о них бы стало достаточно быстро известно всем заинтересованным сторонам, так как крупные банки очень активно мониторятся рейтинговыми агентствами и инвестиционными компаниями, а их отчетность тщательно анализируется аудиторами", - аргументирует свое мнение Нигматуллин.

"На мой взгляд, реальной причиной одобрения кредита от ЦБ РФ является потребность регулятора в повышении доверия к банковскому сектору на фоне активного отзыва лицензий и периода волатильности в ноябре-декабре из-за выборов в США, грядущего повышения ставки ФРС и ноябрьского заседания ОПЕК", - считает экономист.

Начальник аналитического управления банка БКФ Максим Осадчий указывает, что ситуация в банковском секторе продолжает оставаться напряженной, о чем свидетельствует недавнее введение временной администрации в банке "Пересвет", основным акционером которого является РПЦ. "Причем банк представлялся настолько надежным, что даже получил 2 июня 2016 года от АСВ в рамках программы рекапитализации ОФЗ на сумму 100 миллионов рублей", - отмечает аналитик.

"Продолжается массовый отзыв лицензий, в том числе и у достаточно крупных банков с объемом вкладов в десятки миллиардов рублей. В топ-50 по активам присутствуют банки, которые могут лишиться лицензий", - не исключил Осадчий.

ИЗМЕНЕНИЯ В МЕХАНИЗМЕ САНАЦИИ

В пятницу Минфин РФ разместил законопроект о создании Фонда консолидации банковского сектора и управляющей компании, через которые Банк России самостоятельно сможет осуществлять инвестиции в капитал санируемых банков для последующей их реализации. Минфин обосновал новацию необходимостью сокращения объемов средств, выделяемых Банком России на финансовое оздоровление банков.

По данным Минфина, по состоянию на 1 сентября 2016 года АСВ приняло участие в предупреждении банкротства 50 банков.

Еще в июле ЦБ предложил механизм санации проблемных банков, подразумевающий создание специального фонда, который будет входить в капитал санируемых кредитных организаций. Сейчас используется другой механизм — когда средства ЦБ через АСВ посредством выдачи кредитов предоставляются проблемным банкам. Эффективность подобной схемы в последние месяцы подвергалась критике со стороны финансового регулятора.

по мнению экспертов
	


Накатанная колея или путь к протекционизму – эксперты 
о рынке после выборов в США

Президентские выборы в США, которые назначены на 8 ноября, поднимают много вопросов 
не только для граждан этой страны, но и для всего мира. В этот день будет решаться то, какой курс на ближайшие четыре года возьмет страна, которая на протяжении ряда десятилетий выступает 
в роли мирового политического и экономического лидера. Выбор американских граждан окажет влияние на мировую экономику, но эффект не будет значительным, поскольку в мире началось формирование новых экономических центров, считают эксперты, опрошенные РИА новости.

Два оппонента, которые борются за пост президента США — демократ Хиллари Клинтон и республиканец Дональда Трампа, проповедуют прямо противоположный подход в области экономической политики. Одно из важнейших различий - категорическое непринятие Трампом курса на глобализацию, в отличие от Клинтон, которая согласно утечке ее личной переписки, (опубликована WikiLeaks), напротив, мечтает о "мире без границ".

Трамп в случае победы обещает пересмотреть все глобальные торговые соглашения, которые находятся на стадии рассмотрения, либо уже ратифицированы. Например, он активно критикует сделку NAFTA , подписанную супругом Хиллари Клинтон – в ту пору президентом США Биллом Клинтоном. Соглашение о зоне свободной торговли было ратифицировано в 1994 году, к нему присоединились США, Канада, Мексика. Трамп уверен, что американцы лишь потеряли от этого договора, поскольку крупнейшие компании США стали переводить свои производства за рубеж, особенно в Мексику, которая отличается дешевой рабочей силой и не столь сильными профсоюзами.

Более полномасштабное торговое соглашение по Транстихоокеанскому партнерству (ТТП), которое находится на рассмотрении в конгрессе США, Трамп называет "чудовищной сделкой", которой с "черного хода" воспользуется Китай. Хотя, как заверял президент США Барак Обама, именно для противодействия росту КНР это соглашение и задумывалось. Помимо США, Канады, Мексики, в соглашении участвуют Перу, Чили, Япония, Малайзия, Бруней, Сингапур, Вьетнам, а также Австралия и Новая Зеландия.

Другое торговое соглашение по трансатлантическому партнерству с ЕС (TTIP), которое находится на стадии обсуждения, Трамп тоже критикует. Он не раз заявлял, что намерен заключать двусторонние прямые сделки c государствами.

Глава Международного валютного фонда (МВФ) Кристин Лагард отмечала, что приход Трампа "аукнется" мировой экономике: "Мы считаем, что любой протекционизм является контрпродуктивным с точки зрения роста экономики и ведет к замедлению роста", - сказала она на встрече с журналистами.

"Его протекционистский и изоляционистский уклон может повредить международной торговле и иностранным прямым инвестициям. Но эти угрозы, в основном, глобальны. Воздействие непосредственно на США и на доллар США менее ясно", - отмечает и Societe Generale в аналитическом материале, посвященном выборам. Впрочем, сама Клинтон уже не так позитивно настроена к ТТП. Хотя, будучи госсекретарем, активно агитировала за него все ветви власти.

Если подход Клинтон - "мир без границ", то Трамп, скорее, "хозяйственник". Своей задачей он видит поддержку американского бизнеса внутри США и совершенно не намерен распыляться на другие страны. "Трамп объявил об экономической реформе, ключевым моментом которой будет объявленный им переход от политики глобализма к принципу американизма", — подтверждает в беседе с РИА Новости эксперт по российско-американским отношениям в экономике Сергей Миллиан.

"Индия растет темпом 8% в год, Китай — темпом 6% в год, а мы — только 1%. Это называется стагнация экономики", — недоумевал Трамп в своих выступлениях перед избирателями. Республиканец объяснял такое незавидное положение тем, что США ничего не производят на своей территории. И обещал в случае избрания президентом исправить положение кардинально. "Я снова заведу двигатель нашей страны, которая буквально умирает при росте ВВП на 1%", — отмечал Трамп.

Сделать это он планирует за счет снижения налогов. "Сейчас они в США - одни из самых высоких в мире, мы сделаем их одними из самых низких", — заверил он в ходе вторых теледебатов. Он подверг критике свою соперницу Клинтон за намерение устроить массовый рост налогов в США. "При Клинтон у нас произойдет массированный рост налогов", — предупредил он, обещав вместо этого понижение налогов. Правда Клинтон на это возразила, что планирует "обложить налогами только тех, кто делает миллионы долларов".

ФОНДОВЫЙ РЫНОК ЗАТАИЛСЯ

Согласно консенсус прогнозу Societe Generale вероятность победы Клинтон высока – порядка 83% и это "сокращает опасность голосов против текущего истеблишмента". Тем не менее, эксперты не исключают эффекта Brexit, когда вопреки ожиданиям аналитиков Великобритания вышла из Евросоюза. Такая же ошибка может закрасться и в прогнозы по президентским выборам США.

Приход к власти Хиллари Клинтон приведет к тому, что на американском финансовом рынке – главном триггере для всей глобальной экономики - произойдет оживление, Трамп напротив может вызвать дестабилизацию, считают эксперты.

В итоге финансовый рынок затаился до объявления их итогов. "Инвесторы всерьез задаются вопросом о возможности и степени внедрения радикальных предложений (Трампа): снижения налогов и расходов на инфраструктуру, которые угрожают финансовой стабильности", - объясняет Societe Generale.

"Победа Трампа, вероятно, вызвала бы распродажу со скидкой на фондовом рынке и выдвинула бы экономику в раннюю рецессию из-за его стратегических склонностей к протекционизму и торговым войнам", - рассказал в беседе с РИА Новости главный экономист вашингтонского Smith`s Research & Gradings Скотт МакДоналд.

"Победа Клинтон, скорее всего, будет встречена позитивно на финансовом рынке ", — добавил эксперт.

ХАЛИФ НА ЧАС

Однако ожидать, что с победой Клинтон проблемы на рынке закончатся и он окончательно стабилизируется, нельзя. "Если победителем предвыборной гонки станет Хиллари Клинтон, то фондовые индексы и доллар могут вырасти, но в среднесрочной перспективе начнут корректироваться вниз — в особенности, на фоне отсутствия чёткой программы реформаторских действий и ужесточения кредитно-денежной политики ФРС. При таком сценарии я жду достаточно жёсткой, но краткосрочной коррекции в феврале-марте 2017 года", — отметил в беседе с РИА Новости бывший директор аналитического департамента "Норд-капитал" и один из ведущих экспертов по международной экономике Владимир Рожанковский.

Согласно опросу агентства Bloomberg мировая экономика и США в частности в настоящий момент заканчивает цикл, в котором наступал очередной финансовый кризис. И если он не ударил по мировой экономике в 2016 году, то в 2017 году должна наступить "очередная ломка". В частности, главный триггер этого процесса – цены на недвижимость в США - уже "перегрелись" и достигли докризисного уровня, который наблюдался в конце 2007 года.

"Кто бы ни победил, в ноябре ему придется столкнуться с проблемами вялого роста мировой экономики, роста протекционистских встречных ветров и геополитических проблем, включая плохое состояние американо-российских отношений. Мы видим очень реальный шанс для рецессии", - говорит МакДоналд.

Аналитики банка Societe Generale добавляют, что в США возможен очередной конфликт законодательной и избирательной ветвей властей. Клинтон не просто будет работать с Сенатом, в котором республиканское большинство проповедуют политику протекционизма. Продавить эти торговые соглашения с учетом того, что в выборах в сенат республиканцы опять получат большинство кресел, ей будет сложно.

Кроме того, по словам МакДоналда, американский бизнес может очень быстро оказаться разочарованным победой Клинтон. "Принципы экономической политики Клинтон вряд ли будут дружественны бизнесу, многие сектора экономики (банки, финансы, страховые компании, фармацевтические препараты, энергетика и горнодобывающая промышленность) будут обложены большим количеством новых правил и норм", - говорит он. И добавляет, что "первичный шок от победы Трампа мог бы быть отыгран позитивно, например, если бы он смог привести в свой кабинет профессионалов".

ДОЛГИ ОТ ОБАМЫ

Клинтон, скорее всего, будет продолжать политику президента Обамы, которая подразумевает рост соцрасходов. Обеспечить эти потребности иначе, как за счет увеличения госдолга или повышения налогов нельзя. Тем временем, вопрос государственной задолженности – один из самых проблемных в США.

В статье на передовице газеты Las Vegas Review-Journal отмечалось, что, исходя из кампании кандидата от Демократической партии, можно судить, что на посту президента она может продолжать политику президента Обамы, "которая привела страну к долгам размером в 20 триллионов долларов и обязательствам, которые обременят детей и внуков". Средний класс находится в трудном положении, отмечает издание. "Она (Клинтон — ред.) будет прижиматься к методам и преимуществам Вашингтона так, как она завернулась бы в уютное старое одеяло", — отмечается в публикации.

Сейчас госдолг США превышает 19,5 миллиарда долларов, или более 105% ВВП. За восемь лет правления Обамы долг страны вырос почти в два раза — с 10,63 триллиона долларов. Однако в условиях роста ВВП - порядка 3% - и рекордно низких ставок ФРС - 0,25-0,5% - обслуживание его не являлось проблемой.

Ситуация изменилась, когда во втором квартале 2016 года американская экономика показала слабые результаты — 1,2% роста (показатель оказался значительно хуже прогнозов аналитиков, которые ожидали роста на 2,6%). Кроме того, во избежание кризиса ликвидности на рынке ФРС может решиться на повышение ставки, что автоматически увеличит стоимость обслуживания долга.

Вашингтонский центр BPC (The Bipartisan Policy Center) посчитал, что США достигнут потолка своего долга — 20,1 триллиона долларов - уже через два месяца после избрания нового президента США. Новому лидеру придется столкнуться с необходимостью объяснять конгрессу причины в очередной раз повысить потолок долга, отмечается в исследовании.

"Кто бы ни избран, президент не получит простора для маневра после вступления в должность: потолок долга будет достигнут в середине марта, что влечет новые столкновения с конгрессом", — отмечается в исследовании. В связи с этим аналитики центра не исключают, что из-за такого конфликта, если новое правительство не сможет исполнять свои социальные обязательства, Минфину, возможно, придется пойти на "экстраординарные меры".

Любая реструктуризация госдолга или даже разговоры о ней в США - это удар по мировой экономике. Сейчас государства в облигациях США хранят, согласно данным Минфина страны, порядка 6,3 триллиона долларов своих резервов - около 10% всего мирового ВВП. Обесценивание этих обязательств возможно, и если США для обеспечения выплат по долгу запустят печатный станок (так как гособлигации номинированы в долларах). Такую возможность, обсуждая вопрос долговых обязательств США, не исключал и Трамп.

Трамп также не раз осуждал финансовый регулятор США ФРС за то, что тот слишком затягивает повышение ставки, чтобы обеспечить победу демократического кандидата - Клинтон. Таким образом, после выборов ставка будет повышена. Экономика замедлится, и вопрос с долгом придется все-таки решать.

"Скорее всего, корреляция будет следующая: поднимут ставку, и стоимость доллара вырастет. Соответственно, стоимость большинства сырьевых товаров окажется под давлением. Это приведет и к давлению на сырьевые валюты, в том числе на рубль, и частичному оттоку капитала в развитые экономики, и снижению настроений на фондовых рынках. Для американских компаний это будет означать, что стоимость их товаров, произведенных в США, будет дорожать, американский же экспорт, который и так проигрывает импорту на 30%, будет и далее сокращаться. Станет выгоднее производить товары за рубежом, и это будет приводить к оттоку рабочих мест из США в развивающиеся страны", - рассказал в беседе с РИА Новости Торговый представитель РФ в США Александр Стадник.

НЕФТЯНОЙ ГАМБИТ

Немаловажное значение для мирового рынка будет иметь курс США на сокращение вредных эмиссий в атмосферу от углеводородного топлива – нефть, газ, уголь. Известно, что Клинтон полностью поддерживает Парижское соглашение по климату. А согласно упомянутым утечкам WikiLeaks целью команды ее является 100% переход на возобновляемые источники энергии.

Парижское соглашение – первое глобальное обязательное климатическое соглашение, которое вступает в силу через 30 дней после ратификации 55 странами, на которые приходится 55% глобальных выбросов парниковых газов — то есть 4 ноября этого года. Соглашение уже ратифицировано 83 странами. Администрация Обамы считает его одним из важных своих достижений.

Трамп в ходе второго раунда предвыборных теледебатов в городе Сент-Луис (штат Миссури) отмечал, что при администрации Обамы энергетики находятся в глубокой осаде. "Мы абсолютно убиваем энергетический бизнес в нашей стране", - отмечал он.

Из-за стремления администрации сократить вредные выбросы как можно быстрее потребление каменного угля стало невыгодно. Потребители стали отказываться от него из-за обложения высоким эко-налогом, крупнейшие производители каменного угля в США переживают сейчас не лучшие времена. Банкротами себя объявили такие гиганты как Arch Coal, Peabody Coal. Эксперты ожидают, что следующий крестовый поход новой администрации будет против нефтяных производителей.

Напомним, что с начала президентской кампании Клинтон активно критиковала сланцевую добычу и обещала с ней бороться в США. "Но не стоит надеяться, что остановка сланцевой революции в Америке для других крупнейших производителей энергоресурсов будет благом", - предупреждает исполнительный директор американской ассоциации трейдеров NACSSA и вице-президент Fearn Oil Inc Майкл Мур.

"Если она станет президентом, она с позиции мирового лидера будет настаивать на закрытии добычи в Нигерии, Европе и Норвегии. Все это будет делаться под предлогом борьбы с глобальным потеплением и изменением климата", - считает эксперт. "Для России и Саудовской Аравии, вероятно, что будет добиваться высоких импортных пошлин на ввоз "грязного" ископаемого топлива", - добавляет он. Впрочем, и текущая администрация Обамы не раз заявляла о своих планах сделать одного из крупнейших потребителей углеводородов независимым. В частности, госсекретарь Джон Керри, выступая в среду в совете по международным отношениям в Чикаго, уделил внимание единству с ЕС и вопросу ее энергетической независимости. Вполне вероятно, что и администрация Клинтон, в случае избрания, продолжит эту линию.

ПОТЕРЯ УПРАВЛЕНИЯ

США как мировой экономический центр продолжает диктовать свои условия всему миру. Но кто бы ни пришел в результате выборов в США к власти, необходимо отметить, что его влияние на мировые процессы ограничено и лидер США уже не будет жандармом мирового сообщества. Президент Eurasia Group, профессор Нью-Йоркского университета Ян Бреммер отмечает в своем докладе "Отсчет с ноля. Преодоление разделения", что мировая экономика переживает ломку. Создаются новые экономические центры, происходит диверсификация и давлению США способны противостоять такая крупная экономика как Китай. Новой точкой роста эксперты называют Индию.

"Мир стоит на пороге создания новых экономических моделей, где США уже не будут играть столь значительную роль, во многом в разрушении Бреттон-Вудской системы виноваты сами Соединенные Штаты, которые слишком активно диктуют свои правила игры другим странам", - пишет Бреммер.

интервью
	


Елена Лебединская: у Минфина нет права на ошибку 
при планировании бюджета
Правительство РФ в конце октября внесло в Госдуму проект бюджета на 2017-2019 годы, который, по признанию министра финансов Антона Силуанова, будет самым сложным за последние годы. Минфин сверстал главный финансовый документ на предстоящую трехлетку исходя из консервативного прогноза, который, по мнению его оппонентов в Белом доме, даже слишком пессимистичен. Почему опасен оптимизм для российского бюджета на ближайшие годы и что будут делать власти, если реальная ситуация в экономике окажется хуже прогнозов, в интервью РИА Новости 27 октября рассказала директор департамента доходов Минфина России Елена Лебединская. Беседовала Мила Кузьмич.

— Доля нефтегазовых доходов бюджета заметно снизилась за последние годы по понятным причинам — цены на нефть упали. Можно ли говорить, что мы слезли с нефтяной иглы?
— Безусловно, доля нефтегазовых доходов в общем объеме доходов снизилась в том числе потому, что упали цены, но важно другое. Если мы вспомним 2009 год, когда падение цен на нефть было достаточно коротким, мы тем не менее потеряли очень существенную сумму доходов федерального бюджета — порядка 20%, при этом падение нефтегазовых доходов превысило 30%, но и ненефтегазовые доходы тоже существенно снизились — более чем на 10%.

Что мы видим сейчас по прошлому году и по текущему? Да, у нас очень сильно просели нефтегазовые доходы, а вот ненефтегазовые, в принципе, стабильны, даже немного подросли. В этом смысле, безусловно, наша зависимость снижается. Мы сейчас к этому шоку приспособились: часть падения нефтегазовых доходов компенсировалась. В прошлом году, например, очень хорошо подрос НДС, продолжает расти и в этом году, пусть и чуть медленнее на фоне высокой базы.

Увеличиваются поступления от налога на прибыль. Акцизы сами по себе стабильны. В 2009 году основное падение ненефтегазовых доходов было именно за счет НДС и прибыли. Сейчас мы этого не видим, и это, безусловно, плюс, который можно расценивать как адаптацию экономики к новым условиям. Такую же картину мы видим и по доходам региональных бюджетов, где поступления от цены на нефть не зависят и падения в прошлом году не произошло.

— У вас есть оценка — чего стоит для бюджета снижение на один доллар цены нефти?

— Я такие цифры очень не люблю, потому что в них содержится арифметическая уловка. Мы, конечно, можем посчитать, сколько стоит один доллар в ситуации, как сейчас: если цена вместо 40 долларов станет, например, 39 долларов за баррель.

 Просто стоимость этого доллара при уровне 40 и при уровне 100 различается в разы. Важен, во-первых, курс рубля, а во-вторых — на сколько процентов падает цена. Падение на один доллар сейчас окажет большее влияние на бюджет, чем если мы со 101 доллара падаем, скажем, до 100. Этими цифрами нужно пользоваться аккуратно.

— Вы закладываете в бюджет на все три года цену нефти 40 долларов за баррель. Это очень консервативно. Вы просчитывали варианты бюджета по прогнозу, который Минэкономразвития называет "базовый плюс"?

— Проблема не в том, как потратить дополнительные деньги, если они появятся. Нас сейчас волнует совсем другая ситуация: в начале этого года мы все видели цену на нефть в 25 долларов. Что если это повторится? Нас волнует волатильность и непредсказуемость сырьевых цен, влияние которых именно на федеральный бюджет пока очень велико.

Сегодня нам очень важно планировать консервативно. Резервы бюджета, суверенные фонды существенно сокращаются, и права на ошибку не остается.

Возьмем ситуацию прошлого года. Был взят за основу базовый сценарий с ценой 50 долларов. Тогда все утверждали, что это слишком консервативно и надо взять 55-60 долларов. Теперь мы внесли поправки в бюджет с ценой 41 доллар. Именно поэтому мы сейчас закладываем 40 долларов — так мы будем готовы ко всем шокам. Если же цена на нефть будет больше, мы сможем сохранить часть резервного фонда в 2017 году, поскольку сейчас проект бюджета подразумевает, что мы полностью его тратим.

— Что будет, если цена все же будет меньше, чем вы заложили?

— В этом случае будем думать сразу в нескольких направлениях. Будем использовать больше резервов. Мы сейчас постарались максимально аккуратно подойти к их использованию и где возможно, пользоваться другими источниками. Будем искать пути дополнительной мобилизации доходов. Но, повторю, важно консервативно планировать, чтобы ситуация на сырьевых ранках, как бы она ни развивалась, не создавала нам новых шоков.

— Кстати, какой объем прибыли ЦБ вы ждете в бюджет в 2017-2019 годах?

— ЦБ в этом году платит в бюджет 90% своей прибыли. В следующем году тоже предполагается 90%, вернемся к 75% с 2018 года. Но в 2018-19 годах мы не рассчитываем на доходы от ЦБ, так как по итогам 2017 года по объективным макроэкономическим причинам у Банка России прибыль не ожидается.

На 2017 год у нас сейчас стоит небольшая сумма по итогам текущего года — порядка 30 миллиардов рублей, существенно ниже, конечно, чем в текущем году поступило.

— Какой объем поступлений от дивидендов вы ожидаете на трехлетку? Все компании без исключения будут платить 50%?

— Да, мы сейчас заложили такую норму для всех, и в бюджете это учтено. Получается, на 2017 год это порядка 480 миллиардов рублей по доходам от дивидендов, 2018 год — 460 миллиардов и 2019 год — 430 миллиардов. Это действительно большие суммы. И они, безусловно, больше, чем предполагались раньше до принятия решения о выплате дивидендов на уровне 50% прибыли для всех.

— Правительство РФ 13 октября одобрило бюджет в целом, предстоит его доработать и внести в Госдуму. Какие изменения были сделаны по сравнению с документом, который вы внесли в правительство?

— В части доходов, в принципе, никаких глобальных изменений не произошло. Мы уточнили некоторые параметры внутри доходов: например, немного поменяли дополнительные поступления от НДПИ на газ, сделали нагрузку более равномерной. Планируется 170 миллиардов рублей дополнительных доходов в 2017 году, на следующие годы — порядка 125-130 миллиардов рублей.

— А НДПИ на нефть?

— Доходы от НДПИ на нефть остались на прежнем уровне, как и планировалось: 140-175-210 миллиардов рублей в 2017-2018-2019 годах соответственно.

— Оценка доходов от акцизов на нефтепродукты тоже не изменилась?

— Удалось немного снизить ставки, по дизелю в первую очередь, по сравнению с предполагавшимися изначально. Дополнительные доходы федерального бюджета составят порядка 140 миллиардов рублей.

Есть еще важный момент относительно акцизов. Мы должны были их изначально в следующем году снижать, это было зафиксировано в Налоговом кодексе. Когда сейчас говорят про повышение акцизов, на самом деле это повышение не от уровня этого года, а от той сниженной ставки, которая должна была быть. С уровнем текущего года они практически равны.

— Почему было принято решение отказаться от условно утвержденных расходов бюджета на следующую трехлетку? Значит ли это, что вы больше не сможете сокращать расходы, что бы ни случилось?

— Условно утвержденные расходы — это хорошая концепция в более-менее стабильных внешних условиях, в условиях постоянного роста доходов. А в условиях, которые есть сейчас, это не работает.

В трехлетнем бюджете расходы зафиксированы в номинале. Они немного меняются в объеме в зависимости от каких-то отдельных решений в каждом году. Но база зафиксирована. И в этой базе выделить еще какие-то условно утвержденные расходы уже не представляется возможным, работа по оптимизации была проделана очень серьезная.

Если мы посмотрим на динамику последних лет, то увидим, что у нас расходы в номинальном выражении росли довольно быстро. И зафиксировать их в номинале на три года было очень сложно.

инфраструктура
	


Мосбиржа сформирует экспертный совет по листингу, 
он начнет свою работу в январе 2017 г

Московская биржа<MOEX> в ближайшее время откроет прием заявок от кандидатов на участие в составе экспертного совета по листингу, рекомендованного советом биржи, говорится в сообщении торговой площадки от 11 октября.

Экспертный совет по листингу начнет свою работу в январе 2017 года, уточняется в сообщении биржи. 

"Это позволит бирже сконцентрировать экспертизу по листингу в рамках совета и привлечь профессионалов, которые ранее не участвовали в работе пользовательских комитетов биржи, в частности, аудиторов и оценщиков", - приводятся в сообщении слова председателя правления Московской биржи Александра Афанасьева. Отмечается, что в состав совета войдут 30-35 экспертов: аналитики, аудиторы, оценщики, юристы, представители рейтинговых агентств, участников торгов, управляющих компаний и инвестиционных фондов, эксперты по корпоративному управлению и представители Банка России, - поясняет биржа.

Как говорится в сообщении, компетенцией создаваемого совещательного органа будет выработка рекомендаций Московской бирже по вопросам листинга, делистинга и изменения уровня листинга ценных бумаг. В настоящее время данная компетенция распределена между тремя комитетами пользователей - по фондовому рынку, по ценным бумагам с фиксированным доходом и по рынку коллективных инвестиций, которые в основном состоят из представителей участников торгов, напоминает биржа. Заседания экспертного совета будут приходить в формате рабочих групп. Решения совета будут носить рекомендательный характер и дополнят экспертизу биржи, отмечается в сообщении.

Московская биржа планирует дать корпорациям РФ прямой доступ на денежный и валютный рынки
Московская биржа<MOEX> планирует допустить российские корпорации напрямую к торгам на денежном и валютном рынках, сообщил член правления, управляющий директор по денежному и срочному рынкам Московской биржи Игорь Марич в ходе телеконференции 27 октября.

"Планируется допустить порядка 75 российских корпораций напрямую к денежному рынку торговой площадки в первом квартале 2017 года. Это даст дополнительно к текущему объему открытых позиций до 1 триллиона рублей на денежном рынке ежедневно более 20% оборота", - оценил он. Он отметил, что сейчас корпорации размещают деньги без организованного рынка, хотя есть возможность размещать деньги через Центрального контрагента (ЦК) и совершать операции РЕПО с ЦК, в частности РЕПО с клиринговыми сертификатами участия, есть возможность размещать деньги через брокеров, но по факту этого не происходит.

"Те издержки, риски, с которыми сталкиваются корпорации в их понимании, не дают им этого делать… Сейчас корпорации размещают деньги в банках, естественно, в ограниченном круге банков, а здесь идет речь о том, что они могут размещать деньги у всех брокеров, всех банков, которые имеют доступ к организованному рынку. Таким образом, рынок получает больше ликвидности, корпорации получают больше эффективности с сохранением консервативной позиции к рискам", - добавил он. По его словам, речь идет о допуске крупнейших корпораций, исходя из капитала и ряда других требований. Он также добавил, что ранее комитет по валютному рынку биржи изучил активность корпоратов на валютном рынке, объем конверсионных операций, комитет по денежному рынку биржи – объемы краткосрочных финансовых вложений.

"Допуск корпоратов на валютный рынок планируется обеспечить к концу текущего года. Это даст до 1 миллиарда долларов дополнительных ежедневных оборотов. Ожидается приход около 50 корпоратов в этот сектор", - добавил Марич.

Приложение 1
	


Текст заявления ЦБ РФ по итогам заседания совета директоров по процентным ставкам

Банк России по итогам заседания совета директоров в пятницу 28 октября принял решение сохранить ключевую ставку на уровне 10% годовых.

ПОЛНЫЙ ТЕКСТ ЗАЯВЛЕНИЯ БАНКА РОССИИ

Совет директоров Банка России 28 октября 2016 года принял решение сохранить ключевую ставку на уровне 10,00% годовых. Совет директоров отмечает, что динамика инфляции и экономической активности в целом соответствует прогнозу. При этом значительный вклад в замедление темпов роста потребительских цен вносят временные факторы, а снижение инфляционных ожиданий остается неустойчивым. Для закрепления тенденции к устойчивому снижению инфляции, по оценкам Банка России, необходимо поддержание текущего уровня ключевой ставки до конца 2016 года, с возможностью ее снижения в I-II квартале 2017 года. С учетом принятого решения и сохранения умеренно жесткой денежно-кредитной политики годовой темп прироста потребительских цен составит менее 4,5% в октябре 2017 года и снизится до целевого уровня 4% в конце 2017 года. При принятии решения о ключевой ставке в ближайшие месяцы Банк России будет оценивать инфляционные риски и соответствие динамики экономики и инфляции базовому прогнозу.

Принимая решение по ключевой ставке, Совет директоров Банка России исходил из следующего.

Первое. Годовая инфляция продолжает снижаться в соответствии с базовым прогнозом Банка России, однако это в значительной мере обусловлено влиянием временных факторов. По оценке на 24 октября годовой темп прироста потребительских цен сократился до 6,2% после 6,4% в сентябре. Заметный вклад в снижение инфляции вносит динамика курса рубля в условиях более высоких, чем ожидалось, цен на нефть и возросшего интереса внешних инвесторов к вложениям в российские финансовые активы. Кроме того, хороший урожай способствовал замедлению роста цен продовольственных товаров. Дезинфляционное влияние внутреннего спроса постепенно уменьшается, что выражается в медленном снижении темпов прироста цен непродовольственных товаров. Домашние хозяйства пока предпочитают придерживаться сберегательной модели поведения. Вместе с тем наметившаяся тенденция к росту реальной заработной платы может способствовать постепенному восстановлению спроса на товары и услуги. Сохранение ключевой ставки на уровне 10,00% годовых в течение достаточно продолжительного времени будет и далее формировать денежно-кредитные условия, необходимые для поддержания стимулов к сбережениям и закрепления тенденции к устойчивому замедлению инфляции под влиянием ограничений со стороны спроса. Это создаст условия для дальнейшего снижения инфляционных ожиданий. С учетом принятого решения и сохранения умеренно жесткой денежно-кредитной политики, по прогнозу Банка России, годовая инфляция составит менее 4,5% в октябре 2017 года и в дальнейшем снизится до целевого уровня 4% в конце 2017 года.

Второе. Сентябрьский сигнал Банка России о дальнейшей траектории ключевой ставки был направлен на корректировку ожиданий участников рынка, которые прогнозировали более быстрое снижение ключевой ставки при более медленном дальнейшем снижении инфляции, чем Банк России. Объявление сигнала способствовало смещению вверх кривой доходности на финансовом рынке. Однако инфляционные ожидания участников рынка на конец 2017 года все еще превышают целевой показатель инфляции Банка России в 4%. Коррекция процентных ставок на финансовом рынке способствовала поддержанию умеренно жестких денежно-кредитных условий, которые будут сохраняться в экономике достаточно долго. Положительные реальные процентные ставки будут поддерживаться на уровне, который обеспечит спрос на кредит, не приводящий к повышению инфляционного давления, а также сохранит стимулы к сбережениям. Наметившиеся признаки восстановления потребительского кредитования пока не несут существенных инфляционных рисков, учитывая, что значительная часть выдаваемых кредитов, по оценке, направлена на рефинансирование ранее полученных займов.

Третье. Оживление производственной активности остается неустойчивым. Сохраняется ее неоднородность по отраслям и регионам. По оценке Банка России, умеренно жесткие денежно-кредитные условия не препятствуют восстановлению экономической активности, и основные ограничения лежат в структурной области. Рынок труда подстраивается к новым экономическим условиям, безработица сохраняется на стабильном невысоком уровне. Продолжается развитие процессов импортозамещения, а также расширения несырьевого экспорта по некоторым позициям, наметились дополнительные точки роста в промышленности, в том числе в высокотехнологичных производствах. В то же время они пока не могут обеспечить уверенную положительную динамику производства в целом. Одновременно наблюдается стагнация или замедление темпов роста выпуска в отдельных отраслях, а наметившиеся признаки восстановления инвестиционной активности пока остаются слабыми. Для развития и закрепления позитивных тенденций необходимо время. В целом за 2016 год выпуск товаров и услуг снизится на 0,5-0,7%, при этом в IV квартале ожидается небольшой положительный квартальный прирост ВВП. В 2017 году темпы экономического роста будут невысокими — менее 1%. Данный прогноз исходит из консервативных предпосылок о низких темпах роста мировой экономики, среднегодовой цене на нефть около 40 долларов США за баррель, умеренном оттоке капитала и сохранении структурных ограничений развития российской экономики.

Четвертое. Сохраняются риски того, что инфляция не достигнет целевого уровня 4% в 2017 году. Это связано, главным образом, с инерцией инфляционных ожиданий, возможным ослаблением стимулов домашних хозяйств к сбережениям, а также повышением реальной заработной платы, которое не сопровождается ростом производительности труда. Пока не приняты законодательные решения в отношении конкретных мер бюджетной консолидации, в том числе индексации зарплат и социальных выплат, на среднесрочном горизонте. Негативное влияние на курсовые и инфляционные ожидания может оказывать и волатильность мировых товарных и финансовых рынков.

Для закрепления тенденции к устойчивому снижению инфляции, по оценкам Банка России, необходимо поддержание текущего уровня ключевой ставки до конца 2016 года, с возможностью ее снижения в I-II квартале 2017 года. При принятии решения о ключевой ставке в ближайшие месяцы Банк России будет оценивать инфляционные риски и соответствие динамики экономики и инфляции базовому прогнозу.

Следующее заседание Совета директоров Банка России, на котором будет рассматриваться вопрос об уровне ключевой ставки, запланировано на 16 декабря 2016 года. Время публикации пресс-релиза о решении Совета директоров Банка России — 13:30 по московскому времени.

Приложение 2
	


Ежегодные совещания МВФ и Группы Всемирного банка

Каждую осень Советы управляющих Группы Всемирного банка и Международного валютного фонда (МВФ) проводят Ежегодные совещания, на которых обсуждается широкий круг вопросов, касающихся сокращения бедности, международного экономического развития и финансовой деятельности. Ежегодные совещания служат форумом для международного сотрудничества.

В Совет управляющих каждой организации входит один управляющий от каждого государства-члена (как правило, министр финансов, председатель центрального банка или министр развития). Во время Ежегодных совещаний Советы управляющих принимают решения по основным вопросам политики, касающимся будущей работы этих организаций, которые впоследствии претворяются в жизнь Исполнительным советом МВФ и Советом директоров Всемирного банка.

Ежегодные совещания обычно проводятся два года подряд в штаб-квартирах МВФ и Всемирного банка в Вашингтоне (округ Колумбия, США), а на третий год в другом государстве-члене.

Помимо заседаний Советов управляющих, на Ежегодных совещаниях также проводятся официальные заседания совместного Комитета по развитию (КР) Всемирного банка и МВФ и Международного валютно-финансового комитета (МВФК) МВФ.

В ходе совещаний Всемирный банк и МВФ организуют ряд форумов, способствующих взаимодействию между правительствами стран и сотрудниками Банка и Фонда, неправительственными организациями (НПО), СМИ и частным сектором.

В совещаниях принимают участие около 10 000 человек, в том числе около 3 500 членов делегаций государств-членов Банка и МВФ, приблизительно 1 000 представителей прессы, и свыше 5 000 приглашенных. В их число входят наблюдатели от других межправительственных организаций, таких как Организация экономического сотрудничества и развития (ОЭСР), Всемирная торговая организация (ВТО), представители финансовых организаций и органов, таких как Совет по финансовой стабильности G20, представители частного сектора, банковского сообщества и НПО.

Помимо этого, сотрудники Банка и МВФ участвуют в совещаниях с должностными лицами, входящими в состав правительственных делегаций.

Ежегодные совещания 2015 года прошли в Лиме (Перу) 6-11 октября. Пленарное заседание Советов управляющих МВФ и Всемирного банка состоялось 9-11 октября.

Ежегодные совещания 2016 года прошли в Вашингтоне (округ Колумбия, США) в течение недели 3-9 октября. Пленарное заседание Советов управляющих МВФ и Всемирного банка - 7-9 октября.

Помимо Ежегодных совещаний, каждой весной Международный валютно-финансовый комитет (МВФК) МВФ и совместный Комитет по развитию (КР) Всемирного банка и МВФ проводят совещания для обсуждения результатов деятельности организаций. Как и на Ежегодных совещаниях, в рамках весенних совещаний организуются мероприятия с участием представителей СМИ, НПО и частного сектора. Весенние совещания включают обширную программу семинаров, региональные брифинги и пресс-конференции, посвященные вопросам мировой экономики, международного развития и мировых финансовых рынков. Пленарное заседание Советов управляющих МВФ и Всемирного банка проводится только осенью во время Ежегодных совещаний.

http://disclosure.1prime.ru/
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