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Госдума приняла закон о бюджете РФ на 2016 год с дефицитом 3% ВВП

Госдума в пятницу 4 декабря приняла в третьем, окончательном, чтении закон о федеральном бюджете на 2016 год, предусматривающий его дефицит в 3% ВВП.

За главный финансовый документ страны на пленарном заседании проголосовали 297 депутатов, против выступили - 149, воздержавшихся не было.

ОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ

Бюджет принимается только на 2016 год вместо традиционного трехлетнего периода из-за высокой волатильности финансовых и сырьевых рынков. Доходы запланированы на уровне 13,738 триллиона рублей, расходы - 16,099 триллиона рублей. Дефицит бюджета составит 2,36 триллиона рублей, или 3% ВВП.

Документ сверстан исходя из инфляции в 2016 году не выше 6,4% и среднегодовой цены на нефть марки Urals в 50 долларов за баррель. Объем ВВП планируется на уровне 78,673 триллиона рублей.

Верхний предел внутреннего госдолга на 1 января 2017 года установлен в 8,818 триллиона рублей, внешнего госдолга - 55,1 миллиарда долларов, или 50,1 миллиарда евро. Объем чистого привлечения средств за счет государственных внутренних заимствований в 2016 году планируется в 300 миллиардов рублей (размещение минус погашение), за счет внешних займов - 1,472 миллиарда долларов. Облигаций, номинированных в иностранной валюте, предполагается разместить на 3 миллиарда долларов, однако предстоят и погашения по евробондам и другим внешним займам.

Во втором чтении в документ была внесена поправка, позволяющая размещать облигации, номинированные в юанях, на Московской бирже.

Прогнозируемый объем Резервного фонда на начало 2016 года - 3,4 триллиона рублей, на конец года - чуть больше 1 триллиона рублей. Прогноз по Фонду национального благосостояния - 4,9 триллиона рублей на 1 января и 4,66 триллиона рублей на конец года.

При этом во втором чтении из закона о федеральном бюджете на 2016 год была исключена норма, допускавшая направление до 500 миллиардов рублей средств Резервного фонда на замещение выпадающих доходов и источников финансирования дефицита бюджета решениями правительства РФ. Теперь в случае такой потребности кабмину придется обращаться к Госдуме для принятия соответствующих поправок в бюджет.

ИНДЕКСАЦИЯ ПЕНСИЙ И МАТКАПИТАЛ

В законе о бюджете также зафиксирована обязательная индексация пенсий в 2016 году на 4%.

Ранее Госдума приняла в первом чтении правительственный законопроект, которым предусмотрено увеличение пенсий с 1 февраля 2016 года на 4%. В нем предполагалось, что по итогам первого полугодия может быть проведен второй этап индексации. Профильный комитет Госдумы по труду рекомендовал к принятию поправку о том, что доиндексация обязательна. Ее размер и срок будут определены отдельным законом.

Так, для этого в законе о бюджете уточнено, что правительство РФ с учетом ситуации, складывающейся в экономике и социальной сфере, вправе внести в Госдуму проект закона о дополнительной индексации пенсий.

Что касается материнского капитала, что его размер в 2016 году составит 453 тысячи рублей, то есть останется на уровне 2015 года. Вместе с тем, как заявил в четверг президент РФ Владимир Путин в послании парламенту, программа материнского капитала, срок действия которой истекал в конце 2016 года, должна быть продлена как минимум еще на два года.

Принятым законом о федеральном бюджете также предоставляются межбюджетные трансферты бюджету Пенсионного фонда РФ (ПФР) в объеме 3,18 триллиона рублей. В частности, на обязательное пенсионное страхование будет направлено 810,5 миллиарда рублей, на пересмотр расчетного пенсионного капитала – 676,9 миллиарда рублей, на выплату пенсий - 419,7 миллиарда рублей, на федеральную социальную доплату – 44,3 миллиарда рублей.

ПОМОЩЬ РЕГИОНАМ И ДРУГИМ СФЕРАМ

В ходе рассмотрения бюджета на следующий год было принято во втором чтении решение дополнительно выделить средства на некоторые цели. В частности, в 2016 году субъектам РФ предоставят до 310 миллиардов рублей бюджетных кредитов для частичного покрытия дефицитов их бюджетов, для покрытия временных кассовых разрывов, а также на мероприятия, связанные с ликвидацией последствий стихийных бедствий и техногенных аварий. При принятии федерального бюджета в первом чтении выделялось 140 миллиардов рублей.

Из общей суммы 240 миллиардов рублей сразу должны быть направлены регионам в январе-феврале 2016 года. Плата за пользование этими кредитами установлена в размере 0,1% годовых.

Кроме того, на создание новых современных рабочих мест в школах для ликвидации третьей смены направляется 50 миллиардов рублей. На расходы бюджета по компенсации отдельным категориям граждан (инвалидам первой и второй группы, семьям с детьми-инвалидами) оплаты взноса на капремонт выделяется 5 миллиардов рублей. Около 43 миллиардов рублей направляется на поддержку программ Крыма и Севастополя, в том числе на сбалансированность их бюджетов (примерно 20 миллиардов рублей), строительство крымской железной дороги (6,8 миллиарда рублей).

В рамках второго чтения также было выделено на господдержку АПК еще 9,2 миллиарда рублей, на субсидии лесоперерабатывающим предприятиям Дальнего Востока - 2,2 миллиарда рублей, на субсидии "Роснано" на возмещение расходов по оплате целевого взноса на строительство Европейского рентгеновского лазера на свободных электронах - 2,8 миллиарда рублей. Кроме того увеличивается на 1 миллиард рублей финансирование МГУ имени М.В. Ломоносова, и также 1 миллиард рублей — СПбГУ.

Кроме того, закон допускает направление денежных средств, внесенных ранее в уставный капитал Объединенной авиастроительной корпорации (ОАК) для разработки российско-индийского многоцелевого транспортного самолета МТА, на программу по созданию самолетов семейства МС-21. ОАК сможет использовать эти средства в размере, не превышающем суммы, эквивалентной 278,284 миллиона долларов, по решению правительства РФ.

Заместитель министра финансов РФ Алексей Лавров ранее пояснял, что реализация проекта создания самолета МТА откладывается, в связи с чем и предлагается разрешить ОАК использовать соответствующие средства на программу по созданию самолетов семейства МС-21.

К тому же закон о бюджете предусматривает внесение имущественных взносов в госкорпорацию Внешэкономбанк (ВЭБ): на возмещение части затрат, связанных с поддержкой производства высокотехнологичной продукции - 3,663 миллиарда рублей, на приобретение акций АО "Российский экспортный центр" для увеличения уставного капитала Росэксимбанка - 9 миллиардов рублей, на увеличение уставного капитала АО "Корпорация развития Северного Кавказа" для создания медицинского кластера на территории Кавказских Минеральных Вод и реализации инвестпроектов на территории Северо-Кавказского федерального округа - 1,8 миллиарда рублей.

Компании - лидеры роста капитализации на 12.01.2016 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  12.01.2016 г. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ПАО «ОАК»
	UNAC
	116 044 964 571
	85

	ОАО «ЗИЛ»
	ZILL
	1 343 280 810
	58

	ПАО "ИНВЕСТ-ДЕВЕЛОПМЕНТ"
	IDVP
	3 165 786 000
	50

	ОАО «Калужская сбытовая компания»
	KLSB
	4 487 454 370
	48

	ОАО «Донской завод радиодеталей»
	DZRD
	898 009 305
	36

	ОАО «Корпорация «ИРКУТ»
	IRKT
	11 730 051 405
	32

	ОАО «Челябинский завод профилированного стального настила»
	PRFN
	508 002 195
	27

	ОАО «Дагестанская энергосбытовая компания»
	DASB
	2 624 019 505
	25

	ОАО «МОСКОВСКИЙ КРЕДИТНЫЙ БАНК»
	CBOM
	91 936 882 984
	24

	ОАО «Энергосбыт Ростовэнерго»
	RTSB
	3 072 673 048
	23
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Источник: ММВБ

Компании - лидеры снижения капитализации на 12.01.2016 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  12.01.2016 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-),  %

	ОАО АКБ «Мособлбанк»
	MOBB
	22 434 846 672
	-70

	ОАО АК «Трансаэро»
	TAER
	970 768 891
	-37

	ОАО «Русские Навигационные Технологии»
	RNAV
	67 344 000
	-34

	ПАО «РОСИНТЕР РЕСТОРАНТС ХОЛДИНГ»
	ROST
	826 680 434
	-31

	ПАО Банк "Кузнецкий"
	KUZB
	351 054 458
	-30

	ОАО «Ижсталь»
	IGST
	155 598 270
	-29

	ПАО АКБ «Авангард»
	AVAN
	16 140 000 000
	-28

	ПАО «Владимирэнергосбыт»
	VDSB
	268 320 024
	-23

	ОАО «Группа компаний «Роллман»
	RLMN
	803 700 000
	-20

	ПАО «Авиакомпания «ЮТэйр»
	UTAR
	6 378 148 400
	-20
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Источник: ММВБ
Компании - лидеры по объему капитализации на 12.01.2016 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  12.01.2016 г., млн. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ПАО «Газпром»
	GAZP
	3 257 002
	0,01

	ОАО «НК «Роснефть»
	ROSN
	2 755 526
	0,00

	ПАО «Сбербанк России»
	SBER
	2 206 834
	0,11

	ПАО «ЛУКОЙЛ»
	LKOH
	2 166 044
	0,07

	ОАО «НОВАТЭК»
	NVTK
	1 848 503
	0,04

	ОАО «ГМК «Норильский никель»
	GMKN
	1 423 260
	-0,06

	ОАО «Сургутнефтегаз»
	SNGS
	1 220 043
	-0,04

	ПАО «Магнит»
	MGNT
	1 143 814
	0,08

	Банк ВТБ (ПАО)
	VTBR
	941 843
	0,00

	ПАО «Газпром нефть»
	SIBN
	701 001
	-0,03
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Международные новости
	


По материалам Bloomberg (www.bloomberg.com), Financial Services Authority (www.fsa.gov.uk), United States Securities and Exchange Commission (www.sec.gov), Dow Jones Newswires, ПРАЙМ (www.1prime.ru), РИА Новости (www.ria.ru)
Президент ЕЦБ Драги: Ожидаю, что инфляция достигнет целевого уровня без лишних задержек после принятых в декабре решений

Президент Европейского центрального банка Марио Драги в понедельник 14 декабря заявил, что, согласно его ожиданиям, инфляция достигнет целевого уровня в 2% без лишних задержек после того, как в этом месяце банк принял решение нарастить меры по стимулированию экономики.

Кроме того, Драги подтвердил готовность ЕЦБ использовать находящиеся в его распоряжении инструменты денежно-кредитной политики с еще большей интенсивностью, чтобы достичь ценовой стабильность в еврозоне.

"В рамках нашего мандата для нас нет ограничений по выбору инструментов денежно-кредитной политики или способу их применения, - сказал он. -  У нас всегда есть возможность привести инфляцию к нашему целевому уровню – это наша обязанность и мы это сделаем".

ФРС США впервые с 29 июня 2006 г повысила базовую ставку до 0,25-0,5%

Комитет по открытым рынкам Федеральной резервной системы (ФРС) США по итогам очередного заседания впервые с 29 июня 2006 года повысил базовую процентную ставку до 0,25-0,5% годовых с рекордно низкого уровня в 0-0,25%, говорится в пресс-релизе регулятора от 16 декабря.

Таким образом, среднее значение по базовой процентной ставке составляет 0,375% годовых. Ставка повышается с 17 декабря.

Аналитики, опрошенные агентством Рейтер, считали, что регулятор повысит базовую процентную ставку до 0,375% годовых. Эксперты, опрошенные порталом DailyFX.com, прогнозировали повышение ставки до уровня 0,5%.

ФРС отмечает умеренное ускорение темпов экономического роста в стране в последние месяцы. Расходы домохозяйств росли хорошими темпами. Ситуация в жилищном секторе продолжает улучшаться. Также ФРС отмечает улучшение ситуации на рынке труда. Вместе с тем динамика экспорта остается слабой. Инфляция в стране по-прежнему остается ниже целевого уровня в 2%, частично отражая снижение цен на энергоносители и в целом на импорт.

"Инфляция, как ожидается, вырастет до 2% в среднесрочной перспективе", - отмечается в сообщении.

Руководители ФРС прогнозируют медленные темпы повышения ставки в 2017, 2018 гг

Руководство Федеральной резервной системы США заявило, что теперь ожидает более постепенного повышения краткосрочных процентных ставок в следующие годы, чем оно предполагало три месяца назад.

Как стало ясно после завершения двухдневного заседания центрального банка, экономические прогнозы ФРС подверглись лишь небольшим изменениям. В ФРС по-прежнему считают, что целевой уровень инфляции в 2% будет достигнут не ранее 2018 года.

Последний срединный прогноз для ключевой процентной ставки  на конец 2016 года составляет 1,375%, что соответствует сентябрьскому прогнозу. Срединный прогноз для ключевой процентной ставки на долгосрочную перспективу тоже остался без изменений, на уровне 3,50%.

После того, как Комитет по операциям на открытом рынке решил повысить краткосрочные процентные ставки с почти нулевого уровня, он прекратил публиковать прогнозы своих членов относительно сроков начала роста стоимости заимствований. В сентябре три члена комитета выступали за сохранение процентных ставок на прежнем уровне до 2016 года, а один предлагал подождать до 2017 года.

В декабрьских прогнозах ФРС больше не прослеживается желания ввести отрицательные процентные ставки, как предлагал один член руководства центрального банка в сентябре. В публикуемых материалах центрального банка не содержится указаний на авторство того или иного прогноза.

Прогнозы ФРС обновляются четыре раза в год.

Согласно последнему срединному прогнозу руководителей ФРС, экономический рост в 2016 году составит 2,4%, тогда как в сентябрьском прогнозе речь шла о 2,3%. 

В 2017 году экономический рост ожидается на уровне 2,2%, что соответствует предыдущему прогнозу. В более долгосрочной перспективе руководство ФРС по-прежнему ожидает роста экономики на 2%.

В центральном банке также прогнозируют медленный рост инфляции: срединный прогноз на следующий год был понижен до 1,6% с 1,7%, причем ФРС не ожидает возвращения инфляции к целевому уровню в 2% до 2018 года.

Руководство ФРС более оптимистично настроено по поводу уровня безработицы, составившего 5% в ноябре. Согласно последнему срединному прогнозу, безработица в 2016 году будет на уровне 4,7% , тогда как предыдущий прогноз составлял 4,8%. Более долгосрочный прогноз по-прежнему составляет 4,9%.

Показатели глобального экономического роста в 2016 г. разочаруют - Лагард

Директор-распорядитель МВФ Кристин Лагард считает, что глобальный экономический рост в следующем году будет разочаровывающим.

"Во многих странах финансовый сектор по-прежнему имеет слабые места, а на развивающихся рынках финансовые риски увеличиваются. Все это означает, что глобальный рост в 2016 году будет разочаровывающим и неравномерным", - отметила Лагард в авторской статье, опубликованной в среду 30 декабря в немецкой газете Handelsblatt.

По ее словам, низкая производительность, старение населения и последствия мирового финансового кризиса помешали росту, что ослабило среднесрочные перспективы.

Лагард выразила опасения, что повышение ставки ФРС США и замедление экономического роста в Китае приведут к неопределенности и большому риску экономической нестабильности в мире. По ее мнению, нормализация монетарной политики США и сдвиг экономики Китая в сторону нового роста необходимы и полезны, но это должно быть сделано максимально эффективно и гладко.

Глава МВФ также указала, что большинство стран с сильной экономикой, кроме США и, возможно, Великобритании, по-прежнему нуждаются в смягчении монетарной политики. Еврозона же может улучшить перспективы своего развития, если займется своими просроченными кредитами для того, чтобы банки смогли расширить кредитование, а также для увеличения эффективности от смягчения монетарной политики, считает Лагард.

Ближайший пересмотр квот в МВФ

Ближайший пересмотр квот и системы голосования в МВФ даст странам БРИКС возможность блокировать не устраивающие решения, сказал глава МИД РФ Сергей Лавров.

Лавров отметил, что сейчас пятилетний процесс реформы квот и голосов в МВФ завершен, после которого все страны БРИКС вошли в десятку крупнейших держателей акций – на всех членов БРИКС приходится около 14,7% голосов, а 15% голосов уже дает право вето в МВФ.

"То есть ближайший пересмотр квот и системы голосования (наверное, он будет не скоро, но, тем не менее) даст странам БРИКС возможность блокировать не устраивающие нас решения. Сейчас только одна страна – США - имеет квоту, которая больше 15%. Это позволяет им в одиночку блокировать любое решение. Ситуация меняется, скоро не только они смогут поступать таким образом", - сказал министр в интервью телеканалу "Звезда"<ZVEZ> 30 декабря.

Лавров подчеркнул, что даже сейчас при 14,7 % голосов "можно найти недостающие десятые доли процента у единомышленников".

По итогам неформального саммита БРИКС на полях G20 в Анталье, лидеры БРИКС "настойчиво призвали МВФ в сотрудничестве с его членами наращивать совместные с "Группой двадцати" усилия по поиску таких решений, которые в итоге позволят увеличить размер квотных ресурсов Фонда и пересмотреть распределение квот и голосов в пользу развивающихся стран и государств с формирующимися рынками".

Ранее лидеры стран БРИКС выразили свое разочарование отсутствием прогресса в модернизации международных финансовых институтов, в том числе по МВФ. Они отметили, что принятие реформ МВФ "остается важнейшим приоритетом в области обеспечения доверия к Фонду, его легитимности и эффективности", и призвали США в ближайшее же время ратифицировать решение о проведении этих реформ.

РФ не намерена выходить из МВФ из-за ситуации с Украиной – Силуанов

Россия не намерена выходить из состава участников Международного валютного фонда из-за изменения им кредитной политики, которое позволяет Украине продолжить получать кредиты МВФ при дефолте по долгу перед РФ на 3 миллиарда долларов, заявил глава Минфина России Антон Силуанов 10 декабря.

"Что касается отношений с Международным валютным фондом, то мы (Россия - ред.) являемся одним из ключевых участников фонда, мы не считаем необходимым из-за сложной ситуации, которая сегодня возникла, выходить из состава участников фонда", - сказал Силуанов журналистам.

По его словам, РФ считает, что МВФ реализует правильную политику в части поддержки платежного баланса стран, нуждающихся в помощи. "Это очень важный и нужный институт, особенно в нынешней непростой ситуации в мировой экономике", - сказал министр.

Совет директоров МВФ во вторник утвердил реформу, позволяющую фонду кредитовать должников даже в случае их дефолта по долгу перед официальными кредиторами. Силуанов в тот же день назвал это решение поспешным, предвзятым, принятым исключительно в ущерб России и в целях легализации возможности Киева не платить по своим долгам. Он также сказал, что РФ обратится в международный суд, если Украина не выплатит долг в 3 миллиарда долларов в течение 10 дней после 20 декабря.

Срок погашения украинских евробондов на 3 миллиарда долларов, выкупленных Россией в конце 2013 года, наступает как раз 20 декабря. Россия ранее выразила готовность реструктурировать этот долг, разрешив погашать по одному миллиарду в 2016–2018 годах при условии предоставления гарантий по нему от властей США или ЕС, либо одного из международных финансовых институтов.

Однако, как рассказал в среду 9 декабря Силуанов, зарубежные партнеры отказались давать такие гарантии. После этого президент РФ Владимир Путин поручил кабмину подавать в суд на Украину, если та не погасит долг перед РФ на 3 миллиарда долларов.

Миссия техпомощи МВФ приступила к проверке рынка капитала на Украине

Миссия технической помощи экспертов Международного валютного фонда начала свою двухнедельную работу в Национальной комиссии по ценным бумагам и фондовому рынку (НКЦБФР) для проверки прозрачности рынка капитала, сообщает пресс-служба Нацкомиссии.

"НКЦБФР сообщает о начале работы миссии технической помощи экспертов МВФ, которая пройдет с 11 по 22 января 2016 года", - говорится в сообщении.

В течение двух недель специалисты МВФ обсудят вопросы повышения требований к раскрытию информации на рынке капитала и прозрачности деятельности участников рынка, усовершенствование порядка эмиссии ценных бумаг, санкций при правонарушениях на рынке капитала, в том числе использовании инсайдерской информации и манипулировании ценами.

Также в рамках работы миссии будут рассмотрены вопросы совершенствования системы регулирования и надзора за рынком капитала на Украине, усиление полномочий регулятора и изменения модели его финансирования.

Тяжелый политический кризис сказывается на экономике и бюджетной сфере Украины, фактически страна пребывает на грани дефолта. Выросла безработица, курс доллара к украинской гривне за год (к февралю 2015 года) подскочил более чем втрое. В прошлом году ВВП страны сократился на 6,8%, инфляция составила 24,9%. В текущем году ситуация еще ухудшилась — последний официальный прогноз МВФ по Украине на 2015 год: падение ВВП на 9% (по словам главы миссии фонда в стране — на 11%), инфляция в 46%.

 ИТОГИ И ПРОГНОЗЫ 
	


Сюрпризы и интриги от мировых ЦБ в 2015 году

Мировые центральные банки в уходящем году по сложившейся традиции оставались одними из главных действующих лиц на экономической сцене. Одни - держали интригу до донца, другие - прямо с начала года удивляли своими неожиданными решениями, а третьи сначала подогревали ожидания, а потом вполне логично их оправдывали.

ФРС США лишь в декабре завершила свою политику "нулевой процентной ставки", в то время как центральные банки в Европе, Великобритании и Японии сохранили ставки на низком уровне или в отрицательной зоне, и, в большинстве случаев, приняли чрезвычайные меры по поддержке экономики.

"Там определенно были некоторые сюрпризы. Нам пришлось привыкнуть к тому, что центральные банки бывают более влиятельными", - цитирует газета Financial Times инвестиционного директора GAM Адриана Оуэнса (Adrian Owens).

КОЛИЧЕСТВЕННОЕ СМЯГЧЕНИЕ ДРАГИ

В Европе год начался и закончился противоречивой программой количественного смягчения главы Европейского центрального банка (ЕЦБ) Марио Драги. Руководитель главного банка региона в январе сообщил о намерении начать программу количественного смягчения (QE). Старт произошел в марте 2015 года с выкупом облигаций в объеме 60 миллиардов евро в месяц, без приобретений более 25% каждого выпуска и более 33% каждого эмитента. Срок действия программы был ограничен сентябрем 2016 года и приближением инфляции в зоне евро к целевому показателю в 2%. На этом сообщении пара евро-доллар обновила минимум с осени 2003 года, упав до 1,1452 доллара.

Однако программа не помогла регулятору приблизить инфляцию к целевой отметке: годовой рост цен в 19 странах еврозоны в ноябре, по предварительной оценке, составил 0,1%, как и в октябре. В декабре ЕЦБ продлил программу в объеме 60 миллиардов евро ежемесячно до марта 2017 года с возможностью дальнейшей пролонгации.

С учетом слабых статистических данных участники рынка ожидали значительного увеличения существующего объема, и решение регулятора вызвало у рынка неоднозначную реакцию. Так, европейские индексы, как и единая валюта - обвалились.

По словам инвестиционного директора AJ Bell Русса Моулда (Russ Mould), Драги "делает все возможное, чтобы выиграть какое-то время, чтобы страны могли провести свои реформы". Эксперт считает, что 2015 год преподал хороший урок рынкам, показав, что они "не должны верить в спасение центральными банками, поскольку у регуляторов всегда есть собственная повестка дня", пишет портал Moneymarketing.

Доминирующая роль ЕЦБ и влияние его политики на единую валюту влечет за собой серьезные последствия для центральных банков Швейцарии, Швеции, Дании и Норвегии. Как сообщил газете Financial Times старший аналитик Nordea в Хельсинки Аурелия Аугулюте (Aurelija Augulyte), ЕЦБ может начать плавные изменения в своей политике в следующем году.

Вместе с историей QE европейский регулятор в течение текущего года оказывал поддержку греческим банкам. Так, четыре системных банка Греции Alpha Bank, National bank of Greece (NBG), Piraeus и Eurobank запросили предоставление ликвидности в рамках программы ЕЦБ ELA (emergency liquidity assistance). При получении ликвидности через ELA банки несут гораздо более высокие издержки - они получают деньги с процентной ставкой 1,55% по сравнению с 0,05% при обычном финансировании.

НЕОЖИДАННЫЙ ЦЕНТРОБАНК ШВЕЙЦАРИИ

Швейцарский центробанк начал 2015 год с неожиданного шага: 15 января он отказался от введенного в 2011 году "потолка" курса национальной валюты к евро на уровне 1,2 франка, поскольку расходы на поддержание курса могли оказаться значительно выше потенциальных преимуществ этой политики. Тогда же регулятор снизил отрицательную учетную ставку с минус 0,25% годовых до минус 0,75%, что стало минимальным уровнем не только для Швейцарии, но и в целом для всего мира.

Рынки весьма бурно отреагировали на эту новость. Основные скачки отмечались в паре евро-франк: с отметки 1,2 франка за евро она в моменте рухнула почти на 30% - до 0,85, а потом восстановилась. Однако только швейцарскими активами дело не ограничилось - курс евро к доллару падал до более чем 10-летнего минимума, в район 1,1570 доллара.

На самом деле январское решение стало единственной неожиданностью от центробанка Швейцарии, хотя к концу года инвесторы ожидали, что вслед за Европейским центробанком он может также смягчить и свою монетарную политику. В ноябре эти ожидания увели курс швейцарского франка к доллару до минимума с 2010 года в 1,0328 франка за доллар.

Последним решением регулятора, которое он сделал в декабре, стало сохранение ставки на уровне минус 0,75%. При этом ЦБ сохранил прогноз, согласно которому в 2016 году в стране будет зафиксирована дефляция на уровне 0,5%. По оценкам Центробанка, рост ВВП Швейцарии ускорится с 1% до 1,5%. Как при таком прогнозе собирается действовать регулятор, и чего ждут от него рынки?

Из последних заявлений представителей Совета управляющих центробанка следует, что регулятор намерен сохранять отрицательную ставку без изменений в следующем году, учитывая курс франка, который считается по-прежнему "значительно переоцененным", несмотря на принятые меры. Аналитики на этом фоне ожидают, что власти продолжат проводить интервенции на валютном рынке, но при этом пока ставку трогать они не будут.

Как отмечает издание Financial Times, после того, как в октябре начали крепнуть ожидания нового смягчения денежной политики ЕЦБ, курс франка поднялся к евро на 8%. "Валютные скачки заставили Швейцарию колебаться между дефляцией и инфляцией, ростом экономики и рецессией. Власти отчаянно нуждаются в распродажах франка", - приводит газета слова валютного стратега Bank of New York Mellon Нила Меллора (Neil Mellor).

Таким образом, если собрать все эти факторы воедино и подытожить, то не исключено, что Национальный банк Швейцарии снова неожиданно удивит рынки новыми мерами в новом году.

СЮРПРИЗ ОТ ЦЕНТРОБАНКА ЯПОНИИ

На протяжении года политика Банка Японии оставалась относительно предсказуемой для инвесторов. Еще в 2013 году он начал программу количественного смягчения, чтобы вывести страну из дефляции и достичь целевого показателя роста потребительских цен в 2% в течение двух лет.

Однако цель не была достигнута к намеченному сроку из-за ряда факторов, в том числе, низких цен на сырьевые товары и снижения покупательской способности потребителей. Регулятор не стал отказываться от принятой программы, и сейчас желаемые показатели ожидаются в 2016-2017 финансовом году (начинается с апреля). Однако на последнем заседании Банк Японии сильно удивил участников рынка неожиданными добавочными мерами. Он заявил, что введет новую программу для покупок бумаг биржевых инвестиционных фондов и продлит средний срок погашения ценных бумаг до 7-12 лет с начала следующего года. Решение было принято после того, как ФРС США впервые почти за десятилетие повысила базовую процентную ставку.

"Для рынка это стало сюрпризом, но какое влияние окажут меры, пока неясно", - сказал агентству DW главный экономист Dai-ichi Life Research Institute Хидео Кумано (Hideo Kumano).

Итоги заседания регулятора вызвали значительный рост котировок на Азиатской бирже. Однако после того как стало ясно, что объем мер сравнительно небольшой, показатели вернулись к прежнему уровню. Как заявляет цетробанк, сейчас японская экономика продолжает умеренное восстановление, хотя на экспорт и промышленное производство повлияло замедление роста развивающихся экономик.

Регулятор будет выкупать государственные облигации страны такими темпами, что их количество в обращении будет ежегодно увеличиваться примерно на 80 триллионов иен. Он также намерен поддерживать количество корпоративных облигаций в обращении на уровне 2,2-3,2 триллиона иен.

Согласно прогнозу правительства, рост японской экономики в 2016-17 финансовом году составит в реальном выражении примерно 1,7% в связи с оживлением спроса и инвестиций. В номинальном выражении ВВП вырастет на 3,1% и достигнет рекордной отметки за последние 19 лет в 518,8 триллиона иен (4,3 триллиона долларов). Правительство Японии ожидает рост цен примерно на 1,2% по сравнению с нынешним годом, в основном, из-за падения цен на нефть. По ожиданиям Банка Японии, инфляция в стране может достигнуть 2%.

У аналитиков есть свои прогнозы относительно кредитно-денежной политики Японии в следующем году. Десять экономистов из 25 опрошенных агентством Блумберг считают, что к июлю будет расширение программы стимулирования, и один прогнозирует смягчение в январе 2017 года. Оставшиеся 14 не ожидают каких-либо дополнительных мер в обозримом будущем.

ДОЛГОЖДАННОЕ ПОВЫШЕНИЕ ФРС США

Волатильность на рынке в этом году не раз обеспечивала Федеральная резервная система (ФРС) США. На протяжении почти десяти лет базовая процентная ставка в стране не повышалась в рамках программы по стимулированию роста экономики. Однако с начала января 2015 года представители ФРС стали намекать на возможное повышение, при условии, что экономические показатели страны будут демонстрировать уверенный рост.

Первое возможное повышение ставки инвесторы стали ждать в преддверии июльского заседания ФРС. Рынки нефти, валюты и драгметаллов колебались в ожидании решения регулятора. Прогнозы аналитиков постоянно менялись, даже у представителей ФРС не было единого мнения. Однако тогда члены комитета по открытым рынкам решили не повышать ставку из-за внешних и внутренних рисков.

Вторая волна ожиданий пришлась на начало осени - сентябрь, но и тогда ставка осталась на прежнем историческом минимуме. Председатель ФРС Джанет Йеллен объяснила это тем, что регулятор не уверен в готовности экономики к такому шагу, так как уровень инфляции в стране еще не приблизился к целевой отметке в 2%.

По мере приближения последнего в уходящем году заседания ФРС в декабре у участников рынка практически не оставалось сомнений в том, что ставка будет повышена. Долгожданное решение было принято 16 декабря: регулятор повысил базовую процентную ставку до 0,25-0,5% годовых с рекордно низкого уровня в 0-0,25%, несмотря на то что одного из самых важных показателей – инфляции в 2% - достичь так и не удалось.

По прогнозам ФРС, двухпроцентная инфляция достижима лишь в среднесрочной перспективе. Но в большей степени на этот показатель влияет не состояние экономики США, а внешний фактор – удешевление нефти. Это, в свою очередь, отражается на укреплении доллара и стоимости энергоносителей в производстве. Вполне естественно, что положение дел на нефтяном рынке серьезно сдерживает инфляционные процессы внутри страны. ФРС также подтвердила прогноз по росту экономики страны в 2015 году на уровне 2,1%. Прогноз по инфляции на текущий год подтвержден на уровне 0,4%. Прогноз по безработице также не изменился и составил 5%.

Позднее Йеллен заявила, что ФРС планирует довести базовую ставку до 1,5% в 2016 году и до 2,5% в 2017 году, но все будет зависеть от экономической ситуации в мире. Многие экономисты ожидают, что темпы нормализации денежной политики будут умеренными: по их прогнозам, ФРС в январе 2016 года изменять ставку не будет, а вот уже в марте регулятор может сделать второй шаг в сторону повышения ставки. "Мы ожидаем, что темпы повышения ставок будут постепенно увеличиваться", - приводит издание USA Today мнение главного экономиста Freddie Mac Шона Бекетти (Sean Becketti).

Согласно прогнозам международного рейтингового агентства Fitch, темпы роста ВВП США в 2016 году составят 2,5%, сохранившись на предполагаемом уровне 2015 года. Кредитные рейтинги США от Fitch находятся на максимальной отметке - "ААА". При этом агентство добавляет, что у экономики страны, несмотря на такой рейтинг, есть одна слабая черта: относительно высокая долговая нагрузка. Fitch прогнозирует, что дефицит бюджета США в 2016 фингоду снизится до 2,3% ВВП с 2,5% ВВП в 2015 году.

НАРОДНЫЙ БАНК КИТАЯ VS. ЗАМЕДЛЕНИЯ ЭКОНОМИКИ

Уходящий год отметился неожиданным событием: выяснилось, что вторая по величине экономика мира - Китай - замедляется. В связи с этим Народный банк КНР начал предпринимать настойчивые действия по либерализации монетарной политики и достижению целевого показателя роста экономики на 7% в год.

Политика регулятора в этом направлении стала самой агрессивной со времен мирового финансового кризиса 2008-2009 годов. При этом каждый раз, когда рынки были уверены, что ЦБ на время приостановит действия по смягчению ДКП, банк удивлял всех очередной порцией мер.

Среди самых ярких действий китайского ЦБ было понижение справочного курса национальной валюты. Китайская валюта ослабла на 0,2% - до уровня июля 2011 года. Самое резкое снижение произошло в августе 2015 года - юань за три дня упал на 4,6%. После последнего понижения курс составил 6,4495 юаня за доллар.

Кроме того, регулятор неоднократно сокращал процентную ставку, понизив ее в октябре до 4,35%. Ставка по депозитам была сокращена на 0,25 процентного пункта — до 1,5%. Октябрьское изменение ставки стало шестым по счету с ноября 2014 года. Помимо этого в сентябре ЦБ снизил нормы резервирования для банков на 0,5 п.п., что увеличило ликвидность для банковского кредитования.

"Учитывая сильные препятствия в экономическом росте, мы можем увидеть дальнейшее сокращение требуемых резервных норм и снижение ставки. Таким образом, мы сохраняем наш прогноз, что в 2016 году может произойти еще четыре сокращения норм и два - ставок", - сказал главный экономист Nomura по Китаю Ян Чжао (Yang Zhao) порталу TodayOnline.com.

Все эти действия привели к сильнейшему падению индексов бирж региона, а также отразились на торгах мировых бирж. Помимо этого, монетарная политика КНР вызвала падение стоимости меди на 29% с начала текущего года и опустила ее почти на 57% ниже ее максимумов 2011 года.

Компартия Китая отмечает, что перед ней стоят две цели столетия. Первая - к 100-летию основания КПК, в 2020 году, удвоить показатель ВВП 2010 года и удвоить доход городского и сельского населения. Вторая цель - к 100-летию основания КНР, середине 21-века, построить современное, сильное, процветающее социалистическое государство, которое станет символом "великого возрождения" китайской нации.

"Правительство может принимать медленный рост и позволять запасам сокращаться, но оно не будет оставаться безучастным и нацеливается на поддержку экономики", - приводит агентство Блумберг мнение экономиста ANZ Banking Group Лю Лигана (Liu Ligang). Эксперт уверен, что в 2016 году кредитно-денежная политика Китая останется адаптивной, а фискальная политика станет значительно более активной.

В то же время международное рейтинговое агентство Fitch отмечает, что финансовые реформы Китая в 2016 году могут оказать сильное давление на доходность китайских банков, однако ожидает сохранение государственной поддержки сектора. Fitch прогнозирует, что отказ от применения принудительных мер будет продолжать поддерживать снижение стоимости активов, и что регуляторы не ослабят требования к резервам, несмотря на рост давления на качество активов.

Выбор РИА Новости: самые ожидаемые события в экономике РФ в 2016 году

Наступивший год может оказаться самым трудным с начала XXI века – ситуация в экономике России будет развиваться по сценарию, который власти разрабатывали как стрессовый. Причин для роста цен на нефть в обозримом будущем немного, резервы подходят к концу, геополитическое давление не ослабевает, а динамика ВВП рискует завязнуть на нулевой отметке. Но у России есть все возможности, чтобы выйти из этого кризиса с поднятой головой – отказаться от ненужных трат, возродить собственные производства и отстоять свои позиции на мировой арене.

В ОЖИДАНИИ ЭКОНОМИЧЕСКОГО РЕНЕССАНСА

Российская экономика в следующем году может вернуться к росту после провала 2015 года. По оценке Минэкономразвития, рост ВВП может составить 0,7% при среднегодовой цене на нефть в 50 долларов за баррель. Прогноз Банка России более пессимистичен, если не сказать реалистичен – в ЦБ ожидают, что ВВП выйдет на устойчивую положительную динамику лишь в 2017 году.

Впрочем, президент РФ Владимир Путин уже назвал прогноз по цене на нефть на 2016 год слишком оптимистичным, а глава Минэкономразвития Алексей Улюкаев не исключил, что он еще может быть ухудшен. Однако даже среднегодовая цена на нефть в 40 долларов не грозит макроэкономической стабильности России, уверяют в правительстве.

Инфляция в РФ, по оценке властей, в 2016 году должна замедлиться более чем вдвое – до 6,4%, рост промышленности должен ускориться до 0,6% после падения на 3,3% в уходящем году. Актуальный прогноз Минэкономразвития по среднегодовому курсу рубля на 2016 год – 63,3 рубля за доллар.

Прогнозы экспертов по курсу рубля на следующий год более туманны. Некоторые аналитики сходятся во мнении, что 2016 год станет для рубля выигрышным и стоит ожидать его укрепления более чем на 20%. "На фоне ожидаемого нами роста стоимости нефти с 45 до 60 долларов за баррель сорта Brent курс доллара понизится с начала 2016 года от 64,4 рубля до 59 рублей к его завершению", – сказал главный экономист по России и СНГ в ING Bank Дмитрий Полевой.

Другие экономисты предрекают рублю дальнейшую девальвацию. "Наш прогноз – 70 рублей за доллар на конец 2015 года и 70 рублей на конец следующего. Только сейчас он растет, а в следующем году он будет снижаться в этот район", – сказал Евгений Надоршин из "ПФ Капитал". При этом он добавил, что в первом квартале 2016 года стоит ожидать доллар на уровне 80 рублей. В условиях сохраняющегося давления на экономику РФ курс доллара в 2016 году будет колебаться в диапазоне 75-90 рублей, считает Яков Миркин из Института мировой экономики и международных отношений имени Примакова.

Банк России традиционно не дает прогноз по курсу рубля, глава ЦБ Эльвира Набиуллина на итоговой пресс-конференции в 2015 году лишь ограничилась фразой, что регулятор ожидает снижения волатильности курса рубля.

ИГРА БЕЗ ПРАВИЛ

Бюджет 2016 года, по признанию министра финансов РФ Антона Силуанова, станет самым жестким за период 2000-х годов. Стремительное падение цен на нефть, которое привело к резкому сокращению доходов казны, вынудило правительство РФ приостановить на 2016 год действие бюджетного правила, которое ранее ограничивало использование нефтегазовых доходов, а в тяжелые времена должно было обеспечить выполнение обязательств правительства.

При этом сам бюджет решено верстать только на один год, а не на три, как прежде. Власти подчеркивали, что это временные меры: за год правительство разработает новое правило, которое будет лучше соответствовать сложившимся экономическим реалиям, и можно будет вернуться к практике среднесрочного бюджета.

Бюджетное правило действует с 2004 года и уже несколько раз претерпевало изменения. Последняя редакция, которая была утверждена в 2012 году, предполагала, что правительство может тратить все ненефтегазовые доходы бюджета, часть доходов от экспорта углеводородов (в пределах цены отсечения) и еще 1% ВВП брать из резервов на финансирование дефицита.

Цена отсечения для этого правила рассчитывалась как средняя цена нефти за несколько предыдущих лет и в 2016 году должна была составлять 87 долларов за баррель. В случае если реальная цена окажется ниже, власти должны были восполнить выпадающие доходы бюджета за счет резервов и финансировать за их счет расходы. Сокращение расходов по бюджетному правилу не допускалось.

Закон о бюджете на 2016 год, подписанный президентом РФ в конце декабря, предполагает дефицит на уровне 2,36 триллиона рублей или 3% ВВП. Документ сверстан исходя из прогноза среднегодовой цены на нефть в 50 долларов за баррель. Из Резервного фонда на финансирование дефицита планируется направить 2,3 триллиона рублей. Такой расклад позволяет правительству выполнить почти все социальные обязательства, за исключением индексации пенсий по уровню инфляции. Остальные расходные статьи – прежде всего инвестиции - пришлось ограничить.

Министр финансов даже к такому плану относится скептически: при сохранении текущих цен нефть и курса рубля, по оценке министерства, бюджет может недополучить еще примерно столько, сколько должно остаться в Резервном фонде к концу года - около 1,5 триллиона рублей или 2% ВВП. А значит, Россия рискует подойти к предвыборному 2017 году вовсе без привычной подушки безопасности.

БОЛЬШАЯ РАСПРОДАЖА

Чтобы за год не лишиться резервов, Минфин начал очень осторожно поднимать тему секвестра бюджета. Однако, в правительстве пока не настроены на столь жесткие меры. Первый вице-премьер Игорь Шувалов обещал сначала поискать дополнительные доходы, а не сокращать те расходы, которые предусмотрены в законе о бюджете.

Например, в сложных финансовых условиях власти могут решиться на приватизацию крупных активов - о такой возможности открыто заявил в конце года президент РФ Владимир Путин. Глава Минэкономразвития РФ Алексей Улюкаев подтвердил, что "Роснефть"<ROSN>, "Аэрофлот"<AFLT>, "Совкомфлот", АЛРОСА<ALRS> и ряд других крупных компаний технически готовы к продаже.

"Не исключаю, что для того, чтобы не палить резервы, а для того, чтобы обеспечить доходы и изменить структуру несколько вот этих крупных компаний, правительство и пойдет на эти решения", - сказал Путин.

Приватизация "Роснефти", Совкомфлота и "Аэрофлота" стоит в государственном плане на период до 2016 года включительно. При этом доходы от возможной продажи пакета "Совкомфлота" были заложены в бюджет на 2015 год, однако из-за неблагоприятных условий на рынке сделку отложили.

Конечно, с точки зрения бюджета конъюнктура сейчас не лучшая. Так, на Лондонской фондовой бирже цена GDR (равна одной акции) "Роснефти" в конце года составляла около 3,5 доллара. Вместе с тем, согласно подписанному в ноябре прошлого года распоряжению премьера РФ, 19,5% акций нефтяной компании, принадлежащие государственному "Роснефтегазу", должны быть проданы не дешевле цены публичного размещения в 2006 году. Тогда бумаги "Роснефти" были размещены по 203 рубля за акцию на Московской бирже и по 7,55 доллара за депозитарную расписку на Лондонской. Брать ли за основу долларовый или рублевый эквивалент стоимости акций "Роснефти" для принятия решения о приватизации, в правительстве еще не определились.

Аналогичная ситуация складывается и с другими российскими активами, стоимость которых падает вслед за котировками нефти. Но стоит ли правительству ждать у моря погоды – большой вопрос: сейчас деньги бюджету действительно нужны, а в тучные годы, когда стоимость российских госкомпаний находится на пике, приватизация для пополнения казны и не требуется.

В настоящее время в бюджет-2016 заложены доходы от приватизации в объеме 90 миллиардов рублей.

ДОЛГ КАРМАН НЕ ТЯНЕТ

Наступающий год может стать для России годом возврата на внешний рынок суверенного долга. До вхождения Крыма в состав России в течение нескольких лет Минфин размещал евробонды на 7 миллиардов долларов ежегодно, и этот инструмент пользовался популярностью у западных инвесторов.

Однако с 2014 года, после того как большая тройка рейтинговых агентств снизила суверенный рейтинг РФ, Минфин России перестал выходить на внешние долговые рынки. В бюджете 2016 года такая возможность предусмотрена в объеме до 3 миллиардов долларов. "Посмотрим, насколько эти заимствования будут приемлемы по процентным ставкам для нас", - заявил, представляя бюджет в Госдуме, министр финансов. "Уверен, что если ситуация кардинально не изменится, мы сможем эти деньги привлечь", – сказал он.

Основной упор в долговой политике на 2016 год власти РФ все же делают на привлечении внутренних ресурсов: предельный объем привлечения на рынке РФ в бюджете установлен на уровне 1,049 триллиона рублей. Причем кроме традиционных ОФЗ с фиксированным купоном и опробованных в 2015 году ОФЗ с плавающей ставкой и облигаций с привязкой к инфляции (ОФЗ-ИН), Минфин России в следующем году готов пойти на более смелый эксперимент: разместить на внутреннем рынке облигации в юанях, а также расширить доступ к покупке гособлигаций для физических лиц.

Первая эмиссия ОФЗ в юанях на Московской бирже планируется в середине следующего года, сообщил в ноябре заместитель председателя Центрального банка РФ Сергей Швецов. Объем первого выпуска таких инструментов составит всего 1 миллиард долларов – это минимально возможная сумма, с которой принято выходить с валютными инструментами.

Минфин РФ при размещении таких облигаций будет ориентироваться прежде всего на китайских инвесторов. В том, что спрос с их стороны будет, у министерства нет никаких сомнений. "Политическая поддержка проекту очень большая идет от председателя КНР (Си Цзиньпина – ред.). И мы знаем, насколько дисциплинированно действуют китайские финансовые институты, когда есть политическая поддержка", – пояснил замминистра финансов России Сергей Сторчак.

Объемы первых выпусков ОФЗ для граждан тоже не будут большими – для Минфина это только проба пера. Однако если новый инструмент обретет популярность, министерство в будущем обещает расширить практику заимствований у физлиц.

КОМУ ДОЛЖЕН – ВСЕМ ПРОЩАЮ

Последний день прошлого года являлся крайним сроком для погашения официальной задолженности Украины на 3 миллиарда долларов. Чуда не произошло, и Украина проснулась 1 января в состоянии дефолта, а весь нынешний год пройдет для обеих стран под знаком весов международного арбитража.

Евробонды Украины, выкупленные Россией в конце 2013 года за счет средств ФНБ, подлежали погашению 20 декабря. Соответствующий платеж в пользу РФ Украина должна была совершить в рабочий день 21 декабря, однако деньги не были перечислены. Согласно проспекту эмиссии облигаций, формально дефолт наступает по истечении льготного периода в 10 дней – то есть 31 декабря.

Киев предупредил, что возвращать деньги не будет: в середине декабря правительство страны официально ввело мораторий на выплату этого долга. Мораторий также распространяется на возврат 507 миллионов долларов двум российским банкам. Власти РФ сразу заявили, что эти решения незаконны и стали готовить документы для иска в международный суд.

Решение суда, каким бы оно ни было, станет прецедентом в мировом праве, поскольку впервые одно государство подает иск против второго об отказе в выплате долга. Ранее долговые споры между суверенами решались в рамках переговоров сторон или при посредничестве специальных институтов, например Парижского клуба кредиторов.

Ситуация с украинским долгом перед РФ уникальна тем, что заимствования осуществлялись через размещение биржевого инструмента в рамках английского права. Именно этот факт дает России возможность подать исковое заявление в суд. На основании этого же факта Украина причисляет долг перед РФ к коммерческой задолженности, настаивая, что условия реструктуризации по всем ее облигациям, вне зависимости от того, кто их приобрел – частные кредиторы или государство, должны быть одинаковыми.

Российская сторона не сомневается, что ее доводы склонят чашу весов в ее сторону: РФ является единственным держателем данного выпуска бондов – бумаги никогда не обращались на рынке, РФ выкупила их по номинальной цене и по ставке существенно ниже рыночной (в отличие от коммерческих кредиторов, которые покупают бумаги с большим дисконтом и под высокий процент).

Поддержку РФ оказал Международный валютный фонд, подтвердив, что долг Украины перед РФ является официальным. Теперь без погашения этой задолженности Украине будет сложно привлечь новые кредиты от МВФ, а в случае дефолта рынки капитала для страны и вовсе закроются.

РЕЖИМ НАИМЕНЬШЕГО БЛАГОПРИЯТСТВОВАНИЯ

Россия подготовила еще один "новогодний подарок" Украине – с 1 января торговля между странами будет вестись в режиме наибольшего благоприятствования. Это игра слов: отныне украинские товары будут поставляться в РФ со средневзвешенными пошлинами на уровне 6%, что соответствует обязательствам по уровню тарифов РФ в ВТО. На этот шаг Москва пошла, чтобы защитить отечественный рынок от евроинтеграции Украины.

Под занавес прошлого года полуторагодовая интрига вокруг трехсторонних торговых переговоров РФ, Украины и Евросоюза, которые были призваны сгладить риски для России от ассоциации Киева-ЕС, завершилась ничем. Поэтому Украина обретает зону свободной торговли с Европой, но теряет торговые преференции со стороны России.

В 2014 году Украина и Европарламент ратифицировали соглашение об ассоциации Украины и ЕС, частью которого является положение о зоне свободной торговли. Власти РФ опасались, что беспошлинные товары из ЕС через Украину хлынут на российский рынок и создадут неравные условия для отечественных производителей.

Россия заранее подготовилась к возможному провалу переговоров. Постановление правительства о возможном продэмбарго в отношении Украины было принято еще летом, а в начале декабря президент РФ Владимир Путин подписал указ о приостановке с 1 января 2016 года действия договора о зоне свободной торговли СНГ в отношении Украины.

По оценке Минэкономразвития, ощутимого эффекта для экономики РФ непосредственно от отмены свободной торговли с Украиной не будет. По итогам 2015 года товарооборот России и Украины уже снизился до 12 миллиардов долларов против почти 40 миллиардов долларов два года назад. А если бы Россия не отреагировала на запуск зоны свободной торговли между Украиной и Евросоюзом, то ущерб для предпринимателей РФ в краткосрочной перспективе мог бы составить 3,5 миллиарда долларов, сообщил первый замглавы Минэкономразвития Алексей Лихачев.

По итогам последних переговоров в трехстороннем формате стороны только обвинили друг друга в несговорчивости, эмоциональности и нежелании идти на компромисс – сам текст соглашения остался неизменным.

САНКЦИОННЫЕ СМОТРИТЕЛИ

Наступающий год станет третьим по счету в череде санкционных – первые ограничения в отношении России США и Евросоюз ввели весной 2014 года – после начала конфликта на Украине. Изначально санкции носили персональный характер, но позднее были распространены на отдельные компании и даже целые сектора экономики – нефтегазовый и финансовый.

Власти РФ долгое время заявляли, что не намерены отвечать на выпады Запада. Однако в августе прошлого года пошли на ответные шаги, ограничив на год импорт мясной, молочной и плодоовощной продукции из США, Канады, ЕС, Австралии и Норвегии. Россия тогда обосновала свое решение снижением конкурентоспособности отечественных аграриев, так как из-за санкций Россельхозбанк не имеет возможности привлекать средства на западных рынках и кредитовать АПК.

Продэмбарго оказало двоякий эффект на экономику РФ – с одной стороны, оно подстегнуло инфляцию, ограничило выбор на прилавках магазинов и распахнуло двери странам, не присоединившимся к санкциям, с другой стороны, дало шанс российским фермерам и сельхозпроизводителям "расправить крылья".

Однако ни Евросоюз, ни США, ни Россия не сняли взаимные ограничения в 2015 году. Евросоюз принял решение продлить санкции до конца июля 2016 года, США – расширили свой список, а Россия – пока сохранила эмбарго до августа будущего года. По заявлению правительства РФ, отечественная экономика уже адаптировалась к санкциям, поэтому их продление и расширение не станет новым ударом и все макропрогнозы рассчитаны исходя из сохранения этого режима на среднесрочную перспективу.

А вот российские сельхозпроизводители еще сильнее смогут укрепить свои позиции – с 1 января 2016 года РФ ограничит импорт продовольствия из Турции, после того как в ноябре турецкие вооруженные силы сбили российский бомбардировщик Су-24 над Сирией. Кроме того, с начала года украинская сельхозпродукция попадет под продуктовое эмбарго – таким образом РФ ответит на то, что Киев ввел санкции против Москвы. Поможет ли это российским аграриям – покажет следующий год.

НЕВЫЕЗДНОЙ ТУРИЗМ

Ослабевший рубль заставил многих российских граждан в уходящем году ограничить поездки на зарубежные пляжи и шоппинг в страны Евросоюза. А печальные события в Египте и Турции лишили их и более дешевых и поэтому самых популярных курортов, вынудив внимательнее присмотреться к отдыху на родных берегах.

Полеты российских авиакомпаний в Египет были приостановлены из-за катастрофы с летевшим из Шарм-эш-Шейха в Петербург аэробусом А321, в результате которой погибли 224 человека. Позже власти РФ запретили продажу туристических путевок в Турцию и чартерные рейсы из-за инцидента с российским Су-24, сбитым турецкими ВВС над Сирией.

Притока отпускников со всей страны в следующем году ожидают многие российские регионы, хотя большинство из них не может похвастаться ни развитой туристической инфраструктурой, ни качественным сервисом. Единственное, что они наверняка смогут предложить – это повышение цен. По данным Ассоциации туроператоров России (АТОР) Краснодарский край и Крым в ожидании наплыва отдыхающих готовятся поднять цены на отдых на 30%.

"Это может очень плохо сказаться на сезоне", – предупреждает исполнительный директор АТОР Майя Ломидзе. К тому же на пятки российским курортам наступают менее раскрученные зарубежные направления, такие как Таиланд, Вьетнам и Китай. Спрос на них сдерживается в основном из-за больших расстояний и, как следствие, высокой стоимости авиабилетов. Однако продолжающееся ослабление валют развивающихся рынков может сгладить этот негатив.

Кроме того, если проблемы с Турцией носят политический характер и вряд ли быстро разрешатся, то открытие для россиян курортов Египта не за горами. Минтранс доложил о завершении проверок в египетских аэропортах, а власти страны готовы пойти навстречу требованиям Москвы и допустить российских специалистов к контролю за безопасностью при отправке рейсов в Россию.

"Развитие внутреннего туризма вообще не стоит увязывать с временными трудностями на зарубежных направлениях, потому что это совершенно разные рынки. Турист, который ездил в Египет и Турцию, скорее останется дома, чем поедет на курорты Крыма и Краснодарского края, так как ему нужна низкая цена и соответствующий набор услуг за нее, а в России нет таких условий", – поясняет Ломидзе.

Поднимая цены, регионы формируют совершенно иную картину спроса и тем самым сдерживают его. Чтобы увеличить внутренний турпоток, нужны субсидии туроператорам, а также развитие определенных направлений, в том числе за счёт региональных и федерального бюджетов.

ПЕРСИДСКИЕ МОТИВЫ

В предстоящем году для России важно не упустить шанс занять существенную долю иранского рынка. И речь идет не только о нефти и газе. РФ и Иран рассматривают реализацию проектов на сумму до 40 миллиардов долларов, в ближайшее время по ним уже могут быть подписаны контракты. Стороны также рассмотрят возможность создания совместного российско-иранского банка, который будет кредитовать эти проекты.

В уходящем году странам "шестерки" наконец удалось достичь исторического соглашения об урегулировании многолетней проблемы иранского атома, что позволяет Ирану рассчитывать на снятие экономических и финансовых санкций со стороны СБ ООН, США и Евросоюза.

Несмотря на то, что пока нет ясности в том, когда именно Иран откроется для остального мира, представители западных стран уже пытаются наладить прежде всего коммерческий диалог и получить обещания выгодных контрактов. Поэтому России придется работать в Иране в условиях жесткой конкуренции со странами, многие из которых уже реализуют проекты в стране.

"К сожалению, мне кажется, что мы уже сильно опоздали. У нас были шансы. Но работать надо," – заявил председатель Российско-иранского делового совета при Торгово-промышленной палате РФ Виктор Мельников.

Россия предложила Ирану такие традиционные для себя проекты, как поставки зерна, развитие инфраструктуры и освоение месторождений. И даже заявила о готовности предоставить государственный экспортный кредит на 5 миллиардов долларов и еще 2 миллиарда долларов от ВЭБа. Первый транш поступит уже в следующем году.

Стороны обсуждают проекты, касающиеся строительства и модернизации электростанций, разработки месторождений, развития транспортной инфраструктуры и связи.

Не исключено, что уже в следующем году пройдет серия предметных переговоров о создании зоны свободной торговли между ЕАЭС и Ираном. На этом пути уже сделаны определенные шаги – ведется разговор о снижении или обнулении таможенных пошлин на поставки из этой страны сельхозтоваров.

ЗАПАДНЫЙ МАРШРУТ НА ВОСТОК

Российский поворот на Восток в следующем году может выразиться в достижении окончательных договоренностей "Газпрома"<GAZP> и китайской CNPC по западному маршруту поставок газа в Китай.

Западный маршрут предусматривает поставку в Китай газа с месторождений Западной Сибири в объеме 30 миллиардов кубометров в год на первом этапе. В мае 2015 года "Газпром" и CNPC подписали соглашение об основных условиях трубопроводных поставок природного газа из России в Китай по этому маршруту, который получил название "Сила Сибири-2".

В настоящее время "Газпром" уже ведет строительство газопровода "Сила Сибири" для транспортировки газа в КНР по восточному маршруту мощностью 38 миллиардов кубометров газа в год. Всего монополия планирует три маршрута поставок трубопроводного газа в Поднебесную: восточный, западный и с Дальнего Востока. Начало поставок ожидается с 2018 года.

"Если говорить о переговорах по западному маршруту, то, конечно же, главным вопросом является вопрос ценовой, и, сравнивая график переговоров по восточному маршруту и по западному маршруту, можно рассчитывать на то, что договоренность может быть достигнута в первой половине 2016 года", – сообщил глава "Газпрома" Алексей Миллер.

Глава Минэнерго РФ Александр Новак считает основной причиной замедления переговоров по западному маршруту снижение темпов роста экономики КНР: в последние несколько лет темпы ее роста начали заметно снижаться, а в текущем году они были самыми медленными после 2009 года.

Он отметил, что достижение договоренности по западному маршруту в первом полугодии 2016 года будет хорошим результатом. Но конкретную дату определить трудно. "Это всегда переговорный процесс, который может пройти быстро, а может и долго идти", – сказал глава Минэнерго РФ.

Куда мчится экономика РФ в 2016 г по прогнозу "большой тройки" рейтинговых агентств

Решения "большой тройки" международных рейтинговых агентств - Fitch, Standard & Poor's и Moody's - в уходящем году как никогда приковывали внимание экспертов и участников рынка, впервые за долгое время два агентства из трех снизили суверенный рейтинг России ниже инвестиционного уровня.

На этом фоне российские политики неоднократно заявляли о политической мотивированности и предвзятости подобных оценок. А ЦБ РФ в июле заявил о создании в России нового независимого рейтингового агентства, которое впоследствии получило имя Аналитического кредитного рейтингового агентства (АКРА).

РИА Новости опросило представителей "большой тройки" и АКРА и узнало, чего они ждут от экономики страны в наступающем году.

В настоящее время только Fitch оценивает рейтинг РФ как инвестиционный: "BBB-" соответствует низшей ступени инвестиционного рейтинга. S&P оценивает его на уровне "ВВ+", что соответствует спекулятивной категории. Прогноз обоих агентств по рейтингу РФ негативный, что не позволяет говорить о возможности повышения рейтинга в рамках ближайшего пересмотра. Прогноз Moody's, которое оценивает рейтинг РФ как спекулятивный "Ва1", был улучшен до стабильного с негативного лишь в начале декабря.

В ОЖИДАНИИ РОСТА

Большинство экономистов сходятся во мнении, что в 2016 году страну ожидает небольшой рост и замедление темпов инфляции. При этом при сохранении нефтяных цен на относительно низких уровнях экономика продолжит адаптацию к изменившимся внешним условиям.

Официальный прогноз Минэкономразвития на 2016 год предполагает рост ВВП на 0,7%, инфляцию на конец года в 6,4%, среднегодовую цену на нефть в 50 долларов за баррель по марке Urals и среднегодовой курс доллара в 63,3 рубля. Недавно МЭР улучшил свой прогноз по спаду ВВП РФ на этот год до минус 3,7% с минус 3,9%.

Ведущий экономист Standard & Poor's по России Татьяна Лысенко полагает, что ситуация в экономике стабилизировалась. "Наш прогноз на следующий год - рост ВВП на уровне 0,3%. Наш базовый сценарий предполагает небольшое восстановление нефтяных цен по сравнению с текущими котировками, но в целом их сохранение на низком уровне в 55 долларов за баррель в среднем в 2016 году по марке Brent", - сказала она РИА Новости.

В этих условиях агентство прогнозирует стабилизацию обменного курса и снижение темпов инфляции до 6-7% к концу 2016 года. "Вместе с тем, зарплаты, скорее всего, продолжат падать в реальном выражении, так как номинальные зарплаты будут расти более низкими темпами, чем инфляция. Бюджет на 2016 год ожидается достаточно жесткий. В этих условиях, потребление, скорее всего, продолжит падение", - полагает она.

Старший директор в аналитической группе Fitch по суверенным рейтингам Чарльз Севиль также ожидает в будущем году восстановительного роста российской экономики. "Fitch ожидает стабилизацию экономики в 2016 году при росте за полный год на уровне около 0,5% и его ускорении до 1,5% в 2017 году", - говорит он.

При этом, по его словам, более низкие ожидания по ценам на нефть, более слабый рубль и более высокие процентные ставки будут сдерживать рост.

Глава созданного в России АКРА Екатерина Трофимова уверена, что спад в экономике приближается к завершению. "В следующем году вероятна стагнация экономики, поскольку существенных новых драйверов роста пока не сформировано. Возможно небольшое увеличение или уменьшение объема экономики, но оно не будет значительным", - полагает она.

"Процесс постепенной адаптация экономики к изменившимся внешним условиям будет продолжен в следующем году, что затормозит активизацию роста экономики, по крайней мере, до второй половины следующего года или до 2017 года", - добавляет Трофимова.

ПРИСУТСТВУЮТ РИСКИ

В то же время эксперты отмечают, что низкие цены на сырье, замедление темпов роста в Китае, а также геополитическая напряженность в будущем году по-прежнему будут играть роль сдерживающих факторов для инвесторов в экономику РФ.

ведущий аналитик Moody's по России Кристин Линдоу полагает, что цены на нефть будут оставаться на относительно низких уровнях еще в течение нескольких лет. "Учитывая снижение цен (на нефть - ред.), мы ожидаем, что рост экономики РФ будет сдержанным, даже когда экономика начнет восстанавливаться", - сказала она.

Татьяна Лысенко из S&P отмечает, что многие страны с развивающимися рынками сейчас находятся в непростом положении. Они испытывают одновременное воздействие нескольких негативных факторов: замедление экономики Китая, падение цен на сырьевые товары, ожидание повышения процентных ставок в США.

"Иностранные инвесторы сейчас с осторожностью относятся к инвестициям в активы стран с развивающимися рынками, в том числе и РФ. С макроэкономической точки зрения, Россия имеет ряд преимуществ - способность достаточно быстро адаптироваться к шокам, сохраняющийся профицит счета текущих операций, низкий уровень госдолга. Есть и положительные структурные факторы - например, высокий уровень образованности населения", - отмечает она.

Однако, многие другие структурные факторы - чрезмерное участие государства в экономике, низкий уровень конкуренции, а также геополитические риски, по словам Лысенко, делают Россию менее привлекательной в глазах иностранных инвесторов.

Основные риски, по ее мнению, это - падение цен на нефть до значительно более низких уровней и нарастание геополитической напряженности.

Глава АКРА Трофимова согласна, что перспективы роста пока невелики, отчасти - из-за неопределенности внешнеэкономических условий. "В следующем году маловероятно существенное увеличение нефтяных цен, определяющих доходность большей части российского экспорта. Вместе с этим, замедление роста Китая и сохранение низких темпов роста в Европе не формируют предпосылок для "легкого" ускорения экспорта", - констатирует она.

"На внутреннем рынке будет завершаться процесс адаптации потребительского и банковского секторов к новым финансовым условиям. Потребительская активность будет оставаться умеренной, а банки продолжат улучшать балансы. Этот процесс будет продолжаться до конца года, формируя базу для будущего роста", - отмечает Трофимова.

ПЕРСПЕКТИВЫ ЕСТЬ

Трофимова уверена, что существенное снижение курса рубля делает российские активы привлекательными для иностранных инвесторов, несмотря на небольшие темпы роста экономики в целом.

Потенциал для роста инвестиций видят и в S&P. "Есть потенциал для роста инвестиций - ведь для предприятий падение зарплат в реальном выражении является сокращением издержек, и прибыли корпоративного сектора показали существенный рост в этом году", - говорит Лысенко. 

Однако, продолжает она, для восстановления инвестиций нужен ряд других факторов - ожидание восстановления спроса на продукцию, более предсказуемые макроэкономические условия, в том числе относительно обменного курса. Обесценение валюты повысило ценовую конкурентоспособность российских товаров, и российские производители получили шанс занять место на внутреннем рынке и нарастить экспорт, говорит эксперт S&P.

"Рост будет обусловлен осторожным восстановлением инвестиций и стабилизацией частного потребления", - заявил Севиль из Fitch.

ЧТО БУДЕТ С РЕЙТИНГОМ?

Трофимова объясняет, что при рейтинговом анализе суверенного эмитента агентства принимают во внимание широкий спектр факторов, от демографической динамики до финансового положения банковского сектора и отдельных крупных участников рынка.

При этом в одних случаях принимается во внимание долгосрочная статистика (например, динамика ВВП), в других же и краткосрочные тренды, и события могут повлиять на движение кредитного рейтинга (например, изменение объема золотовалютных резервов).

В текущий момент, отмечает она, агентства оценивают развитие ситуации в экономике скорее как стабильное, что нашло отражение в последнем рейтинговом действии Moody's, когда агентство улучшило до стабильного прогноз по суверенным рейтингам РФ.

"На мой взгляд, при стабильном внешнем макроэкономическом фоне существуют реальные предпосылки для стабилизации прогнозов по суверенным рейтингам от двух других агентств (S&P и Fitch) в 2016 году. Движение же рейтингов вверх по шкале будет следствием экономического роста, структурных реформ в экономике и среднесрочной стабильности в финансовом секторе", - надеется экономист.

мегарегулятор 
	


Банк России по итогам заседания совета директоров 
в пятницу 11 декабря принял решение оставить ключевую ставку на уровне 11%, учитывая увеличение инфляционных рисков при сохранении рисков охлаждения экономики.

Полный текст заявления ЦБ РФ по итогам заседания совета директоров по процентным ставкам приводится в ПРИЛОЖЕНИИ.

ЦБ РФ с 1 января приравнял значение ставки рефинансирования к ключевой ставке

Совет директоров Банка России принял решение приравнять с 1 января 2016 года значение ставки рефинансирования к значению ключевой ставки Банка России, говорится в сообщении регулятора от 11 декабря.

"В дальнейшем изменение ставки рефинансирования будет происходить одновременно с изменением ключевой ставки Банка России на ту же величину", - говорится в сообщении.

Отмечается также, что с 1 января 2016 года самостоятельное значение ставки рефинансирования не устанавливается.

Острая фаза экономического спада в РФ пройдена – Набиуллина

Острая фаза экономического спада в РФ пройдена, но говорить об устойчивом восстановлении пока рано, заявила глава Банка России Эльвира Набиуллина.
"На наш взгляд, можно говорить о завершении наиболее острой фазы экономического спада. В третьем квартале снижение ВВП в годовом выражении было не таким сильным, как во втором квартале", - сказала Набиуллина во время выступления, посвященного итогам прошедшего в пятницу 11 декабря заседания Совета директоров Банка России.

"И в целом за 2015 год, по нашим оценкам, ВВП сократится на 3,7-3,9%, это несколько лучше нашего предыдущего прогноза в 3,9-4,4%", - добавила она.

Однако говорить об устойчивой положительной тенденции пока рано, подчеркнула глава ЦБ.

Кредитование компаний банками РФ выросло в январе-ноябре на 9,5% - Набиуллина

Кредитование компаний российскими банками выросло в январе-ноябре 2015 года на 9,5% к началу года, с исключением валютной переоценки - на 3,3%, сказала глава Банка России Эльвира Набиуллина в ходе выступления, посвященного итогам прошедшего в пятницу заседания Совета директоров Банка России.

"Продолжилось некоторое оживление корпоративного кредитования. Темпы прироста кредитования нефинансовых организаций на начало декабря составили 9,5% к началу года, или 3,3% с исключением валютной переоценки", - сказала Набиуллина.

"Поддержку кредитной активности оказывает некоторое восстановление спроса на кредиты в условиях снижения ставок, а также постепенное замедление темпов ухудшения качества кредитного портфеля. Положительный вклад вносит и реализация государственной программы по докапитализации вкладов", - объяснила она.

Возобновился рост кредитования экспортноориентированных, в том числе импортозамещающих отраслей, - например, химической и пищевой промышленности, добавила Набиуллина. В то же время требования банков к заемщикам и обеспечению по кредитам остаются достаточно жесткими, уточнила она.

Базовый сценарий ЦБ предполагает цену нефти в $50, актуален рисковый сценарий с ценой $40

ЦБ РФ в базовом сценарии основных направлений ДКП ориентируется на цену нефти в течение трех лет в районе 50 долларов за баррель, вместе с тем актуальность пессимистичного сценария ЦБ с ценами на нефть ниже 40 долларов за баррель возросла, заявила глава ЦБ Эльвира Набиуллина.

"В нашем базовом сценарии мы ожидаем, что цена на нефть в предстоящие три года будет находиться вблизи 50 долларов США, мы продолжаем рассматривать оптимистичный сценарий с более быстрым восстановлением цен на нефть. Такое восстановление, кстати, соответствует прогнозам многих международных организаций, аналитиков, участников нефтяного рынка", - сказала Набиуллина на пресс-конференции в пятницу 11 декабря.

"Кроме того, мы рассматриваем рисковый сценарий с ценой на нефть ниже 40 долларов США. Последняя динамика нефтяных цен говорит о том, что актуальность этого сценария возросла", - добавила она.

ЦБ ожидает снижения чистого оттока капитала из РФ до $50-60 млрд в 2016-2017 годах

ЦБ ожидает снижения чистого оттока капитала из РФ до 50-60 миллиардов долларов в 2016-2017 годах, заявила глава ЦБ РФ Эльвира Набиуллина на пресс-конференции в пятницу 11 декабря.
"Что касается состояния платежного баланса, то сальдо текущего счета в 2016-2017 годах останется достаточной устойчивым, порядка 50-60 миллиардов долларов. Чистый экспорт будет вносить положительный вклад в динамику ВВП. Объемы выплат по внешнему долгу будут постепенно снижаться. При этом погашения по внешним обязательствам будут сокращаться быстрее, чем будет расти спрос на иностранные активы. Это станет причиной уменьшения оттока капитала до порядка 50-60 миллиардов долларов в 2016-2017 годах", - сказала Набиуллина.

Глава ЦБ не ожидает повторения ситуации декабря 2014 г.
 с обвалом рубля

Повторения ситуации декабря 2014 года, когда были обвал курса рубля и резкое повышение ключевой ставки ЦБ, сейчас быть не может, заявила глава Банка России Эльвира Набиуллина на пресс-конференции.

"Ситуация в этом году принципиально отличается от ситуации в прошлом году, принципиально", - подчеркнула Набиуллина.

Экономика России в прошлом году испытала внешние "шоки" за счет сочетания трех мощнейших негативных факторов, отметила она. Это глубокое падение цен на нефть, которое привело к сокращению поступлений в Россию валютной выручки, финансовые санкции Запада против РФ и то, что на декабрь 2014 года приходился пик выплат по внешним долгам, перечислила глава ЦБ.

Ни одного из этих трех факторов теперь не наблюдается, подчеркнула Набиуллина.

Инфляция в РФ в I кв замедлится до 7,5-8% в годовом выражении из-за эффекта базы - ЦБ

Инфляция в РФ в первом квартале 2016 года составит 7,5-8% в годовом выражении во многом из-за эффекта базы, заявила глава ЦБ РФ Эльвира Набиуллина 11 декабря.

"Мы ожидаем резкое замедление годовой инфляции до 7,5-8% в первом квартале следующего года. И одной из причин станет эффект базы", - сказала Набиуллина на пресс-конференции по итогам совета директоров ЦБ.

Она также добавила, что по оценкам ЦБ процесс адаптации к введенным внешнеторговым ограничениям в отношении Турции окажет незначительное влияние на инфляцию в целом, "в пределах 0,2-0,4% в ближайшие месяцы".

Глава ЦБ РФ отметила, что по мере замедления инфляции в соответствии с прогнозом и при условии ослабления инфляционных рисков Банк России возобновит снижение ключевой ставки на одном из ближайших заседаний совета директоров.

Падение ВВП РФ в 2016 г при стрессовом сценарии может составить около 2-3% - ЦБ

Падение ВВП РФ в 2016 г при стрессовом сценарии с ценами на нефть на уровне 40 долларов за баррель может составить около 2-3%, заявила глава Банка России Эльвира Набиуллина на пресс-конференции в пятницу 11 декабря.

"Иначе будет выглядеть ситуация в случае реализации рискового сценария. Падение ВВП в 2016 году может составить около 2-3%", - сказала Набиуллина.

В заявлении по итогам заседания совета директоров по процентным ставкам ЦБ отмечал, что ожидает снижения ВВП РФ в 2016 году на 0,5-1%.

Длительное сохранение цен на нефть ниже $40 создает риски для прогноза по инфляции - ЦБ

Возможное длительное сохранение цен на нефть ниже 40 долларов за баррель создаст существенные риски для прогноза ЦБ РФ по инфляции, говорится в докладе о денежно-кредитной политике.

ЦБ отмечает, что в начале следующего года (2016) ожидается значительное замедление инфляции. При этом, по оценкам Банка России, введение с января 2016 года торговых ограничений в отношении Турции не окажет существенного влияния на инфляцию.

"Слабый потребительский спрос в 2016-2017 годах и проводимая денежно-кредитная политика продолжат способствовать снижению темпов роста потребительских цен. Сдерживать рост цен будут также консервативная бюджетная политика и низкие темпы индексации регулируемых цен и тарифов компаний инфраструктурного сектора. По мере замедления инфляции прогнозируется снижение инфляционных ожиданий", - отмечается в докладе.

По прогнозу Банка России, годовая инфляция снизится до 5,5-6,5% в конце 2016 года и до целевого уровня 4% в 2017 году. По мере снижения инфляции в соответствии с прогнозом Банк России будет снижать ключевую ставку. "Вместе с тем в настоящее время сохраняются существенные риски для данного прогноза. Они связаны прежде всего с возможным снижением цен на нефть до уровня ниже 40 долларов США за баррель в 2016 году и сохранением их на данном уровне продолжительное время", - отмечают в Банке России.

Такой сценарий возможен в случае существенного замедления экономики Китая и уменьшения спроса на сырье, укрепления доллара на фоне ускоренной нормализации денежно-кредитной политики ФРС США, увеличения поставок нефти из стран ОПЕК и ее добычи из нетрадиционных источников. "В этом случае сокращение российской экономики станет более глубоким и продолжительным, а инфляция будет снижаться медленнее. Кроме того, риском для прогноза инфляции является сохранение инфляционных ожиданий на высоком уровне продолжительное время", - говорится в докладе.

ЦБ РФ не видит оснований для быстрого улучшения внешнеэкономических условий

Банк России не видит оснований для быстрого улучшения внешнеэкономических условий, но зависимость РФ от внешних условий за последние месяцы немного снизилась, говорится в докладе ЦБ о денежно-кредитной политике от 11 декабря.

"Основания для быстрого улучшения внешних экономических условий для России по-прежнему отсутствуют, однако можно констатировать, что зависимость российской экономики от внешних условий в сентябре-ноябре несколько снизилась", - говорится в докладе.

Так, впервые за длительное время произошли значительные привлечения внешних займов российскими компаниями; премии по российским CDS и доходности еврооблигаций российских эмитентов в течение рассматриваемого периода быстро снижались.

Также, по оценкам Банка России, за рассматриваемый период "недооцененность рубля, наблюдавшаяся в августе-сентябре, относительно фундаментально обоснованных значений почти исчезла".

Платежные системы "второго эшелона" перейдут 
на процессинг НСПК в начале 2016 г - ЦБ РФ

Платежные системы "второго эшелона" перейдут на процессинг Национальной системы платежных карт (НСПК) в начале 2016 года, заявила журналистам зампред Банка России Ольга Скоробогатова 15 декабря.

"Второй эшелон - это платежные системы, у которых доля рынка невелика, которые только развиваются. С каждой такой системой у НСПК подготовлена "дорожная карта" по переходу. Я думаю, что по каждой из них это будет начало 2016 года ", - заявила она во время конференции, посвященной выпуску первых карт "Мир".

Работа над созданием в России Национальной системы платежных карт активизировалась в середине 2014 года, когда международные платежные системы Visa и MasterCard приостановили обслуживание карт банков "Россия" и СМП Банка, акционеры которых попали под санкции США, а с конца года – обслуживание карт на территории Крыма.

В 2015 году проект фактически стартовал: в январе MasterCard перевел все внутрироссийские операции по своим картам на обработку в НСПК, а в июне эту процедуру осуществила Visa.

Другие платежные системы, такие как CUP, JCB и Amex, распространены в России значительно меньше.

Рынок должен осмыслить неожиданно четкий сигнал ФРС США о планах на 2016 г - ЦБ РФ

ЦБ РФ не ожидал такого четкого сигнала от ФРС о планах повышения ставки в 2016 году, рынок должен это осмыслить, заявил первый зампред ЦБ РФ Сергей Швецов.

В среду ФРС по итогам очередного заседания повысила базовую процентную ставку до 0,25-0,5%. Как заявила глава регулятора Джаннет Йеллен. ФРС планирует довести базовую ставку до 1,5% в 2016 году и до 2,5% в 2017 году, но все будет зависеть от экономической ситуации.

"Самое интересное, наверное, решение не то, что была поднята ставка на 0,25 базисного пункта, а в том, что были даны комментарии, говорящие о том, что еще на 1 процентный пункт в течение 2016 года ставка вырастет", - сказал Швецов на заседании XI Международного РЕПО форума 17 декабря.

"Это было неожиданно, честно говоря, для меня, что будет дан такой четкий сигнал", - подчеркнул он. "Федеральный резерв остается верен своей цели по обеспечению баланса между инфляцией, безработицей и ростом и такое четкое целеполагание требует переосмысления. Реально рынок его еще не осмыслил", - заметил Швецов.

"То, что мы видим по динамике иностранных валют и рынка акций и облигаций говорит, что с одной стороны, неожиданно, что ФРС будет так четко повышать ставку, а с другой стороны - это некий commitment, что ставка не будет расти быстрее", - подчеркнул он.

Позитива для рынка РФ от решения ФРС больше, чем потенциальных угроз – ЦБ РФ

Позитива для российского рынка от повышения ставки ФРС больше, чем потенциальных угроз, считает первый зампред ЦБ РФ Сергей Швецов.

В среду 16 декабря ФРС по итогам очередного заседания повысила базовую процентную ставку до 0,25-0,5%. Как заявила глава регулятора Джаннет Йеллен, ФРС планирует довести базовую ставку до 1,5% в 2016 году и до 2,5% в 2017 году, но все будет зависеть от экономической ситуации.

По словам Швецова, после решения ФРС главным риском для России является то, что инвесторы могут начать уходить с развивающихся рынков, к которым относится в том числе рынок РФ, в инструменты развитых рынков. "Хотя один процент немного, но иногда этого достаточно, чтобы принять решения о прекращении инвестирования в инструменты с более рискованными доходностями и вернуться в инструменты с меньшей долей риска", - сказал он.

Однако с точки зрения оттока капитала Россия находится в более выгодном положении, считает Швецов. "С российского рынка уже много чего утекло, поэтому мы, может быть, в лучшем положении, чем наши коллеги, вопрос еще в расширении спредов кредитных", - сказал он.

По словам первого зампреда ЦБ, в настоящее время российский CDS находится на уровне заемщиков, которые также экспортируют энергетические ресурсы. "Туда заложены риски динамики платежного баланса, динамики бюджетных поступлений, плюс добавляется необходимость осмыслить, как эти спреды поменяются, насколько туда будут добавлены риски оттока капитала с развивающихся рынков в пользу развитых", - добавил он.

В то же время, по оценке Швецова, решение ФРС будет осмысленно, "как более активное повышение ставки, нежели создающее завышенное ожидание по ее росту". "С этой точки зрения рынок будет более стабильным, потому что начиная с конца 2013 года, когда Бернанке (экс-глава ФРС - ред.) объявил о сворачивании количественного смягчения, а Йеллен стала намекать на начало цикла повышения, это уже случилось... Рынок успокаивается", - сказал Швецов.

ЦБ перенес на 2018 г переход на единый план счетов 
на основе МСФО для ряда профучастников

ЦБ РФ перенес на 2018 год переход на единый план счетов на основе МСФО для некоторых профучастников финансового рынка из-за неготовности автоматизированных систем, сообщил журналистам зампред Банка России Владимир Чистюхин.

В частности, по его словам, с 2017 на 2018 год переносится переход на единый план счетов и отраслевые стандарты на основе МСФО профучастников рынка ценных бумаг, организаторов торговли, клиринговых организаций и управляющих компаний.

Согласно прежнему плану будут переходить НПФ и страховые компании - с 2017 года, а также кредитно-потребительские кооперативы и микрофинансовые организации - с 2018 года, ломбарды и сельхозкооперативы - с 2019 года.

Основная причина, по которой переносятся сроки - неготовность автоматизированных систем, сказал Чистюхин.

"Речь идет о полной смене автоматизированных систем, подготовке внутренних процедур и правил, переобучения персонала. Если мы оставим план перехода в 2017 году, то мы не получим качественного результата, а это для нас принципиально важно", - добавил зампред ЦБ.

При этом сроки перехода финансовой отрасли на XBRL (расширяемый язык деловой отчётности) остаются прежними - с 2018 года, отметил Чистюхин.

ЦБ РФ в 2016 г. начнет создавать хранилище данных поднадзорных банков и участников финрынка

ЦБ в 2016 году начнет работу над созданием единого хранилища данных поднадзорных банков и других участников финансового рынка, сообщил журналистам зампред Банка России Владимир Чистюхин.

По его словам, речь идет об амбициозном проекте, предполагающем концентрацию информации, содержащуюся во всех подразделениях и департаментах ЦБ в едином месте.

"Эта информация будет структурирована таким образом, что можно будет посмотреть любые данные по банкам и участникам рынка - по платежным системам, по банковскому надзору, по статотчетности по ДКП и банкам. Это позволит более качественно анализировать возможные риски на рынке", - сообщил он.

В настоящее время, чтобы собрать такую информацию "в ручном режиме" регулятору требуется около трех месяцев, отметил он.

В следующем году планируется поставить соответствующую задачу перед проектным офисом ЦБ и IT-подразделением.

"Для создания единого хранилища данных потребуется несколько лет, может быть 3-5 лет, может, больше", - сказал он, добавив, что база данных будет создана для внутреннего пользования, часть информации может публиковаться в открытом доступе.

Резервный фонд и ФНБ могут быть истрачены к началу 2019 г. - ЦБ

Средства Фонда национального благосостояния (ФНБ) и Резервного фонда могут быть истрачены практически полностью к началу 2019 года, говорится в обзоре финансовой стабильности от 23 декабря, подготовленном ЦБ РФ.

В настоящее время в России для финансирования дефицита бюджета активно используется Резервный фонд. В 2016 году планируется использовать 2,137 триллиона рублей из Резервного фонда для покрытия дефицита бюджета. К концу 2016 года средства Резервного фонда могут составить 1,051 триллиона рублей, или 31% средств Резервного фонда на начало 2016 года.

При возникновении в 2017 году дефицита бюджета, у правительства РФ остается три основных источника финансирования дефицита бюджета: остатки Резервного фонда в 2017 году, средства ФНБ и доходы от размещения государственных ценных бумаг на внутреннем рынке.

"К концу 2016 года объем средств ФНБ может составить 4,66 триллиона рублей, а сумма средств Резервного фонда и ФНБ – 5,717 триллиона рублей. Если предположить, что в 2017–2018 годах объем средств, выделяемых из фондов на сбалансированность федерального бюджета, будет таким же, как в 2016 году, то совокупные средства Резервного фонда и ФНБ будут истрачены практически полностью к началу 2019 года", - говорится в обзоре ЦБ.

Инфраструктура 
	


Рынки капитала РФ едва живы

Сохраняющиеся санкции, продолжающийся отток капитала и ухудшение состояния российской экономики не способствовали активности отечественных компаний на рынках капитала в 2015 году. Но, несмотря на негативный фон, компании выходили на рынок с IPO, SPO и размещали евробонды.

На рынок акционерного капитала, основной площадкой для которого выступила Московская биржа<MOEX>, вышли как известные инвесторам компании ("Лента", "Магнит"<MGNT>) со вторичным размещением, так и новички, впервые предложившие свои акции – Объединенная вагонная компания (ОВК), Московской кредитный банк (МКБ), который под Новый год также провел SPO, "Новороссийский комбинат хлебопродуктов" (НКХП) и входящая в Группу БИН лизинговая компания "Европлан".

По оценке инвестбанкиров, опрошенных РИА Новости, ситуация в 2016 году будет схожей с картиной этого года. Но собеседники агентства не исключили, что в первом полугодии могут сложиться благоприятные условия для размещения активов российских компаний, тем более, что у иностранных инвесторов уже созрел спрос на высокодоходные бумаги из РФ.

УСПЕХ ГОДА

Организаторы сделок на рынке акционерного капитала подчеркивают, что в сложившихся условиях успешно привлечь средства могут только компании со стабильной бизнес-моделью, устойчивой к рыночным колебаниям, являющиеся лидерами в своем сегменте рынка. Дополнительный бонус получают компании, чьи акции уже торгуются на фондовом рынке. Поэтому SPO "Магнита" и "Ленты" прошли стремительно по ускоренной подписке.

Если "Магнит" вышел первым на рынок в феврале, предложив 1% акций, принадлежащих совладельцу компании Сергею Галицкому, и привлек 9,823 миллиарда рублей, то "Лента" баловала инвесторов целых три раза в этом году.

Первый выход компании состоялся в марте, в ходе SPO на Лондонской фондовой бирже удалось привлечь 225 миллионов долларов.

Второе размещение состоялось в июне - один из крупных акционеров ритейлера Европейский банк реконструкции и развития (ЕБРР) продал принадлежащие ему GDR за 140 миллионов долларов.

Третий выход компании состоялся в октябре, когда в роли якорного инвестора выступил РФПИ совместно с арабскими инвесторами. Компания разместила 17,6 миллиона новых GDR, объем привлеченных средств составил 150 миллионов долларов.

Руководитель управления рынков акционерного капитала "ВТБ Капитала" Елена Хисамова подчеркнула, что среди всех сделок она выделила бы SPO "Ленты", которой удалось в непростое время трижды выйти на рынок.

"Компания провела два SPO в течение одного года, а если учесть продажу акций акционером, то и все три сделки. Такое количество размещений одного эмитента и в лучшие годы является рекордом, а в текущих условиях - это фантастичный успех, свидетельствующий об уверенности инвесторов в будущем компании", - отметила она.

Управляющий директор, руководитель управления рынков капитала департамента глобальных рынков "Сбербанк КИБ" Антон Мальков заметил, что размещение бумаг "Ленты" было примечательно еще и тем, что за счет одной из сделок компания снизила долговую нагрузку, частично погасив наиболее дорогие банковские кредиты.

ВНУТРЕННИЕ IPO

Все четыре сделки IPO, состоявшиеся в этом году, прошли на Московской бирже. Почти во всех из них были задействованы средства негосударственных пенсионных фондов (НПФ).

По словам Малькова, IPO отличались высокой долей спроса со стороны российских якорных инвесторов, а также сопровождались предложением физическим лицам. "Насколько это хорошо – говорить еще преждевременно, стоит подождать, пока время покажет состоятельность этого сегмента", - отметил он.

Хисамова выделила сделку по размещению акций "ОВК", которая стала первой из российских размещений, адаптированных под новые рыночные условия с фокусом на внутренних инвесторов. "Успех IPO "ОВК" открыл путь на рынок другим компаниям среднего размера, которые до этой сделки не верили в возможность осуществления IPO в России", - считает она.

Начальник управления рынков фондового капитала Газпромбанка Алина Сычева отметила, что размещения на отечественной площадке – "это результат последовательной и успешной стратегии развития локальной инфраструктуры, а также привлекательные инвестиционные истории самих эмитентов, благодаря которым теперь на рынке представлены новые сектора".

РЕДКИЕ ЗАЙМЫ

Рынок внешних заимствований в этом году выглядел более чем скромно. Новых выпусков из России инвесторы не видели практически до конца года. Большинство эмитентов не планировали выходить с новыми бумагами из-за неблагоприятной конъюнктуры на рынке, вызванной негативным геополитическим фоном и санкциями.

Корпоративные заемщики, желая минимизировать свои валютные риски, стремились выкупить собственные бумаги, обращающиеся на рынке. Нередко сделки проходили по цене, превышающей номинальную стоимость, но предотвратить риски в ситуации этого года было важнее.

Лишь в четвертом квартале, когда в экономических статданных РФ наметился легкий позитив, на внешний рынок вышли "тяжеловесы" сырьевого рынка: "Норильский Никель", разместивший 7-летние евробонды на 1 миллиард долларов под 6,625% годовых, и Evraz, предложивший пятилетний выпуск на 750 миллионов долларов под 8,25% годовых.

Как отмечали организаторы обоих выпусков, международные инвесторы в отсутствие новых выпусков накопили аппетит на бумаги из России. Наибольший интерес представляли компании, не находящиеся под санкциями.

"Российские евробонды хорошо торгуются, таких доходностей нигде в мире больше нет. Мы видим спрос как со стороны портфельных инвесторов, так и со стороны хедж-фондов, которые готовы купить бумаги на первой волне и заработать прибыль на этом", - отметил руководитель управления рынков долгового капитала "ВТБ Капитала" Андрей Соловьев.

ЧТО ГОД ГРЯДУЩИЙ НАМ ГОТОВИТ?

Учитывая такие факторы, как снижающаяся цена на нефть, ослабление российской экономики и сохраняющиеся санкции, участники рынка не ждут резких положительных изменений в 2016 году.

По мнению Малькова из "Сбербанк КИБ", наступающий год будет во многом похож на 2015, но при этом наметились некоторые позитивные сдвиги. "Не может не радовать, что рубль уже не так остро реагирует на ставшее привычным для рынка снижение цен на нефть. Для реализации сделок ключевыми факторами успеха будут качественная история эмитента, предварительная работа с инвесторами и структура сделки", - считает он.

Хисамова из "ВТБ Капитала" полагает, что в следующем году могут быть сделки среднего размера (50-200 миллионов долларов), ориентированные на российских инвесторов, и сделки SPO. "Рассчитывать на усиление интереса инвесторов к российским акциям в свете ухудшающегося макропрогноза и низких цен на нефть не приходится, хотя некоторые инвесторы могут рассматривать текущую ситуацию в качестве привлекательного момента для входа в рынок", - говорит она.

По словам Сычевой из Газпромбанка, в 2016 году на выбор инвесторов будут влиять следующие критерии компаний: потенциал роста и конкурентоспособность бизнес-модели, потенциал роста сектора и качество его регулирования, эффективное управление капиталом, а также уровень долга эмитента. "В выигрышной ситуации находятся компании-экспортеры, далее – компании, ориентированные на внутренний рынок потребления или на продукцию, пользующуюся повышенным спросом. Также инвесторы обращают внимание на устойчивую дивидендную доходность", - отметила она.

На долговом рынке, по словам Соловьева из "ВТБ Капитала", на успешность наших компаний будут влиять те же факторы, что и на рынке акций - цена на нефть, сырьевые товары и также санкции.

Впрочем, в первом полугодии у компаний, не входящих в санкционные списки, есть шанс, считает собеседник агентства.

"Первый квартал хорош тем, что у многих инвесторов в этот период открываются кредитные линии, появляются новые деньги у фондов и они охотнее идут на покупки, на наполнение своих портфелей. Второй квартал интересен тем, что в это время у российских компаний готова свежая финансовая отчетность и они готовы с ней выходить на рынок. Вторую половину года сейчас сложно прогнозировать", - сказал Соловьев.

Экспортеры в следующем году будут пытаться более активно выходить на внешний рынок заимствований, считает Мальков. "В первую очередь в размещении еврооблигаций будут заинтересованы экспортеры. Более скромные поступления средств в НПФ могут заставить их более активно обращаться на международный рынок за долговым финансированием. Сезонность выпусков будет определяться индивидуальной ситуацией и балансом того или иного эмитента", - заключил собеседник агентства.

Госдума наделила ЦБ правом не уведомлять об изменении доли при покупке акций по РЕПО

Госдума 22 декабря приняла закон, который освобождает Банк России от необходимости уведомлять Московскую биржу и других организаторов торгов об изменении доли голосов в случае приобретения ЦБ акций по договорам РЕПО.

Сейчас закон об организованной торговле обязывает лицо, которое вправе прямо или косвенно распоряжаться 5% голосов и более, приходящихся на голосующие акции (доли), уведомлять организатора торговли и Банк России о приобретении такого права.

Аналогичная обязанность предусмотрена и в случае изменения доли голосов, приходящихся на голосующие акции, которые составляют уставный капитал организатора торговли и которыми такое лицо вправе распоряжаться, более чем на 1%, а в случае снижения данной доли ниже 5% - независимо от количества отчужденных голосующих акций.

Закон, принятый 22 декабря, разрешает не применять эти требования при приобретении ЦБ акций по договорам РЕПО, учитывая краткосрочный характер владения Банком России этими акциями и то, что их приобретение носит обеспечительный характер. Кроме того, Центробанк не участвует в управлении акционерными обществами на основании приобретенных по сделкам РЕПО акций.

Одним из основных инструментов осуществления Банком России денежно-кредитной политики являются его операции на открытом рынке. При осуществлении таких операций Центробанк вправе заключать только договоры РЕПО. Ценными бумагами, передаваемыми по договору РЕПО, могут быть эмиссионные ценные бумаги российского эмитента, инвестиционные паи паевого инвестиционного фонда, доверительное управление которым осуществляет российская управляющая компания, акции или облигации иностранного эмитента и ценные бумаги иностранного эмитента, удостоверяющие права в отношении ценных бумаг российского или иностранного эмитента.

Обыкновенные акции ПАО "Московская биржа"<MOEX> включены в ломбардный список и могут быть переданы ЦБ в качестве обеспечения по договорам РЕПО, совершаемым Центробанком с кредитными организациями на внутреннем рынке. На момент разработки проекта закона Банком России было направлено 20 уведомлений об изменении доли голосов, приходящихся на голосующие акции, составляющие уставный капитал организатора торговли. При этом 19 уведомлений направлены из-за изменения количества акций Московской биржи, приобретенных ЦБ по договорам РЕПО.

Московская биржа запускает торги биржевыми форвардными контрактами на зерно на НТБ

Московская биржа<MOEX> в среду, 23 декабря, запускает торги биржевыми форвардными контрактами на зерно на ЗАО "Национальная товарная биржа" (НТБ), входящем в группу "Московская биржа", говорится в сообщении НТБ.

Базисным активом по производным финансовым инструментам выступает пшеница мягкая 3-5 классов урожая 2015 года и рожь урожая 2015 года.

Проект "Рынок зерна" был начат на НТБ в 2014 году, в рамках проекта разработана новая технология торгов, разработаны процедуры клиринга и логистических сервисов, проведено маркетинговое исследование среди участников рынка, разработана и протестирована торгово-информационная система.

Планируется запуск торгов поставочными производными финансовыми инструментами (биржевыми форвардными контрактами — при запуске торгов и свопами — в рамках развития проекта). Проект предусматривает клиринг с центральным контрагентом по результатам торгов, а также доставку товара (базисного актива форвардных контрактов) от продавца покупателю.

Ранее управляющий директор по IT, член правления Московской биржи Сергей Поляков говорил, что торги зерном будут осуществляться с помощью облачных технологий.

Поляков также говорил, что на первоначальном этапе предполагается запустить торги поставочными производными финансовыми инструментами (биржевыми форвардными сделками с расчетами Т+N, где N=3 дня) на пшеницу. В дальнейшем биржевой инструментарий планируется расширить за счет сделок своп, позволяющих получить финансирование под обеспечение зерном.

Московская биржа в 2016 г. усилит требования к бумагам, входящим в высший список

Московская биржа<MOEX> в 2016 году усилит требования к ценным бумагам, принимаемым в высший котировальный список, 23 декабря сообщил журналистам председатель правления Московской биржи Александр Афанасьев.

В частности, с 1 января планируется сократить количество рейтинговых агентств, чья кредитная оценка облигаций будет приниматься для включения ценных бумаг в котировальный список.

"Мы будем применять меньшее количество рейтинговых агентств для оценки облигаций. Из российских (агентств - ред.) останется только одно – "Эксперт РА", - сообщил Афанасьев.

Кроме этого, с 1 апреля следующего года биржа намерена ввести требования к ликвидности акций, которые в настоящее время разрабатываются. "Мы введем все-таки требование по ликвидности для акций", - добавил он. Также с 1 июля следующего года для новых выпусков облигаций будет введено требование по наличию представителя владельцев облигаций. "Если (облигации - ред.) выпускаются на втором и третьем уровне (котировального списка - ред.) без обеспечения, чтобы он (представитель облигационеров - ред.) был заранее определен", - уточнил Афанасьев.

Изменения ожидаются также в отношении паевых инвестиционных фондов (ПИФ), отметил глава биржи. Планируется увеличить требование по объему стоимости чистых активов (СЧА) по ПИФам, а также ввести обязательную оценку объектов недвижимости, входящих в ЗПИФы. "Когда в фондах находится недвижимость, ее оценка вызывает большой вопрос, так как не вполне соответствует действительности. И нам нужно защитить инвестора. Для этого мы определим (перечень - ред.) независимых оценочных компаний, чья оценка будет нами приниматься", - подчеркнул Афанасьев.

Кроме этого, биржа намерена сократить количество аудиторских компаний, чье заключение по отчетности компаний-эмитентов будет приниматься. "Мы видим, что есть, кто грешит. Список аудиторов будет ограниченным", - сказал он, добавив, что в него войдут крупнейшие иностранные аудиторы, а также некоторые российские компании.

Приложение
	


Текст заявления ЦБ РФ по итогам заседания Совета директоров по процентным ставкам

О ключевой ставке Банка России

Совет директоров Банка России 11 декабря 2015 года принял решение сохранить ключевую ставку на уровне 11,00% годовых, учитывая увеличение инфляционных рисков при сохранении рисков охлаждения экономики. Годовой темп прироста потребительских цен в конце 2016 года составит около 6% и достигнет целевого уровня 4% в 2017 году. По мере замедления инфляции в соответствии с прогнозом и при условии ослабления инфляционных рисков Банк России возобновит снижение ключевой ставки на одном из ближайших заседаний Совета директоров.

В ноябре — начале декабря 2015 года снижение инфляции продолжилось. По оценкам Банка России, по состоянию на 7 декабря годовой темп прироста потребительских цен составил 14,8% после 15,6% в октябре. С исключением сезонности месячная инфляция снизилась с 0,9% в августе-октябре до 0,7% в ноябре. Замедлению роста потребительских цен способствовали благоприятная конъюнктура аграрного рынка, постепенное исчерпание влияния на цены произошедшего в июле-августе ослабления рубля и слабый потребительский спрос при низком росте номинальных доходов населения. Снижение годовой инфляции также объясняется резким ростом потребительских цен год назад (эффектом базы). Вместе с тем замедление роста потребительских цен происходило несколько медленнее, чем прогнозировалось. Кроме того, инфляционные ожидания населения в ноябре выросли, хотя предполагалось их снижение.

Сдерживающее влияние на цены также оказывают умеренно жесткие денежно-кредитные условия. Темпы роста денежной массы (М2) увеличились, однако остаются невысокими. Снижение депозитных и кредитных ставок, происходящее под влиянием ранее принятых Банком России решений о снижении ключевой ставки, замедлилось. Депозитные и кредитные ставки остаются на уровне, который, с одной стороны, способствует сохранению привлекательности сбережений в рублях, с другой, наряду с сохранением высокой долговой нагрузки и повышенных требований к качеству заемщиков и обеспечению, является фактором низких годовых темпов роста кредитования.

По предварительным оценкам Росстата, в III квартале годовой темп снижения ВВП сократился. Вместе с тем разнонаправленная динамика основных макроэкономических индикаторов в октябре свидетельствует о неустойчивости данной тенденции. Снижение промышленного производства и инвестиций происходило более медленными темпами, чем ранее, однако сокращение потребительского спроса ускорилось. В условиях негативных демографических тенденций безработица оставалась на низком уровне, а подстройка рынка труда к новым условиям происходила в основном за счет снижения реальной заработной платы и роста неполной занятости.

В ближайшие месяцы ожидается сохранение текущих тенденций. Низкие темпы роста доходов населения и розничного кредитования продолжат сдерживать потребительские расходы. Инвестиционная активность останется слабой на фоне сохранения экономической неопределенности и относительно жестких условий кредитования. Сдерживать инвестиционный спрос будут также ограниченные возможности замещения внешних источников финансирования внутренними вследствие узости российского финансового рынка и высокой долговой нагрузки компаний. Вместе с тем некоторую поддержку инвестициям окажет реализация государственных мер. В условиях неблагоприятной конъюнктуры мировых товарных рынков ожидается снижение стоимостного объема экспорта. Однако слабый внутренний спрос обусловит более значительное снижение стоимостного объема импорта. В результате вклад чистого экспорта в годовые темпы роста выпуска товаров и услуг останется положительным.

Дальнейшее развитие экономической ситуации будет зависеть от скорости адаптации экономики к произошедшим внешним шокам. По прогнозу Банка России, постепенное смягчение внутренних финансовых условий, снижение долговой нагрузки и улучшение деловых настроений во второй половине 2016 года создадут предпосылки для восстановления инвестиционной и производственной активности в 2017 году. Это, в свою очередь, приведет к росту доходов населения, что будет способствовать активизации потребительского спроса в 2018 году. Снижение ВВП замедлится до 0,5-1,0% в 2016 году. В 2017 году темпы экономического роста составят 0,0-1,0%.

В начале 2016 года годовая инфляция значительно снизится, что в том числе будет обусловлено высоким значением данного показателя в начале 2015 года. Введение с января 2016 года внешнеторговых ограничений в отношении Турции не окажет значительного влияния на динамику потребительских цен. До конца 2015 года — в начале 2016 года возможное повышение инфляции от данных ограничений оценивается в пределах 0,2-0,4 процентного пункта. Снижению годовой инфляции в 2016-2017 годах будут способствовать слабый потребительский спрос и умеренно жесткие денежно-кредитные условия. Замедление роста потребительских цен создаст предпосылки к снижению инфляционных ожиданий. По прогнозу Банка России, годовой темп прироста потребительских цен составит около 6% в конце 2016 года и достигнет целевого уровня 4% в 2017 году, чему будет способствовать проводимая денежно-кредитная политика.

Основным источником инфляционных рисков остается возможное дальнейшее ухудшение внешнеэкономической конъюнктуры на фоне длительного сохранения цен на нефть на низком уровне, нормализации денежно-кредитной политики ключевыми центральными банками и продолжения замедления роста экономики Китая. Кроме того, снижению инфляции может препятствовать сохранение инфляционных ожиданий на повышенном уровне продолжительное время, пересмотр запланированных на 2016-2017 гг. темпов увеличения регулируемых цен и тарифов, индексации выплат и в целом смягчение бюджетной политики.

По мере замедления инфляции в соответствии с прогнозом и при условии ослабления инфляционных рисков Банк России возобновит снижение ключевой ставки на одном из ближайших заседаний Совета директоров.

Следующее заседание Совета директоров Банка России, на котором будет рассматриваться вопрос об уровне ключевой ставки, запланировано на 29 января 2016 года. Время публикации пресс-релиза о решении Совета директоров Банка России — 13:30 по московскому времени.

http://disclosure.1prime.ru/
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