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Бюджетное правило на 2016 год будет приостановлено - Жуков

Комиссия правительства РФ по законопроектной деятельности одобрила изменения в Бюджетный кодекс, согласно которым бюджетное правило на 2016 год будет приостановлено,  7 сентября сообщил первый вице-спикер Госдумы Александр Жуков.

"В понедельник, 7 сентября, комиссия правительства РФ по законопроектной деятельности приняла два важных решения. Первое - принято решение рекомендовать для рассмотрения на заседании правительства законопроект, вносящий изменения в Бюджетный кодекс, предварительно вопрос вынесен на 9 сентября. Так вот, данным законопроектом предлагается... приостановление на 2016 год применения бюджетного правила", - сказал Жуков журналистам по итогам заседания комиссии.

Кроме того, он отметил, что законопроектом о внесении изменений в Бюджетный кодекс предусмотрено "формирование в 2016 году федерального бюджета и бюджетов фондов на один год, это связано со сложностью прогнозирования в сложившихся реалиях". Помимо этого документом предлагается и перенос сроков внесения закона о бюджете и внебюджетных фондов на 2016 год до 25 октября 2015 года.

"Это "дополнительное" время дается для расставления приоритетов по расходной части бюджета и увеличения эффективности расходов", - пояснил Жуков.

Он также отметил, что вместе с материалами к бюджету будут синхронизировано вноситься материалы Центрального банка по основным направлениям денежно-кредитной политики.

Ранее глава Минфина Антон Силуанов озвучил планы министерства предложить Госдуме принять поправки в Бюджетный кодекс, согласно которым проект федерального бюджета РФ на 2016 год будет внесен в парламент правительством позже обычного и будет однолетним, а не трехлетним, как раньше. Министр объяснил эту меру стремлением минимизировать вероятность ошибок в прогнозах в условиях крайне высокой волатильности на мировых рынках.

Компании - лидеры роста капитализации на 07.09.2015 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  07.09.2015 г. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО «Калужская сбытовая компания»
	KLSB
	1 130 783 609
	152

	ОАО «Саратовэнерго»
	SARE
	899 075 654
	139

	ПАО «Волгоградэнергосбыт»
	VGSB
	474 600 008
	109

	ОАО «Дагестанская энергосбытовая компания»
	DASB
	2 344 756 385
	76

	ОАО «Русгрэйн Холдинг»
	RUGR
	823 143 600
	69

	ОАО «Полюс Золото»
	PLZL
	510 882 361 960
	46

	ОАО «Тамбовская энергосбытовая компания»
	TASB
	176 556 682
	45

	ПАО «Ставропольэнергосбыт»
	STSB
	246 983 958
	43

	ОАО «Новороссийский морской торговый порт»
	NMTP
	58 935 035 124
	42

	ОАО «Красноярскэнергосбыт»
	KRSB
	1 645 069 329
	41
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Источник: ММВБ

Компании - лидеры снижения капитализации на 07.09.2015 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  07.09.2015 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-),  %

	ОАО «Ярославский шинный завод»
	YASH
	1 475 729 683
	-66

	ОАО «Варьеганнефтегаз»
	VJGZ
	7 598 266 200
	-40

	ОАО «Липецкая энергосбытовая компания»
	LPSB
	497 670 240
	-39

	ОАО КБ «ЯРОСЛАВИЧ»
	YRSL
	41 127 575
	-34

	ОАО «Мариэнергосбыт»
	MISB
	304 619 450
	-29

	ОАО АК «Якутскэнерго»
	YKEN
	1 071 099 222
	-22

	ОАО «Энергосбыт Ростовэнерго»
	RTSB
	2 576 818 402
	-21

	ОАО АК «Трансаэро»
	TAER
	10 538 457 850
	-21

	ОАО «Ярославская сбытовая компания»
	YRSB
	1 148 620 128
	-20

	ОАО «Плазмек»
	PLSM
	30 000 000
	-19
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Источник: ММВБ
Компании - лидеры по объему капитализации на 07.09.2015 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  07.09.2015 г., млн. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ПАО «Газпром»
	GAZP
	3 347 198
	0,01

	ОАО «НК «Роснефть»
	ROSN
	2 472 025
	-0,01

	ПАО «ЛУКОЙЛ»
	LKOH
	2 143 419
	0,01

	ОАО «НОВАТЭК»
	NVTK
	1 792 939
	0,11

	ОАО «Сбербанк России»
	SBER
	1 533 537
	-0,03


	ОАО «ГМК «Норильский никель»
	GMKN
	1 504 598
	0,00

	ОАО «Сургутнефтегаз»
	SNGS
	1 216 470
	0,07

	ПАО «Магнит»
	MGNT
	1 156 202
	0,14

	ОАО «Банк ВТБ»
	VTBR
	932 641
	-0,11

	ОАО «Татнефть»
	TATN
	652 518
	0,01
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Источник: ММВБ
Новости регулятора
	


По материалам АЭИ «ПРАЙМ» и РИА Новости
Дефицит бюджета РФ в 2016 году будет не выше 3% ВВП - Силуанов

Дефицит федерального бюджета РФ в 2015 году составит около 3% ВВП, в 2016 году будет не выше этого уровня, заявил в  понедельник 7 сентября министр финансов Антон Силуанов.

"На этот год мы рассматриваем прогнозы дефицита бюджета около 3% ВВП, на следующий год мы прогнозируем уровень дефицита не выше, чем в текущем году", - сказал Силуанов журналистам.

Экономика РФ в 2016 году продемонстрирует рост - замглавы Минфина

Экономический рост в РФ может наметиться в четвертом квартале текущего года, а 2016 году уже вполне можно ожидать восстановления экономики, считает замглавы Минфина Алексей Моисеев.

"Я думаю, что мы вполне можем ... говорить с известной долей уверенности, что в следующий год будет рост. В принципе, мы можем увидеть в четвертом квартале уже какой-то рост. Год к году, очевидно, что в этом году будет рецессия, там будет минус - вопрос, какой это будет минус... Если говорить про следующий год, я думаю, что можно ожидать восстановления экономики", - сказал Моисеев журналистам в  четверг 3 сентября.

Однако он отказался говорить о том, какой рост можно ожидать.

Последний прогноз Минэкономразвития предусматривает спад ВВП РФ в 2015 году на 3,3% и рост в 2016 году на 1-2%. Вместе с тем есть и ряд более пессимистичных оценок, так, американский банк Morgan Stanley прогнозирует спад как в 2015-м, так и в 2016 году - на 4,2% и 1,3% соответственно.

Минфин РФ планирует заложить в федеральный бюджет на 2016 год цену нефти больше 40 долларов за баррель, сообщил Алексей Моисеев.

"Это один из вопросов, который сейчас обсуждается, но, конечно, это не 40", - сказал Моисеев журналистам, отвечая на вопрос, какую цену на нефть предполагается заложить в бюджет на 2016 год.

Базовый прогноз Минэкономразвития РФ исходит из среднегодовой цены на нефть в 55 долларов за баррель в 2016 году, однако глава министерства Алексей Улюкаев ранее говорил, что этот прогноз может быть еще понижен, но не ниже 50 долларов за баррель. Консервативный прогноз предполагает снижение цены до 40 долларов.

Власти РФ не будут чрезмерно влиять на валютный рынок - Дворкович

России не нужны сильные колебания курса рубля, однако ЦБ РФ и правительство не будут чрезмерно влиять на валютный рынок и не собираются устанавливать ограничения на движение капитала, заявил вице-премьер РФ Аркадий Дворкович.

"Нам не нужны чрезмерные колебания национальной валюты, и поэтому нам нужна более стабильная ситуация на энергетическом рынке. Но Центральный банк и правительство не собираются чрезмерно влиять на валютный рынок и не будут вводить ограничения на движение капитала сейчас или в будущем", - сказал Дворкович в эфире Bloomberg TV в пятницу 4 сентября.

"У ослабления рубля есть две стороны. Потребление внутри страны снизилось, и это негативный эффект. Но это (ослабление - ред.) одновременно повысило конкурентоспособность наших производителей в ценах, особенно в сельском хозяйстве и в производстве промышленных товаров", - отметил вице-премьер.

Он указал, что проведение монетарной политики, когда требуется одновременно удерживать инфляцию и поддерживать экономический рост, а на валютном рынке наблюдается волатильность, является достаточно сложной задачей.

"Но, мне кажется, Центробанк РФ смог найти хороший баланс между двумя целями. Сейчас процентные ставки снижаются... Мы уверены, что в случае постепенной стабилизации цен на нефть, нефтяных рынков, процентные ставки также стабилизируются на более низком уровне, а (экономический - ред.) рост может снова выйти в область положительных значений", - добавил Дворкович.

Сбербанк продолжит рефинансировать валютные ипотечные кредиты - глава департамента банка

Сбербанк продолжает рефинансировать ипотечные кредиты в валюте, которые были взяты населением в банке до "черного вторника" декабря прошлого года, несмотря на скачки курса рубля к доллару в июле-августе, сообщила в понедельник 17 августа руководитель департамента розничных нетранзакционных продуктов Сбербанка Наталья Алымова.

"У нас эти программы были приняты сильно до того, как обострилась ситуация с курсом, они у нас продолжают действовать - люди обращаются, и мы их продолжаем конвертировать. Всплеска обращений не наблюдаем", - сказала Алымова в ходе телефонной конференции для журналистов.

По ее словам, с просьбой о рефинансировании долга по валютной ипотеке в Сбербанк всего обратилось около 100 заемщиков. "У нас обращений было чуть больше 100. Мы их все отработали, кто-то конвертировался, кто-то собирает документы. Это несопоставимо даже с портфелем валютной ипотеки (Сбербанка - ред.)", - сказала она.

Сбербанк применяет индивидуальный подход к реструктуризации задолженности по валютной ипотеке и не намерен конвертировать все долги по единому льготному курсу, ранее говорил в интервью РИА Новости зампред правления крупнейшего российского банка Александр Торбахов.

Задолженность по валютной ипотеке у Сбербанка оценивается в 7 миллиардов рублей, всего у банка около 2,7 тысячи клиентов по валютной ипотеке. По словам топ-менеджера, Сбербанк старается найти приемлемые решения по реструктуризации валютной ипотеки прежде всего для людей, попавших в сложную жизненную ситуацию.

Трату средств ФНБ скоро нужно будет прекратить - Белоусов

Помощник президента РФ Андрей Белоусов считает, что на поддержку крупных проектов можно направить не более половины средств Фонда национального благосостояния (ФНБ), и уже близок момент, когда будет прекращена трата средств фонда.

"Я был сам в свое время инициатором того, чтобы средства ФНБ тратить на поддержку, на реализацию таких крупномасштабных проектов. Но сегодня мы уже не то что подошли, но мы уже близки к тому моменту, когда нужно будет остановиться", - сказал Белоусов, выступая в понедельник 17 августа на молодежном форуме "Территория смыслов" на Клязьме.

Он отметил, что на сегодняшний день из более чем четырех триллионов рублей средств ФНБ около одного триллиона уже вложено в проекты, которые являются структурообразующими для дальнейшего развития страны. Речь идет о таких проектах, как БАМ и Транссиб, ЦКАД и другие.

"На сегодняшний день заморожено, в кавычках заморожено, в разных таких вот неликвидных формах, примерно половина этого фонда. То есть у нас из 4 триллионов где-то два триллиона примерно находится в заморозке. Оставшиеся два мы пока трогать не предполагаем. Но если говорить об их использовании, то на самом деле эти два триллиона - это достаточно небольшой уровень и нам, конечно, нужно постараться его удержать, держать в качестве подушки безопасности, в качестве резервов", - добавил Белоусов.

По данным Минфина, объем ФНБ за июль вырос на 4,7%, до 4,398 триллиона рублей.

Минфин предлагает повысить МРОТ в РФ на 7% с 1 октября 2016 года

Минфин РФ предлагает проиндексировать минимальный размер оплаты труда (МРОТ) в 2016 году на 7% с 1 октября - ниже предложенной Минтрудом индексации на 11,9%, 10 августа сообщил журналистам замминистра финансов Айрат Фаррахов.

"Минфином России предлагается увеличение МРОТ на 7%, то есть не ниже прогнозируемого уровня инфляции, установив его федеральным законом с 1 октября 2016 года в сумме 6,383 тысячи рублей в месяц", - сказал он.

Аналогичный уровень индексации заложен в основных направлениях бюджетной политики на 2016 год и на плановый период 2017 и 2018 годов по зарплатам федеральных госслужащих.

В Минфине исходят из того, что данное предложение не ухудшит ситуацию в экономике РФ. "Рост МРОТ свыше инфляции окажет негативное воздействие на занятость в различных отраслях в связи с возможным высвобождением малооплачиваемых работников не только в реальном секторе, но и в бюджетной сфере, вследствие чего увеличится уровень безработицы", - пояснил замминистра.

Кроме того, полагают в Минфине, резкое увеличение МРОТ усилит фискальную нагрузку на самые уязвимые категории плательщиков страховых взносов (индивидуальных предпринимателей, фермеров, нотариусов), что приведет к снижению предпринимательской активности малого бизнеса.

В пятницу  7 августа Минтруд опубликовал законопроект, которым предусматривается индексация МРОТ в РФ с 1 января 2016 года на 11,9% до - 6,675 тысячи рублей.

Медведев утвердил список из 10 региональных банков для повышения их капитализации

Правительство РФ в понедельник 10 августа утвердило перечень из десяти региональных банков для их докапитализациии через ОФЗ, говорится в сообщении правительства.

"Утвержден перечень из 10 региональных банков для реализации мер по повышению их капитализации. Список будет опубликован на government.ru", - сообщило правительство в своем аккаунте в Twitter.

Согласно материалам правительства, в список вошли: Уральский банк реконструкции и развития (УБРиР), Татфондбанк, Азиатско-Тихоокеанский банк, Запсибкомбанк, Международный банк Санкт-Петербурга (МБСП), Сургутнефтегазбанк, "Кубань кредит", Челябинвестбанк, Первобанк и Саровбизнесбанк.

Докапитализация региональных банков будет проводиться через банк, находящийся под прямым контролем Агентства по страхованию вкладов (АСВ), – "Российский капитал" – путем передачи им облигаций федерального займа (ОФЗ) с совокупной номинальной стоимостью, равной 7,4% собственных средств (капитала) соответствующего банка по состоянию на 1 мая 2015 года, на общую сумму 8,47 миллиарда рублей.

Минфин в конце прошлого года передал АСВ облигации федерального займа на 1 триллион рублей для докапитализации российских банков. Позже имущественный взнос в АСВ решено было уменьшить на 162 миллиарда рублей, которые были направлены на поддержку предприятий других отраслей.

Расширение санкционного списка США 

США приняли решение включить зарегистрированные на Кипре и в Финляндии предприятия в санкционный список в отношении РФ из опасений, что российские олигархи попытаются уйти от введенных ограничений, сохраняя негласный контроль за проданными или переданными другим владельцам иностранными компаниями, пишет в воскресенье 9 августа издание Financial Times.

Власти США объявили о расширении санкций 30 июля, список увеличился на 11 физических и 15 юрлиц. В "черный список" были включены Airfix Aviation, имеющая, согласно данным Минфина США, офисы в Финляндии и Швейцарии; IPP Oil Products LTD (Кипр), OY Langvick Capital LTD (Финляндия), MAKO Holding (Донецк, Украина), SET Petrochemicals OY (Финляндия); SouthEast Trading OY, офисы которой расположены в Румынии, РФ и Финляндии; SouthPort Management Service Limited, зарегистрированная на Британских Виргинских островах и на Кипре. Согласно американскому законодательству, все активы фигурантов "черного списка", которые могут оказаться под юрисдикцией США, подлежат замораживанию. Американским гражданам запрещено вступать с ним в любые деловые контакты.

По информации издания, расширение списка "не являются эскалацией" конфликта с Россией, а демонстрирует имеющиеся у США сомнения в отношении того, действительно ли российские бизнесмены передали контроль над компаниями другим лицам, а также обращает внимание на произошедшие изменения в структуре владения компаний Airfix Aviation Oy, IPP Oil Products и Oy Langvik Capital. Газета отмечает, что Геннадий Тимченко, Аркадий и Борис Ротенберги, попавшие в санкционный список США, за последние 18 месяцев избавились от своих пакетов акций в этих компаниях.

Представитель Минфина США не пояснил детали решения включения в санкционный список новых компаний, однако заявил изданию, что эти меры предприняты в отношении компаний, которые помогали Геннадию Тимченко и Борису Ротенбергу в их "попытке уклониться от санкций США".

Издание отмечает, что сами бизнесмены отрицают факт произошедших структурных изменений в вышеуказанных компаниях как попытку уйти от санкционных ограничений, обосновывая их стратегической необходимостью либо давно планируемым шагом.

Международные новости
	


По материалам Bloomberg (www.bloomberg.com), Financial Services Authority (www.fsa.gov.uk), United States Securities and Exchange Commission (www.sec.gov), Dow Jones Newswires, ПРАЙМ (www.1prime.ru), РИА Новости (www.ria.ru)
Банк Англии сохранит ставку на рекордно низком уровне из-за рисков от КНР – эксперты

Банк Англии, заседание которого намечено на четверг, 10 сентября, вероятно, воздержится от повышения базовой ставки с рекордно низкого уровня в 0,5% годовых на фоне неопределенности и рисков, исходящих со стороны замедления экономики Китая, пишет Блумберг со ссылкой на аналитиков.

Эксперты, опрошенные агентством, считают, что высказаться за повышение ставки большинству членов комитета по кредитно-денежной политике помешает сильная турбулентность на финансовых рынках и продолжающееся снижение цен на нефть, происходящие в контексте замедления экономики КНР и ее неопределенных перспектив. Аналитики предполагают, что повышение ставки Банком Англии, которая сохраняется на отметке 0,5% с 2009 года, может произойти только в первом квартале 2016 года, пишет агентство.

В конце августа министр финансов Великобритании Джордж Осборн в контексте сильного спада на биржах Китая заявлял, что экономика Великобритании чувствительна к шокам на международном рынке и не застрахована от происходящего в мире.

Заседание центробанка Великобритании выпадает ровно посередине между решениями двух других финансовых регуляторов крупных развитых стран - ЕЦБ и Федрезерва. ЕЦБ в четверг, 3 сентября, сохранил базовую процентную ставку на рекордно низком уровне в 0,05%, что полностью совпало с прогнозами аналитиков. Заседание ФРС состоится 16-17 сентября, и прогнозы относительно действий регулятора расходятся.

Аргументы в пользу повышения ставок ФРС сильны, но окончательного решения до заседания 16-17 сентября принято не будет

Президент Федерального резервного банка Ричмонда Джеффри Лэкер в пятницу 4 сентября заявил, что аргументы в пользу повышения краткосрочных процентных ставок сильны, и он может проголосовать против, если Федеральная резервная система решит оставить ставки без изменений на заседании в этом месяце.

“Я не утверждаю, что состояние экономики идеально, но она и не находится в безнадежном положении, требующем стимулирования со стороны низких процентных ставок для возвращения к нормальному состоянию”, - отметил Лэкер в пятницу 4 сентября. “Пора выстраивать нашу денежно-кредитную политику в соответствии со значительным экономическим прогрессом, которого мы достигли”.

Руководители ФРС отметили, что ожидают начала повышения ключевой процентной ставки, которая находится около нулевого уровня с декабря 2008 года, в этом году. Тем не менее, их мнения расходятся относительно того, стоит ли начать повышение ставок на заседании по денежно-кредитной политике 16-17 сентября.

Президент Федерального резервного банка Нью-Йорка Уильям Дадли на прошлой неделе заявил, что аргументы в пользу повышения ставок в сентябре стали “менее убедительными” на фоне обеспокоенности относительно замедления экономики Китая и волатильности на финансовых рынках.

Президент Федерального резервного банка Кливленда Лоретта Местер заявила, что волатильность на рынках “пока не изменила моего мнения о том, что экономика США устойчива и что это говорит в пользу повышения процентных ставок”.

Вице-президент ФРС Стенли Фишер отметил, что повышение процентных ставок в сентябре все еще возможно. “Я не буду и не могу говорить, какого решения ФРС достигнет к 17 сентября”, - заявил он на ежегодной экономической конференции в Джексон-Хоул.

Решение по ставке, согласно мандату ФРС, зависит, помимо данных по ВВП и инфляции, от показателей безработицы.

Валовой внутренний продукт США, отражающий объем всех произведенных в стране товаров и оказанных услуг, во 2-м квартале с учетом коррекции на сезонные колебания вырос на 3,7% в годовом исчислении. Такие данные в четверг предоставило Министерство торговли США. До пересмотра предварительная оценка роста ВВП составляла 2,3%.

Восстановление экономики США набрало обороты во 2-м квартале, о чем свидетельствует вторая предварительная оценка роста ВВП. Это говорит о резком ускорении экономического роста после разочаровывающих результатов в 1-м квартале, обусловленных погодными условиями.В пятницу стало известно, что уровень безработицы в США в августе составил 5,1% против 5,3% в июле, однако число рабочих мест в несельскохозяйственных отраслях экономики выросло лишь на 173 тысячи. Фактические данные разошлись с прогнозными: аналитики ожидали, что уровень безработицы составит 5,2%, а число рабочих мест вырастет на 217 тысяч.
Хотя уровень инфляции в США течение более 12 месяцев остается низким, средний годовой рост цен расходов на личное потребление с января составляет 2,2%. 
ВВП США в ближайшие два года может от роста перейти к снижению - исследование

ВВП США при сохранении негативных рыночных тенденций может в 2016-2017 годах сократиться более, чем на 1%, следует из инфографики Goldman Sachs, опубликованной во вторник 25 августа агентством Bloomberg.

К базовому сценарию падения экономики - порядка 0,75% в 2016 году может добавиться еще и большее сокращение, если Федеральная резервная система в сентябре повысит базовую ставку (сейчас она на рекордно низком уровне 0-0,25%), ссылается агентство на исследование экономиста Свена Стейна (Sven Jari Stehn)

Кроме повышения ставки, ВВП США может снизиться из-за других ограничительных условий.

В частности, экономист называет среди этих факторов усиление доллара по отношению к другим мировым валютам, а также резкое сокращение стоимости нефти. США являются сегодня одним из крупнейших ее производителей. Однако добыча сланцевой нефти сложнее обычной. Рентабельность большинства производителей находится на уровне 50 долларов за баррель, поэтому не исключены их банкротства.

Сегодня баррель нефти марки Brent торговался, согласно данным бирж, на уровне 44 долларов.

На сегодня прогноз Goldman Sachs один из самых пессимистичных. В июне Международный валютный фонд понизил прогноз роста экономики США в 2015 году на 0,6 процентного пункта, до 2,5% роста. Он также порекомендовал ФРС не повышать ставку рефинансирования из-за негативных рыночных условий.

ЕЦБ включит в стресс-тесты в 2016 г 50-60 банков еврозоны - регулятор

Европейский центральный банк (ЕЦБ) в 2016 году включит в стресс-тесты 50-60 банков из зоны евро, что в два раза меньше количества банков, проверенных в рамках стресс-тестов 2014 года, заявила в пятницу 21 августа представитель европейского финансового регулятора.

Европейская банковская организация (European Banking Authority, EBA), разрабатывающая и координирующая общеевропейские стресс-тесты, заявила, что проверка финансовых организаций начнется в первом квартале 2016 года. "Мы будем использовать критерии EBA для... проверки", - приводит агентство Рейтер заявление руководителя единой системы надзора за банками ЕЦБ Даниель Нуйи (Daniele Nouy). "На мой взгляд, в проверке будет около 50-60 банков, наиболее соответствующих такому стресс-тесту". Агентство отмечает, что пресс-секретарь ЕЦБ подтвердила озвученные Нуйи цифры.

В октябре 2014 года ЕЦБ провел оценку активов 130 крупнейших банков еврозоны. Проверка обнаружила недостаток капитала в 25 миллиардов евро в 25 банках. В октябре 2014 года 12 из них уже покрыли дефицит на общую сумму 15 миллиардов евро, остальные банки должны были в течение двух недель разработать план докапитализации. В мае 2015 года европейский финансовый регулятор сообщил о намерениях провести в текущем году комплексную оценку балансов, а также стресс-тесты девяти европейских банков, включая двух австрийских "дочек" Сбербанка и ВТБ - Sberbank Europe AG и VTB Bank (Austria) AG.

Девальвировав свою валюту, КНР борется с ослаблением евро и иены – аналитики Stratfor

Своими действиями в части девальвации юаня китайское правительство пыталось нивелировать последствия укрепления доллара против евро и иены, однако создало панические настроения на рынке, говорится в бюллетене глобального аналитического центра Stratfor (Техас, США).

"В Европе и Японии – родине резервных валют - количественное смягчение и другие факторы привели к удешевлению евро и иены. Евро с начала 2014 года подешевел на одну пятую, иена примерно на треть. Юань, тем временем, оставался стабильным по отношению к доллару, это привело к тому, что обменный курс юаня резко потерял конкурентоспособность против валют его торговых партнеров", - говорится в обзоре, который имеется в распоряжении РИА Новости.

В том числе и этот факт негативно отразился на торговом балансе Китая, его макроэкономических показателях и замедлении роста экономики, считают в Stratfor. "Китай явно дает понять, что он не будет двигаться в ногу со Штатами и позволит своей валюте торговаться ниже, если это будет необходимо", - отмечается в обзоре. Аналитики добавляют, что немалую роль в этом процессе играют и ожидания китайских экономистов по поводу повышения ставки рефинансирования ФРС США в сентябре-декабре.

Тем не менее, такие активные действия Пекина на валютном рынке вызывают опасения среди международных трейдеров. Аналитики Stratfor рекомендуют Пекину изменить свою политику, чтобы повысить авторитет КНР на мировой финансовой арене. "Включение юаня в корзину резервных валют (чего так давно хочет Пекин – ред.) требует большей прозрачности и невмешательства (государства – ред.) в курсовую политику", - добавляется там же.

Неслучайно МВФ в начале августа заявил что юань пока не соответствует параметрам свободно конвертируемой валюты, резюмируют аналитики. Во вторник 11 августа Китай удивил международный рынок резким снижением обменного курса юаня к доллару на 1,9%. В среду Народный банк КНР опустил курс еще на 1,62%. Решение регулятора привело к ослаблению валют стран Азии по отношению к доллару. Ряд экспертов полагает, что власти КНР пытаются таким образом поддержать экспорт, неожиданно рухнувший в июле более чем на 8%.

 по мнению экспертов 
	


Глава ЦБ заверила Путина, что банковская система РФ находится в безопасной зоне

Внешние события не могли не отразиться на развитии банковской системы РФ, но она устойчива и находится в безопасной зоне, а отток вкладов населения из банков, наблюдавшийся в конце 2014 года и начале текущего года, уже полностью компенсирован, заявила глава Банка России Эльвира Набиуллина на встрече с президентом РФ Владимиром Путиным в понедельник 10 августа.

После сильнейшего со времен дефолтного 1998 года обвала курса рубля финансовая система РФ прошла настоящую проверку проверку на прочность, столкнувшись с внезапным и резким повышением ключевой ставки — с 10,5% до 17% годовых. Регулятор тогда пояснил свое решение существенно возросшими девальвационными и инфляционными рисками.

В июне регулятор заявил, что считает нереалистичным сценарий повторения финансового кризиса, произошедшего в декабре 2014 года, и обладает всем спектром мер для обеспечения устойчивости российского финансового рынка.

Путин подчеркнул усилия регулятора в укреплении рубля и обеспечении стабильности финансовой системы в целом. "Ситуация в банковской сфере во многом как зеркало того, что происходит в экономике. Конечно, внешние события не могли не отразиться на развитии банковской системы. Но в целом по основным показателям, которые ее характеризуют, она находится в безопасной зоне, банковская система устойчива", - сказала Набиуллина.

При этом она выразила уверенность в том, что финансовая система будет сохранять свою устойчивость и осуществлять основную функцию кредитования и финансирования экономики. По ее словам, ЦБ сохраняет прогноз по прибыли банков по итогам 2015 года на уровне 100 миллиардов рублей.

В конце марта зампред ЦБ Михаил Сухов говорил о том, что прибыльными в текущем году могут оказаться большинство российских банков — 550-600. При этом, по ожиданиям Сухова, даже прибыльные банки не покажут солидных финансовых результатов в условиях снижения маржи и изменения объемных показателей бизнеса. В 2014 году российские банки получили чистую прибыль в размере 589 миллиардов рублей, что на 40,7% меньше, чем за 2013 год.

Больше половины кредитов реальному сектору экономики РФ в настоящее время выдается под 14-18% годовых, ставки снижаются, но еще достаточно высоки, отметила Набиуллина. "Мы осуществляем мониторинг по нашим крупным банкам, по двадцати, по каким ставкам они выдают кредиты реальному сектору экономики, смотрим крупные кредиты, каждый кредит. И в январе в основном кредиты выдавались по ставке 25-27%. Сейчас больше половины кредитов выдается где-то по ставке между 14 и 18%", - сказала глава ЦБ.

СОБСТВЕННЫЙ "ПЛАСТИК"

Национальная система платежных карт (НСПК) в декабре начнет выпуск национальной карты "Мир", которая должна будет конкурировать на рынке с картами международных платежных систем, таких как Visa и MasterCard. Эмиссию и прием карт "Мир" предполагается сделать обязательным для всех крупных российских банков-эквайеров.

По словам Набиуллиной, создание НСПК идет в графике и в 2016 году планируется наладить массовый выпуск карт "Мир", эмитировав около 30 миллионов штук.

Глава государства в ходе встречи напомнил, что тема создания собственного национального "пластика" и переход на электронные расчеты внутри РФ обсуждалась еще год назад. "Что касается национальной системы платежных карт, у нас было два этапа работы, мы идем в графике. Первый этап работы касался создания операционно-клирингового центра", - рассказала Набиуллина.

"Он создан?" - поинтересовался Путин. Набиуллина ответила утвердительно, отметив, что внутренние российские операции международных платежных систем обрабатываются уже в этом российском операционном центре.

Также глава ЦБ рассказала о сроках запуска пластиковых карт. "Наша вторая задача – выпустить собственную национальную платежную карту. По срокам мы собираемся выпускать ее уже в декабре, это будет пилотный проект, и 20 банков заявили о том, что они будут участвовать", - сказала Набиуллина.

"В следующем году уже будет массовый выпуск карт, где-то 30 миллионов карт, мы считаем, что мы выпустим. Напомню, в целом сейчас на руках у граждан около 230 миллионов карт, и потом мы будем наращивать выпуск этой карты, и ей выбрали название "Мир" путем интернет-голосования", - добавила она.

НАЦИОНАЛЬНОЕ РЕЙТИНГОВОЕ АГЕНТСТВО

Создание в стране Национального рейтингового агентства целесообразно, но оно должно быть независимым, чтобы ему доверяли участники рынка, заявил Путин.

Глава ЦБ рассказала, что проводила встречу с представителями российского крупного бизнеса, страховых компаний, банкирами, для того, чтобы обсудить целесообразность создания такого агентства. "И надо сказать, все участники признали – это общее мнение – целесообразным создание такого рейтингового агентства", - сообщила Набиуллина.

Президент РФ напомнил о своей дискуссии с бывшим руководством Еврокомиссии, когда они возмущались действиями американских партнеров. "Считали, что многие оценки, которые даются международными, считай – американскими, рейтинговыми агентствами, не являются объективными. Я очень хорошо помню их возмущение по этому вопросу. И тогда уже они сами собирались сделать свои собственные, дополнительные, независимые рейтинговые агентства. Россия тоже должна бы об этом подумать", - подчеркнул президент.

Со своей стороны глава ЦБ отметила, что работа ведется, прежде всего, чтобы снизить зависимость от внешних рисков. По ее словам, это будет проект участников рынка, ЦБ "не будет участвовать там деньгами". Набиуллина согласилась с президентом, что если не решить вопрос, касающийся доверия инвесторов и прозрачности деятельности, то создание такого агентства будет бессмысленным.

Она рассказала, что к делу будут привлечены профессионалы самой высокой квалификации. "Мы рассчитываем на то, что инвесторы будут доверять этому рейтинговому агентству, и мы в своих целях (в целях регулирования, надзора, в целях рефинансирования) будем использовать оценки этого рейтингового агентства по национальной шкале", - добавила Набиуллина.

Глава регулятора также уточнила, что участники рынка собираются учредить это агентство до конца 2015 года. "Но первые рейтинги агентство начнет присваивать где-то, наверное, к середине следующего года", - заключила она.

Ситуация в экономике РФ стабильно тяжелая, считают аналитики

Текущее состояние экономики России тяжелое, но стабильное – явных внутренних причин для ее ухудшения нет, но "диагноз" может подпортить внешняя конъюнктура: изменчивые цены на нефть и ослабление курса юаня, считают опрошенные во вторник 11 августа РИА Новости аналитики.

Росстат в понедельник 10 августа обнародовал оценку по падению ВВП России в годовом выражении во втором квартале в 4,6%, что стало худшим показателем с кризиса 2008-2009 годов. Минэкономразвития и эксперты сошлись во мнении, что эта цифра была ожидаема. Но хотя квартальные данные Росстата оказались хуже оценки министерства, ряд аналитиков отметил, что их прогнозы экономического спада были гораздо пессимистичнее.

"Действительно, это была ожидаемая величина. Мы тоже делаем свои оценки на основании динамики ключевых отраслей - у нас получилась более негативная цифра - мы оценивали в 5,5% падение за квартал, но Росстат нас немного порадовал", - сказал главный экономист "Уралсиб Кэпитал" Алексей Девятов.

Опросы предпринимателей показывают, что положение хоть и остается непростым, но есть определенная стабилизация в сферах потребительского спроса, капитальных инвестиций и строительстве, пояснил он.

Глава Минэкономразвития Алексей Улюкаев не теряет оптимизма. "Думаю, третий квартал будет лучше, чем второй", - сказал он во вторник. Однако министр не исключил, что статистика за второй квартал дает серьезный повод задуматься над пересмотром прогноза по спаду ВВП по итогам года в 2,8% при цене на нефть в 50 долларов за баррель. Улюкаев, правда, не стал уточнять, в какую сторону, хотя еще в июле говорил, что падение может ограничиться 2,5%.

По словам аналитика Росбанка Евгения Кошелева, вероятность того, что Минэкономразвития пересмотрит прогноз по спаду ВВП в 2015 году, очень высока. "Шансы того, что прогноз пересмотрят высоки. Возможно, вернется темп падения на уровне 3,5%. Мне кажется, что падение ВВП на этот год на уровне 3,5% - становится таким консенсусом", - отметил он.

В ОЖИДАНИИ ИНВЕСТИЦИЙ

После сильного шока экономика начала подстраиваться под новые реалии, чему способствует и текущая политика правительства и ЦБ, считает старший экономист по России компании "Открытие Капитал" Дарья Исакова.

"Она имеет грамотный вектор, который не предполагает быстрых решений и успехов. Это выбор в сторону инвестиционного восстановления, а не восстановления за счет раздувания потребительского спроса. Однако для инвестиционного восстановления необходим возврат доверия, снижение неопределенности, как минимум некоторый период без негативных шоков как внешних, так и внутренних", - пояснила Исакова.

Президент РФ Владимир Путин в понедельник 10 августа отметил настойчивую работу регулятора по нормализации ситуации в финансовой системе и по укреплению нацвалюты. Однако курс рубля пока сохраняет краткосрочную волатильность.

На достижение таргета по инфляции ориентирована и политика Минфина, который сейчас ведет активную работу по подготовке бюджета на будущую трехлетку. По мнению аналитиков, сокращение расходов бюджета может помочь замедлить рост цен, сдержать процентные ставки по кредитам, что простимулирует инвесторов.

"Свободные средства у (инвесторов – ред.) есть, и они могут быть потенциально вложены в развитие инвестиций, в развитие новых секторов, в модернизацию", - говорит Исакова.

Минэкономразвития в своих прогнозах также исходит из восстановления роста инвестиций в следующем году после провала на 10,6% в этом году.

ПОД НЕФТЯНЫМ ПРЕССОМ

Однако ключевым фактором, влияющим на российскую экономику, по-прежнему остается внешнеэкономическая конъюнктура, напоминают аналитики.

"Если такие низкие цены на нефть продержатся, а еще хуже, если они и дальше упадут, что совершенно вероятный сейчас сценарий, то тогда мы можем увидеть другую картину во втором полугодии: вместо умеренного роста можем получить дальнейшее снижение в экономике", - полагает Девятов.

Вместе с тем, цены на нефть во вторник опустились уже ниже отметки 50 долларов за баррель, что привело к разногласиям среди членов ОПЕК относительно политики картеля. Согласно данным из месячного отчета ОПЕК, опубликованного во вторник, объем добычи картеля приблизился к рекордному уровню, несмотря на снижение мировых цен на нефть.

Предложение нефти на глобальном рынке, вероятно, останется избыточным в краткосрочной перспективе, и давление на нефтяные цены, скорее всего, сохранится до конца года, считают в Минэкономразвития.

"Рынок нефти в последние месяцы оказался под давлением в силу ряда факторов - нарастающий пессимизм в отношении Китая, спекуляции в отношении наращивания поставок нефти из Ирана, ожидание скорого повышения учетных ставок ФРС США. Помимо этого рынок начинает осознавать, что сланцевые производители в США справляются с ценовым прессингом и продолжают быстрыми темпами снижать издержки", - говорят в ведомстве.

"Может быть абсолютно все что угодно, но я думаю, например, правдоподобным может быть и падение цены на нефть до 40 долларов за баррель, и восстановление до 65 долларов. Это приемлемый диапазон в плане сценарного анализа, если будет падение до 40 долларов, то, конечно, скорее всего, у нас будет еще более продолжительный период спада", - говорит Кошелев.

Неопределенности прогнозам цен на "черное золото" добавляет и решение Народного банка Китая ослабить юань на почти на 2% - максимальная коррекция за 20 лет.

Обвал рубля вряд ли нарушит "молчание" ЦБ, пока не стабилизируются нефтяные цены

Обвал рубля, вызванный снижением мировых цен на нефть и неопределенностью в китайской экономике, вряд ли станет для ЦБ поводом для активных действий: регулятор не будет поддерживать рубль валютными интервенциями, пока не стабилизируются цены на "черное золото". 

Конкретных шагов можно ожидать от Банка России только в случае еще более глубокой девальвации рубля - если стоимость доллара превысит 80 рублей, что усилит риски для финансовой стабильности РФ, считают аналитики, опрошенные РИА Новости в конце августа.

Премьер-министр РФ Дмитрий Медведев в субботу признал, что текущее ослабление рубля связано с падением цен на нефть, котировки которой проходят низшую точку за последние шесть лет, а также с общей нестабильностью на рынке капиталов и курсом юаня. В понедельник курс рубля бьет очередные антирекорды с начала года — доллар поднимался выше 71 рубля, а евро превышал 83 рубля.

Пока регулятор может пойти только на возобновление валютных аукционов РЕПО, учитывая избранный курс на сохранение резервов, отмечает аналитик Нордеа банка Денис Давыдов. "Тратить международные резервы через прямые интервенции, мне кажется, что на данный момент ЦБ не будет. Если мы увидим экстремумы новые, как в начале года – более 80 рублей, тогда можно будет об этом говорить, сейчас говорить об этом преждевременно", - сказал Давыдов.

По его словам, приостановить падение рубля отчасти поможет равномерная продажа крупнейшими экспортерами своей валютной выручки. Скорее всего, такая волатильность на валютном рынке вынудит правительство и ЦБ "наведаться" в гости к этим компаниям с предложением о равномерной продаже валютной выручки, однако это лишь малая толика против глобального движения - полностью стабилизировать ситуацию не удастся. "Мы должны увидеть "дно" на рынке нефти или, по крайней мере, стабилизацию положения для того, чтобы ситуация кардинальным образом могла измениться", - уверен аналитик Нордеа банка.

В итоге вполне реалистичным может стать повышение ключевой ставки регулятором, считает старший экономист по России компании "Открытие Капитал" Дарья Исакова. "Вероятность продажи валюты крайне низкая. Вот повышение ставок - это вполне реалистичный сценарий при дальнейшем снижении цены на нефть, но вряд ли ЦБ пойдет на это 11 сентября. Пока мы ожидаем, что на следующем заседании ключевая ставка останется без изменений", - полагает она.
ДАВЛЕНИЕ НАДОЛГО

Главный экономист Альфа-банка Наталия Орлова отметила, что давление на рубль в связи с ухудшением в китайской экономике продлится как минимум несколько месяцев. С ней солидарен и главный экономист Deutsche Bank в России Ярослав Лисоволик. "Неопределенность по поводу состояния экономики Китая может продолжаться как минимум месяцы, и именно на этой почве будет развиваться дальнейшая волатильность и в ценах на нефть, и на финансовых рынках", - полагает он.

По мнению Орловой, другим существенным фактором, который потенциально влияет на курс национальной валюты, станет решение Федеральной резервной системы США по ставке.

"Экономически правильно, чтобы ФРС сейчас ставку не повышала, но сохранение ставки будет означать, что Китай диктует экономическую политику в мире. То есть он девальвацией юаня заставляет ФРС следовать за своей экономической политикой. Из таких соображений я склонна думать, что ФРС все-таки ставку повысит, тогда это будет дополнительной негативной новостью для развивающихся рынков", - отметила она.

При этом она выразила уверенность в том, что рубль на уровень 60 за доллар не вернется, целесообразно ориентироваться на курс 70-75 рублей на конец года. Также считает и аналитик Райффайзенбанка Мария Помельникова.

"Если цена на нефть не восстановится, то курс вряд ли сможет скорректироваться по сравнению с текущим уровнем до конца года. Мы считаем, что при стабильной нефти, курс в лучшем случае останется на текущем уровне", - полагает она.

"Как такового "дна" в складывающейся ситуации мы пока не видим и считаем, что его должны обозначить сами главы наших финансовых ведомств. Что касается цен на нефть, то я придерживаюсь мнения, что падение может по инерции продолжиться до тех пор, пока крупнейшая нефтяная держава и де-факто доминирующий голос в ОПЕК – Саудовская Аравия – не выступит с публичными заявлениями о том, что нынешний уровень нефти для этой страны более не является комфортным", - считает директор аналитического департамента инвесткомпании "Евроинвест" Владимир Рожанковский.

РУБЛЬ ЕЩЕ НЕ ПРОЩУПАЛ ДНА, НО ОТСКОЧИТ

Эксперты уверены, что в краткосрочной перспективе ослабление рубля продолжится, но к началу следующего года он сможет укрепиться на фоне повышения нефтяных цен, причем для рубля самым главным локальным риском остается массовая конвертация рублевых сбережений в валютные.

"В условиях, когда волатильность может продолжаться, говорить о том, что мы уже увидели какое-то "дно", пока рано. Сейчас элемент неопределенности относительно этого очень высокий. Факторы стабилизации рубля есть, но, наверное, в краткосрочной перспективе мы увидим дальнейшую волатильность на валютном рынке", - считает Лисоволик.

По словам Исаковой из "Открытие Капитал", в базовом сценарии компании закладывается возращение повышательной динамики цены на нефть с достижением порядка 60 долларов за баррель нефти марки Brent к началу следующего года.

"В таких условиях мы неминуемо увидим укрепление рубля, потому что, по нашим оценкам, недостатка долларовой ликвидности в ближайшие кварталы (на погашение внешней задолженности или оплаты импорта) не будет", - уверена эксперт.

Главный экономист "Уралсиб Кэпитал" Алексей Девятов не исключил продолжения падения нефтяных цен в краткосрочной перспективе, однако уверен, что равновесная цена колеблется в пределах 60-70 долларов за баррель как минимум.

"Что касается более длинного горизонта, то нужно понимать, что ни 40, ни 45, ни даже 50 долларов за баррель не являются равновесной ценой на нефть, потому что при таких ценах предложение сократится в течение нескольких месяцев достаточно серьезно. Дорогие сланцевые проекты не выживут. Мы с весны уже видели сокращение, в том числе буровых вышек", - отметил аналитик.

мегарегулятор 
	


Банк России вряд ли будет "дергать" ключевую ставку, считает Вьюгин

Банк России не будет торопиться со снижением ключевой ставки, поскольку трендовое снижение инфляции в РФ приостановилось, считает глава совета директоров МДМ Банка<URSA>, экс-замминистра финансов и бывший зампред ЦБ Олег Вьюгин.

Очередное заседание совета директоров ЦБ по ставке состоится в пятницу, 11 сентября. В 2015 году регулятор уже пять раз снижал ключевую ставку. В последний раз — в июле — снижение составило 0,5 процентного пункта: с 3 июля ключевая ставка составляет 11% годовых.

По данным Росстата, рост потребительских цен в РФ в августе составил 0,4% против 0,8% в июле, с начала года инфляция набрала 9,8%. В годовом выражении инфляция в августе ускорилась до 15,8% с 15,6% в июле. Официальный прогноз Минэкономразвития по инфляции в РФ на 2015 год составляет 11,9%, ЦБ РФ - 10,8%.

"Мои ожидания, что ЦБ оставит неизменной ключевую ставку. Понятно, что ожидания по инфляции оказались немного преждевременными - август показывает, что четкое трендное снижение инфляции немного приостановилось. Видимо, ЦБ захочет посмотреть, что будет дальше. Как говорится, не спешить. Наверное, еще подождут… и ставку пока снижать не будут. И повышать, я думаю, тоже вряд ли, потому что испугаться августовской инфляции и повысить ставку тоже было бы несолидно", - сказал Вьюгин РИА Новости 7 сентября.

Нынешнее ослабление рубля он объясняет фундаментальными факторами, прежде всего, снижением мировых цен на нефть. "Это фундаментальные причины - они связаны со снижением цен на нефть, с ослаблением российского платежного баланса - соответственно, должна быть коррекция курса. Ставки дергать для того, чтобы этот курс не корректировался, было бы просто нелепо", - уверен топ-менеджер.

Также Вьюгин отметил, что рубль уже подстроился под новый уровень цен на нефть - от 40 до 50 долларов за баррель. "Даже рубль, я считаю, немножко перелетел - возможно, чрезмерно ослаб при этих ценах, но все же еще от ожиданий зависит. Президент Казахстана вообще говорит - готовьтесь к 30 долларам за баррель, ну вот рубль и готовится. Если эти ожидания не сбудутся, он и укрепится с сегодняшних уровней, но не сильно", - считает он.

Субсидирование ипотеки в 2016 г может не понадобиться, если ЦБ продолжит снижать ставку

Субсидирование ипотечной ставки в 2016 году может не понадобиться в случае, если ключевая ставка Центробанка будет и дальше снижаться, рассказал в понедельник  7 сентября журналистам министр строительства и ЖКХ Михаил Мень.

"Если ключевая ставка понизится до такого уровня, что вмешательство федбюджета и субсидирования ставки не понадобится, то значит не будем", - сказал он.

В противном случае, отметил Мень, Минстрой вместе с Минфином будет изыскивать возможности, чтобы продолжать работу по субсидированию ставки.

"Другого выхода нет", - отметил министр.

Правительство РФ, в соответствии с законом о льготной ипотеке, планировало в текущем году выделить 20 миллиардов рублей российским банкам для субсидирования ставок по ипотечным кредитам, чтобы они были не выше 12% годовых. Предполагалось, что это позволит банкам выдать ипотечные кредиты на 400 миллиардов рублей. Позднее правительство РФ расширило программу льготной ипотеки с господдержкой до 700 миллиардов рублей. Программа действует с 1 марта 2015 года по 1 марта 2016 года.

ЦБ будет "выдавливать" НПФ из банковского сектора - Швецов

ЦБ РФ будет стимулировать негосударственные пенсионные фонды инвестировать не в банковские депозиты, а в акции и облигации, в четверг 3 сентября сообщил первый зампред ЦБ Сергей Швецов.

По его словам, несмотря на то, что банковский сектор является важнейшим для финансирования российской экономики, государству нужны длинные и дешевые деньги. Это возможно только если средства предоставляются от кредитора заемщику, минуя различного рода посредников, в том числе банки.

Сейчас же, по словам Швецова, до 60% активов пенсионных фондов размещено в банках.

"ЦБ будет постепенно выдавливать НПФ из банковского сектора, стимулировать, в том числе административными методами, на приобретение облигаций, на приобретение акций", - завил Швецов в ходе банковского форума в Сочи.

Ранее Швецов в кулуарах банковского  форума говорил, что Банк России может ограничить инвестиции НПФ в государственные ценные бумаги и банковские депозиты. По его словам, действующее ограничение на инвестирование средств НПФ в банковские депозиты будет понижено с 1 января до 40% с 60%. Также он не исключил, что это ограничение может быть доведено до 10%.

Банки РФ предлагают вклады населению по ставкам выше прогнозируемой инфляции - зампред ЦБ

Российские банки предлагают населению вклады на срок около года по ставкам выше прогнозируемой инфляции, при этом дробление вкладов по нескольким банкам невыгодно, считает зампред ЦБ РФ Василий Поздышев.

"Наше население, безусловно, ведет себя очень прагматично. Финансовая грамотность повышается, и люди понимают, что такое эффективная ставка, сравнивают ее с инфляцией", - сказал Поздышев 2 сентября в среду в эфире телеканала "Россия 24".

Средняя максимальная ставка по депозитам крупнейших российских банков, по данным на конец августа, составила 10,5%, сообщил Поздышев. Россияне, по его словам, чаще предпочитают хранить деньги в банках на срок один год или менее. "Нужно понять, что все остальные банки предлагают ставки выше. Если отсчитать с сегодняшнего дня, то инфляция на год вперед пока, по прогнозам, будет ниже, чем те ставки, которые предлагаются банками", - подчеркнул зампред ЦБ.

Дробление вкладов по многим банкам невыгодно для россиян, считает также Поздышев. "Я не уверен, что эта стратегия правильная. На самом деле таких граждан не так уж и много", - сказал он. "Если сравнить предложения банков, то предложения, если вы понесете в банк миллион рублей или десять миллионов рублей, будут самые разные. И вам может оказаться выгоднее принести большую сумму в один или два банка, чем много мелких сумм в десять разных банков", - добавил Поздышев.

Инфляция за январь-август в РФ, по данным Росстата, составила 9,7%. Минэкономразвития по итогам года ожидает ее на уровне 11% или немного выше. Годовая инфляция в июле 2016 года, по данным ЦБ, прогнозируется на уровне менее 7% .

Банк России рефинансирует годовую валютную задолженность банков перед ЦБ

ЦБ РФ принял решение рефинансировать годовые валютные инструменты, предоставляемые банкам со второй половины прошлого года, заявила глава Банка России Эльвира Набиуллина 26 августа на встрече президента РФ с членами правительства.

Говоря о финансовой системе страны, Набиуллина отметила, что она является частью глобальной и не огорожена от всех рисков, но ЦБ заранее просчитывал разные сценарии, понимая, что может быть и негативный сценарий.

"Так, например, когда позволяла ситуация, мы наращивали золотовалютные резервы, чтобы создать долгосрочные основы для финансовой стабильности, чтобы укрепить нашу подушку безопасности. Мы начали применять инструменты валютного рефинансирования. У нас предусмотрен лимит - 50 миллиардов долларов, из этого лимита выбрано 34 миллиарда (долларов – ред.). Мы считаем, что 16 миллиардов остатка вполне достаточно", - сказала глава ЦБ.

"При этом, мы приняли решение о том, что те банки, которые брали годовые лимиты, мы рефинансируем эти суммы для того, чтобы они могли себя более комфортно чувствовать", - добавила Набиуллина.

Валютные аукционы РЕПО на семь и 28 дней регулятор запустил в конце октября прошлого года, позднее был введен инструмент годовых валютных РЕПО. Это было обусловлено, в частности, ограничением доступа российских компаний к западным рынкам капитала и резким ослаблением курса рубля.
 Совокупный лимит задолженности кредитных организаций по операциям валютного РЕПО установлен в размере, эквивалентном 50 миллиардам долларов, на период до конца 2016 года.

В конце декабря 2014 года ЦБ ввел новый инструмент — кредиты в иностранной валюте, обеспеченные залогом прав требования по кредитам в иностранной валюте. Тогда сообщалось, что указанные операции будут действовать до 1 января 2018 года. В залог по данным операциям принимаются права требования по кредитам в долларах, предоставленным крупным российским компаниям-экспортерам.
 В аукционах ЦБ по валютному кредитованию могут принимать участие банки, имевшие по состоянию на 1 декабря 2014 года капитал не менее 100 миллиардов рублей, а также ВЭБ.
ЦБ просил банки провести стресс-тесты с учетом обвала рубля до 100 руб за доллар – Шалимов

ЦБ РФ в начале августа рекомендовал российским банкам провести стресс-тестирование валютной ликвидности, заложив параметр ослабления рубля до уровня выше 100 рублей за доллар, во вторник 25 августа сообщил журналистам зампред правления банка "Возрождение" Андрей Шалимов.

Курс рубля против доллара и евро пережил "черный понедельник", испытав сильнейшее за несколько месяцев падение – примерно на 2,5 рубля и на 5 рублей, соответственно. Курс доллара в понедельник 24 августа взлетел выше отметки в 71 рубль на фоне падения цен на нефть. Евро превысил отметку в 81 рубль. Во вторник 25 августа рубль частично восстановил позиции.

"Сейчас ЦБ протестировал валютную ликвидность", - сказал он. "Курс недружелюбный... 200 (рублей за доллар - ред.) пока не просили, но трехзначную цифру попросили прикинуть", - заявил Шалимов, отвечая на вопрос, какой курс просили закладывать при стресс-тесте.

Он пояснил, что регулятор пытался выяснить объем валютных долгов банков и возможность обслуживать их при различных сценариях. "Этот стресс-тест всем банкам раздали. На самом деле, их больше интересовал вопрос макроэкономический - это отток в связи с возвратом международных займов, поскольку банки очень активные заемщики... Их очень сильно волнует размер потенциального оттока и могут ли банки это (долги - ред.) отдать", - добавил Шалимов. Между тем в ЦБ говорят, что регулятор в третьем квартале не проводил стресс-тесты.

"Банк России на регулярной основе проводит сбор данных среди кредитных организаций о структуре и объемах валютных требований и обязательствах. Целью сбора данных является оценка достаточности валютной ликвидности в краткосрочной и среднесрочной перспективе с точки зрения способности банков обслуживать внешние долги. В третьем квартале Банк России не предлагал банкам проводить стресс-тесты на чувствительность к курсу рубля и, соответственно, не предлагал в качестве условия значения курса рубля, в том числе и трехзначные", - сообщили РИА Новости в пресс-службе ЦБ.

В августе Банк России сообщил, что не прогнозирует избыточного спроса на валютном рынке в связи с предстоящими платежами по внешнему долгу. ЦБ провел дополнительную оценку графика платежей по внешнему долгу и источников средств для них до конца года. По оценкам регулятора, из 61 миллиарда долларов общей суммы платежей по внешнему долгу банков и нефинансовых организаций, приходящихся на период с сентября по декабрь, фактические платежи за этот период могут составить до 35 миллиардов долларов.

АСВ может к концу 2015 г потратить 1 трлн руб на оздоровление банков РФ – S&P

Международное рейтинговое агентств Standard & Poor's полагает, что объем средств, предоставленных Агентством по страхованию вкладов (АСВ) российским банкам в целях финансового оздоровления, к концу 2015 года достигнет 1 триллиона рублей.

"Мы ожидаем, что общий объем средств, предоставленных АСВ российским банкам в целях финансового оздоровления, достигнет 1 триллиона рублей к концу 2015 года (по состоянию на 1 июля 2015 года эти средства составляли 822 миллиарда рублей)", - отмечают аналитики S&P.

По их мнению, в 2015-2016 годах механизм финансового оздоровления проблемных банков в России будет использоваться в значительно большей степени, чем в предыдущие годы, вследствие недавнего роста числа и масштаба банкротств российских финансовых организаций.

ЦБ взял курс на оздоровление банковской системы с приходом на пост главы регулятора Эльвиры Набиуллиной летом 2013 года. Ряд экспертов считают, что регулятор намерен консолидировать банковский сектор.
Звучат различные оценки, самые смелые из которых предрекают, что число банков в России сократится до нескольких десятков с нынешних восьми сотен.

"Негативное влияние на российские банки по-прежнему оказывают углубляющаяся рецессия, высокие расходы на фондирование и ограниченный доступ к международным рынкам капитала", - отмечают в S&P.

Аналитики отмечают, что механизм оздоровления обеспечивает ряд преимуществ как для банков-санаторов, получающих прирост капитала вследствие доступа к дешевому финансированию, так и для регулирующих органов, которые обеспечивают сохранение доверия участников рынка к банковскому сектору.
 К рискам применения этого механизма S&P относит его недостаточную прозрачностью и тот факт, что он используется сравнительно недавно, что затрудняет оценку его эффективности в долгосрочной перспективе.
Улюкаев не исключает, что ЦБ РФ возьмет паузу в снижении ключевой ставки

Глава Минэкономразвития РФ Алексей Улюкаев не исключает, что совет директоров ЦБ на следующем заседании сделает паузу в снижении ключевой ставки, вместе с тем, по его мнению, рассуждения о ее повышении "имеют под собой почву".

Следующее заседание совета директоров Банка России, на котором будет рассматриваться вопрос об уровне ключевой ставки, запланировано на 11 сентября. На предыдущем заседании 31 июля ключевая ставка была снижена до 11% с 11,5%.

"Следующее заседание - сложный вопрос, потому что в ситуации такого рода рисков возникновения девальвационных ожиданий нужно быть очень осторожными. Я по-прежнему считаю, что есть пространство для снижения ставок, но делать ли это на следующем заседании - я такого суждения не имею", - сказал Улюкаев журналистам 24 августа  отвечая на вопрос, видит ли он сейчас предпосылки для снижения ставки на следующем совете директоров ЦБ.

"Думаю, что да, мы будем выходить на эту паузу, может быть", - сказал Улюкаев, отвечая на вопрос, считает ли он, что ЦБ может сделать паузу в снижении ставки. Сроки этой паузы, по его словам, будут зависеть от ситуации в экономике.

На просьбу прокомментировать мнение, что рынок уже не ожидает снижения ставок, а некоторые участники не исключают их повышения, Улюкаев ответил: "Все эти рассуждения имеют под собой почву, я так скажу".

Министр добавил, что если Федеральная резервная система США примет решение повысить ставку, это может косвенно влиять на решение о ключевой ставке ЦБ РФ. "Ставка ФРС будет влиять и через нефть, потому что если она будет повышаться, то продолжается снижение котировок, и через движение капитала - если она будет повышаться, то движение капитала emergency markets тоже будет больше, то есть и через текущий счет, и через капитальный счет... Как велико будет это влияние - трудно судить", - сказал Улюкаев.

РФ не может себе позволить валютные интервенции для поддержки курса рубля - Белоусов

Текущий уровень валютных резервов РФ не позволяет денежным властям проводить интервенции для поддержания курса рубля, в нынешней ситуации единственным рычагом влияния Банка России на рубль является ключевая ставка, заявил помощник президента РФ Андрей Белоусов.

"В чем сложность сегодняшней ситуации? Первый момент - у нас рубль сегодня находится в плавающем состоянии. И у нас сейчас уже нет тех золотовалютных резервов или валютных резервов, которые мы могли использовать для поддержки рубля в 2013 году", - в понедельник 17 августа сказал Белоусов, выступая на форуме "Территория смыслов" на Клязьме.

Он напомнил, что в настоящее время размер валютных резервов (без золота) составляет чуть более 300 миллиардов долларов. "Но из этих 300 миллиардов долларов больше 120 миллиардов долларов приходится на запасы правительства - это Резервный фонд и Фонд национального благосостояния, которые хранятся в валютной форме", - пояснил Белоусов.

По его словам, оставшейся части резервов хватит, примерно, на 9 месяцев товарного импорта или, примерно, на полгода импорта товаров и услуг. "Это, на самом деле, минимальная планка, которая считается в мире естественной границей", - подчеркнул помощник президента.

"Поэтому когда (глава ЦБ Эльвира – ред.) Набиуллина говорила о том, что ЦБ будет пополнять резервы - это было вполне оправданное заявление, связанное с их состоянием, которое может оценить любой инвестор", - считает он. В то же время, добавил Белоусов, рубль находится в плавающем состоянии и ЦБ имеет ограниченные возможности, чтобы влиять на него через валютные интервенции. "Поэтому остается в руках ЦБ другой рычаг - ключевая ставка, с помощью которой ЦБ может влиять на стоимость денег в экономике", - отметил он.

Набиуллина в начале июня заявила, что регулятор оценивает в качестве комфортного уровень международных резервов РФ в размере до 500 миллиардов долларов. По данным ЦБ, международные резервы РФ по состоянию на 7 августа составили 358 миллиардов долларов. По итогам 2014 года международные резервы РФ сократились в 1,3 раза - до 385,46 миллиарда долларов.

ЦБ планирует с 2016 г ежеквартально составлять финансовые счета СНС
Банк России планирует приступить в 2016 году к составлению на квартальной основе финансовых счетов, формируемых в рамках выстраивания системы национальных счетов (СНС) РФ, что позволит расширить возможности аналитики, используемой при принятии решений в области денежно-кредитной политики (ДКП), сообщила пресс-служба регулятора в четверг 13 августа.
В настоящее время ЦБ публикует годовые финансовые счета и секторальные балансы за 2012 и 2013 годы. "Безусловно, это достаточно короткий временной промежуток для анализа динамических рядов, но это начало регулярной подготовки соответствующих годовых данных. Кроме того, важным шагом в этом направлении будет составление финансовых счетов на квартальной основе, к которому Банк России планирует приступить в 2016 году и которое позволит расширить состав информации для анализа финансовых потоков", - говорится в сообщении ЦБ.

По мнению регулятора, выход этой информации является важным событием не только с точки зрения совершенствования и развития информационной базы российской статистики, но и с позиции углубления макроэкономического анализа. В ЦБ отмечают особую роль индикаторов финансовых потоков для анализа трансмиссионного механизма ДКП.

"Информация о реакции динамики финансовых активов и обязательств различных секторов экономики на импульсы, посылаемые ДКП, о трансформации этих импульсов в изменение структуры финансовых активов и обязательств и о переключении с одних финансовых инструментов на другие на различных этапах экономического цикла позволит на ранней стадии выявлять возникающие финансовые дисбалансы, создающие угрозы для поддержания ценовой стабильности", - ожидают в ЦБ.

Согласно данным ЦБ, в структуре финансовых активов российской экономики на начало 2014 года наибольшую долю (46,7%) составляли финансовые активы сектора нефинансовых корпораций. Вторым по величине держателем финансовых активов был сектор финансовых корпораций (33,2%). Удельный вес финансовых активов секторов домашних хозяйств и госуправления был существенно меньше (11,9 и 8,2% соответственно).

Тема номера 
	


ИДЕАЛЬНЫЙ ВАЛЮТНЫЙ ШТОРМ

Темы Китая, курсовой и денежной политики стали ключевыми на встрече G20 - Сторчак

Изменение курса валютных и денежных политик в мире, а также ситуация в Китае были одними из ключевых тем на встрече министров финансов и глав ЦБ стран "двадцатки" в Анкаре, сообщил в субботу 5 сентября замминистра финансов РФ Сергей Сторчак.

"У этой "двадцатки" был свой нерв, связанный с ожиданиями изменения курса валютных или денежных политик", - сказал Сторчак журналистам по итогам этой встречи.

По его словам, также оживленную дискуссию на встрече G20 вызвали меры, которые принимают власти Китая для стабилизации ситуации на своем фондовом рынке. Многие участники клуба G20 высказали поддержку этим мерам, подчеркнул Сторчак.

"И был нерв, связанный с тем, как китайские партнеры презентовали те меры, которые они принимают для нормализации ситуации на финансовых рынках", - сообщил замминистра.

В итоговом документе G20 сделан также акцент на привлечение долгосрочных инвестиций и развитие частно-государственного партнерства, совершенствования финансовой отчетности малых и средних предприятий, политики системно значимых банков.

"Данная "двадцатка" отличалась от многих других, потому что меньше было дежурных выступлений, а больше выступлений с очевидной заинтересованностью - что в конце концов получится", - подчеркнул замминистра.

По его словам, выводы и решения, которые были одобрены на встрече финансовой G20, носят толерантный характер.

"Участники обычно очень толерантны, в коммюнике никогда нет ссылок на конкретную юрисдикцию", - отметил он.

"Одним из важных пунктов коммюнике является также вопрос о противодействии Минфинов "двадцатки" сращиванию криминальных и террористических организаций", - отметил Сторчак. Большое внимание на встрече G20 уделялось также совершенствованию налогообложения , в том числе крупных корпораций для стимулирования вложений их активов в реальную экономику, а также вопросам суверенной задолженности, сообщил замглавы Минфина.

Девальвировав свою валюту, КНР борется с ослаблением евро и иены – аналитики Stratfor

Своими действиями в части девальвации юаня китайское правительство пыталось нивелировать последствия укрепления доллара против евро и иены, однако создало панические настроения на рынке, говорится в бюллетене глобального аналитического центра Stratfor (Техас, США) от 12 августа.

"В Европе и Японии – родине резервных валют - количественное смягчение и другие факторы привели к удешевлению евро и иены. Евро с начала 2014 года подешевел на одну пятую, иена примерно на треть. Юань, тем временем, оставался стабильным по отношению к доллару, это привело к тому, что обменный курс юаня резко потерял конкурентоспособность против валют его торговых партнеров", - говорится в обзоре, который имеется в распоряжении РИА Новости.

В том числе и этот факт негативно отразился на торговом балансе Китая, его макроэкономических показателях и замедлении роста экономики, считают в Stratfor.

"Китай явно дает понять, что он не будет двигаться в ногу со Штатами и позволит своей валюте торговаться ниже, если это будет необходимо", - отмечается в обзоре. Аналитики добавляют, что немалую роль в этом процессе играют и ожидания китайских экономистов по поводу повышения ставки рефинансирования ФРС США в сентябре-декабре.

Тем не менее, такие активные действия Пекина на валютном рынке вызывают опасения среди международных трейдеров. Аналитики Stratfor рекомендуют Пекину изменить свою политику, чтобы повысить авторитет КНР на мировой финансовой арене. "Включение юаня в корзину резервных валют (чего так давно хочет Пекин – ред.) требует большей прозрачности и невмешательства (государства – ред.) в курсовую политику", - добавляется там же.

Неслучайно МВФ заявил на прошлой неделе, что юань пока не соответствует параметрам свободно конвертируемой валюты, резюмируют аналитики. Во вторник Китай удивил международный рынок резким снижением обменного курса юаня к доллару на 1,9%. В среду Народный банк КНР опустил курс еще на 1,62%. Решение регулятора привело к ослаблению валют стран Азии по отношению к доллару. Ряд экспертов полагает, что власти КНР пытаются таким образом поддержать экспорт, неожиданно рухнувший в июле более чем на 8%.

Представитель ЕЦБ Прет: Понижательные риски для инфляции усилились

Главный экономист Европейского центрального банка Петер Прет сказал в среду 26 августа, что усиление понижательных рисков для инфляции очевидно.

"Мне ясно, что понижательные риски для устойчивого ускорения инфляции до 2% усилились", - сказал Прет журналистам 26 августа.

По его словам, что такая оценка обусловлена динамикой цен на сырьевые товары, а также растущим разрывом между реальным и потенциальным объемом производства в развивающихся странах. Он сказал, что такой разрыв сокращается в США и в некоторой степени в Европе, а "на развивающихся рынках в целом он вновь возникает".

Это означает, что повышательное давление на цены "останется ослабленным".

Прет сказал, что Управляющий совет ЕЦБ, следующее заседание которого намечено на 3 сентября будет внимательно следить за информацией примет во внимание новые прогнозы своих сотрудников, которые будут опубликованы в день заседания. Все это станет основой для обсуждения, сказал он.

По последнему прогнозу ЕЦБ, опубликованному в июне, в следующем году инфляция должна достигнуть 1,5%, а в 2017-м – 1,8%. Судя по заявлению Прета, эти прогнозы с большой вероятностью в следующий четверг могут быть скорректированы в сторону понижения.

Это усилит давление на ЕЦБ, побуждая его расширить программу количественного смягчения, в рамках которой он намерен до сентября 2016 года покупать ценные бумаги на 60 млрд евро в месяц.

Прет также сказал, что "со стороны центрального банка не должно быть никакой двусмысленности относительно его способности и желания действовать так, как необходимо". Вместе с тем он не захотел "предсказывать", потребуются ли от ЕЦБ действия.

Прет отметил гибкость программы количественного смягчения, которая "допускает изменения не только размеров, но также продолжительности и состава".

ЕЦБ не следует смягчать денежно-кредитную политику, чтобы успокоить рынки

Работа центрального банка никогда не заканчивается. На прошлой неделе колебания на финансовых рынках повысили ожидания того, что Европейский центральный банк расширит программу денежно-кредитного стимулирования, общий объем которой сейчас составляет 1 трлн евро. Однако на своем заседании на этой неделе ЕЦБ, скорее всего, не сделает этого.

ЕЦБ столкнулся с неоднозначной ситуацией. Действительно убедительное и уверенное восстановление экономики еврозоны до сих пор является скорее надеждой, чем реальностью. Ожидания по росту мировой экономики снизились в результате замедления темпов роста в Китае и других развивающихся странах. Рыночные показатели, измеряющие инфляцию, вновь снизились в связи с падением цен на нефть. А евро, который, скорее всего, является единственным самым важным инструментом помощи еврозоне в поддержке экономического роста и инфляции, укрепился.

У ЕЦБ, однако, до сих пор есть значимые причины для того, чтобы подождать и посмотреть, как развивается ситуация. Прежде всего, экономические данные на текущий момент позволяют предположить, что экономика еврозоны устойчива, а внутренний спрос является одним из важных составляющих ее роста. Данные по денежно-кредитному сектору, которые были опубликованы на прошлой неделе, показали впечатляющий рост агрегата М1. Показатель вырос на 12,1% по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года. Агрегат М1 измеряет валюту в обращении и депозиты овернайт и обычно является хорошим опережающим индикатором роста. Индикаторы настроений оставались сильными, несмотря на потрясения последних месяцев.

Во-вторых, события за рубежом также будут иметь значение. Политика ЕЦБ будет максимально эффективной, если центральный банк смягчит ее, когда ФРС начнет повышать процентные ставки. Это, скорее всего, приведет к более слабому евро, нежели в обратной ситуации. ЕЦБ в прошлом был не удовлетворен изменчивостью денежно-кредитной политики ФРС, а исход следующего заседания ФРС в сентябре определенно не ясен.

В-третьих, паника на рынках в августе может в итоге оказаться не более чем паникой. Президент ЕЦБ Марио Драги не стал угождать нервным рынкам в июне, когда немецкие казначейские облигации подверглись значительным продажам, заявив, что центральный банк не будет смягчать волатильность. Рынки стали чересчур зависимыми от центральных банков и теперь слишком быстро просят о поддержке. Соответственно, оказание помощи, когда не ясно наверняка, нужна ли она, лишь укрепило бы эту нездоровую зависимость.

Наконец, до завершения текущей программы ЕЦБ остается еще год. Драги может сколько угодно  подчеркивать, что программа может быть скорректирована и будет проводиться в соответствии с изменяющейся ситуацией. Однако главе ЕЦБ пока еще не нужно и не следует  пересматривать свой план.

Драги: Непросто принимать решение в преддверии заседания ФРС

Высказывания Марио Драги относительно готовности Европейского центрального банка к решительным действиям все еще способны успокоить расшатанные нервы инвесторов.

Президент ЕЦБ не заявлял напрямую о введении дополнительных мер стимулирования экономики, но его высказывания были достаточно близки по смыслу, особенно учитывая колебания фондового рынка в августе и растущие опасения относительно замедления развивающихся экономик.

Драги не стал бы принимать конкретное решение по денежно-кредитной политике в преддверии сентябрьского заседания Федеральной резервной системы США, на котором будет обсуждаться повышение ключевой процентной ставки. В данной ситуации риск принять неверное решение был слишком велик.

Однако если раньше инвесторы беспокоились, что задержка в повышении процентных ставок в США навредит еврозоне из-за ослабления доллара США, то теперь они получили четкий сигнал, что программа количественного смягчения ЕЦБ будет расширена или продлена, как только это станет необходимо.

ЕЦБ при этом не менял своей позиции несмотря на снижение прогнозов по экономическому росту и инфляции на следующие пару лет, которые сам Управляющий совет центрального банка до сих пор считает потенциально слишком оптимистичными. ЕЦБ ожидает, что в 2017 году рост ВВП еврозоны будет составлять 1,8% вместо 2%, а инфляция будет на уровне 1,7% вместо 1,8%, отклонившись от целевого уровня "несколько ниже 2%".

В центральном банке, тем не менее, предприняли действие, которое облегчит расширение программы количественного смягчения: повысили максимальную долю размещенных государственных облигаций, которые ЕЦБ может приобрести, до 33% с 25%. Таким образом, увеличился объем облигаций, доступных для приобретения в рамках программы количественного смягчения без добавления новых видов долговых обязательств.

Данное действие носит несколько технический характер, но оно явилось дополнением к однозначной склонности ЕЦБ к смягчению денежно-кредитной политики. Инвесторы получили сигнал, что очередная волна количественного смягчения может последовать совсем скоро. Стратеги-аналитики из UBS, тем не менее, обратили внимание на то, что Управляющий совет еще не обсуждал каким образом может быть расширена или продлена текущая программа количественного смягчения. "Мы пока еще до этого не дошли", - сказал Драги, который все же стремился сохранить несколько менее "мягкую" позицию.

Проблема в том, что ЕЦБ столкнулся с усложнившейся ситуацией: связь между будущим процентных ставок в США и перспективами развивающихся экономик стала более непосредственной и менее предсказуемой.

Если ФРС в этом месяце воздержится от каких-либо шагов, то экономические перспективы еврозоны будут ухудшены из-за ослабления доллара. Если же ФРС начнет повышение ставок, урон будет нанесен экономическому росту и валютам развивающихся стран, что в свою очередь снизит спрос на экспорт из еврозоны и его стоимость.

В настоящее время у ЕЦБ лишь совсем небольшое пространство для маневра между двумя крайностями. Однако президент Драги правильно поступил, когда подчеркнул, что центральный банк готов действовать решительно, ведь высока вероятность, что ему придется это делать.
Европейский центральный банк оставил ставку рефинансирования без изменений, на уровне 0,05%

В четверг 3 сентября Европейский центральный банк оставил процентные ставки на рекордно низком уровне. При этом вялость экономики еврозоны и слабая инфляция в ней усиливают ожидания расширения проводимой ЕЦБ программы стимулирования.

Центральный банк оставил ключевую процентную ставку по кредитам банкам на уровне 0,05%. Ставка по депозитам осталась на уровне -0,20%, то есть банки по-прежнему будут платить ЕЦБ за то, что держат в нем деньги.

Инвесторы ждут пресс-конференцию управляющего ЕЦБ Марио Драги, которая начнется в 12.30 по Гринвичу. Их интересует обновленная информация о мерах поддержки экономики, особенно – о программе количественного стимулирования. Ожидается, что Драги огласит ежеквартальные прогнозы роста ВВП и инфляции, сделанные экспертами банка. Экономисты ожидают, что эти прогнозы будут пересмотрены в сторону снижения, что может заставить центральный банк делать больше для оживления экономики еврозоны.

С марта ЕЦБ приобрел государственные и другие облигации на 60 млрд евро в попытке оживить инфляцию и экономический рост в еврозоне, увеличив ликвидность. Планируется, что программа продлится по сентябрь 2016 года, или пока инфляция не достигнет целевого уровня.

Данные по банковскому кредитованию домохозяйств и компаний, опубликованные недавно, указывают на то, что программа стимулирования ЕЦБ начинает оказывать влияние на экономику. Тем не менее, существует обеспокоенность относительно того, что количественного смягчения недостаточно для того, чтобы вернуть инфляцию к ее среднесрочному елевому уровню ЕЦБ немного ниже 2%.

Данные, опубликованные в понедельник 31 июля, указали на то, что годовая инфляция в валютном блоке в августе составляла всего 0,2%.

Снижение цен на энергоносители и повышательное давление на евро, обусловленное неопределенностью относительно сроков повышения процентных ставок в США, сдерживает ценовое давление. Признаки замедления экономики Китая повысили обеспокоенность относительно того, что экспорт из еврозоны может оказаться не таким сильным, как ожидалось.

Аналитики не ожидают, что ЕЦБ объявит о введении мер в четверг 3 сентября, но, по их словам, Драги должен будет подчеркнуть сделанное ранее обещание начать действовать, если условия ухудшатся.

Главный экономист Berenberg Хольгер Шмидинг сказал, что ожидает “незначительного устного вмешательства” от ЕЦБ для того чтобы “еще более четко, чем ранее” подчеркнуть, что он продолжит количественное смягчение и после сентября 2016 года или увеличит объемы ежемесячных покупок облигаций, если необходимо.

“Тем не менее, так как экономика продолжает двигаться по намеченному пути, мы не ожидаем, что ЕЦБ объявит о введении новых мер в этот четверг 3 сентября. Более вероятно, что экономике не потребуется нового стимулирования со стороны ЕЦБ для преодоления турбулентности, наблюдающейся сейчас на развивающихся рынках без получения ущерба”, - отметил Шмидинг.

Управляющий Банка Австрии Новотны: Властям стран еврозоны следует предоставить некоторую бюджетную гибкость

Властям стран еврозоны следует предоставить право на некоторую гибкость в рамках бюджетных правил ЕС, чтобы они могли бороться с замедлением роста экономики, вызванным неопределенностью на развивающихся рынках. Такое мнение в пятницу 4 сентября высказал управляющий центрального банка Австрии Эвальд Новотны.

Налогово-бюджетные и структурные меры, такие как государственные инвестиции и реформы, целью которых является укрепление внутреннего спроса, "возможно, более важны, чем денежно-кредитная политика" для борьбы с негативными последствиями нестабильности финансовых рынков, сказал Новотны, выступая перед журналистами в Альпбахе.

Согласно бюджетным правилам ЕС, Пакту о стабильности и росте, дефициты государственных бюджетов стран еврозоны не должны превышать 3% ВВП, а госдолг – 60% ВВП.

Право на гибкость может потребоваться Германии, которой необходимы крупные инвестиции в инфраструктуру, а также Испании, чей прогресс в области экономики, достигнутый в последние годы, не должен оказаться под угрозой из-за внезапного падения госрасходов, сказал Новотны. Эти слова, наверное, особенно актуальны в отношении Испании, где правоцентристское правительство объявило о снижении налогов и других бюджетных мерах, чтобы усилить свои позиции на предстоящих этой осенью всеобщих выборах.

"Считаю, что нам следует использовать подобную возможность в налогово-бюджетной политике" – сказал Новотны.

В 2014 году государственные инвестиции в еврозоне сократились на 2,6%, а в 2015 году ожидается их рост всего на 0,9%. По словам Новотны, в некоторых странах есть "существенная необходимость наверстать упущенное".

Новотны, который также является членом управляющего совета Европейского центрального банка, повторил слова президента ЕЦБ Марио Драги, говорившего, что банк готов принять дополнительные меры стимулирования, если негативное влияние на еврозону со стороны замедления роста развивающихся экономик будет более сильным, чем ожидается сейчас.

По словам Новотны, пока масштабы замедления экономики остаются неясными, рано принимать такое решение, которое могло бы предполагать продление или увеличение объема проводимой ЕЦБ программы покупки активов.

"В настоящее время высока степень неопределенности… Мы не знаем, что это – рытвина или оползень", - сказал Новотны. По его словам, ЕЦБ пока занимает выжидательную позицию.

Такой подход следует применять даже в случае, если инфляция опять станет негативной, сказал он. "Конечно, есть вероятность возвращения инфляции в еврозоне на негативную территорию в ближайшие месяцы", - сказал Новотны.

По его мнению, основной причиной недавней нестабильности финансовых рынков стали не события в Китае, а изменения на развивающихся рынках в целом.

Экономика США обладает гибкостью для сохранения базовой ставки ФРС - представитель МВФ

Экономика США обладает достаточной гибкостью для того, чтобы Федеральная резервная служба (ФРС) повременила с повышением базовой ставки, считает представитель Международного валютного фонда (МВФ) Вильям Мюррей.

"Наше общее мнение, что у них есть (ФРС) достаточный запас гибкости, чтобы удержать (ставку рефинансирования на прежнем уровне – ред.)", - сказал Мюррей в рамках регулярного брифинга в четверг 3 сентября.

По его словам, сейчас "слишком велика турбулентность на рынке" для какого-либо повышения ставки. Тем не менее, отказываться от этих планов не стоит, но сделать это нужно лишь после окончательной стабилизации экономики, считает он.

В июне МВФ понизил прогноз роста экономики США в 2015 году на 0,6 процентного пункта, до 2,5% роста.

В настоящий момент ставка находится на рекордно низкой отметке - 0-0,25%. Очередное заседание ФРС, где будет обсуждаться повышение ставки, должно состояться в текущем месяце.

Мировая экономика растет слабее, чем ожидалось - МВФ

Слабый рост мировой экономики связан с более медленным восстановлением в развитых странах и более сильным замедлением в развивающихся государствах, заявила глава Международного валютного фонда (МВФ) Кристин Лагард во вторник 1 сентября.

В июле МВФ прогнозировал рост мировой экономики в 2015 году на 3,3%, что несколько ниже прошлогоднего прогноза в 3,4%.

"В целом мы ожидаем, что рост мировой экономики останется умеренным и, скорее всего, слабее, чем мы ожидали в июле прошлого года", - заявила Лагард в начале двухдневного визита в столицу Индонезии.

По словам Лагард, таким странам, как Индонезия, необходимо "быть внимательными по отношению к внешним эффектам" от замедления экономики Китая, ужесточения глобальных финансовых условий и перспектив повышения процентных ставок в США.

Глава МВФ также отметила, что экономика Китая замедляется, однако, она не считает замедление неожиданным. "Переход к более свободной экономике и рискам… является сложным и может быть несколько неровным. Тем не менее, у властей (Китая – ред.) есть политические инструменты и финансовые буферы, чтобы управлять таким переходом", - сказала она.

Представитель ФРС Розенгрен: Слабость мировой экономики говорит в пользу осторожности с повышением ставок

Президент Федерального резервного банка Бостона Эрик Розенгрен во вторник 1 сентября заявил о том, что волнения на мировых рынках являются аргументом в пользу осторожности относительно процесса нормализации денежно-кредитной политики. В своем выступлении он подчеркнул, что темпы повышения процентных ставок центрального банка, вероятно, будут медленными.

"Свидетельства значительного ослабления мировой экономики по крайней мере увеличат неопределенность прогнозов относительно перспектив роста экономики и инфляции", и это должно повлиять на дальнейшие шаги руководства ФРС в сторону повышения ключевой процентной ставки с текущего почти нулевого уровня, по словам Розенгрена.

Он не сказал, какой срок повышения процентных ставок он считает наиболее предпочтительным. В настоящий момент перспективы дальнейших действий ФРС неопределенны. До недавнего времени участники рынка и некоторые руководители ФРС считали сентябрь наиболее вероятным сроком начала повышения целевого диапазона краткосрочных процентных ставок центральным банком.

Опасения относительно ситуации в зарубежных экономиках, особенно в Китае, повысили беспокойство относительно перспектив, а также спровоцировали значительную волатильность на финансовых рынках. В течение последних дней несколько руководителей ФРС США высказали свое мнение по этому вопросу.

Президент ФРС-Нью-Йорк Уильям Дадли на прошлой неделе заявил, что теперь аргументы в пользу повышения ставок в сентябре "менее убедительны" в свете последних событий. Вице-председатель ФРС Стенли Фишер сказал, что до того, как начались последние волнения, были все основания для повышения ставок, и на фоне беспокойства на рынках "еще очень рано говорить о том", как поступит ФРС позднее в сентябре.

Большинство руководителей ФРС все еще хотят начать повышение процентных ставок в этом году. Розенгрен, который не имеет права голоса на заседаниях Комитета по операциям на открытом рынке ФРС США, в течение долгого времени был скептически настроен относительно ужесточения денежно-кредитной политики, учитывая то, насколько далеки темпы инфляции в США от целевого уровня ФРС 2%.

По словам Розенгрена, события на мировой арене, вероятно, окажут некоторое влияние на США, и это может отразиться на решении ФРС относительно процентных ставок. Прогнозы центрального банка "должны учитывать последние события, в том числе и данные, свидетельствующие о замедлении зарубежных экономик, а также волатильность цен на фондовых рынках и снижение цен на сырьевые товары, так как оба эти фактора указывают на ослабление мировой экономики".

Сложности за рубежом "могут привести к пересмотру прогнозов в сторону значительного понижения, и этого будет достаточно для возникновения опасений относительно того, возможно ли дальнейшее улучшение ситуации на рынке труда", а это в свою очередь поставит под вопрос достижение целевого уровня инфляции 2% в скором времени. Все это "повысит неопределенность" прогнозов ФРС относительно перспектив экономики, а также денежно-кредитной политики, сказал Розенгрен.

Он согласен с мнением некоторых других представителей центрального банка о том, что точный срок повышения процентных ставок ФРС США сейчас не самый важный вопрос.

"В то время как внимание рынка сосредоточено на точном сроке возможного повышения ставок, макроэкономическая модель экономики достаточно убедительно свидетельствует о том, что перенос начала ужесточения политики на пару месяцев в ту или иную сторону не окажет заметного влияния на ситуацию в экономике в целом", - сказал он.

Как и другие руководители ФРС Розенгрен заявил о том, что темпы ужесточения политики ФРС США намного важнее сроков начала этого процесса. Что касается повышения ставок, то, "учитывая текущие условия и прогнозы относительно перспектив, не только темпы повышения ставок, вероятно, будут постепенными, но и ключевая процентная ставка в долгосрочной перспективе может оказаться более низкой, чем в течение предыдущих циклов ужесточения денежно-кредитной политики".

Во всяком случае заявления об очевидности повышения процентной ставки Федеральной резервной системой (ФРС) США на сентябрьском заседании финансового регулятора преждевременны, считают многие эксперты.

Ожидать заметного укрепления рубля можно осенью - Вьюгин

Длительное падение цен на нефть является главной причиной резкого ослабления рубля, положение которого усугубляется закрытием западных рынков капитала для российских компаний и банков, а также низким интересом инвесторов к российским активам из-за санкций США и ЕС. Ожидать существенного укрепления рубля можно осенью, считает глава совета директоров МДМ Банка<URSA>, экс-замминистра финансов и бывший зампред ЦБ Олег Вьюгин.

"Цена на нефть находится в мощном "медвежьем" цикле, разворот может произойти в интервале 35-40 долларов за баррель. Однако из-за фундаментальных факторов, негативно воздействующих на цену (замедление экономики Китая и риск "жесткого приземления", наращивание объемов добычи ОПЕК и США, угроза повышения ставки ФРС), нет гарантий, что коррекция будет существенной. Самый большой риск для рубля в том, что цена застрянет на низких уровнях на длительный период времени", - сказал Вьюгин РИА Новости в среду 26 августа.

По этой причине ожидать заметной положительной коррекции курса рубля с сегодняшних уровней можно только после очередного существенного проседания импорта осенью текущего года, уверен собеседник агентства. "Со стороны экспортеров поддержка рублю будет ограниченной из-за предстоящих платежей по внешним обязательствам. Поэтому рубль будет еще некоторое время двигаться в направлении движения цены на нефть", - считает он.

Вместе с тем, Вьюгин отметил, что единственной эффективной мерой со стороны регулятора по защите рубля от падения сегодня может быть только количественное ограничение денежного предложения, а именно - уменьшение объема средств, предоставляемых в качестве фондирования кредитных операций некоторых крупных государственных банков и по операциям РЕПО.

"Ставка процента в условиях низкого интереса к российским активам работает плохо, но манипуляция ею приводит к прогрессирующей потере капитала банковской системой страны. В текущей ситуации целью ЦБ является инфляция. Контроль и ограничение инфляции сохранит покупательную способность рубля и предотвратит бегство в иностранные активы", - уверен эксперт.

Вьюгин отметил, что в периоды острой девальвации склонность к переводу рублевых накоплений в доллары возрастает. При этом он не исключил и сейчас подобных действий. "Хотя август - отпускной месяц, и поэтому реакция на девальвацию ослаблена", - пояснил Вьюгин.

Инфраструктура 
	


Московская биржа запускает программу поддержки ликвидности на рынке еврооблигаций

Московская биржа<MOEX> с 2 сентября 2015 года планировала запустить программу поддержки ликвидности на рынке еврооблигаций, говорится в сообщении площадки.

"Цель программы – повышение доступности биржевых операций с еврооблигациями российских эмитентов для розничных инвесторов благодаря поддержанию котировок в биржевой книге заявок с заданным спредом и объемом", - сообщила биржа.

Программа основывается на принципах действующей программы маркет-мейкинга на рынке акций и ОФЗ: единые условия работы для всех маркет-мейкеров, прозрачный механизм оценки результатов и премирования, упрощенный механизм допуска новых участников.

Маркет-мейкерам для поддержания котировок предлагаются девять выпусков корпоративных и суверенных еврооблигаций с объемом торгового лота по каждой бумаге не более 10 тысяч долларов по номиналу в режиме основных торгов с расчетами в долларах.

Первыми маркет-мейкерами, которые подключатся к программе поддержки ликвидности на рынке еврооблигаций, станут компания "БКС", банк Зенит" и брокерский дом "Открытие".

Московская биржа 17 августа запустила мини-фьючерсы на индекс ММВБ для частных инвесторов

Московская биржа<MOEX> 17 августа начала торги фьючерсом на индекс ММВБ, имеющим небольшой номинал и низкий размер гарантийного обеспечения, который будет интересен розничным инвесторам, говорится в сообщении биржи.

Цена нового контракта будет равна значению индекса ММВБ. Шаг цены составит 0,05 пункта, его стоимость - 50 копеек. Биржевой сбор установлен в размере 30 копеек за контракт. Согласно спецификации, при значении индекса ММВБ 1700 пунктов цена контракта составит 1700 пунктов, номинал – 17000 рублей, гарантийное обеспечение – 1700 рублей.

Участникам рынка будут доступны фьючерсы с исполнением в декабре 2015 года и марте 2016 года, а также опционы на эти фьючерсы с истечением в октябре, ноябре, декабре 2015 года и январе, феврале, марте 2016 года. По словам управляющего директора по срочному рынку Московской биржи Кирилла Пестова, новый контракт рассчитан на широкий круг частных инвесторов, которые реализуют стратегии, связанные с движением рублевых цен на рынке акций, и не хотят брать риск волатильности валютного курса.

"Небольшой шаг цены будет интересен трейдерам, разрабатывающим определенные алгоритмические стратегии, которые почти исчезли после удвоения шага цены по фьючерсу на индекс РТС", - отметил он.

Маркет-мейкерами по новому инструменту станут ООО "АЛОР +", ОАО "ИК "Ай Ти Инвест", ООО "Компания БКС" и ПАО "Бест Эффортс Банк". Они будут предоставлять ликвидность во время основной и вечерней сессий в объемах 400 и 200 контрактов соответственно. Маркет-мейкерская поддержка по опционам на этот фьючерс появится 15 сентября 2015 года. В сообщении также отмечается, что торгующийся в настоящее время на бирже фьючерс на индекс ММВБ с большим номиналом (код – MIX) в связи с наличием открытых позиций продолжит торговаться до июня 2016 года, после чего будет выведен из торговой системы. Поддержание котировок маркет-мейкерами на этом фьючерсе продлится по 15 сентября включительно без изменения условий.

Взломать торговую систему Московской биржи непросто, она надежно защищена - биржа

Взломать торговую систему Московской биржи непросто, она защищена множеством дублирующих систем защиты, 12 августа заявили РИА Новости в пресс-службе площадки после приостановки в среду торгов на срочном рынке.

Московская биржа<MOEX> с 11.23 по 11.50 мск 12 августа приостанавливала торги на срочном рынке, так как обнаружила ряд сложностей в подключении к торгам отдельных клиентов. После произошедшего участники рынка в социальных сетях предположили, что торговая система биржи не вполне надежна. В этом году биржа приостанавливала торги по техническим причинам несколько раз на валютном и срочном рынках.

"12 августа Московская биржа приостановила торги на короткое время в связи с нештатной работой определенного телекоммуникационного оборудования и соответствующими сложностями с подключениями участников торгов. Мы уже работаем с производителем оборудования с целью исключить подобные ситуации в будущем", - прокомментировали агентству ситуацию в пресс-службе.

При этом, как указывает организатор биржевых торгов, "взломать торговую систему очень и очень непросто, если вообще возможно".

"Это система закрытого типа, изолирована от интернета и других систем, построенная на сложнейшем программном обеспечении и технических средствах. Кроме того, мы используем множество дублируемых современных систем защиты от разных поставщиков, которые обеспечивают многоступенчатый контроль всей нашей инфраструктуры", - пояснили в пресс-службе.
Московская биржа объяснила причину приостановки торгов во вторник 8 сентября.
Торги на фондовом, валютном и срочном рынках Московской биржи днем во вторник 8 сентября были приостановлены из-за масштабной проблемы на сетевом оборудовании, размещенном Московской биржей в основном дата-центре, рассказали РИА Новости в пресс-службе биржи.

"8 сентября 2015 года в 15.01 мск возникла масштабная проблема на сетевом оборудовании, размещенном Московской биржей в основном дата-центре. Один из сетевых коммутаторов создал аномальную нагрузку на сеть, что спровоцировало нестабильность работы не только основных, но и резервных компонентов сети", - комментирует биржа.

При том, что ошибок в функционировании торгово-клиринговых систем зафиксировано не было, сетевые проблемы не давали возможность клиентам биржи подключаться к системам и выставлять заявки в обычном режиме, уточняется в комментарии.

Так как все основные торгово-клиринговые системы размещены в указанном дата-центре, проблемы затронули все рынки Московской биржи, а также часть внутренних сервисов, включая управление веб-сайтом, отмечают в пресс-службе.

"Специалисты биржи совместно с компанией-производителем и с привлечением внешней экспертизы проведут дополнительный анализ возможных причин появления такой масштабной ошибки в программном обеспечении коммутатора. Ранее проводимые многочисленные тесты сетевых решений подобной ошибки не выявляли", - сообщает пресс-служба.

КАК УСТРАНЯЛИСЬ НЕПОЛАДКИ

Клиенты Московской биржи оповещались о ситуации и ее развитии через систему оперативного информирования, то есть через рассылку сообщений по электронной почте и посредством смс. Информация также размещалась на "заглушке" веб-сайта и страницах биржи в социальных сетях, отмечают в пресс-службе.

"Параллельно с работой по приведению сети в штатный режим сотрудники IT-блока стали готовить перенос работы торговых систем всех рынков в резервный дата-центр биржи, чтобы возобновить торги на том оборудовании, которое будет быстрее подготовлено для полнофункциональной и стабильной работы систем – резервном после его полного запуска или основном - при налаживании сети", - пояснила биржа.

Специалисты биржи смогли наладить работу сетевого оборудования в основном дата-центре раньше и было решено возобновить работу торговых систем на основном оборудовании, уточнила биржа. "При принятии этого решения учитывались и возможные неудобства с переподключением систем клиентов. Ошибка в работе сетевых компонентов была локализована", - добавили в пресс-службе.

Депозитные и кредитные операции Банка России были возобновлены в 16:22 мск. В 16:31 мск фондовый рынок стал доступен для снятия заявок, торги возобновились в 16:50 мск. В 16:40 мск срочный рынок стал доступен для снятия заявок, торги возобновились в 17:00 мск. В 17:00 мск валютный рынок стал доступен для снятия заявок, торги возобновились 17:15 мск. Торги на валютном рынке в основном режиме были продлены с 17:15 мск до 17:40 мск.

"Московская биржа<MOEX> приносит извинения своим клиентам за причиненные неудобства", - сказал представитель биржи.

http://disclosure.1prime.ru/
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