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ЦБ РФ дал сигнал рынку о дальнейшем смягчении ДКП по мере замедления инфляции

Банк России подтвердил готовность смягчать денежно-кредитную политику по мере дальнейшего ослабления инфляционных рисков. 

"По мере дальнейшего ослабления инфляционных рисков Банк России будет готов продолжить снижение ключевой ставки", - говорится в пресс-релизе регулятора по итогам заседания совета директоров 30 апреля , на котором было принято решение снизить ключевую ставку с 5 мая на 1,5 процентного пункта - до 12,5% годовых. 

Решение регулятора совпало с прогнозом аналитиков, опрошенных РИА Новости: они ожидали снижения ставки на 1-2 процентных пункта. По их мнению, постепенное ослабление инфляционных рисков и вымывание эффекта девальвации из инфляции с одновременным замедлением экономики создают благоприятные условия для дальнейшего снижения ключевой ставки. 

По оценкам Банка России, по состоянию на 27 апреля годовая инфляция составила 16,5%. 

Следующее заседание совета директоров ЦБ по денежно-кредитной политике запланировано на 15 июня. 

Компании - лидеры роста капитализации на 08.05.2015 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  08.05.2015 г. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО «Липецкая энергосбытовая компания»
	LPSB
	998 450 919
	83

	ОАО «Донской завод радиодеталей»
	DZRD
	509 272 581
	81

	ОАО «Челябинский металлургический комбинат»
	CHMK
	8 521 495 675
	69

	ОАО «Полюс Золото»
	PLZL
	324 067 169 900
	65

	ОАО «Иркутскэнерго»
	IRGZ
	46 190 366 613
	59

	ОАО «Нижегородская сбытовая компания»
	NNSB
	3 915 480 600
	54

	ОАО «Объединенная авиастроительная корпорация»
	UNAC
	56 561 108 208
	45

	ОАО «ПРОЕКТНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ»
	PRIN
	14 650 000
	44

	ОАО «Камчатскэнерго»
	KCHE
	4 264 673 431
	44

	ОАО «Черногорнефть»
	CHGZ
	1 044 085 380
	39
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Источник: ММВБ

Компании - лидеры снижения капитализации на 08.05.2015 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  08.05.2015 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-),  %

	ПАО «Платформа ЮТИНЕТ.РУ»
	UTII
	695 200 000
	-27

	ОАО «Галс-Девелопмент»
	HALS
	20 583 367 490
	-26

	ОАО «Плазмек»
	PLSM
	57 000 000
	-26

	ОАО «Наука-Связь»
	NSVZ
	170 621 804
	-25

	ОАО «Новосибирскэнерго»
	NVNG
	682 492 685
	-24

	ОАО «Тучковский комбинат строительных материалов»
	TUCH
	62 181 600
	-20

	ОАО «Тамбовская энергосбытовая компания»
	TASB
	96 289 772
	-19

	ПАО «Абрау-Дюрсо»
	ABRD
	6 027 000 000
	-17

	ОАО «ДИКСИ Групп»
	DIXY
	50 710 875 000
	-17

	ОАО «Костромская сбытовая компания»
	KTSB
	238 105 562
	-17
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Компании - лидеры по объему капитализации на 08.05.2015 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  08.05.2015 г., млн. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО «Газпром»
	GAZP
	3 342 227
	-0,09

	ОАО «НК «Роснефть»
	ROSN
	2 729 031
	-0,05

	ОАО «ЛУКОЙЛ»
	LKOH
	2 319 316
	-0,10

	ОАО «ГМК «Норильский никель»
	GMKN
	1 657 305
	-0,07

	ОАО «Сбербанк России»
	SBER
	1 378 327
	-0,17

	ОАО «НОВАТЭК»
	NVTK
	1 347 816
	-0,13

	ОАО «Сургутнефтегаз»
	SNGS
	1 276 311
	0,00

	ПАО «Магнит»
	MGNT
	1 099 749
	0,02

	ОАО «Банк ВТБ»
	VTBR
	781 261
	-0,11

	ОАО «Газпром нефть»
	SIBN
	750 074
	-0,09
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Новости регулятора
	


По материалам АЭИ «ПРАЙМ» и РИА Новости
Путин поручил подготовить среднесрочный сценарий социально-экономического развития РФ

Президент РФ Владимир Путин поручил правительству совместно с Банком России подготовить сценарий социально-экономического развития РФ на среднесрочную перспективу, сообщает  22 апреля пресс-служба Кремля. 

Сценарий должен предусматривать выход на целевые показатели, определенные в перечне поручений по реализации послания президента РФ Федеральному собранию, в условиях сложившейся мировой экономической конъюнктуры; а также реализацию дополнительных структурных и экономических мер с указанием их перечня и оценкой их влияния на экономический рост. 

Правительство и ЦБ должны будут доложить об исполнении поручения 25 апреля и 1 октября. 

Поручение дано по итогам совещания президента с членами правительства, состоявшегося 1 апреля. 

Правительство РФ решило сохранить обязательную накопительную часть пенсии - кабмин

Премьер-министр России Дмитрий Медведев поручил Минфину и Минэкономразвития при формировании бюджета на 2016-2018 годы учесть решение о сохранении обязательной накопительной части пенсий, говорится в сообщении пресс-службы кабинета министров от 24 апреля. 

Решение по итогам заседания правительства сформулировано так: "Минфину России, Минэкономразвития России при формировании проекта федерального бюджета на 2016 год и на плановый период 2017 и 2018 годов учесть решение о сохранении накопительной составляющей системы обязательного пенсионного страхования". 

Кроме того, Медведев поручил Минфину и Минэкономразвития России совместно с заинтересованными федеральными органами исполнительной власти и с участием ЦБ РФ представить предложения по повышению эффективности использования финансового ресурса накопительной составляющей как источника долгосрочных инвестиционных ресурсов для обеспечения экономического роста. 

Координацией этой работы займется первый заместитель председателя правительства России Игорь Шувалов. 

В 2014 году правительство России ввело мораторий на формирование накопительной части пенсий, все пенсионные взносы за этот год были перечислены в страховую часть. Затем мораторий был продлен на 2015 год. В четверг премьер-министр Дмитрий Медведев сообщил, что принято решение сохранить накопительную часть пенсий. 

Однако глава Минтруда Максим Топилин в пятницу отметил, что слово "обязательный" в выступлении премьера не прозвучало. Опубликованное решение правительства окончательно ставит точку в этом вопросе - накопительная часть пенсий останется обязательной. 

Минфин отказал АРБ в налоговых льготах для резервов под проблемные долги

Минфин отказал Ассоциации российских банков (АСВ) в просьбе изменить Налоговый кодекс РФ для смягчения налоговых требований к банкам по формированию резервов на возможные потери при возврате кредитов. 

"Полагаем, что банки имеют достаточно возможности для снижения своих налоговых обязательств по налогу на прибыль организаций путем отчислений в резервы на возможные потери по ссудам и по сомнительным долгам", - говорится в ответе Минфина АРБ. АРБ в апреле направила запрос главе Минфина Антону Силуанову с просьбой внести поправки в Налоговый кодекс для решения вопроса отчислений банками резервов по проблемным кредитам. 

"В ситуации роста просроченной задолженности и, соответственно, начисления банками штрафов и пеней по кредитам, у банков возникает серьезная проблема применения норм статьи 266 Налогового кодекса (НК) РФ, регулирующей создание резервов по сомнительным долгам и отнесения на расходы данных резервов. Сохранение в нынешних условиях действующего порядка создания резервов, по мнению ассоциации, приводит к существенной и экономически необоснованной нагрузке как на банковский сектор, так и на заемщиков", - говорилось в письме банкиров Силуанову. 

Согласно статье 266-й НК РФ, сомнительной признается любая задолженность перед налогоплательщиком, возникшая в связи с реализацией товаров, выполнением работ, оказанием услуг, в случае, если эта задолженность не погашена в сроки, установленные договором, и не обеспечена залогом, поручительством или банковской гарантией. 

"В сложившейся непростой экономической ситуации банки готовы пойти на реструктуризацию кредитов многим категориям заемщиков, в том числе за счет списания пеней, штрафов и неустоек, но законодательство о налогах и сборах не позволяет это сделать без дополнительной налоговой нагрузки", - говорилось в письме АСВ. Сумма создаваемого резерва по сомнительным долгам у банков не может превышать 10% выручки за отчетный (налоговый) период. 

"В соответствии со статьей 292-й кодекса, банки вправе, кроме резервов по сомнительным долгам, предусмотренных статьей 266-й кодекса, создавать резерв на возможные потери по ссудной и приравненной к ней задолженности в порядке, предусмотренном указанной статьей", - говорится в ответе Минфина на просьбу АРБ. 

Минфин РФ предлагает снизить пошлину на нефть до нуля - газета

Минфин считает дальнейшее снижение пошлин на нефть и нефтепродукты неизбежным – оно может поэтапно продолжиться после 2018 года, а к 2025 году пошлины могут быть обнулены, пишет во вторник 12 мая газета "Ведомости" со ссылкой на директора налогового департамента Минфина Илью Трунина. 

Обсуждать график и параметры Минфин намерен в 2018–2019 годах, когда проанализирует последствия трехлетнего налогового маневра. 

Пошлина на сырую нефть в этом году составляет 42%, к 2018 году будет снижена до 30%, одновременно налог на добычу полезных ископаемых для нефти вырастет с текущих 775 до 918 рублей. Также до 30% будут снижены пошлины на светлые нефтепродукты (для дизельного топлива сейчас 48%, для бензина – 78%), на темные, наоборот, вырастут (с 76 до 100%). 

"Пошлины должны быть экстренным способом реагирования, а не частью налоговой системы", – приводит доводы Минфина Трунин, а сейчас это не только доходы бюджета, но и, по сути, форма субсидирования нефтепереработки: пошлина сдерживает внутреннюю цену на нефть. Еще одна форма поддержки – разница между пошлинами на сырую нефть и нефтепродукты, что стимулирует экспорт нефтепродуктов, а не сырой нефти. 

Стимулы сработали плохо: средняя глубина нефтепереработки остается ниже 75% (на большинстве западных НПЗ – выше 90%), а средняя доля мазута – до 30%. Минфин всегда считал это прямыми потерями бюджета, говорит замминистра финансов Сергей Шаталов. 

Отмена пошлин может произойти и быстрее, но 2025 год – крайний срок, продолжает Трунин: сейчас в режиме свободной торговли ЕАЭС есть изъятия (квоты и компенсации пошлин), к 2025 году их снимут – помощь Белоруссии, нефтепереработка которой субсидируется, возрастет. Кроме того, опасаются чиновники, Белоруссия может еще и установить при экспорте за пределы ЕАЭС пошлины ниже российских и российским компаниям будет выгоднее экспортировать нефть через Белоруссию. Такой режим совершенно нелогичен, резюмирует Трунин. 

Средняя за апрель цена на нефть марки Urals снизилась в 1,8 раза - до 59,16 доллара за баррель

Средняя за апрель цена на нефть марки Urals, основной товар российского экспорта, снизилась в текущем году в 1,8 раза по сравнению с прошлым годом и составила 59,16 доллара за баррель, 5 мая сообщил РИА Новости эксперт Минфина РФ Александр Сакович. 

В апреле 2014 года средняя цена нефти Urals составляла 106,56 доллара за баррель. За январь-апрель текущего года средняя цена нефти составила 54,3 доллара на баррель против 106,76 доллара за аналогичный период прошлого года. 

Минэкономразвития РФ ранее уточнило базовый прогноз на текущий год, он исходит из того, что спад российской экономики составит 2,8% при цене на нефть в 50 долларов за баррель. 

Предыдущий официальный прогноз на 2015 год Минэкономразвития вносило в правительство в начале декабря прошлого года и рассчитывало его исходя из цен на нефть в 80 долларов за баррель. Тогда министерство ожидало снижения ВВП в 2015 году лишь на 0,8%. 

В 2014 году среднегодовая цена нефти Urals сложилась на уровне 97,6 доллара за баррель, снизившись к показателю предыдущего года на 9,53%. Экономика РФ в прошлом году, по оценке Минэкономразвития, выросла на 0,6%. 

Инфляция в РФ в апреле составила 0,5%, с начала года цены выросли на 7,9% - Росстат

Инфляция в РФ в апреле замедлилась по отношению к марту более чем в два раза, до 0,5% с 1,2%, с начала года потребительские цены увеличились на 7,9%, сообщил в среду  6 мая Росстат. 

В годовом выражении рост потребительских цен в апреле составил 16,4% против 16,9% в марте. 

Таким образом, данные по инфляции в годовом выражении в апреле оправдали ожидания российских чиновников. Ранее представители Минэкономразвития, Минфина и ЦБ выражали уверенность, что рост цен в годовом выражении начнет замедляться, начиная со второго квартала 2014 года. В апреле 2014 года в месячном выражении инфляция составляла 0,9%, за первые четыре месяца прошлого года цены выросли на 3,2%. В годовом выражении инфляция в апреле 2014 года составляла 7,3%. 

Инфляция в РФ в прошлом году значительно превысила официальный прогноз Минэкономразвития, составив 11,4%. Прогноз министерства по инфляции в РФ на текущий год составляет 12,2%. Глава МЭР Алексей Улюкаев ранее говорил, что рассчитывает, что по итогам 2015 года темпы роста цен замедлятся до 11-12%. В середине марта министр отмечал, что инфляция в РФ достигла пика, который продлится один-два месяца, затем динамика роста цен пойдет на спад. ЦБ прогнозирует инфляцию по итогам 2015 года в 12-14%. 

В конце апреля замглавы Минэкономразвития Алексей Ведев сообщил журналистам, что ожидает замедления годовой инфляции в РФ к сентябрю до уровня 12-13%. 

Объем Резервного фонда на 1 мая составил 3,95 трлн руб, ФНБ сократился до 3,946 трлн руб

Резервный фонд РФ в апреле сократился почти на 0,5 триллиона рублей и по состоянию на 1 мая составил 3,95 триллиона рублей, что эквивалентно 76,41 миллиарда долларов; совокупный объем Фонда национального благосостояния составил 3,946 триллиона рублей, что эквивалентно 76,33 миллиарда долларов, сообщил в среду 6 мая  Минфин. 

Резервный фонд на 1 апреля составлял 4,426 триллиона рублей (75,7 миллиарда долларов); ФНБ - 4,347 триллиона рублей (74,35 миллиарда долларов). Остатки на счетах по учету средств Резервного фонда составили 37,26 миллиарда долларов, 28,27 миллиарда евро, 5,25 миллиарда фунтов стерлингов. Доходность от размещения средств фонда на счетах в ЦБ за период с 15 января по 30 апреля 2015 года составила 0,02 миллиарда долларов, что эквивалентно 0,88 миллиарда рублей. "Курсовая разница от переоценки остатков средств на указанных счетах за период с 1 января по 30 апреля 2015 года составила отрицательную величину (-) 495 миллиарда рублей", - говорится в сообщении министерства. 

Часть средств ФНБ на 9,43 миллиарда рублей в апреле были зачислены в федеральный бюджет РФ для софинансирования пенсионных накоплений граждан. Кроме того, средства ФНБ в сумме 38,43 миллиарда рублей были размещены на субординированный депозит в Газпромбанке. Совокупная расчетная сумма дохода от размещения средств ФНБ на счетах в Банке России за период с 15 января по 30 апреля 2015 года составила 0,01 миллиарда долларов, что эквивалентно 0,59 миллиарда рублей. Курсовая разница от переоценки средств фонда составила отрицательную величину (-) 432,23 миллиарда рублей. 

Совокупный доход от размещения средств фонда на депозиты во Внешэкономбанке и ВТБ с января по апрель 2015 года составил 8,32 миллиарда рублей, что эквивалентно 0,14 миллиарда долларов. 

Международные новости
	


По материалам Bloomberg (www.bloomberg.com), Financial Services Authority (www.fsa.gov.uk), United States Securities and Exchange Commission (www.sec.gov), Dow Jones Newswires, ПРАЙМ (www.1prime.ru), РИА Новости (www.ria.ru)
ЕЦБ проведет комплексную оценку девяти банков, в том числе "дочек" Сбербанка и ВТБ

Европейский центральный банк (ЕЦБ) проведет в 2015 году комплексную оценку балансов, а также стресс-тесты девяти европейских банков, включая двух австрийских "дочек" Сбербанка и ВТБ - Sberbank Europe AG и VTB Bank (Austria) AG, соответственно, говорится в постановлении европейского регулятора. 

ЕЦБ также проверит бельгийский Banque Degroof S.A., французский Agence Francaise de Developpement, дочернюю финансовую организацию американского JPMorgan Chase в Люксембурге - JPMorgan Bank Luxembourg S.A.. Кроме того, регулятор осуществит проверку мальтийского Mediterranean Bank plc, словенского Unicredit Banka Slovenija d.d и финского Kuntarahoitus Oyj (Municipality Finance plc). Португальский банк Novo Banco SA, образованный после разделения Banco Espirito Santo SA, подвергнется лишь стресс-тесту. 

"Перечисленные ... организации подлежат комплексной проверке ЕЦБ", - говорится в постановлении финансового регулятора. "Банки были проинформированы, и они будут тесно сотрудничать с ЕЦБ в ближайшие месяцы с целью завершения проверки к концу 2015 года. Методология, используемая для оценки, будет такой же, что и для оценки, проведенной в отношении 130 организаций в 2014 году", - приводит Блумберг сообщение, полученное агентством от ЕЦБ. Решение о проведении комплексной оценки было принято советом управляющих ЕЦБ 27 апреля 2015 года. В силу оно вступило 6 мая. ЕЦБ проводит оценку активов банков, поскольку они как значимые подпадают под компетенцию регулятора. 

В октябре 2014 года ЕЦБ провел оценку активов 130 крупнейших банков еврозоны по состоянию на 31 декабря 2013 года. Проверка обнаружила недостаток капитала в 25 миллиардов евро в 25 банках. В октябре 2014 года 12 из них уже покрыли дефицит на общую сумму 15 миллиардов евро, остальные банки должны были в течение двух недель разработать план докапитализации. 

Президент ЕЦБ Драги: Мы видим, что наши меры оказывают влияние на реальную экономику

Президент Европейского центрального банка Марио Драги в среду 15 апреля приветствовал признаки того, что недавно запущенная программа стимулирования способствует восстановлению экономики еврозоны. Однако Драги подчеркнул необходимость завершить полный курс покупок облигаций на сумму более 1 трлн евро (1,1 трлн долларов США), чтобы инфляция вернулась к целевому уровню.

Драги сказал, что есть "явные свидетельства того, что принимаемые нами меры денежно-кредитной политики оказались эффективными".

"Экономика еврозоны набрала дальнейший импульс с конца 2014 года. Мы ожидаем, что восстановление экономики расширится и значительно укрепится", - сказал Драги.

Эти признаки успеха усилили опасения рынка, что ЕЦБ может преждевременно свернуть свою программу покупок облигаций при первом намеке на приближение инфляции к 2%. Эти опасения обострились после комментариев, сделанных на прошлой неделе членом правления Европейского центрального банка Ивом Мершем.

Тем не менее, Драги подчеркнул, что Управляющий совет Европейского центрального банка намерен купить заявленное количество облигаций к сентябрю 2016 года.

"Полная реализация всех наших мер денежно-кредитной политики обеспечит необходимую поддержку восстановлению экономики еврозоны и вернет инфляцию к уровням ниже, но вблизи 2% в среднесрочной перспективе", - сказал он.   (подробнее – см. на стр. 23)
Еврокомиссия подтвердила прогноз падения ВВП России в 2015 г на 3,5%

Европейская Комиссия подтвердила свой прогноз падения экономики России в 2015 году на уровне 3,5% с ожидаемым возобновлением роста в 0,2% в 2016 году, говорится в сообщении ЕК от 5 мая. 

Кроме того, ЕК понизила оценку роста ВВП РФ за 2014 год по сравнению с февральскими данными на 0,1 процентного пункта – до 0,5%. 

Прогнозы ЕК хуже официальных прогнозов правительства РФ: Минэкономразвития ранее уточнило сценарные условия развития РФ на трехлетнюю перспективу, согласно ожиданиям министерства спад экономики России в 2015 году составит 2,8%, в 2016 году ожидается рост на 0,6%. Вместе с тем, глава Минфина России Антон Силуанов говорил журналистам, что правительство намерено пересмотреть прогноз в пользу более пессимистичных оценок. 

Прогноз роста ВВП еврозоны на текущий год Еврокомиссия повысила до 1,5% с ожидавшихся в феврале 1,3%, на 2016 год подтвержден прогноз на уровне 1,9%. Прогноз роста мировой экономики снижен по сравнению с 4,4% до 3,8% в 2015 году и с 5,3% до 5,1% в 2016 году. 

ЕК хочет завершить переговоры по долгу Греции до конца июня - вице-председатель

Еврокомиссия хочет завершить переговоры по долгу Греции до конца июня, учитывая трудную ситуацию с финансами в стране, заявил в понедельник 11 мая вице-председатель ЕК по евро Валдис Домбровскис. 

"Программа продлена до конца июня, но, учитывая трудности с ликвидностью, испытываемые правительством Греции, есть причины завершить переговоры как можно быстрее", - сказал Домбровскис, отвечая на вопрос о сроках завершения переговоров. 

Он отметил, что "после неформального заседания Еврогруппы в Риге технические переговоры улучшились как в скорости, так и в обязательствах греческой стороны". 

"Но по-прежнему нет всеобъемлющего плана реформ, соответствующего условиям финансовой программы", - заявил вице-председатель ЕК перед заседанием Еврогруппы. 

Грецию пригласили стать членом банка развития БРИКС
Премьер-министр Греции Алексис Ципрас в понедельник 11 мая поговорил по телефону с заместителем министра финансов РФ Сергеем Сторчаком, который пригласил Грецию стать шестым членом нового банка развития БРИКС, сообщает официальный сайт партии СИРИЗА. 

Сторчак является представителем создаваемого сейчас банка развития БРИКС. Первым его президентом станет Кундапур Ваман Каматх — бывший глава одного из крупнейших в Индии частных банков. 

"Премьер поблагодарил Сторчака, сказав, что его приятно удивило приглашение Греции стать шестым членом банка развития БРИКС. Ципрас сказал о заинтересованности Греции и пообещал тщательно изучить предложение, которое у него будет возможность обсудить с лидерами стран БРИКС в Санкт-Петербурге во время визита премьера для участия Петербургском международном экономическом форуме 18-20 июня", - говорится в сообщении. 

Соглашение о создании банка БРИКС было подписано в июне 2014 года в Форталезе. Банк планирует стать одним из крупнейших многосторонних институтов развития для финансирования инфраструктурных проектов в государствах БРИКС и развивающихся странах. БРИКС - неформальное межгосударственное объединение Бразилии, РФ, Индии, КНР и ЮАР. 

Министр финансов Германии высказался в пользу проведения референдума о реформах в Греции

Министр финансов ФРГ Вольфганг Шойбле высказался в пользу проведения референдума в Греции по вопросу требуемых от страны кредиторами реформ. 

"Это было бы возможной, даже адекватной мерой, дать решить (этот вопрос) греческому народу", - цитирует заявление Шойбле, которое было сделано  11 мая в кулуарах заседания Еврогруппы в Брюсселе, немецкая газета Welt. 

Переговоры Греции с тройкой кредиторов (Евросоюз, Европейский центральный банк (ЕЦБ) и Международный валютный фонд (МВФ)), предполагают введение в стране жестких мер экономии. По словам Шойбле, референдум о реформах позволит населению страны решить, готово ли оно принять подобные меры. 

Издание отмечает, что идея референдума в последнее время находит все больше сторонников в ЕС. На прошлой неделе глава Европейской народной партии в Европарламенте Манфред Вебер назвал голосование по реформам способом решения проблемы. "Возможный референдум должен включать в себя вопросы о том, хочет ли Греция оставаться в зоне евро и необходимых реформах", - заявил Вебер. 

Кроме того, газета отмечает, что премьер-министр Греции Алексис Ципрас, по-видимому, также думает о возможном референдуме. В минувшую пятницу в ходе заседания в афинском парламенте журналисты заметили, что премьер нарисовал на листе бумаги нечто, напоминающее урну для голосования. 

Греция ведет переговоры с ЕС и МВФ об урегулировании долга более чем на 240 миллиардов евро, который образовался после спасения греческого бюджета от дефолта в 2010 и 2012 годах. Прогнозы кредиторов, что жесткие меры экономии позволят Греции выплачивать кредиты, не оправдались. Пришедшее к власти в январе правительство левой партии СИРИЗА настояло на новых переговорах с кредиторами. 

Банк Англии, как и ожидалось, не стал менять процентную ставку

В понедельник 11 мая Банк Англии оставил ключевую процентную ставку без изменений на фоне признаков слабости экономики в начале года.

В первом заявлении центрального банка после прошедших на прошлой неделе парламентских выборов в Великобритании сказано, что его Комитет по денежно-кредитной политике оставил ключевую процентную ставку без изменений, на уровне 0,5%, а объем покупки активов – на уровне 375 млрд фунтов (579 млрд долларов США).Такое решение было ожидаемым. На фунте и государственных облигациях Великобритании оно почти не отразилось.

Как правило, Банк Англии объявляет решения о денежно-кредитной политике по четвергам, но в этом месяце оно было отложено до понедельника, поскольку в четверг  7 мая прошли выборы, в результате которых премьер-министр консерватор Дэвид Кэмерон остался у власти, причем его партия получила большинство в парламенте после пятилетней работы в коалиции.Законы о выборах в Великобритании запрещали руководителям Банка Англии делать официальные публичные заявления с 30 марта, в ходе предвыборной кампании.

В среду 13 мая центральный банк опубликует ежеквартальный доклад об инфляции, в котором будут содержаться очередные экономические прогнозы. В 1-м квартале рост экономики отставал от прогноза (ВВП вырос лишь на 0,3% по сравнению с предыдущим кварталом), а годовой темп инфляции вслед за снижением цен на нефть замедлился до нуля. Тем не менее, экономисты предполагают, что в среду центральный банк просигнализирует о том, что ожидает ускорения роста экономики и инфляции во 2-м квартале этого года.

Инвесторы ожидают, что Банк Англии начнет медленно повышать ставки в начале следующего года, а ФРС США повысит краткосрочные ставки в сентябре.

Индексы США завершили апрель снижением на 1-1,6%

Фондовые индексы США по итогам последних торгов апреля снизились на 1-1,6% на фоне новостей от Apple и статистики, усилившей опасения по поводу процентных ставок, свидетельствуют данные бирж. 

Индекс DJIA опустился на 1,08% - до 17840,52 пункта, индекс высокотехнологичных компаний NASDAQ - на 1,64%, до 4941,42 пункта, индекс широкого рынка S&P 500 - на 1,01%, до 2085,51 пункта. 

Корпорация Apple сообщила о сокращении поставок части своих новых Apple Watch из-за обнаруженного в них механического дефекта. Акции компании снизились по итогам торгов на 2,7%. 

Как сообщило министерство труда США, число заявок на пособие по безработице в США за неделю, завершившуюся 25 апреля, упало на 34 тысячи по сравнению с показателем предыдущей недели - до 262 тысяч. Показатель оказался минимальным с середины апреля 2000 года, при этом эксперты ожидали снижения количества заявок до 290 тысяч. Данные, оказавшиеся лучше прогнозов, тем не менее, были восприняты рынком негативно - инвесторы опасаются, что ФРС в связи с сильной статистикой ускорит сроки повышения процентных ставок. Накануне регулятор не исключил возможности повышения ставки в июне. 

Потребительские расходы в марте выросли на 0,4%, в то время как эксперты прогнозировали рост на 0,5%, доходы остались на уровне предыдущего месяца, тогда как ожидался рост на 0,2%. 

"Сочетание слабого роста в США, настроя ФРС на рост ставок, бесконечных опасений за Грецию и ряда разочаровывающих отчетов и вызвало эту распродажу", - отметил агентству Bloomberg управляющий активами в Meriten Investment Management Тобиас Бритш (Tobias Britsch). 

ФРС США: Замедление вызвано временными факторами

Руководители Федеральной резервной системы США приписывают резкое замедление экономики в 1-м квартале временными факторами. Таким образом, ФРС сигнализировала о том, что повышение краткосрочных ставок в предстоящие месяцы не снимается с повестки дня, хотя временные рамки становятся более неопределёнными.

Теперь ФРС необходимо время, чтобы убедиться в правильности своих ожиданий в отношении восстановления после того, как был опубликован целый ряд слабых экономических данных. Это означает, что вероятность повышения ставки к середине года сильно снизилась. На это указывает заявление ФРС, опубликованное в среду 29 апреля по результатам двухдневного заседания, посвященного денежно-кредитной политике.

"Экономический рост замедлился в зимние месяцы, что частично отражает временные факторы", - заявила ФРС. Хотя рост и занятости замедлились, руководители ожидают, что экономическая активность вернется к умеренным темпам роста, и рынок труда, возможно, продолжит улучшение "при соответствующей мягкой политике".

Заседание завершилось через несколько часов после того, как Министерство торговли сообщило, что валовой внутренний продукт США в 1-м квартале вырос на 0,2%. Это самая слабая динамика за год, отмеченная признаками замедления сектора торговли и вялого роста инвестиций компаний. Отчет также показал, что годовая инфляция потребительских цен тоже замедлилась в 1-м квартале.

ФРС пока не сигнализировала о каких-либо изменениях в своей денежно-кредитной политике. Она повторила, что будет удерживать ключевую процентную ставку около нулевого уровня, где она находится с декабря 2008 года. В марте ФРС оставила дверь открытой для повышения ставок позднее в этом году, удалив из заявления слова о том, что ставки будут оставаться на низких уровнях.

Как и в марте, в политическом заявлении говорится, что центральной банк повысит ставки, когда его руководители вполне убедятся, что инфляция возвращается к целевому уровню ФРС в 2%, а ситуация на рынке труда продолжает улучшаться.

В своем заявлении руководители постарались признать недавнее замедление экономики, но сохранить за собой свободу выбора. Темпы роста занятости замедлились, а индикаторы, указывающие на сохраняющиеся незадействованные ресурсы на рынке труда, почти не изменились. Инвестиции компаний замедлились, а экспорт сократился.

Руководители также указали на то, что риски для перспектив сбалансированы. Это важный признак того, что в настоящий момент они не обеспокоены замедлением в 1-м квартале. Многие руководители считают, что созданы условия для увеличения потребительских расходов в предстоящие месяцы. Это частично обусловлено тем, что занятость, доходы и доверие растут, а падение цен на бензин усилило покупательную способность домохозяйств.

Заявление указывает на сильный рост доходов домохозяйств с учетом коррекции на инфляцию и потребительских настроений, который подтверждают это мнение.

На заседании, завершившемся в среду, никто из руководителей ФРС не проголосовал против общего решения. Это происходит пятый раз из 10 заседаний, которые проходили под руководством Джанет Йеллен.

Оценка, которую ФРС дала ситуации в экономике, в некотором отношении аналогична оценке, данной на заседании, состоявшемся в марте 2014 года. Как и сейчас, на том заседании экономика застопорилась в период зимних месяцев. На этот раз к временным негативным факторам прибавилась забастовка в портах Западного побережья в феврале.

Руководители ФРС считали, что замедление в 2014 году было временным явлением, и в том случае они оказались правы. Во 2-м и в 3-м кварталах прошлого года рост экономики ускорился.

Однако на этот раз сложилась более сложная ситуация. Падение цен на нефть подорвало инвестиции в нефтяной комплекс страны. Об этом свидетельствуют данные по числу буровых установок в таких регионах, как Техас и Северная Дакота. Более того, растущий доллар оказывает понижательное давление на импортные цены и отграничивает инфляцию, а также подталкивает вверх цены на экспорт и вредит сектору торговли.

Как и до этого, ФРС заявила, что она ожидает возобновления роста экономики умеренными темпами, а инфляция будет медленно возвращаться в сторону 2%.

ФРС США сохранила базовую ставку на рекордно низком уровне 0-0,25%, как и ожидалось

Комитет по открытым рынкам Федеральной резервной системы (ФРС) США по итогам очередного заседания вновь сохранил базовую процентную ставку на рекордно низком уровне 0-0,25% годовых, говорится в пресс-релизе регулятора 29 апреля. 

Решение регулятора, единогласно принятое членами комитета, совпало с прогнозами аналитиков. 

ФРС отмечает, что экономический рост в стране замедлился в течение зимних месяцев, в том числе под влиянием временных факторов. Темп создания новых рабочих мест замедлился, а уровень безработицы не изменился. 

Инфляция в стране по-прежнему оставалась ниже целевого уровня в 2%, в частности, в связи со снижением цен на энергоносители. "Комитет по-прежнему ожидает, что… экономическая активность продолжит расти умеренными темпами", - отмечается в сообщении. 

Регулятор рассмотрит повышение ключевой ставки, при дальнейшем улучшении на рынке труда и уверенности в ускорении инфляции. 

обзор
	


ЦБ запретит большинству МФО выдавать физлицам займы в размере более 500 тыс руб

Банк России предлагает уменьшить максимальный размер займа, который микрофинансовые организации (МФО) с небольшим капиталом выдают гражданам, до 500 тысяч рублей с 1 миллиона рублей,  8 мая сообщили РИА Новости в пресс-службе регулятора. Участники рынка считают, что такое изменение не станет для них обременительным, так как средний размер займа существенно меньше этой суммы, а при желании такое ограничение и вовсе можно законно обойти. 

Ранее руководитель главного управления рынка микрофинансирования и методологии финансовой доступности Банка России Михаил Мамута сообщил о планах поделить микрофинансовый рынок на компании с небольшим и крупным капиталом. Первые регулятор намерен именовать микрокредитными, вторые – микрофинансовыми. Небольшие компании утратят право привлекать средства физлиц, микрофинансовые его сохранят. 

"Для микрокредитных компаний требования по допуску на рынок могут сохраниться в том же виде, как и для микрофинансовых организаций в соответствии с действующим законодательством. Но они не будут иметь права привлекать денежные средства физических лиц, за исключением денежных средств учредителей, смогут выдавать микрозаймы физическим лицам в размере не более 500 тысяч рублей", - рассказали в Банке России. 

Если делящий компании рубеж будет проходить по капиталу в размере 70-100 миллионов рублей, то, по оценкам участников рынка, в число микрофинансовых компаний могут попасть всего около десяти крупнейших игроков из более 4,5 тысяч, числящихся в государственном реестре МФО. Таким образом, выдавать займы физлицам в размере более 500 тысяч рублей не сможет большинство участников рынка. 

"Займы до 500 тысяч рублей физическим лицам - это вполне достаточно, и подавляющее большинство организаций в это впишутся. Но зачем нужно вводить такое ограничение мне не очень понятно", - рассказал президент саморегулируемой организации (СРО) "Единство", объединяющей 57 МФО, Павел Сигал. 

"Микрозаймы до зарплаты в среднем выдаются на сумму около 7 тысяч рублей. Долгосрочные потребительские займы выдаются на сумму порядка 25-30 тысяч рублей, а никак не на 500 тысяч рублей. Кроме того, в рамках закона есть возможность выдавать не микрозаймы, а иные займы на большую сумму", - пояснил директор СРО "Мир", объединяющей более 70 МФО, Андрей Паранич. 

УВЕЛИЧЕНИЕ РАЗМЕРА ЗАЙМА БИЗНЕСУ 

Участники рынка давно испытывали потребность в увеличении максимального размера займа для юридических лиц, который сейчас также находится на отметке 1 миллион рублей. В мае 2014 года в Госдуму уже вносился законопроект об увеличении максимальной суммы микрозайма до 3 миллионов рублей, однако увеличение этого лимита распространялась не только на бизнес, но и на физлиц. В итоге комитет по финрынку рекомендовал отклонить законопроект, посчитав, что такое изменение будет способствовать повышению рисков, принимаемых на себя отдельными заемщиками. 

В апреле 2015 года Минфин предложил увеличить размер максимального займа для бизнеса до 3 миллионов рублей, оставив при этом неизменным предельный размер займа, который МФО могут выдать гражданам. 

Банк России уточнил, что после разделения рынка на микрокредитные и микрофинансовые организации право выдавать займы юрлицам в размере до 3 миллионов рублей будут иметь все участники рынка. 

"Потребности представителей малого бизнеса быстро растут, максимальной суммы займа в 1 миллион рублей, утвержденной в 2010 году, уже не достаточно для поддержания и, тем более, эффективного развития бизнеса. Согласно опросу, проведенному среди наших клиентов, сумма, которую они хотели бы получать в МФО, как раз находится в пределах 3 миллионов рублей", - рассказал гендиректор компании "Микрофинанс", лидирующей в 2014 году по размеру портфеля микрозаймов юрлицам, Денис Сизов. 

ВЫПУСК ОБЛИГАЦИЙ 

Банк России сообщил, что микрофинансовые компании могут иметь право на выпуск облигаций номинальной стоимостью менее 1,5 миллиона рублей для квалифицированных инвесторов. Будет ли эти право у микрокредитных компаний, регулятор не сообщил. 

Сейчас физлица могут приобретать облигации МФО номинальной стоимостью не менее 1,5 миллиона рублей каждая. Это ограничение не распространяется лишь на граждан, являющихся квалифицированными инвесторами, которых на бирже очень мало. Впрочем, на сегодняшний день на рынок облигационных заимствований вышел лишь один игрок – компания "Домашние деньги", являющаяся абсолютным лидером по общему размеру портфеля микрозаймов. 

По словам участников рынка, они даже не пытаются выпускать облигации, понимая, что найти таким образом инвесторов будет крайне трудно, поэтому гипотетическая утрата компаниями с небольшим капиталом права выпускать облигации не окажет особого влияния на рынок. 

УПРОЩЕННАЯ ИДЕНТИФИКАЦИЯ ЗАЕМЩИКОВ 

Микрофинансовые компании могут получить право делегировать проведение идентификации заемщиков, в том числе упрощенной идентификации, в целях предоставления онлайн-микрозаймов в размере до 15 тысяч рублей. При этом Банк России не указал, что такое право будет у микрокредитных компаний. 

Вопрос упрощенной идентификации обсуждается уже не первый год. По словам Паранича из СРО "Мир", сейчас существуют технологии, позволяющие выдать займ удаленно, а затем доказать в суде, что договор был действительно заключен. Но на законодательном уровне существует определенные проблемы. 

"Не работает упрощенная идентификация клиента в рамках закона 115-ФЗ, согласно которому для заключения договора требуется личное присутствие человека, либо доверенность, заверенная нотариусом. Это усложняет работу МФО. Этот момент важно урегулировать, чтобы обеспечить большую доступность займов для людей, которые не могут прийти в офис по каким-то причинам", - пояснил Паранич. 

Кроме законодательных проблем, большинство МФО не готово проводить упрощенную идентификацию заемщиков на технологическом уровне, поэтому такой возможностью сейчас пользуется лишь малая часть МФО, рассказал гендиректор компании MoneyMan, входящей в тройку лидеров сегмента онлайн-займов, Борис Батин. 

"Право на упрощенную идентификацию сложно назвать важным преимуществом, которые получат микрофинансовые организации. Сегодня минимальное число компаний пользуются этой возможностью, в большей степени потому что не готовы технологически. Среди микрофинансовых компаний сегодня крайне мало высокотехнологичных игроков, которые способны автоматизировать процессы, быстро масштабировать бизнес", - сообщил Батин, отметив, что не видит ничего критичного, если правом на упрощенную идентификацию будут обладать все МФО. 

ПОВЫШЕННЫЕ НОРМАТИВЫ И НОВЫЕ ОБЯЗАННОСТИ 

Кроме прав для микрофинансовых компаний, по замыслу Банка России, могут быть введены повышенные нормативы достаточности собственных средств и ликвидности, а также обязанность ежегодно проходить аудит. 

Сейчас минимально допустимое значение норматива достаточности собственных средств (НМО1) для всех МФО, кроме зарегистрированных в форме некоммерческого партнерства, установлено на уровне 5%. Минимально допустимое значение норматива ликвидности (НМО2) для всех МФО находится на уровне 70%. 

"Крупные компании нормативы соблюдают, но для этого требуются определенные усилия. Мы не видим необходимости в увеличении их значений. Если говорить о сценарии повышения нормативов, то, с нашей точки зрения, приемлемым может быть повышение их не более чем на 5 процентных пунктов", - заявил Батин из MoneyMan. 

Те немногие участники рынка, которые уже сейчас проходят аудит, отмечают ряд сложностей, с которыми им приходится сталкиваться ввиду специфики микрофинансовой деятельности. 

"Мы ежегодно проводим аудит по РСБУ, но в связи со спецификой деятельности МФО приходится сталкиваться с тем, что много поясняем и разъясняем аудиторам нюансы микрофинансовой деятельности и бухгалтерских операций, поскольку такие операции специфические и не относятся к числу распространенных. Нужно понимать, кто именно, по мнению ЦБ РФ, будет проводить ежегодный аудит МФО", - обращает внимание на проблему Денис Сизов из "Микрофинанса". 

По словам Сизова, предложение Банка России ввести требование к капиталу, который, согласно предварительным оценкам регулятора, для отнесения компании к числу микрофинансовых должен составлять не менее 70-100 миллионов рублей, можно было бы дополнить предоставлением некоего периода, например в 12 месяцев, на приведение компаниями всех нормативов в соответствие с требованиями законодательства. 

В этом случае, по крайне мере у МФО, выдающих займы бизнесу, появится возможность сформировать необходимый размер уставного капитала за счет увеличения объема выдач в результате повышения максимальной суммы займа до трех миллионов рублей. 

 по мнению экспертов 
	


Снижение ставки ЦБ - не сюрприз, но золотая середина

Снижение ключевой ставки Банка России на 1,5 процентных пункта не стало сюрпризом для рынка. 

Аналитики, опрошенные РИА Новости, назвали это решение "золотой серединой". Теперь они ждут от российских банков постепенного снижения ставок по кредитам и депозитам, а от регулятора – дальнейших шагов по смягчению денежно-кредитной политики. 

ЦБ в четверг 30 апреля  решил с 5 мая снизить ключевую ставку с 14% до 12,5% годовых. При этом регулятор оставил в релизе по итогам заседания совета директоров ключевую фразу о готовности и дальше смягчать денежно-кредитную политику по мере ослабления инфляционных рисков и охлаждения российской экономики. 

Таким образом, решения ЦБ практически совпали с прогнозами аналитиков, опрошенных РИА Новости. Они ожидали снижения ставки на 1-2 процентных пункта и отмечали, что условия, складывающиеся в экономике РФ, благоприятны для дальнейших действий в этом направлении. 

Первая реакция от российских банков последовала сразу. Два банка из пятерки крупнейших, ВТБ и Газпромбанк, всего через несколько часов после публикации решения ЦБ заявили о снижении ставок по кредитам и депозитам. 

ИНФЛЯЦИЯ ЗАМЕДЛЯЕТСЯ 

По оценкам Банка России, по состоянию на 27 апреля годовая инфляция составила 16,5%, но уже к апрелю 2016 года она должна снизиться до уровня менее 8% и до целевого уровня 4% в 2017 году. 

Сложившийся высокий уровень годовой инфляции, по мнению регулятора, обусловлен преимущественно краткосрочными факторами: ослаблением рубля в конце 2014 – начале 2015 года и внешнеторговыми ограничениями. 

При этом ЦБ видит признаки стабилизации годовой инфляции и снижение инфляционных ожиданий. Месячная инфляция в марте-апреле уже снизилась в среднем до 1% с 3,1% в январе-феврале. 

"Сдерживающее влияние на цены оказывало снижение потребительского спроса в условиях сокращения реальных доходов и наблюдавшееся в последние месяцы укрепление рубля", - отметил регулятор в релизе. 

По его мнению, складывающиеся экономические условия будут способствовать дальнейшему замедлению инфляции и снижению инфляционных ожиданий. 

СИГНАЛЫ РЫНКУ 

Аналитики отмечают, что решение ЦБ не стало сюрпризом для рынка, и единодушно ждут от регулятора дальнейшего снижения ставок. 

Индикаторами этого могут служить снижение инфляционных ожиданий, а также значительное падение ВВП в первом квартале и риски снижения потребительской активности, говорит аналитик Райффайзенбанка Мария Помельникова. "Центральный банк будет руководствоваться двумя этими факторами", - считает она. 

Аналитик ожидает, что на следующем заседании 15 июня ЦБ снизит ставку еще как минимум на 1 процентный пункт, несмотря на опасения, что годовая инфляция может оставаться стабильно высокой еще несколько месяцев. 

"Рынок ждал снижения на 100-150 базисных пунктов. Никаких неожиданностей не произошло. Сейчас мы видим подтверждение этому на валютном рынке, где рубль торгуется условно стабильно", - отмечает, в свою очередь, Дмитрий Савченко из Нордеа-банка. 

"Если инфляция останется в рамках ожидаемого профиля, если рубль не покажет какую-то экстраординарную волатильность, то снижение ставок продолжится", - прогнозирует он. 

Председатель комитета Госдумы по экономической политике, президент Ассоциации региональных банков Анатолий Аксаков также надеется, что ЦБ в следующий раз снизит ключевую ставку, причем как минимум еще на 1,5 п.п. - до 11% годовых. 

ЗОЛОТАЯ СЕРЕДИНА 

При этом эксперты оценивают нынешнее снижение ключевой ставки на 1,5 п.п. как достаточно сдержанный шаг. Регулятор, видимо, стремится к "золотой середине", не допуская перекосов ни в сторону более жесткой, ни в сторону чрезмерно мягкой политики, говорит главный экономист "Открытия Капитал" Дарья Исакова. 

"Тон комментариев о рубле и ценах на нефть явно стал более позитивным – укрепление рубля будет оказывать дополнительное сдерживающие влияние на инфляцию и в частности в этой связи Банк России понизил свои прогнозы по инфляции, а некоторое увеличение цен на нефть поддержит восстановление экономики", - добавила она. 

Глава Ассоциации российских банков (АРБ) Гарегин Тосунян считает, что ЦБ поступает мудро, плавно снижая ставку. "Правильная, грамотная политика – аккуратное снижение. Я был категорическим оппонентом при повышении ставки, но и возражаю против резких снижений", - говорит он. 

"Фундаментальные условия позволили ЦБ этот шаг совершить – курс рубля стабилен, инфляция снижается. Мы бы хотели, чтобы ЦБ снизил ставку до 12%. Но ЦБ, видимо, сейчас перестраховывается, потому что за рублем еще надо понаблюдать, насколько он стабилен. Второе, нужно понаблюдать за инфляцией. Очевидно, что тот период, когда мы переходим на подножный корм, то есть конец весны – лето, инфляция обычно довольно существенно снижается", - добавляет Аксаков. 

ДЕЛАЕМ СТАВКИ 

Аналитики ожидают, что банки вслед за решением ЦБ начнут понижать свои ставки по депозитам и кредитам, что в итоге простимулирует спрос на кредиты и оживит экономику. Однако этот процесс будет небыстрым. 

В частности, Аксаков по итогам 2015 года прогнозирует рост корпоративного кредитного портфеля на 12% и еще больший прирост депозитов физических лиц. 

Тосунян не ждет от банков резких движений по процентным ставкам. "Сходу никто реагировать не будет. Постепенно, потихонечку начнут снижать (ставки) по депозитам, во-первых, во-вторых, по кредитам. Но, к сожалению, кредитование сейчас в таком загоне, что нужен очень серьезный период для существенного оживления рынка", - полагает он. 

Между тем, первые ласточки уже есть. В пресс-службе ВТБ, второго по активам российского банка, РИА Новости сообщили, что банк снизит ставки по корпоративным кредитам пропорционально снижению ключевой ставки ЦБ. 

В свою очередь, Газпромбанк, третий по величине банк в РФ, с 1 мая снижает процентные ставки по рублевым и валютным вкладам, сообщил РИА Новости зампред банка Александр Соболь. Ставки по рублевым вкладам будут снижены на 1-1,6 п.п., по валютным - на 0,1-0,65 п.п. 

Что касается ставок по кредитам, то банк примет решение об их изменении после мониторинга процентных ставок на рынке. 

Почему падает доллар и чего ждать от рубля при росте нефтяных цен

Биржевой курс доллара к рублю уже более трех недель не дает инвесторам чувствовать себя спокойно то падая, то укрепляясь: 15 апреля текущего года доллар опускался ниже 50 рублей дважды. РИА Новости попросило аналитиков ответить, случайность это или тенденция и дать прогнозы по дальнейшему движению валют. 

В среду 6 мая доллар падал до 49,59 рубля, евро – до 55,87 рубля, при этом в течение торгового дня стоимость нефти марки Brent поднималась выше 69 долларов за баррель. 

ВАЛЮТНЫЕ ГОРКИ 

Уже более трех недель биржевой курс доллар-рубль ходит то вверх, то вниз в диапазоне 49,5-54 рубля, и сейчас курс находится ближе к нижней границе этого торгового диапазона, обращает внимание главный аналитик компании "Управление Сбережениями" Александр Потавин. 

Поскольку сезон месячных налоговых платежей завершился в конце апреля, сейчас динамика рубля зависит от ситуации на рынке нефти, констатирует он. 

"В среду котировки нефти Brent опять обновили свои годовые максимумы (69 долларов за баррель), при этом мы не видим аналогичных годовых минимумов по курсу доллара. Почему?" - задает вопрос он. 

И отвечает: "Вероятно потому, что торговать доллар против рубля в carry trade уже стало невыгодно. Каждый раз, снижая ставки (смягчая монетарную политику), ЦБ будет играть против курса рубля". Стратегия carry trade состоит в заимствовании средств в национальной валюте государства, установившего низкие процентные ставки, конвертации и инвестировании их в национальной валюте государств, установивших высокие процентные ставки. 

Стратегия carry trade состоит в заимствовании средств в национальной валюте государства, установившего низкие процентные ставки, конвертации и инвестировании их в национальной валюте государств, установивших высокие процентные ставки. 

Старший аналитик Forex Club Алена Афанасьева также отмечает, что рубль демонстрирует стабильные позиции, однако последнее время с большой неохотой двигается все выше, даже несмотря на резкое укрепление цен на нефть. 

"Да, укрепление рубля месяц назад было поддержано совокупностью сразу нескольких факторов в виде спекулятивного спроса любителей carry trade, а также пика налоговых выплат, вызвавших активность компаний-экспортеров", - комментирует она апрельское укрепление рубля. 

С тех пор Банк России уже понизил процентную ставку на 1,5%, до 12,5%, сделав российскую валюту чуть менее привлекательной для инвесторов, однако столь уверенное движение "черного золота" вверх могло рублю оказать более значительную поддержку, объясняет она падение доллара ниже 50 рублей 6 мая. 

ЧТО ПОДДЕРЖИВАЕТ РУБЛЬ В МАЕ 

Ключевыми для укрепления рубля стали несколько факторов. Во-первых, важнейшую роль в такой динамике играет рост цен на нефть - котировки "черного золота" сейчас торгуются в шаге от отметки в 70 долларов за баррель, где они последний раз были в начале декабря 2014 года, отмечает аналитик инвестиционного холдинга "Финам" Антон Сороко. 

Во-вторых, отсутствие негативных новостей с политической арены, также говорит он. "Конечно, существуют риски, что с наступлением лета ситуация на Украине может ухудшиться, да и по поводу санкций против РФ пока никакой ясности нет. Но сейчас эти факторы отошли на второй план, особенно на фоне так называемого дивидендного ралли на фондовом рынке, которое тоже является позитивом для отечественной валюты", - перечисляет аналитик. 

Дополнительный спрос на российский рубль создает Минфин, считает аналитик "Альпари" Владислав Антонов. "Как и в апреле, финансовое ведомство поддерживает рубль аукционами по размещению облигаций федеральных займов. Спрос на облигации превышает предложение в два-три раза. На второй квартал 2015 года запланировано разместить облигаций на сумму 250 миллиардов рублей", - поясняет он. 

ПРОГНОЗЫ 

Еще один фактор, который влияет на рост рубля - это ослабление доллара на рынке форекс, замечает Антонов. 

По его прогнозу, если на валютном рынке форекс по доллару продолжится коррекционное движение, тогда пара доллар-рубль двинется к отметке 45 рублей, так как при падении доллара цена на "черное золото" будет расти. 

"После падения американской валюты ниже отметки 48 рублей на фоне падения доллара на международных валютных рынках, у населения России может начаться паника. Это касается в первую очередь тех, кто покупал доллар по цене выше 60 рублей, именно они окажут дополнительное давление на доллар", - комментирует аналитик "Альпари". 

По предположению Алены Афанасьевой из Forex Club, на фоне укрепления рубля вероятно в дальнейшем вмешательство двух факторов: интервенций со стороны ЦБ, который не хочет позволить национальной валюте укрепляться слишком быстро, и все чаще звучащие разговоры о новой волне боевых действий на Донбассе. 

"Скорее всего, эти два фактора ограничат укрепление пары доллар-рубль диапазоном 48-49 рублей, даже в условиях ухода Brent выше 70 долларов за баррель", - прогнозирует она. 

А Сороко из "Финама" считает, что дальнейшее укрепление рубля в условиях стабилизации цен на нефть может быть ограничено уровнем в 50 рублей за доллар, и в ближайшее время наиболее вероятна консолидация отечественной валюты в широком боковом торговом диапазоне. 

"Данный уровень, в целом, комфортен, как для бюджета, так и для потребителей, успевших почувствовать на себе влияние слабого рубля посредством резкого роста цен на потребительские товары", - комментирует он. 

Может ли Греция и входить в состав еврозоны, и быть вне ее?

Министр финансов ФРГ Вольфганг Шойбле предостерег от внезапного банкротства Греции, находящейся в финансовом кризисе. 

"Опыт других стран показал: страна может внезапно стать неплатежеспособной", - сказал 9 мая Шойбле в интервью изданию Frankfurter Allgemeine Sonntagszeitung, отказавшись спекулировать по поводу возможной даты банкротства Греции. 

Министр также добавил, что Германия сделает все, чтобы помочь Греции остаться в еврозоне. 

Ранее министр финансов Греции Янис Варуфакис выразил надежду на то, что восстановление экономики страны начнется уже летом. 

Греция ведет переговоры с ЕС и МВФ об урегулировании долга более чем на 240 миллиардов евро, который образовался после "спасения" греческого бюджета от дефолта в 2010 и 2012 годах. Прогнозы кредиторов, что жесткие меры экономии позволят Греции выплачивать кредиты, не оправдались. Пришедшее к власти в январе правительство левой партии СИРИЗА настояло на новых переговорах с кредиторами. 

Некоторые полагают, что Греция должна оставаться в еврозоне несмотря ни на что. Выход страны из еврозоны вызовет разрушение экономики. Другие считают, что Греции будет лучше, если у нее будет собственная валюта, которую она сможет девальвировать по желанию, и, тем самым, найдет гораздо менее болезненный путь к восстановлению конкурентоспособности, чем существующий путь жесткой экономии и дефляции.

С другой стороны, у Греции может быть и третий путь: сохранить евро и ввести другую валюту. Афинам, возможно, придется прибегнуть именно к такому решению, и вот почему.

У Греции заканчиваются деньги. В нынешнем положении она не сможет выплатить кредиты Международному валютному фонду в следующем месяце. Некоторые эксперты полагают, что после апреля правительство Греции не сможет даже выплачивать заработные платы собственным госслужащим и пенсии.

Дефолт вполне может заставить Европейский центральный банк (ЕЦБ) перестать оказывать поддержку греческим банкам посредством программы экстренного предоставления ликвидности. Без финансирования ЕЦБ греческие банки быстро столкнутся с отзывами депозитов. Правительство Греции будет вынуждено установить контроль над движением капитала для того, чтобы предотвратить дефолт банковской системы.

Даже если Греция подготовится к худшему, она все равно столкнется с кризисом ликвидности. Каким может быть выход из этой ситуации? Долговые расписки.

В качестве экстренной меры правительство Греции может напечатать простые векселя, которые будут приниматься в качестве валюты. Если участники рынка будут сомневаться, что они когда-либо будут погашены по номиналы, сформируется вторичный рынок, вторичный рынок, на котором будет установлен курс обмена этих векселей на евро. Таким образом, у Греции появится две валюты: евро, выступающий официальной валютой, и долговые расписки, которые могут свободно выпускаться правительством Греции и которые люди смогут обменивать на товары и услуги.

Конечно, до этого предстоит пройти существенный путь.

Для подобного прецедента должен быть достигнут компромисс, который позволит Греции получить финансирование еще на несколько месяцев. Решение проблемы будет отложено, и снова начнется долгий процесс переговоров. Даже если в Греции случится дефолт, некоторые, например, президент ЕЦБ Марио Драги, похоже, привержены сохранению Афин в составе еврозоны. Евро не подлежит отмене, повторил Драги. Пример Кипра продемонстрировал, что контроль над движением капитала не является несовместимым с членством в валютном союзе.

С другой стороны, рынок игнорирует очень высокую вероятность дефолта. Существуют признаки того, что некоторые из партнеров Греции по еврозоне устали от всех этих проблем, и не в последнюю очередь -  другие небольшие государства региона, которые также испытали значительные экономические трудности в последние годы, но придерживаются установленных правил. А греческое правительство, возглавляемое партией СИРИЗА, намерено пойти на конфликт.

В целом, у этой греческой проблемы есть много аспектов и множество возможных решений, одним из которых является введение второй валюты.

Президент ЕЦБ Драги: Мы видим, что наши меры оказывают влияние на реальную экономику

Президент Европейского центрального банка Марио Драги в среду 15 апреля приветствовал признаки того, что недавно запущенная программа стимулирования способствует восстановлению экономики еврозоны. 

Однако Драги подчеркнул необходимость завершить полный курс покупок облигаций на сумму более 1 трлн евро (1,1 трлн долларов США), чтобы инфляция вернулась к целевому уровню.

Драги сказал, что есть "явные свидетельства того, что принимаемые нами меры денежно-кредитной политики оказались эффективными".

"Экономика еврозоны набрала дальнейший импульс с конца 2014 года. Мы ожидаем, что восстановление экономики расширится и значительно укрепится", - сказал Драги.

Эти признаки успеха усилили опасения рынка, что ЕЦБ может преждевременно свернуть свою программу покупок облигаций при первом намеке на приближение инфляции к 2%. Эти опасения обострились после комментариев, сделанных на прошлой неделе членом правления Европейского центрального банка Ивом Мершем.

Тем не менее, Драги подчеркнул, что Управляющий совет Европейского центрального банка намерен купить заявленное количество облигаций к сентябрю 2016 года.

"Полная реализация всех наших мер денежно-кредитной политики обеспечит необходимую поддержку восстановлению экономики еврозоны и вернет инфляцию к уровням ниже, но вблизи 2% в среднесрочной перспективе", - сказал он.

Драги также выразил удивление тем, что конец программы обсуждается так скоро после ее начала.

"Я очень удивлен тем вниманием, которое привлекает возможный выход из программы, когда мы проводим программу всего один месяц", - сказал он.

По мнению Анатолия Анненкова, экономиста Sociеtе Gеnеrale, ясно, что основной целью Драги во время пресс-конференции было "принизить ожидания раннего сворачивания программы просто потому, что все идет хорошо".

"Он хотел послать сильный сигнал о том, что (программа) будет продолжаться какое-то время, и это очень убедительно для инвесторов", - говорит Анненков.

Драги также отверг предположения о том, что ЕЦБ будет трудно, если не невозможно, найти достаточно облигаций для достижения своей цели, которая требует ежемесячных покупок на 60 млрд евро. ЕЦБ заявлял, что не станет покупать облигации, доходность которых ниже его собственной ставки по депозитам, которая сейчас составляет -0,20%.

Однако растущая доля европейских гособлигаций сейчас имеет отрицательные доходности. Это вызывает вопросы, сможет ли ЕЦБ найти достаточно активов для покупки в некоторых странах, особенно в Германии.

Рейтинговое агентство Moody's Investors Service во вторник предупредило о том, что ЕЦБ может остаться без подходящих облигаций отдельных правительств примерно к концу года.

"Мы не видим проблем, - сказал Драги. – Эти опасения являются преждевременными и, разумеется, не подтверждены текущими свидетельствами".

Драги заявил, что при необходимости программа может быть "скорректирована", но не сделал никаких намеков на то, как это может произойти на практике. Тем не менее, он исключил понижение ставки по депозитам, чтобы сделать возможным покупки облигаций даже с еще более отрицательными доходностями.Критики программ стимулирования ЕЦБ опасаются, что они создадут новые "мыльные пузыри" на рынке активов и будущие потрясения. Драги сказал, что такой риск есть, но что нет свидетельств того, что такие "пузыри" формируются.

"Пока мы не видели свидетельств о каком-нибудь мыльном пузыре, - сказал он. – Если бы нам предстояло дать оценку, что формируются финансовые дисбалансы, первой линией защиты были бы макропруденциальные инструменты. Ответ – не менять курс денежно-кредитной политики".

Ранее в среду Управляющий совет принял решение оставить основную ставку кредитования ЕЦБ на рекордном минимуме 0,05%, где она находится с сентября прошлого года. Ставка по депозитам "овернайт" также была оставлена на -0,20%. Это значит, что коммерческие банки продолжают платить за то, чтобы держать избыточные резервы в ЕЦБ. Эти решения ожидались большинством экономистов.

Решение по ставкам было принято на фоне признаков того, что еврозона идет на поправку после нескольких лет рецессии и стагнации. Последние данные аналитической компании Markit показали, что экономика еврозоны в марте росла самыми быстрыми темпами почти за год. Ожидается, что Германия, крупнейшая экономика блока, продемонстрировала сильный рост в 1-м квартале, основываясь на данных по потреблению и внешней торговле.

Сочетание благоприятных факторов улучшает перспективы экономического роста в Европе. В то время как слабый евро оказывает поддержку экспортерам, делая их продукцию на мировых рынках дешевле, низкие цены на нефть увеличивают покупательную способность потребителей и компаний региона.

Потребительские цены в еврозоне в марте снизились на 0,1% по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года. Четвертый месяц подряд инфляция была ниже нуля. Хотя ожидается, что инфляция в этом году будет оставаться без изменения, аналитики ЕЦБ прогнозируют скачок инфляции до 1,5% в следующем году и 1,8% в 2017 году.

Сейчас не время "иррационального изобилия"

Председатель Федеральной резервной системы США Джанет Йеллен в среду 6 мая представила длинное изложение рисков, за которыми она наблюдает в финансовой системе. 

Среди этих рисков она отметила, что оценки акций "достаточно высоки" и что "здесь есть потенциальные угрозы". Некоторые инвесторы нашли сходство в комментариях Йеллен об оценках акций со знаменитым предупреждением бывшего председателя ФРС Алана Гринспена об "иррациональном изобилии" на фондовых рынках, которое он сделал в 1996 году. Но времена сейчас совсем другие, и ее слова имели совсем другое значение.

Глава ФРС, выступавшая в ходе сессии вопрос-ответ с директором-распорядителем Международного валютного фонда Кристин Лагард, во всех деталях рассказала о различных финансовых угрозах, за которыми наблюдают руководители ФРС. Многие из них должны быть сейчас уже знакомы. Низкие процентные ставки дают инвесторам стимул искать высоких доходностей в рискованных вложениях. Это то, что  руководители ФРС называют "стремлением к доходности". Низкие ставки также дают финансовым институтам и инвесторам стимулы накапливать долги, которые им, возможно, придется быстро отдавать. Она также назвала риск внезапного увеличения компенсаций, которые инвесторы требуют за держание долгосрочного долга. Это может дестабилизировать рынки облигаций.

Йеллен определенно не хочет, чтобы рынки были переоценены и застигнуты врасплох, когда ФРС начнет повышать краткосрочные процентные ставки, предположительно позже в этом году. Руководители ФРС постоянно беспокоятся за то, чтобы ожидания рынка совпадали с их собственными. Они хотят избежать повторения той "вспышки" на рынке облигаций в 2013 году, когда долгосрочные процентные ставки резко подскочили после того, как ФРС объявила о своих планах завершить программу покупок облигаций. Тем не менее, не похоже, что глава ФРС делает намеренное предупреждение инвесторам фондового рынка или кому-то еще, кто сейчас в целом обеспокоен финансовыми рисками.

Ее заключение: "Моя оценка на данном этапе такова, что риски для финансовой стабильности умеренные, не повышенные на данном этапе. И я говорю это, потому что мы не видим широкомасштабного увеличения использования заемных средств. Мы не видим быстрого роста кредитования. Мы не видим увеличения трансформации краткосрочных депозитов в более долгосрочные кредиты. И я бы назвала эти вещи своего рода признаком финансового 'мыльного пузыря' или предвестником финансового кризиса, но это те вещи, на которые мы, конечно же, очень тщательно фокусируем наше внимание".

Слова Гринспена, сказанные им в 1996 году, были тщательно продуманы и в конечном итоге оказались неэффективными, так как не смогли 'сдуть рынок', который действительно был слишком цветущим и становился все более таковым день ото дня. Оценки акций сейчас выглядят чрезмерными по ряду показателей, но инвесторов трудно назвать слишком процветающими в эти дни. Индекс Dow Jones Industrial Average за прошедшие месяцы года вырос на 0,11%. Основное внимание Йеллен по-прежнему сосредоточено на снижении безработицы и гарантировании того, что ее действия не будут слишком поздними для предотвращения роста инфляции. 

мегарегулятор 
	


Путин подписал закон о перечислении ВЭБу 15% прибыли ЦБ за 2014 год

Президент России Владимир Путин подписал закон о перечислении 15% прибыли Банка России за 2014 год Внешэкономбанку, соответствующий документ опубликован на официальном портале правовой информации в субботу 2 мая. 

Согласно тексту документа, после утверждения советом директоров годовой финансовой отчетности за 2014 год ЦБ перечислит ВЭБу 15% своей прибыли в качестве имущественного взноса. Средства должны быть использованы на укрепление финансовой стабильности банковской системы РФ в порядке, установленном правительством. 

С учетом того, что ЦБ перечислит в федеральный бюджет 75% прибыли, в его распоряжении останется 10%. Ранее зампред Центробанка Надежда Иванова сообщила, что прибыль ЦБ по итогам 2014 года, по предварительным данным, составила 183 миллиарда рублей. Таким образом, 137,5 миллиардов рублей (75%) из этой суммы будет перечислено в федеральный бюджет, а 27,5 миллиарда рублей (15%) - ВЭБу. 

Банк России снизил ключевую ставку на 1,5 п.п. - до 12,5%

Банк России по итогам заседания совета директоров в четверг 30 апреля принял решение снизить ключевую ставку с 5 мая на 1,5 процентного пункта - до 12,5% годовых, говорится в пресс-релизе регулятора. 

"Совет директоров Банка России 30 апреля 2015 года принял решение снизить ключевую ставку c 14% до 12,5% годовых, учитывая ослабление инфляционных рисков при сохранении рисков существенного охлаждения экономики. В условиях наблюдавшегося в феврале-апреле 2015 года укрепления рубля и значительного сокращения потребительского спроса месячные темпы роста потребительских цен снижаются, наметились признаки стабилизации годовой инфляции", - говорится в сообщении. 

Решение регулятора совпало с прогнозом аналитиков. Аналитики, опрошенные РИА Новости, ожидали ее снижения на 1-2 процентных пункта. По их мнению, постепенное ослабление инфляционных рисков и вымывание эффекта девальвации из инфляции с одновременным замедлением экономики создают благоприятные условия для дальнейшего снижения ключевой ставки. 

Сбербанк с 15 мая снизит ставки по кредитам и депозитам, реагируя на изменения ставки ЦБ

Сбербанк с 15 мая снизит ставки по кредитам и депозитам, 8 мая заявил РИА Новости глава банка Герман Греф. 

"Мы будем опускать все ставки. Часть мы уже с 1 мая снизили, часть будем снижать с 15 мая - и по депозитам, и по кредитам", - заявил Греф, отвечая на вопрос, планирует ли Сбербанк снижать в дальнейшем ставки в качестве реакции на изменение ключевой ставки Центробанка. 

ЦБ с 5 мая снизил ключевую ставку на 1,5 процентного пункта до 12,5% годовых. ВТБ, второй по активам российский банк уже сообщил, что снизит ставки по корпоративным кредитам пропорционально снижению ключевой ставки ЦБ. Газпромбанк, третий по величине банк в РФ, с 1 мая снижает процентные ставки по рублевым и валютным вкладам, ставки по рублевым вкладам будут снижены на 1-1,6 процентного пункта, по валютным - на 0,1-0,65 процентного пункта. 

ЦБ РФ намерен расширить перечень инструментов для внесения в уставный капитал банков

Банк России планирует расширить перечень инструментов для внесения в устав кредитных организаций, следует из проекта указания банка, опубликованного 8 мая на портале раскрытия информации о подготовке правовых актов. 

Соответствующие изменения предполагается внести в инструкцию Банка России от 2 апреля 2010 года N 135-И. 

Согласно нынешней редакции этого нормативного акта, вкладом учредителей в уставный капитал кредитной организации могут быть денежные средства в российской и иностранной валютах, принадлежащие учредителю здания и помещения, а также имущество в виде банкоматов и терминалов. 

В проекте документа указывается, что этот перечень может быть дополнен требованиями кредиторов по субординированным займам и депозитам, в том числе облигационным, включая требования по невыплаченным процентам, а также требования по финансовым санкциям за неисполнение обязательств по субордам могут быть обменены (конвертированы) на обыкновенные акции банка. 

При этом отмечается, что в случаях, установленных федеральными законами, вкладом в уставный капитал кредитной организации может быть иное имущество. 

Кроме того, при увеличении уставного капитала банка путем приобретения его акций не осуществляется оценка соответствия требованиям к деловой репутации приобретателей акций банка, а также к деловой репутации лица, осуществляющего функции единоличного исполнительного органа приобретателей акций банка. 

ЦБ РФ просит банки повысить контроль за импортными операциями клиентов

ЦБ РФ призвал российские банки повысить управление рисками по операциям клиентов в связи со случаями завышения рыночной стоимости товаров, импортируемых в Россию. 

В процессе взаимодействия с Федеральной таможенной службой (ФТС) в ЦБ поступает информация о выявлении случаев существенного завышения стоимости товаров, ввозимых на территорию России относительно их рыночной стоимости, говорится в "Вестнике Банка России". 

"Приобретение резидентами-импортерами товаров по цене, существенно превышающей рыночную, может квалифицироваться как проведение операций, не имеющих очевидных законных целей и явного экономического смысла, направленных на отмывание доходов, полученных преступным путем, финансирование терроризма, а также уклонение от уплаты налогов", - говорится в документе. 

В связи с этим ЦБ РФ рекомендует банкам при обслуживании резидентов-импортеров обеспечить повышенное внимание к их операциям. 

Международные резервы РФ с 24 апреля по 1 мая выросли на 1,4%, до 358,5 млрд долларов

Международные резервы РФ по состоянию на 1 мая составили 358,5 миллиарда долларов против 353,5 миллиарда долларов на 24 апреля, сообщил 7 мая Банк России. 

Таким образом, международные резервы за неделю увеличились на 5 миллиардов долларов, или на 1,4%. 

Международные резервы РФ, представляющие собой высоколиквидные иностранные активы, имеющиеся в распоряжении Банка России и правительства РФ, состоят из средств в иностранной валюте, специальных прав заимствования (СДР), резервной позиции в МВФ и монетарного золота. 

По итогам 2014 года международные резервы РФ сократились в 1,3 раза — до 385,46 миллиарда долларов. 

Реальный эффективный курс рубля за апрель вырос на 13,2%, за четыре месяца - на 22,9%

Реальный эффективный курс рубля (к валютам основных торговых партнеров РФ с учетом инфляции) в апреле вырос, по предварительной оценке ЦБ, на 13,2%, а за четыре месяца текущего года - на 22,9%, говорится в материалах регулятора от 7 мая. 

Реальный курс рубля к доллару за апрель вырос на 13,8%, к евро - на 14,5%. 

ЦБ считает нецелесообразным ограничивать использование инвалюты в РФ

Банк России считает нецелесообразным введение ограничительных мер по использованию инвалюты в РФ, соответствующие административные меры на заседании межведомственной комиссии Совбеза не рассматривались, 28 апреля сообщила пресс-служба ЦБ. 

Ранее Совет безопасности РФ в ходе заседания межведомственной комиссии по безопасности в экономической и социальной сфере рекомендовал Центральному банку России и правительству расширить использование российской валюты и снизить использование иностранной. Предложено также провести мероприятия по развитию инфраструктуры и инструментов финансового рынка в целях расширения использования российской национальной валюты в международных расчетах. 

"Меры административного характера по ограничению использования иностранной валюты на территории Российской Федерации на заседании межведомственной комиссии не рассматривались", - говорится в сообщении ЦБ. "Со своей стороны, Банк России также исходит из нецелесообразности принятия подобных ограничительных мер", - добавляет пресс-служба. 

Возможности управляющих при работе с активами ликвидируемых банков можно расширить - ЦБ

ЦБ РФ видит целесообразность в расширении возможностей конкурсных управляющих при работе с активами ликвидируемых банков, заявил зампред Банка России Михаил Сухов в эфире телеканала "Россия 24" 22 апреля. 

Он подчеркнул, что степень доверия к конкурсному производству обеспечивает то, что этим занимается государственное Агентство по страхованию вкладов (АСВ), "которое не имеет коммерческих интересов в виде извлечения выгоды из этого процесса", а также то, что эта деятельность контролируется регулятором. 

"Принципиально изменить картину могут только дополнительные меры по работе с активами ликвидируемых банков. Я думаю, что можно вести речь о том, что при определенных условиях продажа актива на рынке может быть не единственной возможностью, которую имеет конкурсный управляющий. Сейчас зачастую конкурсный управляющий, исполняя обязанность, продает актив на рынке", - сказал Сухов. "При иных условиях, если актив подержать полгода-год, может быть, найти какие-то рыночные источники его дофинансирования, можно извлечь существенно больше. Но такой возможности сейчас по закону нет. Я думаю, что такую возможность стоит формулировать в нашем законодательстве и применительно к конкурсному производству банков, и применительно к конкурсному производству иных юридических лиц", - отметил он. 

Зампред ЦБ считает, что в нынешних условиях результаты деятельности АСВ адекватны тем активам, которые конкурсный управляющий принимает для конкурсного производства. 

"То, что кредиторы первой очереди получили 67% в среднем, кредиты средней очереди, к сожалению, 18%, это не говорит о том, что конкурсные управляющие работают неэффективно. Они просто получают активы такого качества, что больше, принципиально больше с них получить невозможно", - добавил Сухов. 

ЦБ представил блок поправок по регулированию рынка ценных бумаг

ЦБ разработал блок нововведений на финансовом рынке, соответствующие поправки в законодательство о рынке ценных бумаг одобрены для принятия во втором чтении на заседании комитета Госдумы по финансовым рынкам. 

Как сообщил первый зампред ЦБ РФ Сергей Швецов, законопроект вносит коррективы в работу рынка производных инструментов. "Сегодня каждая сделка по производному инструменту предполагает маржирование индивидуальное. Закон делает возможность обмениваться маржой по совокупности всех сделок, не привязывая саму маржу к конкретной сделке", - сообщил Швецов, отметив, что это позволит снизить издержки участников рынка. 

Законопроект также разрешает подписывать выпуски облигаций компаний-эмитентов не только первому лицу, но и его уполномоченным по доверенности. 

"Дальше. Мы хотим создать золотой источник корпоративной информации, таким золотым источником будет наш центральный депозитарий", - продолжил Швецов. "Вся депозитарная система, получив эту информацию, будет уверена, что эта информация является достоверной", - сказал он. 

Поправки в законодательство также вводят "принцип сегрегации денег пользователей от денег брокеров" с целью повышения защищенности пользователей. "Сегодня эта сегрегация установлена на уровне брокерских компаний, но не установлена на уровне банков. Банки сегодня являются крупнейшей частью, предоставляющей брокерские услуги на рынке и обеспечивающей доступ к центральному контрагенту по сделкам на Московской и на иных биржах", - пояснил Швецов. 

После принятия соответствующих изменений юридическое или физическое лицо будут иметь выбор: сегрегировать ли свои деньги от денег брокеров, или нет, уточнил он. "Придумали способ, что когда попадает брокер-посредник в сложную ситуацию, прекращает выполнять свои функции, по соглашению с клиентами позиции его могут быть перенесены без закрытия на другого брокера, что делает рынок более устойчивым", - также рассказал Швецов. 

ЦБ РФ намерен упростить инвестирование пенсионных накоплений в инфраструктуру

Банк России в 2015 году планирует ввести упрощенные требования к инвестированию пенсионных накоплений в концессионные проекты, участником которых является РФ или субъект РФ, сообщил журналистам 23 апреля директор департамента коллективных инвестиций и доверительного управления ЦБ РФ Филипп Габуния. 

Сейчас, по его словам, облигации, за которыми стоит концессионный проект, для инвестирования пенсионных накоплений должны иметь высокий рейтинг и соответствовать ряду других требований. "Мы прорабатываем вопрос, чтобы ввести более простые требования, если участником концессии является РФ или субъект РФ", - сказал он. 

"Мы предполагаем, что в этом случае риски низкие, и тогда мы можем ориентироваться на некоторые дополнительные ограничения, но уйти от такого высокого требования по рейтингу, который установлен сейчас в отношении такого вида облигаций", - пояснил Габуния, сообщив, что эти нововведения предполагается утвердить в 2015 году. 

"Это будет реализовано в этом году, это регулирование Банка России", - сказал директор департамента ЦБ. 

Правительство РФ приняло решение сохранить обязательную накопительную часть пенсий. Ранее в четверг премьер-министр РФ Дмитрий Медведев поручил Минфину и МЭР подготовить предложения по более эффективному использованию этих денег как источника экономического роста. 

В 2014 году правительство России ввело мораторий на формирование накопительной части пенсий, все пенсионные взносы за этот год были перечислены в страховую часть. Затем мораторий был продлен на 2015 год.

Исламский банк развития планирует в июне обсудить с ЦБ РФ исламский банкинг

Представители Исламского банка развития (ИБР) планируют в июне провести встречу с российским Центральным банком по вопросу сотрудничества в области исламского банкинга, заявил 27 апреля президент ИБР Ахмад Мухаммад Али (Ahmad Mohamed Ali). 
"Мы получаем много запросов от стран-членов, желающих принять исламское финансирование, и даже от стран, не входящих в организацию, включая Россию", - приводит агентство Блумберг заявление президента ИБР. 

Он отметил, что страны запрашивают дополнительную информацию об исламских облигациях "сукук". 

Зампред ЦБ РФ Александр Торшин в марте заявлял, что регулятор готов рассматривать возможность развития исламского банкинга в РФ, если это будет целесообразно и направлено на укрепление российской банковской системы. 

Исламский банкинг - вид банковской деятельности с соблюдением принципов, согласующихся с правилами ислама. Например, в исламских финансах запрещается взимать ссудный процент или вкладывать средства в продажу алкоголя и индустрию "низменных чувств" (в частности, азартные игры). 

Активность РФ в расчетах в национальной валюте с КНР снижается - Минкоммерции КНР

Активность российской стороны по проведению расчетов в национальной валюте с Китаем в последние месяцы снижается, заявил в пятницу на встрече с российским журналистами директор департамента Евразии Минкоммерции КНР Лин Цзи. 

Банк России и Народный банк Китая в октябре 2014 года заключили трехлетнее соглашение о валютных свопах на 150 миллиардов юаней. 

"Консультации между центральными банками двух стран продолжаются, но ссылаясь на экспертов Народного банка Китая, я могу сказать, что в последние месяцы активность и с российской стороны по проведению этих операций снижается", - сказал Лин Цзи. Говоря о причинах торможения, Лин Цзи заметил, что "таких факторов много". По его словам, причиной является не только девальвация рубля, но и ряд других "стандартных факторов", финансовые и коммерческие установки. 

Глава ВТБ Андрей Костин ранее говорил, что расчеты в национальных валютах между Россией и Китаем на практике осуществляются слишком медленно. По его словам, китайская сторона настаивает на том, чтобы доминирующую роль в расчетах играл юань, ссылаясь на то, что рубль в последнее время показывает резко негативную динамику. А российская сторона, высказывается за то, что традиционно валютой расчета должна быть валюта экспортера, отметил банкир. 

ЦБ РФ, в свою очередь, в конце марта заявил, что ведет активный диалог с Народным банком Китая и коммерческими банками КНР для стимулирования расчетов в национальных валютах. 

Представитель Минкоммерции КНР выразил уверенность в том, что стороны при желании смогут найти решение. "Это не говорит о том, что мы не будем проводить эти операции. Переговоры идут, контакты поддерживаются, и поэтому я считаю, что при необходимости стороны смогут выйти на согласованные договоренности", - заключил Лин Цзи. 

Инфраструктура 
	


Московская биржа надеется к 2020 г стать евразийским центром привлечения капитала

Московская биржа<MOEX> намерена к 2020 году стать центром привлечения капитала в евразийском регионе, сообщил глава биржи Александр Афанасьев, выступая во вторник 28 апреля на годовом собрании акционеров. 

По его словам, биржа разработала новую стратегию развития компании до 2020 года. Основные задачи, поставленные в новом документе, направлены на создание на основе Московской биржи центра по привлечению капитала на фондовый рынок. 

"Мы хотим стать международным центром привлечения капитала, ценообразования, расчетов, управления рисками и обеспечением по всем классам российских активов. Это очень амбициозная задача. Мы хотим, чтобы все, что существует в связи с Россией, любой актив, любой индикатор, чтобы главным местом его ценообразования, расчетов и управления риском и обеспечением была Московская биржа", - сказал он. 

Еще одной задачей является создание ведущей в регионе прозрачной инфраструктуры финансового рынка, имеющей интегрированную продуктовую линейку, отметил глава биржи. 

"Мы хотим стать лучшими здесь, в большой части Евразии. Мы приглашаем сюда соседей, как инвесторов, так и эмитентов, чтобы они приходили сюда, как на лучшую биржу в округе и приносили сюда свой инвесторский интерес и свои активы", - подчеркнул Афанасьев. 

Московская биржа с начала года зарегистрировала 21 тыс индивидуальных инвестсчетов

Московская биржа<MOEX> за январь-апрель 2015 года зарегистрировала 20,9 тысячи индивидуальных инвестиционных счетов (ИИС), открытых физическими лицами в брокерских и управляющих компаниях, говорится в сообщении площадки от 6 мая. 

Наибольшее количество ИИС было открыто клиентами БД "Открытие", Сбербанка, "Финама", БКС, и "Атона". 

По оценке Национальной ассоциации участников фондового рынка (НАУФОР), объем средств на индивидуальных инвестиционных счетах через пять лет может превысить 1 триллион рублей. 

Ранее НАУФОР также сообщала, что готовится законопроект, предусматривающий ограничение инвестирования средств ИИС в банковские депозиты на уровне 15%. В случае принятия соответствующих поправок, нововведения вступят в силу с 2016 года. 

Система индивидуальных инвестиционных счетов заработала в РФ с начала этого года. Розничные инвесторы могут открывать такие счета в управляющих компаниях. Максимальная сумма взноса на счет – 400 тысяч рублей в год, минимальный срок – три года. 

Данные средства могут быть направлены на инвестиции в инструменты фондового рынка, включая акции, государственные и корпоративные облигации, в том числе еврооблигации, а также биржевые фонды (ETF), паевые фонды. Помимо получаемого в результате инвестиций дохода, инвестору предоставляется право на один из двух видов инвестиционных вычетов по налогу на доходы физических лиц: вычет в размере 13% на сумму ежегодного взноса (возврат до 52 тысяч рублей в год) или освобождение от налогообложения всей суммы дохода, полученного на ИИС (при закрытии счета). 

Рынок золота на Московской Бирже в январе-апреле вырос в 6 раз – до 7,65 тонны

Физический объем сделок с золотом на Московской Бирже в январе-апреле 2015 года увеличился более чем в шесть раз в сравнении с аналогичным периодом годом ранее – до 7653,4 килограмма, по серебру – упал на 56% до 559,5 килограмма, говорится в сообщении биржи от 5 мая. 

В денежном выражении на Московской Бирже в апреле 2015 года заключено сделок с золотом и серебром больше в 10,9 раза по сравнению с аналогичным показателем годом ранее, на общую сумму 6,05 миллиарда рублей. 

В апреле 2015 года к рынку подключился еще один участник – Альфа-банк. Таким образом, участниками рынка драгметаллов в настоящее время являются 52 организации: 43 банка и девять инвестиционных компаний. 

Первые в России поставочные биржевые торги золотом и серебром были запущены на Московской Бирже в октябре 2013 года. Поставка золота и серебра по результатам торгов осуществляется на обезличенные металлические счета (ОМС) участников, открытые в Банке "Национальный Клиринговый Центр", который выступает в роли центрального контрагента, клиринговой и расчетной организации на рынке драгоценных металлов, а также совершает операции приема-выдачи слитков драгоценных металлов. 

Общий объем торгов на рынке драгоценных металлов Московской Биржи в 2014 году составил 16,4 миллиарда рублей. 

Московская биржа планирует в мае начать торги недельными опционами на фьючерс индекса РТС

Московская биржа<MOEX> планирует в мае начать торги на срочном рынке недельными опционами на фьючерс индекса РТС, говорится в сообщении биржи от 16 апреля. 

"Недельные опционы позволят участникам гибко реагировать на краткосрочные изменения цены базового актива, их появление на рынке расширит линейку инструментов для построения торговых стратегий, связанных с волатильностью", – отмечает управляющий директор по срочному рынку Московской биржи Кирилл Пестов. 

Ранее он говорил, что биржа также рассматривает возможность запустить торги опционами сроком на одну-две недели на фьючерс на пару рубль-доллар. 

В начале апреля биржа ввела автоматическое исполнение (экспирацию) опционных контрактов "в деньгах". Этот механизм позволяет устранить риски, связанные с несвоевременной подачей заявления на исполнение опционов "в деньгах", а также снизить издержки участников торгов и упростить процедуру исполнения опционов. 

Концентрация в одних руках контроля над Московской биржей опасна - ЦБ

Концентрация в одних руках контроля над Московской биржей опасна, уже более 50% ее капитала принадлежит нерезидентам, заявил первый зампред ЦБ РФ Сергей Швецов на заседании комитета Госдумы по финансовым рынкам 22 апреля. 

"Изменилось, прежде всего, отношение к тому, насколько Россия на глобальном финансовом рынке может чувствовать себя спокойно… Санкции… поставили вопрос, а действительно ли мы все правильно спланировали, возвращаясь к полной открытости, полному либеральному режиму организации нашей инфраструктуры" – сказал он. 

"Мы понимаем, что концентрация в одних руках акций Московской биржи является достаточно опасным событием, особенно на фоне сегодняшних санкций", - предупредил первый зампред ЦБ. 

"У нас нет сегодня инструментов предотвращать поглощение Московской биржи со стороны, в том числе, иностранных инфраструктурных организаций. Сегодня больше 50% акций Московской биржи уже принадлежит нерезидентам РФ", - отметил Швецов. 

Именно поэтому ЦБ пока намерен сохранить свою долю в капитале Московской биржи. Сроки возможного выхода из состава ее акционеров будут зависеть от целесообразности, без привязки к определенной дате, заявил Швецов. 

"Центральный контрагент - это куда мы стягиваем, не только мы, весь мир, основные риски по срочному рынку. У нас на центральный контрагент переведен валютный рынок, рынок ценных бумаг. Вот эта концентрация риска в одном месте предполагает немножко больший контроль за этим институтом (биржей – ред.), чем контроль как со стороны регулятора. И мы понимаем, что эффективность центрального контрагента, в том числе для проведения контрцикличной политики, иногда зависит от того, насколько мы пуповиной связаны с этой организацией", - добавил первый зампред ЦБ. 

Экспертный совет по деятельности рейтинговых агентств создан при Банке России

Экспертный совет по деятельности рейтинговых агентств создан при Банке России, 22 апреля сообщила на форуме финансовой стабильности директор департамента развития финансовых рынков ЦБ РФ Елена Чайковская. 

В него вошли руководители всех рейтинговых агентств, которые действуют в России, как национальных, так и международных, а также представители Банка России, Минэкономразвития, научные экспертные сообщества. 

"Нам предстоит большая работа по подготовке базы нормативных актов. Соответственно, экспертный совет будет задействован в этой работе", - сказала Чайковская. 

Госдума во вторник приняла в первом чтении депутатский законопроект о регулировании работы рейтинговых агентств в России, вводящий понятие аккредитованного в ЦБ агентства. Только такие агентства смогут присваивать рейтинги в регулятивных целях, то есть в случаях ссылок на кредитные рейтинги в законодательстве РФ. При этом оно будет не вправе отказываться от присвоения рейтингов и отзывать присвоенные в связи с решениями властей иностранных государств. 

Международные рейтинговые агентства из "большой тройки" - Fitch, Moody’s и Standard & Poor’s - в январе понизили рейтинги РФ, в том числе S&P - до спекулятивного уровня "ВВ+". Власти РФ назвали действия рейтинговых агентств необоснованными и политически ангажированными. Российские чиновники и экономисты и ранее неоднократно отмечали, что России нужно перестать ориентироваться на действия агентств "большой тройки". 

В апреле Standard & Poor’s подтвердило суверенный кредитный рейтинг России в иностранной валюте на спекулятивном уровне "ВВ+" (прогноз негативный), а также подтвердило долгосрочный рейтинг России по национальной шкале на уровне "ruAAА". 

НАУФОР предлагает ЦБ РФ в законопроекте смягчить технические требования к депозитариям

Национальная ассоциация участников фондового рынка (НАУФОР) направила в Банк России свои замечания к проекту положения "О депозитарной деятельности в РФ", опубликованному ЦБ в марте, говорится в сообщении саморегулируемой организации. 

НАУФОР просит отменить предусмотренную проектом обязанность депозитария иметь резервный комплекс технических средств обработки и хранения учетных записей, который должен быть снабжен альтернативным источником электропитания, а также осуществлять реплицирование учетных записей не менее двух раз в течение операционного дня. 

Ассоциация также считает избыточной вводимую проектом обязанность депозитария по окончании каждого операционного дня предоставлять в ЦБ информацию о счетах депо и об учитываемых ценных бумагах. "Реализация указанной обязанности приведет к значительному увеличению операционных издержек депозитариев и потребует значительной доработки их IT-систем и каналов связи", - поясняют авторы письма, предлагая вместо этого установить ежемесячную периодичность предоставления таких данных в ЦБ в обобщенном виде. 

НАУФОР также просит уточнить формулировку предлагаемого проектом запрета на привлечение депозитарием иностранной организации к исполнению своих обязанностей по учету ценных бумаг российских эмитентов. "Во избежание попадания под указанный запрет еврооблигаций РФ, права на которые традиционно учитываются международными централизованными системами учета прав, считаем необходимым дополнить пункт проекта, уточнив, что запрет распространяется только на ценные бумаги, выпущенные на территории РФ", - говорится в письме. 

Кроме того, НАУФОР предлагает вместо регистрации документов в отдельных журналах входящих и исходящих документов обеспечить хранение таких документов и предоставление их копий по запросу регулятора. По мнению СРО, данные действия представляются избыточными. 

В апреле другая саморегулируемая организация ПАРТАД (Профессиональная ассоциация регистраторов, трансфер-агентов и депозитариев) также обратилась в Банк России с просьбой снизить требования к собственным средствам депозитариев с 350 миллионов до 250 миллионов рублей. 

http://disclosure.1prime.ru/
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