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НСПК начинает обработку внутрироссийских операций по банковским картам

Национальная система платежных карт (НСПК) 1 апреля запустила операционно-клиринговый центр для обработки внутрироссийских транзакций по картам международных платежных систем. 

Перевод процессинга по внутрироссийским операциям Visa и MasterCard на территорию РФ является условием их признания национально значимыми платежными системами. Это освободит их от уплаты обеспечительного взноса в ЦБ. 

НСПК и международная платежная система MasterCard завершили процесс подключения банков к операционно-клиринговому центру НСПК в установленный законодательством срок - до 31 марта 2015 года. 

В свою очередь международная платежная система Visa активно взаимодействует с НСПК и банками для перевода внутрироссийского трафика по своим картам в ближайшие месяцы. 

Гендиректор НСПК Владимир Комлев на прошлой неделе заявил, что владельцам банковских карт Visa в России не стоит волноваться из-за того, что международная платежная система не успевает к установленному сроку перевести свой процессинг в НСПК. По его ожиданиям, это будет сделано в течение одного-двух месяцев. 

"Перевод в НСПК осуществляется в интересах пользователей и обеспечит проведение операций по картам международных платежных систем вне зависимости от внешних факторов", - заверил, в свою очередь, ЦБ РФ. Регулятор ожидает, что граждане не заметят проведенных изменений. "Для держателей карт перевод транзакций на обработку в НСПК изменений не несет", - отмечается в пресс-релизе. 

Компании - лидеры роста капитализации на 07.04.2015 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  07.04.2015 г. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО «Дагестанская энергосбытовая компания»
	DASB
	581 025 363
	59

	ОАО «Объединенная авиастроительная корпорация»
	UNAC
	56 011 971 235
	57

	ОАО «Звезда»
	ZVEZ
	397 910 500
	38

	ОАО «Дальневосточная энергетическая компания»
	DVEC
	19 961 581 945
	36

	ОАО «ОГК-2»
	OGKB
	31 111 275 017
	35

	ОАО «ИНТЕР РАО ЕЭС»
	IRAO
	122 074 920 000
	27

	ОАО «Бурятзолото»
	BRZL
	6 465 088 400
	26

	ОАО «Кубаньэнергосбыт»
	KBSB
	1 420 620 480
	25

	ОАО «Ставропольэнергосбыт»
	STSB
	198 875 778
	24

	ОАО «Первый инвестиционный фонд недвижимости «МЕРИДИАН»
	MERF
	1 674 306 643
	24
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Источник: ММВБ

Компании - лидеры снижения капитализации на 07.04.2015 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  07.04.2015 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-),  %

	ОАО АКБ «Мособлбанк»
	MOBB
	37 765 324 100
	-67

	ОАО «Волгоградэнергосбыт»
	VGSB
	195 273 135
	-38

	ОАО АК «Трансаэро»
	TAER
	16 461 532 700
	-38

	ОАО «Тантал»
	TANL
	522 320 852
	-32

	ОАО КБ «ЯРОСЛАВИЧ»
	YRSL
	37 118 750
	-31

	ОАО «Славнефть-Ярославнефтеоргсинтез»
	JNOS
	27 979 641 690
	-31

	ОАО «Нефтекамский автозавод»
	NFAZ
	888 298 008
	-26

	ОАО «МРСК Сибири»
	MRKS
	6 589 653 846
	-24

	ОАО «Томская распределительная компания»
	TORS
	1 050 311 785
	-23

	ОАО «Русские Навигационные Технологии»
	RNAV
	89 792 000
	-23
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Источник: ММВБ
Компании - лидеры по объему капитализации на 07.04.2015 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  07.04.2015 г., млн. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО «Газпром»
	GAZP
	3 662 529
	0,10

	ОАО «НК «Роснефть»
	ROSN
	2 867 867
	0,14

	ОАО «ЛУКОЙЛ»
	LKOH
	2 567 000
	0,07

	ОАО «ГМК «Норильский никель»
	GMKN
	1 781 844
	0,01

	ОАО «Сбербанк России»
	SBER
	1 658 525
	0,07

	ОАО «НОВАТЭК»
	NVTK
	1 554 589
	0,06

	ОАО «Сургутнефтегаз»
	SNGS
	1 273 274
	0,10

	ПАО «Магнит»
	MGNT
	1 080 080
	0,09

	ОАО «Банк ВТБ»
	VTBR
	881 835
	0,01

	ОАО «Газпром нефть»
	SIBN
	825 460
	0,11
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Новости регулятора
	


По материалам АЭИ «ПРАЙМ» и РИА Новости
Кабмин РФ утвердил правила расчета субсидий для инвестпроектов в промышленности

Правительство России утвердило правила расчета субсидий для приоритетных инвестиционных проектов в промышленности, которыми в частности, устанавливается максимальная стоимость инвестпроекта в размере 5 миллиардов рублей, следует из постановления, размещенного в понедельник 6 апреля на сайте кабмина. 

Субсидии предоставляются из федерального бюджета российским организациям на компенсацию части затрат на уплату процентов по кредитам, полученным в 2014–2016 годах на реализацию новых комплексных инвестиционных проектов по приоритетным направлениям гражданской промышленности. 

"Установлена максимальная общая стоимость инвестиционного проекта в размере 5 миллиардов рублей. Это связано с ростом общей стоимости инвестиционных проектов в условиях понижения курса рубля и ростом затрат на закупку оборудования и комплектующих иностранного производства", - говорится в пояснении к документу. Согласно документу, возможность участия в конкурсе по отбору инвестиционных проектов теперь предоставляется организациям, реализация проектов которых предусматривает расходы инвестиционного характера не только на строительство производственных зданий и сооружений, но и на их реконструкцию. Таким образом, вводится институт государственной поддержки в отношении инвестиционных проектов по приоритетным направлениям гражданской промышленности, направленных на техническое перевооружение существующих производств. 

При расчете максимального размера субсидий в рублях ставка рефинансирования Банка России заменена на ключевую ставку. Предусматривается предоставление субсидии в отношении кредитов, полученных в рублях, в размере 0,7 ключевой ставки в случае, если процентная ставка по кредиту, полученному в рублях, больше или равна ключевой ставке ЦБ. Также в правила внесены изменения, допускающие увеличение процентной ставки по кредиту пропорционально увеличению Банком России ключевой ставки, которая в настоящее время составляет 14% годовых. 

Инфляция в РФ в марте составила 1,2%, с начала года цены выросли на 7,4% - Росстат

Инфляция в РФ в марте составила 1,2%, за три месяца 2015 года достигла 7,4%, сообщил в понедельник 6 апреля Росстат. 

В годовом выражении рост потребительских цен достиг 16,9% против 16,7% в феврале. Таким образом, инфляция в годовом выражении по итогам марта превышает ключевую ставку ЦБ, которая сейчас составляет 14%. В феврале 2015 года инфляция составляла 2,2%. 

В марте 2014 года в месячном выражении инфляция составляла 1%, по итогам первого квартала прошлого года цены выросли на 2,3%. В годовом выражении инфляция в марте прошлого года составляла 6,9%. 

Инфляция в РФ в прошлом году значительно превысила официальный прогноз, составив 11,4%. Прогноз Минэкономразвития по инфляции в РФ на текущий год составляет 12,2%. Глава МЭР Алексей Улюкаев ранее говорил, что рассчитывает, что по итогам 2015 года темпы роста цен замедлятся до 11-12%. В середине марта министр отмечал, что инфляция в РФ достигла пика, который продлится один-два месяца, затем динамика роста цен пойдет на спад. ЦБ прогнозирует инфляцию по итогам 2015 года в 12-14%. 

В начале апреля первый зампред ЦБ Ксения Юдаева на встрече с представителями региональных властей сообщила, что регулятор видит определенную стабилизацию инфляции и инфляционных ожиданий. 

Чистый спрос населения РФ на валюту в январе сменился чистым предложением - ЦБ

Чистый спрос населения РФ на наличную иностранную валюту в январе 2015 года сменился чистым предложением, которое составило 324 миллиона долларов, сообщил в среду 25 марта ЦБ. 

"В январе 2015 года по сравнению с предыдущим месяцем чистый спрос населения на наличную иностранную валюту сменился чистым предложением. При этом чистое предложение отмечалось и по доллару США, и по европейской валюте", - поясняет ЦБ. 

Чистый спрос населения РФ на валюту в декабре 2014 года, запомнившегося россиянам стремительной девальвацией рубля, побил исторический рекорд, превысив 8,2 миллиарда долларов. Совокупный спрос населения в январе на наличную иностранную валюту (сумма купленной в банках, полученной по конверсии и снятой со счетов наличной иностранной валюты) по сравнению с декабрем 2014 года снизился в 3,3 раза и составил 6,379 миллиарда долларов. 

Спрос населения на доллары в январе по сравнению с предыдущим месяцем уменьшился в 3,1 раза, до 4,5 миллиарда долларов, спрос на европейскую валюту – в 3,7 раза, до 1,8 миллиарда долларов (это минимальное значение с сентября 2007 года). Объем покупки населением наличной валюты в банках сократился по сравнению с декабрем 2014 года в 3,8 раза, до 2 миллиардов долларов. 

Совокупное предложение населением в январе наличной иностранной валюты (сумма проданной в банках, направленной на конверсию и зачисленной на счета наличной иностранной валюты) по сравнению с декабрем 2014 года сократилось в 1,9 раза и составило 6,703 миллиарда долларов. 

В январе 2015 года населением было продано банкам 2,1 миллиарда долларов наличной иностранной валюты, что в 1,8 раза меньше, чем месяцем ранее. Продажи долларов сократились в 1,8 раза, евро - в 1,6 раза. Количество сделок по продаже населением наличной иностранной валюты по сравнению с декабрем 2014 года уменьшилось на 29% - до 1,9 миллиона сделок. Средний размер сделки по продаже валюты уменьшился на 21% и составил 1050 долларов. 

Основной массив выпуска карт НСПК придется на начало 2016 г - ЦБ

Основной массив выпуска карт Национальной платежной системы карт (НСПК) придется на начало 2016 года, 25 марта сообщила зампред ЦБ РФ Ольга Скоробогатова. 

"Основной массив выпуска карт придется на начало 2016 года", - сказала в эфире телеканала "Россия 24" Скоробогатова. По ее словам, в ближайшие месяцы завершится перевод Visa на клиринг НСПК. 

Вопрос обеспечения бесперебойности внутрироссийских операций с банковскими картами встал после того, как международные платежные системы Visa и MasterCard, реагируя на санкции США против банка "Россия", а также владельцев СМП Банка, перестали проводить операции клиентов обоих банков. 

В связи с этим власти России поставили задачу организовать межхостовые соединения между всеми банками страны, благодаря чему все выпущенные в России карты будут приниматься во всех банкоматах и POS-терминалах внутри страны. Кроме того, в стране была учреждена НСПК, оператором которой стало новое ОАО, подконтрольное ЦБ РФ. В июле гендиректор одной из крупнейших в России "Компании объединенных кредитных карточек" (UCS) Владимир Комлев возглавил ОАО "НСПК". Чуть позднее — в конце июля — было принято решение, что технологическая платформа НСПК будет строиться с нуля. 

В феврале договор о переводе процессинга в НСПК подписала международная платежная система — Visa, а в конце декабря 2014 года — MasterCard. Российские банки начали обрабатывать внутрироссийские транзакции по картам MasterCard через процессинговый центр НСПК в конце января. Японская платежная система JCB намерена передать свой процессинг в НСПК до конца текущего года. 

Программа субсидирования ипотеки охватит более 230 тыс сделок в РФ - Минфин

Программа субсидирования ипотечной ставки, принятая правительством РФ, позволит обеспечить выдачу кредитов на покупку более чем 230 тысяч квартир в новостройках, 19 марта сообщил журналистам замминистра финансов Алексей Моисеев. 

"У нас около 20 банков имеют специализацию по работе с застройщиками на первичном рынке жилья, и предлагаемые объемы выдачи им вполне по силам", - сказал Моисеев по итогам встречи чиновников Минфина с представителями банков и застройщиков. 

Программа предусматривает субсидирование ипотечной ставки на уровне 12% на первичном рынке жилья. Для участия в программе банку необходимо заполнить заявку, которая размещена на сайте правительства. 

Банк, участвующий в программе, должен выдавать кредиты в месяц не менее чем на 300 миллионов рублей, то есть не менее 38 кредитов в Московском регионе или Санкт-Петербурге и 100 кредитов во всех остальных субъектах РФ. 

На субсидирование процентных ставок из федерального бюджета выделено 20 миллиардов рублей, что, как предполагается, обеспечит выдачу кредитов на сумму до 400 миллиардов рублей. Формально программа действует до 1 марта 2016 года, вместе с тем предоставление субсидий прекратится при снижении ключевой ставки ЦБ до 9,5% (сейчас 14%). 

Правительство РФ готово реструктурировать бюджетные кредиты 71 региона на 94 млрд руб

Премьер-министр РФ Дмитрий Медведев 30 марта подписал постановление о реструктуризации задолженности российских регионов по кредитам, выданным из федерального бюджета. Воспользоваться возможностью сможет 71 регион, суммарно расходы на погашение долговых обязательств могут сократиться на 93,8 миллиарда рублей. 

"Я подписал постановление о проведении реструктуризации задолженности регионов по бюджетным кредитам", - сказал Медведев на совещании со своими заместителями. 

В свою очередь, вице-премьер Дмитрий Козак отметил, что постановление принято во исполнение закона о бюджете. "Предусмотрены средства в размере 93,8 миллиарда рублей на реструктуризацию бюджетных кредитов, которые были взяты субъектами РФ в период с 2010 по 2014 год", - сказал Козак. 

Он уточнил, что в 2015 году предполагается реструктурировать кредиты на 51,7 миллиарда рублей, в 2016 году - 39,7 миллиарда и в 2017 году - 2,4 миллиарда рублей. 

Как уточняется в справке к постановлению, размещенной на сайте правительства, в рамках реструктуризации должники получат отсрочку. Погашение задолженности по основному долгу и процентам будет перенесено на период с 2025 по 2034 год включительно, ежегодно равными долями, с возможностью досрочного погашения. 

При этом за пользование средствами федерального бюджета будет взиматься плата в размере 0,1% годовых, начисляемых на остаток реструктурированной задолженности по основному долгу и процентам. Козак отметил, что ранее ставка по бюджетным кредитам составляла от четверти до половины ставки рефинансирования ЦБ - в среднем 2,4%. 

"Реструктуризация задолженности по бюджетным кредитам позволит стабилизировать ситуацию со сбалансированностью бюджетов субъектов Федерации, снизит долговую нагрузку на региональные бюджеты и будет способствовать повышению их устойчивости", - отмечается в документе. 

Медведев уточнил, что речь идет, в частности, о кредитах, предоставленных регионам на строительство и реконструкцию дорог. 

"Регионы должны получить рассрочку, которую они систематически просят во время личных докладов, и надеюсь, смогут хотя бы частично погасить задолженность в тот период, который этим документом установлен - с 2025 по 2034 год. Возможна и досрочная выплата долга, если на то есть возможность", - сказал он. 

Козак, со своей стороны, отметил, что в действующем законе о бюджете заложено также 150 миллиардов рублей на реструктуризацию коммерческих кредитов регионов, а поправки в бюджет предусматривают еще 160 миллиардов рублей на эти цели. 

Базовый тариф по ОСАГО с 12 апреля повышен на 40% - ЦБ РФ

Базовый тариф по обязательному страхованию автогражданской ответственности (ОСАГО) будет повышен с 12 апреля на 40%, при этом расширяется до 20% коридор, в рамках которого страховые компании могут устанавливать свои тарифы, 20 марта заявил журналистам зампред Банка России Владимир Чистюхин. 

По его словам, действующий базовый тариф по ОСАГО для легковых автомобилей для физических лиц, который сейчас составляет 2440-2574 рубля, будет повышен до 3432-4118 рублей. В ряде субъектов РФ стоимость полисов будет еще выше из-за изменения региональных коэффициентов, отметил Чистюхин. 

"Вчера совет директоров Банка России принял решение о повышении тарифов по ОСАГО. Решение было достаточно непростым, потому что нам нужно было совместить экономическую и социальную составляющие. Подготовка к этому решению шла давно, мы проводили исследования, которые показали, что в ряде случаев тарифы нужно повышать очень значительно", - сказал зампред ЦБ. 

Увеличение тарифов связано с вступившими в силу с 1 октября 2014 года изменениями в закон об ОСАГО. Они предусматривают увеличение максимальных страховых выплат за ущерб имуществу со 120 тысяч до 400 тысяч рублей, за причинения вреда жизни – с 160 тысяч до 500 тысяч рублей. 

"Базовый тариф по ОСАГО был поднят на 40%, плюс к этому границы тарифного коридора расширены на 20%. Данная норма должна вступить в силу с 12 апреля текущего года", - отметил Чистюхин. 

Помимо повышения базового тарифа по ОСАГО Банк России принял решение изменить региональные коэффициенты, добавил он. "Получается следующая картина: в 11 регионах, в которых была показана экстремальная убыточность – свыше 100%, коэффициенты повышаются. В 10 регионах плюс Байконур, там, где была показана, по нашему мнению, экстремальная неубыточность – не более 70% от собранных сумм тратится на возмещение, мы региональный коэффициент понизили", - уточнил зампред ЦБ. 

Правительство РФ пошло навстречу автопрому

Премьер-министр Дмитрий Медведев поддержал предложенные Минпромторгом меры по поддержке автопрома на 25 миллиардов рублей. 

В список средств стимулирования продаж вошло продолжение программы обновления автопарка на второй квартал, программы льготного автокредитования и субсидирования лизинга транспортных средств, которые должны быть запущены с первого апреля, а также увеличение финансирования госзакупок автотранспорта федеральными органами власти до 11 миллиардов рублей. 

Беспрецедентно широкий список мер необходим для купирования очень серьезного падения спроса - по данным Ассоциации европейского бизнеса, в феврале продажи новых легковых и легких коммерческих машин упали в годовом выражении на 37,9%. 

Однако правительственная помощь едва ли станет панацеей для рынка. После совещания у премьера министр промышленности и торговли Денис Мантуров заявил журналистам, что эти меры лишь помогут сократить темпы падения спроса до 24%, в то время как без поддержки рынок бы упал в 2015 году на 50%. 

Значительная часть из обозначенных 25 миллиардов пойдет именно на госзакупки автотранспорта. 

Программа льготного кредитования будет распространяться на автомобили средней ценой около 700 тысяч рублей, сообщил Мантуров. По его словам, данная программа не предполагает стимулирования покупки машины из дорогого сегмента. Средняя стоимость нового легкового автомобиля в РФ по итогам 2014 года составила один миллион рублей, подсчитали в аналитическом агентстве "Автостат". Министр в свою очередь не исключил, что в программу еще могут быть внесены корректировки. 

Субсидирование автокредитов будет привязано к ключевой ставке ЦБ, субсидии, скорее всего, будут составлять 70% ключевой ставки, отметил Мантуров. По его словам, по этим параметрам и условиям министерство находит поддержку коллег из федеральных ведомств. Минпромторг собирается запустить программу с 1 апреля по 31 декабря 2015 года. 

Параллельно с программой льготного автокредитования министерство планирует субсидировать лизинг автотранспорта для физических и юридических лиц. В запросе Минпромторга, который был отправлен в правительство, речь идет о выделении порядка двух миллиардов рублей на программу, напомнил Морозов. Ведомство будет субсидировать 10% первоначальной стоимости машины. Всего ожидается, что льготным лизингом для покупки машины воспользуются 30 тысяч физических и юридических лиц. 

Снятие экономических санкций с Ирана обеспечит бюджету РФ миллиардные поступления - Лавров

Снятие экономических санкций позволит Ирану полностью расплатиться с "Росатомом", что, в свою очередь, обеспечит миллиардные поступления в российский бюджет, считает глава МИД РФ Сергей Лавров. 

"Конечно, снятие санкций экономических, финансовых позволит Ирану по полной расплатиться с "Росатомом", а, соответственно, в наш бюджет пойдут миллиардные платежи", - заявил Лавров 6 апреля в интервью гендиректору МИА "Россия сегодня" Дмитрию Киселеву. Министр отметил, что "не надо смотреть узко на то, что происходит" и "не надо переживать" по поводу того, что давний сосед и партнер РФ "выйдет из-под гнета санкций как Совета безопасности, так и односторонне принятых Соединенными Штатами и Евросоюзом". 

"Поэтому те, кто так меркантильно подходит к достигнутым решениям по Ирану на данном этапе, по-моему, недооценивают как фактическое состояние на рынках углеводородов, так и, самое главное, не могут приподняться вот над этим утилитарным подходом - как же так, Россию обидит, потому что Иран выйдет из-под санкций. Наоборот, у нас с Ираном, если уж говорить чисто об экономических интересах, за эти годы сложилась очень прочная база сотрудничества", - сказал Лавров. 

Американцы могут выйти из совместного с РФ и Китаем проекта рейтингового агентства

Американский Egan Jones Ratings может выйти из российско-американо-китайского проекта Universal Credit Rating Group, создаваемого им с китайским Dagong и российским "Рус Рейтингом", сообщил на пресс-конференции 6 апреля председатель совета директоров "Рус Рейтинга" Александр Зайцев. 

"Американцы не выходили на связь уже месяцев девять… Они (Egan Jones - ред.) получат первоочередную оферту по выкупу пакета в случае незаинтересованности. А потом (я предполагаю) мы разделим его 50 на 50", - сказал Зайцев. 

Соглашение о создании агентства UCRG было подписано в 2012 году между китайским рейтинговым агентством Dagong, американским Egan Jones Rating и российским "Рус Рейтингом". UCRG рассчитывает изменить существующую в мире систему оценки качества заемщика, которая, по мнению ряда экспертов, способствовала развитию финансового кризиса в 2008 году. 

По словам Зайцева, Россия даже при таком варианте не будет претендовать на американский пакет и входить в акционеры создаваемой компании. "Принципиальное решение, что не должно быть аффилированности ни с одной компанией, ни с одним государством", - подчеркнул он. 

Российско-китайский проект в случае скорейшего принятия законопроекта, регулирующего его деятельность (предложен Минфином), сможет приступить к работе в течение полугода, считает Зайцев. "Самое главное - договориться с Народным банком Китая, чтобы они принимали эти рейтинги и ЦБ, чтобы мы соответствовали всем нормативам. В Китае возможность получения таких разрешений - три - четыре месяца, в России - примерно такой же срок", - сказал Зайцев. 

Кроме того, уже практически принято решение о том, что компания будет базироваться в России. Необходимо понять, какое юрлицо нужно создавать, отметил Зайцев. По нынешней редакции законопроекта, в течение двух лет со вступления закона в силу международные рейтинговые агентства должны перевести свою работу в Россию на российское юрлицо. 

Международные новости
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Прогнозы ФРС определят, когда будут вновь повышены ставки

Повышение ставок со стороны Федеральной резервной системы США будет большим событием, так как такого не происходило уже давно (2 апреля, Dow Jones)..

Краткосрочные процентные ставки находятся около нулевого уровня уже в течение 76 месяцев подряд. ФРС последний раз повысила ключевую процентную ставку в июне 2006 года, с 5% до 5,25%, и это было завершением цикла повышения ставок. Последний раз ФРС начала серию повышения ставок в июне 2004 года. Это было 130 месяцев назад, когда Барак Обама еще был сенатором от штата Иллинойс.

Руководители ФРС говорят, что повышение ставки может начаться уже в июне. Рынки фьючерсов на процентные ставки показывают, что инвесторы считают сентябрь наиболее вероятным месяцем для повышения ставки. Будь то июнь или сентябрь, прогнозы, опубликованные ФРС в марте, показывают, что руководители ожидают повышения ключевой ставки до 0,625% к концу года. Для этого необходимо два повышения на четверть процентного пункта до конца года.

В течение данного периода экономические прогнозы ФРС будут основой для ее решений.

ФРС неоднократно повторяла, что ей необходима "достаточная уверенность" в том, что инфляция возвращается к целевому уровню в 2%, прежде чем она повысит краткосрочные процентные ставки.

Инфляция находится ниже этого целевого уровня в течение 34 месяцев подряд. Если руководители центрального банка пересмотрят свои прогнозы относительно инфляции в сторону понижения, то это будет признаком снижения их уверенности.

Председатель ФРС Джанет Йеллен также не желает повышать краткосрочные ставки, если появятся новые признаки дальнейшего ослабления динамики инфляции и заработной платы, которое повредит уверенности. К концу 1-го квартала индикаторы инфляции укрепились после снижения в конце прошлого года, вызванного падением цен на нефть.

Понижение прогнозов ФРС относительно экономического роста может еще больше подорвать уверенность в отношении инфляции. Такой пересмотр возможен после не слишком удачного 1-го квартала: многие аналитики считают, что в 1-м квартале валовой внутренний продукт США вырос всего на 1% в годовом исчислении или даже меньше.

С другой стороны, дальнейший рост числа рабочих мест, а также понижение прогнозов ФРС относительно безработицы помогут убедить власти в том, что избыточные ресурсы на рынке труда сокращаются и что приближается время действовать.

ФРС обновит свои экономические прогнозы на июньском заседании, посвященном денежно-кредитной политике.

Во 2-м квартале внимание мировых центральных банков сосредоточится на США

Активность среди мировых центральных банков в 1-м квартале была сосредоточена в Европе и Азии. (2 апреля, Dow Jones).

Европейский центральный банк (ЕЦБ), Народный банк Китая и многие другие центральные банки предприняли агрессивные меры смягчения денежно-кредитной политики, чтобы стимулировать экономику и инфляцию.

Во 2-м квартале внимание переключится на Федеральную резервную систему (ФРС) США, которая обдумывает вопрос о противоположных мерах.

На своем июньском заседании руководители ФРС будут рассматривать возможность повышения краткосрочных процентных ставок, которое станет первым почти за десятилетие. Низкая инфляция и медленный экономический рост в США могут заставить центральный банк воздержаться от этой меры, но сам факт того, что этот вопрос обсуждается, может стать ключевым событием для рынков в 2015 году. Многие другие центральные банки заняли выжидательную позицию.

ФРС не проводила политику, противоположную политике европейских центральных банков и Банка Японии, с 1990-х годов, когда экономика США восстанавливалась, а экономики Европы и Японии страдали от структурных проблем. Тогда, как и сейчас, доллар укреплялся. Тем не менее, в отличие от того времени, сегодня многие экономисты сомневаются в том, что экономика США может служить двигателем потребления для остального мира.

ЕЦБ, как ожидается, сфокусируется на программе покупок облигаций во 2-м квартале

После 1-го квартала, в котором был один "шок и трепет", Европейский центральный банк (ЕЦБ) в следующие несколько месяцев сфокусируется на реализации и убеждении (2 апреля, Dow Jones).

Это заставит ЕЦБ отключиться почти от всего, поскольку он будет выполнять план покупок облигаций на 60 млрд евро в месяц, который был объявлен им в январе и запущен в марте.

Руководители ЕЦБ заявляли, что программа продлится по меньшей мере до сентября 2016 года и направит на финансовые рынки, как они надеются, в экономику более 1 трлн евро вновь напечатанных денег.

Задачей ЕЦБ в ближайшие недели будет убедить инвесторов, что он продолжит агрессивно стимулировать экономику, несмотря на отрицательные доходности облигаций во многих частях Европы, которые вызвали некоторые сомнения на рынках, найдется ли достаточно активов для покупок со стороны ЕЦБ.

Руководители уже попытались развеять эти опасения. "На данном этапе мы не видим признаков того, что облигаций для наших покупок будет недостаточно", - сказал 23 марта президент ЕЦБ Марио Драги.

Другой задачей Драги будет заверить финансовые рынки в том, что ЕЦБ будет держать ногу на педали акселератора, когда экономика еврозоны начнет проявлять признаки выздоровления.

Эта задача будет более трудной. Руководители заявляли, что программа количественного смягчения имеет открытую дату, подчеркивая, что она может продолжиться после сентября 2016 года. Но открытая дата значит и обратное: если экономический рост ускорится, а базовая инфляция поползет вверх, то Драги неизбежно столкнется с вопросами о раннем выходе из программы.

В каком-то смысле это будет хорошей проблемой. В конце концов, еврозона в прошлом году едва избежала своей третьей рецессии за шесть лет, и это будет намного лучше, чем вливать деньги в экономику, которая не реагирует на стимулирование.

Но позитивная атмосфера в Европе во многом строится на ожиданиях, что программа покупок облигаций продлится, по меньшей мере, еще 18 месяцев. Это уже привело к резкому снижению евро, поддержав экспорт, и смягчило финансовые условия для частного сектора.

Любой намек на ранний выход или постепенное сокращение покупок облигаций могут остановить эти благоприятные тренды.

По этой причине можно ожидать, что Драги во 2-м квартале будет упорно избегать любых разговоров о раннем выходе. Но ему не удастся вечно откладывать этот разговор.

Надзор за банками еврозоны в 2015 г будет сконцентрирован на аппетите к риску - ЕЦБ

Единая система надзора за банками ЕЦБ сконцентрируется в 2015 году на оценке рисковых операций кредитных институтов, сказала глава надзорного совета единой системы надзора за банками (SSM) еврозоны ЕЦБ Даниель Нуйи, выступая в комитете Европарламента 31 марта. 

"Надзор за банками ЕЦБ сфокусируется в 2015 году на аппетите банков к риску и соответствующем управлении", - цитируются ее слова в Твиттере ЕЦБ. 

Проверка устойчивости бизнес-моделей банков также среди приоритетов банковского надзора ЕЦБ. 

Нуйи подчеркнула, что гармонизация банковского регулирования является ключевым вопросом в улучшении качества капитала банков и возможности банков абсорбировать риски. По ее мнению, необходимо единое определение капитала в странах еврозоны. 

Банк Англии, видимо, не будет менять процентную ставку во 2-м квартале

Можно почти с полной уверенностью сказать, что Банка Англии закончит второй квартал там же, где начал первый – его ключевая ставка останется на рекордно низком уровне 0,5%. Вместе с тем за этим бездействием кроется разгорающаяся полемика между руководителями банка по поводу следующего шага в денежно-кредитной политике (2 апреля, Dow Jones).

Годовая инфляция в Великобритании резко замедлилась в результате падения цен на нефть и в феврале была нулевой, достигнув 50-летнего минимума. Руководители центрального банка во главе с Марком Карни говорили, что слабая инфляция сохранится в ближайшие месяцы, до тех пор, пока ценовое давление не начнет восстанавливаться позднее в этом году.

Тем временем экономика продолжает набирать силу. Безработица сокращается, и МВФ ожидает, что ВВП Великобритании в 2015 году вырастет на 2,7%, то есть будет расти быстрее, чем большинство других развитых экономик, развитие которых прогнозирует МВФ.

Рынки считают, что Банк Англии готовится повысить ставки в начале следующего года. Вместе с тем, хотя все девять членов Комитета по денежно-кредитной политике на последнем заседании проголосовали за то, чтобы не менять политику, разногласия между ними начинают проявляться.

Все они согласны с тем, что предстоящее повышение ставок должно быть медленным и устойчивым, но усиливаются признаки возможных разногласий по поводу срока первого повышения.

Правительство Греции может прекратить обслуживать госдолг - источник

Кредиторы Греции более полугода задерживают перечисление траншей кредитов по программе помощи, и правительство Греции может прекратить обслуживание госдолга из собственных ресурсов, сообщил журналистам в пятницу 27 марта источник в правительстве. 

"(Правительство Греции на переговорах) показало очень ясно на всех уровнях в еврозоне и МВФ, что нет речи о том, чтобы продолжать обслуживать долг за счет собственных ресурсов, если кредиторы не возобновят немедленно выплаты траншей, которые задерживаются с 2014 года. Страна должна была получить взнос от Европейской комиссии или МВФ с августа 2014 года, но, тем не менее, она выполняет свои обязательства", - сказали в правительстве. 

Как отметили в кабинете, в течение двух месяцев существования нового правительства ключевым вопросом были переговоры с партнерами и кредиторами, чтобы перейти от эпохи меморандумов и жесткой экономии к периоду социальной справедливости, развития и восстановления национального суверенитета и достоинства страны. 

"Правительство требует на основе равного отношения (ко всем странам-участникам - ред.) и правил деятельности Европейского Центрального банка отмены всех ограничений, которые были установлены 4 февраля 2015 года в отношении греческих банков, и финансирование правительства из греческих банков", - сообщили в правительстве. 

"Кабинет выступил с инициативой по привлечению инвесторов/финансирования из третьих стран, главным образом из Китая, где сейчас находится официальная миссия во главе с вице-премьером правительства Греции", - сообщил источник. 

По его словам, это создаст предпосылки для обслуживания государственного долга, которые, однако, не должны подвергать угрозе государственные выплаты гражданам Греции заработной платы, пенсий, систему здравоохранения, образования, обороны, общественных работ. 

В правительстве отметили также, что все финансирование со стороны европейского механизма стабильности (ESM) МВФ и ЕЦБ с первой половины 2014 года предназначалось исключительно для обслуживания государственного долга Греции. "Греция продолжает погашать облигации, которые есть у МВФ, выплачивать проценты и кредиты ЕЦБ и ESM. Греция является единственной страной, которая выплачивает долг без рефинансирования, за счет собственных национальных ресурсов и внутренних займов (краткосрочных векселей)", - сказал представитель правительства. 

Сейчас долг Греции составляет порядка 324 миллиардов евро, или около 180% ВВП. 

Новое правительство Греции, в которое вошли Коалиция радикальных левых СИРИЗА и правая партия "Независимые греки" (АНЭЛ) добивается от кредиторов списания большей части госдолга. 

 по мнению экспертов 
	


Отказ от внешних рейтингов в РФ рискованный, но вынужденный шаг - аналитики

Отказ от внешних рейтингов позволит Центробанку после отмены послаблений для банковского сектора РФ сохранить функционирование системы рефинансирования банков, поддержать их в выполнении нормативов, однако несет риски увеличения недоверия на рынке, считают аналитики, опрошенные РИА Новости. 

В конце марта зампред ЦБ Василий Поздышев сообщил, что регулятор будет обсуждать с банковским сообществом возможность отказа от использования внешних рейтингов при расчете рыночного риска. 

"ЦБ будет сложно устанавливать критерии в целях рефинансирования коммерческих банков, исходя из оценок международных рейтинговых агентств. Банки через этот фильтр не смогут пройти вне зависимости от своего финансового положения. Тогда Банку России придется сильно понижать планку. Поэтому это попытка опираться на мнение российских агентств", - считает аналитик "Совлинка" Ольга Беленькая. 

В начале года рейтинговое агентство Fitch снизило суверенный рейтинг России до уровня "ВВВ-". Спустя неделю агентство Moody`s понизило рейтинг российских гособлигаций до "Baa3", поместив его в список на пересмотр в сторону понижения. Таким образом, Fitch и Moody`s поместили рейтинги России на нижнюю ступень инвестиционной категории. В конце января агентство S&P первым понизило суверенный рейтинг России до "спекулятивного" уровня "ВВ+" с инвестиционного "ВВВ-". Позднее Moody`s также опустило рейтинг ниже инвестиционного уровня. 

Власти РФ назвали действия рейтинговых агентств необоснованными и политически ангажированными. Российские чиновники и экономисты и ранее неоднократно отмечали, что России нужно перестать ориентироваться на действия рейтинговых агентств "большой тройки". 

РИСК 

По словам Беленькой, заменить международные рейтинги адекватно не получится. "Они быстро реагировали на изменение качества заемщика. Перейти на другие агентства - дело нехитрое, но не приведет ли это к неадекватной оценке рисков. И будет ли в итоге доверие рынка к этим рейтингам", - рассуждает она. 

Как отмечает аналитик банка "Уралсиб" Наталья Березина, ЦБ необходим этот шаг, поскольку 1 июля регулятор намеревается прекратить облегченный режим регулирования банковской системы, по которому, в частности, были "заморожены" рейтинги заемщиков банков по данным на 1 марта. "Это trade off (компромисс - ред.) между выполнением нормативов и реалистичностью информации", - сказала она. 

"Возможно, это имеет смысл, поскольку мы не можем возвращаться к международным рейтингам - вряд ли они к июлю станут лучше, но вопрос качества альтернативного расчета рисков остается", - полагает Березина. 

"Если рейтинг не отражает риски, то в какой-то момент банки могут столкнуться с необходимостью признать риски, которые они раньше не признавали", - отмечает она. 

Агентство "плохих долгов" будет создано в РФ при ухудшении ситуации в экономике - ВЭБ

Правительство РФ может создать агентство "плохих долгов" в случае ухудшения ситуации в российской экономике, пока необходимости в создании такой структуры нет, заявил глава Внешэкономбанка (ВЭБ) Владимир Дмитриев. 

"Дискуссия по вопросу о создании Агентства плохих долгов реанимирована. … В данный момент преобладает мнение, что острой необходимости создавать специальный институт нет, но если ситуация в экономике ухудшится, мы должны быть готовы к быстрому запуску такого механизма", - сказал Дмитриев в беседе с журналистами 27 марта. 

Предложение о создании банка или агентства "плохих долгов" для выкупа проблемных активов российских банков и компаний содержится в антикризисном плане правительства. Минфин, МЭР и ЦБ РФ еще до 30 января должны были подготовить соответствующие предложения. 

Замглавы Минфина РФ Алексей Моисеев ранее говорил, что этот механизм будет направлен не на докапитализацию банков, а на решение проблем предприятий. 

Ужесточать систему страхования вкладов нужно для банков, но не граждан - эксперты

Изменения в системе гарантирования депозитов в России не должны затрагивать права граждан на получение 100% компенсации, правильнее ужесточить требования к рисковым банкам, привлекающим депозиты под высокие проценты, считают опрошенные РИА Новости эксперты. 

Премьер-министр РФ Дмитрий Медведев поручил Минфину и Минэкономразвития проработать с ЦБ и Агентством по страхованию вкладов (АСВ) вопрос об изменении порядка и условий выплаты страхового возмещения по вкладам, в частности, ограничить или полностью исключить выплату процентов вкладчикам по депозитам. 

Дискуссия возникла в связи с вероятной нехваткой средств в фонде АСВ из-за рисков увеличения числа банкротств банков. Сейчас АСВ в случае отзыва лицензии у банка выплачивает клиентам 100% суммы вклада размером до 1,4 миллиона рублей независимо от размера процентной ставки и периодичности начисления процентов. 

В конце декабря 2014 года предельный размер страхового покрытия по вкладам населения был увеличен в два раза - до 1,4 миллиона рублей с 700 тысяч рублей. Однако порядок выплаты страховки не был изменен - под страховое покрытие по-прежнему попадает тело вклада и проценты по нему. 

По данным ЦБ РФ, на конец февраля 2015 года около 100 российских банков завышали ставки по вкладам. Сейчас Банк России готовит новые предложения, сообщили РИА Новости в пресс-службе регулятора. 

МНЕНИЯ БАНКОВ РАЗДЕЛИЛИСЬ 

Большинство российских банкиров не хотят менять систему гарантирования вкладов для граждан, но готовы к ужесточению требований к самим банкам, предлагающим завышенные ставки по депозитам, сообщил РИА Новости глава Ассоциации российских банков (АРБ) Гарегин Тосунян. 

"Более 50% будет за то, чтобы вообще ничего не трогать, даже может быть 70%. Еще 20% добавится к тому, чтобы если и трогать, то только дифференциацию по отчислениям. И только очень небольшой процент, но достаточно влиятельных банков говорит, что нужно в целом менять", - сказал Тосунян. 

"Дифференциация (по банковским отчислениям в систему гарантирования вкладов - ред.) уже введена, но если считаете, что еще нужно дополнить, давайте дифференцировать дальше, более жестко, пропорционально предлагаемым процентам", - отмечает глава АРБ. 

В России новая дифференцированная система взносов, из которых формируется основная часть фонда страхования вкладов, вступит в силу с 1 июля 2015 года. Сейчас ставка отчислений в фонд едина для всех банков и составляет 0,1% от объема вкладов в квартал. С 1 июля банки начнут уплачивать взносы в зависимости от уровня ставок по вкладам, а с 1 января 2016 года в дополнение к этому фактору при определении уровня взносов ЦБ и АСВ будут учитывать финансовую устойчивость банка. Такая схема, по мнению ЦБ, должна сдерживать банки, предлагающие завышенные ставки по вкладам. 

"Многие не хотят нервировать вкладчиков. А банки нервировать в этом смысле можно, чтобы повышать их ответственность за слишком высокие проценты. С этим большая часть солидных участников рынка согласна", - сообщил Тосунян. 

МНЕНИЕ СБЕРБАНКА 

Однако Сбербанк, крупнейший игрок на рынке, считает, что менять систему нужно, прежде всего, для вкладчиков, готовых доверить свои деньги рисковым банкам под высокие проценты. 

По словам директора департамента розничных нетранзакционных продуктов банка Натальи Алымовой, Сбербанк предлагает ввести неполную страховку по вкладам (франшизу), а также ограничить возможность получения страховой выплаты по вкладу до одного раза (или одного раза в течение длительного периода). 

Предлагаемые меры позволят повысить финансовую ответственность граждан, принимающих решение о размещении своих сбережений в банки, считает Алымова. 

По данным Сбербанка, в структуре вкладов обанкротившихся банков порядка 40% составляют вкладчики, сфокусированные исключительно на процентной ставке. 

"После получения страховых выплат эта категория вкладчиков вновь осуществляет вложения под максимальные ставки на рынке. Данная тенденция на фоне повышения доверия населения к системе государственного страхования вкладов увеличивает расходы государства на компенсации и ведет к росту рисков в банковской системе", - объяснила директор департамента Сбербанка. 

ДЕПУТАТСКИЙ КОМПРОМИСС 

Комитет Госдумы по финансовому рынку обсуждает возможность повышения суммы страхового возмещения по вкладам до 1,7-2 миллионов рублей в связи с возможным исключением из него выплат по процентам, сообщил РИА Новости зампред комитета, президент Ассоциации региональных банков России Анатолий Аксаков. 

По его словам, пока в профильный комитет Госдумы соответствующих предложений от правительства не поступало. В то же время депутат поддерживает эту инициативу. Он надеется, что это заставит вкладчиков задумываться над тем, в каких банках хранить свои сбережения. "Проценты исключить у любого вкладчика, чтобы все-таки задумывались над тем, куда нести деньги, чтобы не было беготни за высоким процентом", - предлагает он. 

ПОЗИЦИЯ ЭКСПЕРТА 

Главная идея создания системы гарантирования вкладов - не допустить массового бегства вкладчиков в кризисный период, повысить доверие населения банкам, напоминает главный экономист "Открытие Капитал" Дарья Исакова. "В текущих условиях вкладчики, выбирая максимальные ставки, ведут себя полностью рационально, а потенциальные меры повышения их ответственности (например, введение неполной компенсации вклада) подорвет, скорее всего, основополагающую идею системы гарантирования вкладов", - беспокоится эксперт. 

Исакова разделяет позицию АРБ об ужесточении ответственности не вкладчиков, а самих банков. "Для устойчивости финансовой системы будет благоприятно дальнейшее снижение оппортунистического поведения банков, и принятая дифференцированная система взносов (вступит в силу с 1 июля - ред.) как раз будет этому способствовать", - считает Исакова. 

"Ставки по вкладам станут менее разбросанными, и у населения уже просто не будет причин предпочитать чрезмерную доходность при фиксированном уровне риска", - заключает эксперт. 

Первый квартал открыл ЦБ РФ простор для снижения ставки

Банк России после декабрьского "завинчивания гаек" в первом квартале сменил гнев на милость и начал смягчать денежно-кредитную политику на фоне замедления инфляционных ожиданий и наметившейся стабилизации курса рубля. Эксперты полагают, что действия регулятора были правильными и соответствовали ожиданиям рынка, но возможность для снижения ключевой ставки еще не исчерпана. 

В последнем месяце 2014 года ЦБ внезапно поднял ключевую ставку с 10,5% до 17%. В этом году регулятор снизил ее сначала до 15% в конце января, а затем до 14% в середине марта. По словам главы ЦБ Эльвиры Набиуллиной, при принятии решения по ставке Банк России руководствовался целью снижения инфляции до 4% в 2017 году и поддержания ее около этого уровня в дальнейшем. 

Ситуация на валютном рынке в декабре прошлого года вынудила Банк России предпринять жесткие шаги, однако они оказались оправданными и остановили обвал рубля. Но если бы регулятор усилил работу с крупнейшими экспортерами еще перед резким повышением ключевой ставки, то "черного вторника", скорее всего, удалось бы избежать, считает экономисты, опрошенные РИА Новости. 

Агентство Блумберг на прошлой неделе положительно отозвалось о декабрьских мерах ЦБ: курс рубля наконец стабилизировался, несмотря на санкции против России, а российская валюта после "черного вторника" укрепилась к доллару на 19%, показав наилучший результат среди валют 24 стран. 

"Нам видится, что решения ЦБ были оправданы, учитывая нестабильность экономической ситуации и внешние шоки, когда любой шаг со стороны ЦБ несет существенные риски, но политика в целом стала менее предсказуемой", - сказала аналитик Райффайзенбанка Мария Помельникова. 

ЭФФЕКТ СТАВКИ 

В январе Банк России встал перед выбором - призыв о снижении ставки со стороны бизнес-сообщества на фоне падения экономики стал выглядеть все более оправданным, но инфляционные риски достигли своего максимума. 

"В итоге, в глазах ЦБ риски для экономического роста вышли на первый план при сохранении внимания к инфляции, что позволило расценить это как начало цикла снижения ключевой ставки", - сказала Помельникова. 

Однако ключевая ставка все еще находится на запредельном уровне, поэтому текущее снижение пока носит номинальный характер, категоричен замдиректора ИНИР им. Витте Константин Андрианов. 

"Если ключевая ставка находится на уровне 5% и ее снижают на 1 процентный пункт, то это в относительном выражении составляет 20%. Это существенно повлияло бы на ставку на межбанковском рынке кредитования, на кредитах населения и хозяйства. Но когда она находится на запредельно высоком уровне, то такое снижение можно расценивать как полтаблетки анальгина при остром гриппе, которая никак не способна повлиять на ситуацию", - пояснил свою точку зрения экономист. 

Банк России вовремя начал снижать ключевую ставку, после резкого изменения своей политики в декабре, уверен председатель совета директоров МДМ Банка<URSA> Олег Вьюгин. 

"Регулятор теперь сокращает количество кредитов, выдаваемых банкам, то есть политика становится более жесткой через количественные ограничения. Теперь ставку можно постепенно приводить к прежнему уровню, но аккуратно", - считает он. 

По словам Помельниковой, аналитическое сообщество недооценило вероятность столь скорого и существенного снижения ставки - с 17 до 14%, тогда как участники рынка закладывали в свои ожидания и более значительное ее сокращение. 

Эксперты напомнили и о плюсах слабой национальной валюты. "Сейчас производители, увидев, что рубль ослабел, начали вкладывать в импортозамещение, пытаясь занять освободившиеся ниши на рынке. Подорожавшие товары станут неконкурентными, и сейчас, если рубль укрепится, то они опять проиграют", - пояснил глава Ассоциации региональных банков России Анатолий Аксаков. 

С ВАЛЮТОЙ НА ВЫХОД 

Стабилизация курса рубля позволила финансовым властям даже ослабить давление на крупнейших экспортеров. На фоне декабрьской волатильности на валютном рынке госкомпании, являющиеся экспортерами, обязали к 1 марта привести размер валютных активов к уровню 1 октября 2014 года. Ряд экспортеров потом добровольно присоединились к продаже валютной выручки на бирже. 

По оценке Минфина и Минэкономразвития, сейчас этот фактор уже мало влияет на динамику валютного рынка. Компании уже могут увеличивать валютные средства на своих счетах, но ЦБ всегда "держит руку на пульсе". 

Если бы ЦБ принял эти действия уже не после резкого ужесточения ДКП, а одновременно, то "черного вторника" можно было избежать, полагает Аксаков. 

"Мера по повышению ключевой ставки должна была приниматься в совокупности с другими мерами. Можно было бы одновременно обеспечить предложение валюты, которое могли бы обеспечить экспортеры. Такие шаги надо готовить. Они должны быть неожиданными, но любой неожиданный шаг должен быть подготовленным", - сказал он. 

По мнению Аксакова, в апреле ЦБ нужно снижать ключевую ставку еще на 1-2 процентных пункта, потому что признаки стабилизации на валютном рынке налицо. 

Следующее заседание совета директоров Банка России, на котором будет рассматриваться вопрос об уровне ключевой ставки, запланировано на 30 апреля 2015 года. 

мегарегулятор 
	


Прогноз ЦБ РФ по инфляции предполагает постепенное снижение ключевой ставки - Юдаева

Прогноз ЦБ по замедлению темпов роста потребительских цен в РФ до 9% к концу первого квартала 2016 года предполагает постепенное снижение ключевой ставки, заявила первый зампред ЦБ Ксения Юдаева 3 апреля. При этом она отметила, что текущая ситуация с инфляцией в РФ во многом лучше ожиданий Банка России. 

"Реальность, действительно, и по инфляции во многом лучше, чем ожидали мои сотрудники", - сказала Юдаева, выступая на встрече с представителями региональных властей. ЦБ РФ в базовом сценарии ожидает инфляцию в 2015 году на уровне 12-14%, в 2016 году — 5,5-7,5%, в 2017 году — 3-5%. Ранее ЦБ заявил, что уровень годовой инфляции снизится до 9% к марту 2016 года, а до целевого уровня 4% - к 2017 году. 

"У нас прогноз, что инфляция снизится до 9% к концу первого квартала следующего года. Он предполагает постепенное снижение процентной ставки, но какое именно - мы будем каждый раз решать на совете директоров, в том числе рассматривая новые прогнозы и новые данные, которые вышли о ситуации в экономике", - сказала первый зампред ЦБ. 

Она отметила, что ЦБ в своей процентной политике старается балансировать между рисками экономики и инфляции. "В некотором смысле это балансирование между интересами вкладчиков и получателей кредитов - компаний", - пояснила Юдаева. По ее словам, поведение вкладчиков зависит от инфляционных ожиданий и инфляции. При этом она отметила, что регулятор видит некоторую их стабилизацию. "В том числе и по этой причине мы получили возможность уже несколько снизить процентные ставки в этом году", - напомнила Юдаева. 

"В дальнейшем ЦБ будет следить за развитием ситуации. С учетом нашего прогноза (ключевая) ставка дальше будет продолжать снижаться", - заявила первый зампред ЦБ. 

В декабре 2014 года ЦБ внезапно поднял ключевую ставку с 10,5% до 17%, чтобы стабилизировать ситуацию на валютном рынке. В этом году регулятор снизил ее сначала до 15% в конце января, а затем до 14% в середине марта. По словам главы ЦБ Эльвиры Набиуллиной, при принятии решения по ставке Банк России руководствовался целью снижения инфляции до 4% в 2017 году и поддержания ее около этого уровня в дальнейшем. 

Ситуация в экономике РФ вряд ли быстро стабилизируется - первый зампред ЦБ Юдаева

Текущие данные по экономике РФ достаточно нейтральны, однако модели ЦБ РФ показывают, что ситуация стабилизируется нескоро, и ВВП РФ в 2016 году вряд ли покажет рост свыше 2%, как прогнозирует Минэкономразвития, заявила первый зампред ЦБ РФ Ксения Юдаева на встрече с представителями региональных властей 3 апреля. 

"С точки зрения 2016 года правительство гораздо оптимистичней оказалось, чем мы. Зато мы гораздо более оптимистичны по 2017 году. Мы - чемпионы по экономическому прогнозу на 2017 год", - сказала она, сравнивая экономические прогнозы правительства и ЦБ на ближайшую трехлетку. 

"Пока наши модели показывают, что ситуация так быстро не стабилизируется. Но другое дело, что мы все время поправляем прогнозы исходя из реальности", - отметила первый зампред ЦБ. 

Минэкономразвития в базовом варианте макроэкономического прогноза ожидает роста ВВП РФ в 2016 году на 2,3%, в 2017 и 2018 годах – по 2,5%. 

ЦБ РФ менее оптимистичен относительно ближайших двух лет, прогнозируя в базовом сценарии спад ВВП на 3,5-4% в 2015 году и на 1-1,6% в 2016 году, но уже в 2017 году ожидает роста на 5,5-6,3%. 

Юдаева напомнила, что скоро будут опубликованы данные по динамике ВВП за первый квартал. "Но видно, что данные по экономическому росту достаточно нейтральные. Поэтому, возможно, наш прогноз несколько пессимистичен; возможно, их (правительства - ред.) прогноз слишком оптимистичен. Где будет правда, мы со временем обнаружим", - сказала она. 

ЦБ РФ подготовил проект изменений в правила расчета и внесения взноса для платежных систем

Банк России намерен снизить сумму обеспечительного взноса для тех международных платежных систем, которые частично перевели свой процессинг на обработку в Национальную систему платежных карт. Новая редакция положения ЦБ предусматривает при исчислении суммы обеспечительного взноса учитывать сумму операций, переведенных на обработку транзакций в НСПК. 

Текст проекта изменений размещен на сайте регулятора. 

Долговое финансирование экономики имеет свои пределы, нужны альтернативы - глава ЦБ РФ

Глава ЦБ РФ Эльвира Набиуллина считает необходимым найти альтернативы долговому финансированию развития российской экономики, которое имеет свои пределы. 

"Выясняется, что чрезмерная долговая нагрузка может быть не только стимулом развития, стимулом инвестиций, но может быть и тормозом для такого рода инвестиций", - сказала Набиуллина. 

По ее мнению, долговое финансирование экономического роста имеет свои пределы. 

"Нужно аккуратно относиться и к долговому финансированию роста. Вот чего у нас не хватает - это во многом инвестиций, мы видим, что у компаний вообще free float очень низкий, нет культуры и нет желания делиться собственностью и привлекать инвестиции. Мне кажется, это ключевая вещь, если мы хотим, чтобы у нас инвестиции были не только государственными, но и частными", - заявила Набиуллина на Биржевом форуме в Москве 2 апреля. 

Набиуллина не исключает дальнейшего изменения ставок по валютным операциям ЦБ РФ

ЦБ РФ будет смотреть на ситуацию при принятии решений о возможном дальнейшем изменении ставок по валютным операциям регулятора, заявила глава Банка России Эльвира Набиуллина журналистам в кулуарах Биржевого форума.

"Мы смотрим за тем, что происходит на рынке, вы видели, мы повысили ставки, потому что считаем, что нормализовалась ситуация на валютном рынке", - подчеркнула глава ЦБ. 

Банк России с 30 марта увеличил ставки по валютным аукционам на все сроки в связи с изменением конъюнктуры валютного рынка. В частности, минимальные процентные ставки на аукционах РЕПО в иностранной валюте на все сроки с этой даты установлены на уровне ставок LIBOR в соответствующих валютах и на сопоставимые сроки, плюс 1 процентный пункт. До 30 марта ставки устанавливались на уровне LIBOR плюс 0,5 процентного пункта. 

Минимальные ставки на аукционах по предоставлению кредитов в иностранной валюте, обеспеченных залогом прав требования по валютным кредитам, устанавливаются на уровне ставок LIBOR плюс 1,25 процентного пункта (ранее - плюс 0,75 процентного пункта). 

Валютные аукционы РЕПО регулятор запустил в конце октября 2014 года. Введение инструментов предоставления валютной ликвидности было обусловлено, в частности, ограничением доступа российских компаний к западным рынкам капитала и резким ослаблением курса рубля. В конце декабря Банк России ввел новый инструмент - кредиты в иностранной валюте, обеспеченные залогом прав требования по кредитам в иностранной валюте. В залог по данным операциям принимаются права требования по кредитам в долларах, предоставленным крупным российским компаниям-экспортерам. 

Набиуллина: обязательные пенсионные накопления критически важны для финансовой системы РФ

Глава Банка России Эльвира Набиуллина считает необходимым сохранить систему обязательных пенсионных накоплений, которая является критической для долгосрочных инвестиций. 

"Принципиальным решением должно стать сохранение обязательной накопительной системы... Обязательная пенсионная накопительная система имеет критическое значение для того, чтобы в стране был рынок капитала, были длинные деньги", - сказала Набиуллина в ходе Биржевого форума в Москве. 

"К этой системе могут добавляться системы добровольных накоплений, для этого должны быть соответствующие налоговые стимулы", - добавила она. 

Дискуссия о переходе от обязательного к добровольному формату пенсионных накоплений разгорелась на фоне принятия правительством РФ решения о заморозке их формирования на 2014 год, а затем продлении этой заморозки на 2015 год. С одной стороны, в федеральном бюджете образуется экономия за счет снижения трансферта в Пенсионный фонд, с другой - эти средства не поступают в экономику в виде инвестиций от негосударственных пенсионных фондов. 

Сторонниками перехода к добровольному формированию накопительной части пенсии являются представители соцблока правительства. Минфин, Минэкономразвития и ЦБ РФ выступают против отмены обязательных пенсионных накоплений. 

Рецессия в РФ из-за низких цен на нефть и влияния санкций затянется на 2 года – ВБ

Рецессия в российской экономике продлится дольше, чем ожидалось ранее – не только в 2015 году, но и в 2016 году, следует из обновленного прогноза ВБ.

Об этом говорится в докладе Всемирного банка по экономике России, опубликованном в среду 1 апреля. 

Вместо роста ВВП в 2016 году на 0,1%, который банк ожидал, по январскому прогнозу, теперь ВБ прогнозирует продолжение рецессии и падение ВВП и в 2016 году - на 0,3%. Такое падение ожидается в случае реализации базового сценария, который предполагает, что цены на нефть сохранятся на низком уровне в 53 доллара. А санкции в отношении РФ продолжат действовать в 2015-2016 годах. Это означает, что доступ крупных российских государственных банков и корпораций к внешним источникам финансирования будет по-прежнему ограничен. ВБ скорректировал и прогноз падения ВВП в 2015 году – на 3,8% вместо 2,9% по прогнозу, выпущенному в январе. Тем временем, согласно последним прогнозам Минэкономразвития, пока носящим предварительный характер, российская экономика в 2015 году сократится на 2,5%, но уже в 2016 году вырастет на 2,8% и сохранит схожую динамику в последующие три года. 

ЦБ РФ менее оптимистичен относительно ближайших двух лет, прогнозируя в базовом сценарии спад ВВП на 3,5-4% в 2015 году и на 1-1,6% в 2016 году, но уже в 2017 году ожидает рост на 5,5-6,3%. 

ЦБ РФ может получить постоянные полномочия по компенсации потерь банков на межбанке

ЦБ РФ может получить постоянные полномочия по компенсации кредитным организациям убытков, связанных с выдачей кредитов банкам с отозванной лицензией, следует из текста законопроекта, опубликованного на портале раскрытия информации о подготовке правовых актов 1 апреля. 

Данный механизм уже применялся Банком России в кризис 2008-2010 годов, тогда объем компенсаций банкам составил 9,438 триллиона рублей. 

Как следует из пояснительной записки к законопроекту, механизм компенсационных соглашений, ранее имевший временный характер, предлагается установить в виде постоянного полномочия Банка России путем дополнения статьи 46 Федерального закона "О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)". 

"Банк России в целях предупреждения возникновения ситуаций, угрожающих финансовой стабильности Российской Федерации, вправе заключать с кредитными организациями соглашения, в соответствии с которыми Банк России обязуется компенсировать таким кредитным организациям часть убытков (расходов), возникающих у них по сделкам с другими кредитными организациями, у которых была отозвана лицензия на осуществление банковских операций", - говорится в тексте законопроекта. 

Условия соглашений о компенсации части убытков, период, в течение которого такие соглашения заключаются, а также круг кредитных организаций, с которыми соглашения заключаются, согласно тексту документа, определяются советом директоров Банка России. 

В середине марта стало известно, что Минфин РФ готовит проект федерального закона, согласно которому ЦБ может получить полномочия по компенсации части убытков российских банков при межбанковском кредитовании. Тогда министерство отметило, что в условиях западных санкций у российских банков возникает дефицит финансовых ресурсов, включая возникновение у них убытков по кредитам, выданным другим кредитным организациям, у которых была отозвана лицензия на осуществление банковских операций. 

Программы льготного автокредитования и льготного лизинга в РФ запущены с 1 апреля

Программы льготного автокредитования и льготного лизинга, разработанные Минпромторгом РФ, на реализацию которых в 2015 году из федерального бюджета будет выделено четыре миллиарда рублей, стартуют 1 апреля, говорится в сообщении министерства. 

"Сочетание сразу двух новых программ, разработанных Минпроторгом, призвано создать уникальное предложение для покупателей на отечественном авторынке в условиях кризиса", – приводятся в релизе слова главы Минпромторга Дениса Мантурова. 

По условиям программы льготного автокредитования, при внесении заемщиком предоплаты за приобретаемый в кредит автомобиль в размере не менее 20% его стоимости, ставка по кредиту будет снижена на субсидируемую государством сумму в размере 2/3 ключевой ставки ЦБ РФ, которая сейчас составляет 14%. 

Действие программы распространяется на легковые и легкие коммерческие автомобили массой до 3,5 тонн и стоимостью не более 1 миллиона рублей, не находившиеся ранее на регистрационном учете. Кредиты будут выдаваться до конца 2015 года сроком до 36 месяцев. Из федерального бюджета, в свою очередь, до конца года будет выделено 1,5 миллиарда рублей, что позволит реализовать до 200 тысяч автомобилей. 

Условия второй программы заключаются в субсидировании части аванса по договорам лизинга автотехники всех категорий. Участником программы может стать любая российская лизинговая организация, которая заключила в 2014 году не менее 100 договоров лизинга автотранспорта. 

Действие льготного лизинга распространяется на переданные до 1 декабря 2015 года по договору финансовой аренды транспортные средства, приобретенные лизинговой компанией в 2015 году и не находившиеся ранее на регистрационном учете. Необходимо, чтобы договор был заключен на срок не менее 1 года, и авансовый платеж по нему составил не менее 10% от стоимости автомобиля. 

Министерство напоминает, что в 2015 году кроме программы утилизации, позволившей за первый квартал дополнительно реализовать порядка 40 тысяч единиц техники, в РФ реализуется ряд других мер господдержки автопрома. Среди них, в частности: выделение из бюджета 10,7 миллиарда рублей на закупку автотехники федеральными органами власти, 3 миллиардов рублей на программу стимулирования спроса на газомоторную технику. 

ЦБ РФ ведет активный диалог с КНР для стимулирования расчетов в нацвалютах

ЦБ РФ ведет активный диалог с Народным банком Китая и коммерческими банками КНР для стимулирования расчетов в национальных валютах, причем наметившаяся тенденция к стабилизации курса рубля будет способствовать росту расчетов в рублях за российский экспорт, сообщили РИА Новости 31 марта в пресс-службе ЦБ. 

Банк России и Народный банк Китая в октябре прошлого года заключили трехлетнее соглашение о валютных свопах на 150 миллиардов юаней. В ходе Азиатского экономического форума в Боао участники встречи говорили о том, что оборот рубль-юань за последние год существенно вырос, однако процесс перехода на расчеты в нацвалютах все равно идет медленно, остается много нерешенных вопросов. 

Так, по мнению замминистра финансов Алексея Моисеева, в российско-китайских расчетах очень сильна сезонность: в первом полугодии - это профицит в российскую сторону, во втором - в китайскую сторону. В такой ситуации для нормальной работы важно иметь развитый рынок капитала, то есть спекулянтов, которые будут скупать юани в первом полугодии и рубли - во втором. 

Глава ВТБ Андрей Костин указывал, что в российско-китайской торговле доля национальных валют составляет только 7%, тогда как если брать сам по себе Китай, то 38% его товарооборота рассчитывается в юанях. 

"Банк России активно участвует в диалоге с Народным банком Китая и китайскими коммерческими банками по тематике стимулирования расчетов в национальных валютах", - сказали в ЦБ, напомнив, что одним из предпринятых шагов стало заключение соглашения между двумя центральными банками о свопах в национальных валютах. 

"Это соглашение, однако, не следует рассматривать как определяющую предпосылку расчетов в рублях и юанях, оно лишь предоставляет дополнительную возможность доступа российских и китайских банков и их клиентов к юаневой и рублевой ликвидности для расчетов по торговым контрактам", - отметили в Банке России. 

В сообщении регулятора отмечается, что работа центральных банков в данном направлении приведет к практическим результатам только в том случае, если хозяйствующие субъекты будут иметь экономический интерес в осуществлении взаиморасчетов в национальных валютах. 

"Можно рассчитывать, что наметившаяся тенденция к стабилизации курса рубля будет способствовать росту расчетов в рублях за российский экспорт", - считают в ЦБ. 

В 2014 году общий объем торговли юанем на Московской бирже вырос в 8 раз по сравнению с предыдущим годом и составил 48 миллиардов юаней (395 миллиардов рублей). Объем операций по покупке юаней во внебиржевом сегменте российского валютного рынка в 2014 году вырос почти в 6 раз по сравнению с 2013 годом и составил около 64 миллиарда юаней. 

ЦБ РФ с начала года отозвал 9 лицензий и вряд ли изменит темпы отзыва в этом году - Сухов

ЦБ РФ с начала года отозвал 9 лицензий у банков, темпы отзыва лицензий в этом году вряд ли изменятся, заявил зампред ЦБ Михаил Сухов. 

"Что касается непосредственно отзывов лицензий, то с начала года мы отозвали 9 лицензий на осуществление банковских операций. Я не думаю, что до конца года темпы сильно изменятся", - сказал Сухов в интервью телеканалу РБК<RBCM> ТВ 27 марта. 

По его словам, регулятор за последние два года вывел с рынка в форме финансового оздоровления или отзыва лицензий 127 банков. "Их показатели на фоне сектора в целом заметны, но не существенны - это 5,5% от общего объема банковских вкладов и 2,8% от активов", - отметил зампред. 

Он также отметил, что ЦБ прошел существенный путь в оздоровлении банковской системы. "Фундаментально после реструктуризации достаточно широкого круга банков наш банковский сектор стал гораздо сильнее", - уверен он. 

Глава ЦБ РФ Эльвира Набиуллина, встав у руля ЦБ летом 2013 года, сразу взяла курс на оздоровление банковской системы. Ряд экспертов даже считают, что регулятор намерен консолидировать банковский сектор. Звучат различные оценки, самые смелые из которых предрекают, что число банков в РФ сократится до нескольких десятков с нынешних восьми сотен. 

ЦБ предлагает крупнейшим банкам РФ перейти на риск-менеджмент по Базель II до конца года

Крупнейшие банки РФ с активами более 500 миллиардов рублей должны перейти на подходы в управлении кредитным риском и капиталом в рамках "Базеля II" до конца текущего года, в рамках банковской группы - до 2017 года, следует из проекта указания Банка России. 

Остальные кредитные организации должны будут обеспечить разработку и внедрение внутренних процедур оценки достаточности капитала на индивидуальном уровне в срок до 31 декабря 2016 года, на уровне банковской группы - до 31 декабря 2017 года. 

В феврале ЦБ разработал положение о порядке расчета величины кредитного риска на основе внутренних рейтингов банков по требованиям "Базеля II". Эти подходы точнее оценивают кредитные риски на основе внутренних рейтингов по сложным математическим и статистическим моделям, позволяя банкам сэкономить капитал и показать более высокую его достаточность. 

В разработке и утверждении системы управления рисками, а также в контроле за их реализацией должны принимать участие совет директоров, исполнительные органы, отмечает ЦБ. 

Амнистия капитала может стать одним из факторов снижения оттока капитала из РФ - Юдаева

Амнистия капитала, возможно, не полностью компенсирует отток капитала из РФ, но может стать одним из факторов его снижения, заявила первый зампред ЦБ Ксения Юдаева. 

"Это, во всяком случае, может быть одним из факторов компенсации части оттока (капитала из РФ - ред.). Отток сейчас в значительной степени объясняется выплатами по долгу. В связи с этим возможно все-таки полностью не компенсирует отток, но может быть одним из факторов снижения", - сказала она журналистам в Госдуме 23 марта. 

Глава Минфина Антон Силуанов заявил, что отток капитала из России в 2015 году не превысит 90 миллиардов долларов. Ранее глава Минэкономразвития РФ Алексей Улюкаев говорил, что отток капитала из страны в этом году будет меньше 100 миллиардов долларов. "Мы пока более консервативную оценку (оттока капитала - ред.) используем - 110 миллиардов (долларов - ред.)", - сказала Юдаева. 

"Я соглашусь с министерством финансов, что то, что мы действительно называем внутренним оттоком, то есть обмен рублевых активов на валютные со стороны внутренних экономических агентов, безусловно, в этом году должен быть существенно ниже, чем в прошлом году", - добавила первый зампред ЦБ. 

По предварительным данным ЦБ РФ, чистый отток капитала из страны в 2014 году вырос в 2,5 раза - до 151,5 миллиарда долларов. 

У ЦБ достаточно инструментов для стерилизации денежной массы - первый зампред Юдаева

Использование средств Резервного фонда на покрытие дефицита бюджета не разгонит инфляцию в РФ; у ЦБ достаточно инструментов для стерилизации денежной массы, заявила первый зампред ЦБ Ксения Юдаева. 

"Поскольку дефицит бюджета предполагается финансировать в основном из средств Резервного фонда, - хотелось бы подчеркнуть, что, вопреки распространенному мнению, такая политика не будет инфляционной. У Банка России достаточно средств для стерилизации денежной эмиссии. Это можно сделать, скажем, за счет снижения темпов роста предоставления ликвидности Банком России" - сказала Юдаева, выступая в понедельник  23 марта в Госдуме. 

Ранее министр финансов РФ Антон Силуанов говорил, что финансовое ведомство из-за ожидаемого снижения доходов федерального бюджета намерено использовать в 2015 году средства Резервного фонда в объеме около 3 триллионов рублей. 

Согласно поправкам в федеральный бюджет-2015, внесенным в Госдуму 16 марта, его дефицит составит 3,8% ВВП (2,76 триллиона рублей). Поправки разработаны исходя из уточненного макроэкономического прогноза на 2015 год, предполагающего снижение ВВП на 3% при цене на нефть в 50 долларов за баррель и инфляции в 12%. 

ЦБ РФ настроен на то, что послабления для банков 1 июля должны закончиться

ЦБ РФ настроен на то, что послабления для банков должны закончиться 1 июля, заявил зампред ЦБ Василий Поздышев. 

"Пока мы настроены на то, что первого июля эти льготы (предусматривают среди прочего снижение норматива ликвидности – ред.) и большинство их должны закончиться", - заявил зампред ЦБ Василий Поздышев 20 марта. 

"Основной вопрос, который волнует сейчас банковское сообщество, как долго эти льготы будут действовать... Зная, что большинство этих льгот я бы сказал нами разрешено до 1 июля, вот 1 июля это достаточно серьезная дата", - сказал он. 

Он настойчиво рекомендовал, чтобы банки рассчитывали свои нормативы с учетом данных льгот, а также и параллельно - без их учета. "И выстроить для себя, для каждого банка план из выхода из под этих льгот", - добавил Поздышев. 

ЦБ разрабатывает программу рефинансирования портфелей кредитов бизнесу под 6,5% годовых

ЦБ РФ разрабатывает программу рефинансирования под ставку в 6,5% годовых портфелей кредитов, выданных малому и среднему бизнесу, при условии предоставления гарантий банку со стороны Агентства кредитных гарантий (АКГ), заявил начальник главного управления рынка микрофинансирования и методологии финансовой доступности ЦБ Михаил Мамута. 

"Второй путь, который сейчас разрабатывается – это рефинансирование банков по сниженной ставке при условии, что кредиты, которые они приносят в ЦБ, обеспечены поручительством АКГ. Мы планируем, что в ближайшее время заработает такой механизм, когда банк уже имеет сформированный портфель кредитов на малый и средний бизнес, получает поручительство АКГ, идет в ЦБ, и в рамках это поручительства может получить ресурсы под 6,5% годовых", - заявил Мамута в эфире телеканала "Россия 24". 

По его словам, полученные ресурсы банк должен направлять сугубо на кредитование бизнеса. Регулятор намерен жестко контролировать целевой характер использования этих средств. 

Банк России снизил ключевую ставку на 1 п.п. - до 14%

Банк России по итогам заседания совета директоров в пятницу принял решение снизить ключевую ставку с 13 марта на 1 процентный пункт - до 14% годовых, говорится в пресс-релизе регулятора. 

"Совет директоров Банка России 13 марта 2015 года принял решение снизить ключевую ставку c 15,00% до 14,00% годовых, учитывая, что баланс рисков по-прежнему смещен в сторону более значительного охлаждения экономики", - говорится в сообщении. 

Решение регулятора совпало с прогнозом аналитиков. Большинство опрошенных РИА Новости экспертов ожидало снижения ключевой ставки на 1-2 процентных пункта - с 15% до 14-13% из-за ожиданий замедления инфляции в РФ. Аналитики отмечали, что посыл о возможном сокращении ставки был дан регулятором еще в конце января. Другой причиной снижения ключевой ставки называлась рецессия в российской экономике. 

Глава ЦБ РФ выступает против снижения инфляции любой ценой

Глава Банка России Эльвира Набиуллина против снижения инфляции любой ценой. Об этом она заявила в ходе пресс-конференции в пятницу 13марта. 

Глава регулятора напомнила, что при принятии сегодняшнего решения о снижении ключевой ставки до 14% совет директоров ЦБ руководствовался целью снижения инфляции до 4% в 2017 году и поддержания ее вблизи этого уровня в дальнейшем. "Скорость снижения инфляции будет зависеть от того, по какому сценарию будут развиваться события, как будет изменяться ситуация в экономике. Очевидно, что попытка снизить инфляцию любой ценой была бы недальновидной стратегией", - сказала Набиуллина. 

По прогнозам Минэкономразвития, инфляция в РФ в 2015 году составит 12,2%. 

Ранее в пятницу ЦБ заявил, что уровень годовой инфляции снизится до 9% к марту 2016 года, а до целевого уровня 4% - к 2017 году. При этом под влиянием кратковременных факторов, а также с учетом низкой базы годовая инфляция в текущем году будет расти и достигнет пика во втором квартале 2015 года. 

Ключевыми рисками для динамики инфляции, по мнению ЦБ, являются сохранение инфляционных ожиданий на повышенном уровне, пересмотр запланированных темпов увеличения регулируемых цен и тарифов и смягчение бюджетной политики, а также возможное ускорение роста номинальной заработной платы, в том числе в бюджетном секторе.

Инфраструктура 
	


ЦБ РФ считает нецелесообразным сейчас выходить из капитала Московской биржи

Глава Банка России Эльвира Набиуллина не видит сейчас необходимости и целесообразности выхода ЦБ РФ из капитала Московской биржи, который планировалось осуществить к 2016 году, для отмены этой обязанности регулятор уже провел консультации и направил предложения в Минфин. 

"Опыт 2014 года показал, что биржа достойно встретила те сложные вызовы, с которыми столкнулась вся финансовая сфера и финансовая инфраструктура, но, на наш взгляд, опыт конца 2014 года показал важность очень тесного четкого взаимодействия, потому что нам приходится решать вопросы тонкой настройки баланса между коммерческой основой бизнес-модели биржи как публичного акционерного общества и инфраструктурной функции биржи", - сказала Набиуллина в ходе Биржевого форума в Москве. 

"Поэтому мы как один из акционеров этот баланс можем помогать реализовывать и на наш взгляд сейчас такой необходимости и целесообразности выхода из биржи в этом году нет", - отметила она. Согласно информации на сайте Московской биржи, по состоянию на 16 марта 2015 года доля ЦБ в ее капитале составляла 11,73%. 

Как сообщил в четверг 2 апреля Банк России, для отмены обязательства выйти к 2016 году из капитала Московской биржи ЦБ провел предварительные консультации с заинтересованными участниками законодательного процесса и направил соответствующие предложения в Минфин России. 

В соответствии с законодательством, Банк России обязан до января 2016 года выйти из капитала ОАО "Московская биржа<MOEX> ММВБ-РТС" (ОАО "Московская биржа") и ЗАО "Санкт-Петербургская валютная биржа" (ЗАО СПВБ). В рамках реализации данной нормы Банк России в июле 2014 года продал 11,73% акций Московской биржи, что составляло половину доли ЦБ в капитале указанной организации. 

"Однако, учитывая последующее развитие геополитической ситуации и, как следствие, необходимость сохранения на неопределенное время всестороннего контроля регулятора за функционированием и развитием национальной биржевой инфраструктуры, Банк России рассматривает окончательный выход из капитала ОАО "Московская биржа" и ЗАО "СПВБ" как нецелесообразный", - отмечается в сообщении регулятора. 

Решение о выходе ЦБ из капитала биржи обсуждалось давно, оно исходило из того, чтобы не давать преимуществ какой-либо одной из бирж, напомнила Набиуллина. 

По ее словам, указанное решение принималось, когда на российском рынке существовали две основные биржи - ММВБ и РТС. После объединения двух бирж предпосылки антиконкурентного вмешательства исчезли, заметила глава ЦБ. 

"Банк России совместно с другими акционерами биржи провел серьезные реформы на бирже. Была создана вертикально-интегрированная структура, было усовершенствовано корпоративное управление... были проведены IPO, SPO. Надо сказать, что акции биржи сейчас входят в число наиболее ликвидных ценных бумаг, free float акций 51%", - напомнила она. 
Московская биржа 28 апреля проведет годовое собрание акционеров, реестр закрылся 16 марта

Московская биржа<MOEX> планирует 28 апреля провести годовое общее собрание акционеров, реестр владельцев ценных бумаг был закрыт 16 марта, следует из сообщения биржи от 30 марта. 

На собрании планируется утвердить годовой отчет и бухгалтерскую отчетность биржи по итогам 2014 финансового года, распределить прибыль, в том числе объявить о выплате дивидендов. 

Кроме этого, планируется избрать членов наблюдательного совета Московской биржи, определить состав ревизионной комиссии, образовать единоличный исполнительный орган. Также будет утвержден аудитор компании на 2015 год и приняты другие важные корпоративные решения, отмечается в сообщении. 

Московская биржа стала публичной компанией в апреле 2013 года, разместив свои акции на собственной площадке по цене 55 рублей за бумагу. Объем размещения составил 15 миллиардов рублей. В июле 2014 года Банк России продал принадлежащие ему 11,75% (267,274 миллиона) акций биржи по 60 рублей за бумагу. В настоящее время в свободном обращении (free float) находится более 50% акций Московской биржи. 

По состоянию на 16 марта 2015 года основными акционерами Московской биржи являются: Банк России (11,73%), Сбербанк (9,9%), ВЭБ (8,4%), ЕБРР (6%), Шенгдонг Инвестмент Корпорейшн (5,6%), РФПИ (5,7%). 

Московская биржа увеличила чистую прибыль по МСФО в 2014 г почти на 40%, до 16 млрд руб

Чистая прибыль Московской биржи по МСФО в 2014 году выросла на 38% по сравнению с 2013 годом до 15,99 миллиарда рублей, прибыль на одну акцию увеличилась до 7,21 рубля с 5,23 рубля, говорится в сообщении биржи. 

"Я рад сообщить, что в 2014 году компания достигла выдающихся результатов, а также успешно реализовала ряд важнейших инициатив. Благодаря вторичному размещению акций компании на общую сумму 16 миллиардов рублей, доля акций Московской биржи в свободном обращении (free float) превысила 50%, что является одним из самых высоких показателей на российском рынке", - прокомментировал журналистам итоги за 2014 год финансовый директор Московской биржи Евгений Фетисов. 

По итогам 2014 года Московская биржа<MOEX>, по словам Фетисова, выплатит "рекордный" размер дивидендов - 3,87 рубля на одну акцию, что в совокупности составит 55% от чистой прибыли компании за прошлый год. 

Показатель EBITDA Московской биржи вырос на 31,9% и достиг 21,62 миллиарда рублей. Рентабельность по EBITDA увеличилась в 2014 году до 71,1% с 66,6% в 2013 году. 

По итогам 2015 года Московская биржа также ожидает положительных финансовых результатов, заметил Фетисов. Московская биржа может выплатить дивиденды-2014 в размере 3,87 руб на акцию

Наблюдательный совет ОАО "Московская биржа"<MOEX> рекомендовал акционерам утвердить дивиденды по итогам 2014 года в размере 3,87 рубля на обыкновенную акцию, следует из материалов биржи. 

Общая сумма, которую рекомендуется направить на выплату дивидендов, составляет 8,82 миллиарда рублей, что почти на 63% больше, чем было выплачено по итогам 2013 года. 

Наблюдательный совет биржи рекомендовал акционерам утвердить 12 мая 2015 года список лиц, имеющих право на получение дивидендов. Дивиденды планируется выплатить не позднее 16 июня 2014 года. 

Введение дискретных аукционов на валютных торгах: за и против

Введение дискретных аукционов на валютных торгах может способствовать стабилизации рынка, однако несет риски потери биржей доли рынка, говорят опрошенные РИА Новости дилеры. 

ЦБ и Московская биржа<MOEX> изучают возможность введения дискретных аукционов, сообщил в понедельник первый зампред ЦБ РФ Дмитрий Тулин. 

Вопрос об отсутствии у Московской биржи механизма особых торгов на случай резких курсовых колебаний на валютном рынке стал актуален в декабре 2014 года, когда евро и доллар в один из дней взлетели более чем на 20%. 

Кроме того, игроки рынка говорят о том, что вопрос мог возникнуть на фоне стремления финрегулятора ввести единые правила торгов во всех секциях биржи. 

В фондовой секции в режиме основных торгов Т+ при изменении цены акции в течение десяти минут на 20% к уровню предыдущего закрытия вводится особый режим торгов - дискретный аукцион, когда в течение определенного периода времени собираются поступившие заявки и определяется их средняя цена, по которой и проходят сделки с собранными заявками. 

КОНТРОЛЬ - ХОРОШО... 

Опрошенные РИА Новости участники рынка считают, что введение режима дискретного аукциона будет способствовать сглаживанию волатильности, особенно если она усиливается на фоне низких объемов торгов. 

"Приостановка нормального хода торгов позволит охладить панику на рынке. Когда котировки несутся вверх, полезно остановиться и подумать", - говорит Артем Рощин из банка "Альба альянс". 

"Аукционы могут способствовать формированию адекватного рыночного курса на низколиквидном рынке", - считает Дмитрий Савченко из Нордеа банка. 

Сглаживание курса станет возможно благодаря аукционам, считает и Сергей Суверов из УК "Русский стандарт". 

НО ДОЛЯ БИРЖИ МОЖЕТ ПОСТРАДАТЬ 

В то же время для Московской биржи и ЦБ введение дискретных аукционов для валютного рынка содержит определенные риски. 

Аналогичный механизм в фондовой секции работает обычно только для неликвидных или бумаг со своей историей, например "Мечела"<MTLR> или ранее АФК "Система"<AFKS>. В сегменте высоколиквидных акций трудно изменить котировки, например "Газпрома"<GAZP> или Сбербанка, на 20% в течение дня. Для этого нужно нечто фантастическое, говорят трейдеры. Поэтому потрясений в фондовой секции этот механизм не вызывает. 

Если же начнутся приостановки обычного хода торгов валютой на Московской бирже (тем более долларом и евро), то привлекательность торговой площадки может упасть, считает Суверов. Кроме того, оборот на бирже в два раза ниже внебиржевого рынка валюты, и введение аукционов может еще более уменьшить долю биржи. "Это будет означать меньше комиссий для биржи и снижение ее роли в рыночном курсообразовании", - говорит он. 

Да и Центробанку станет сложнее контролировать курсообразование, если начнется переток игроков во внебиржевой сегмент, констатируют эксперты. Таким образом, введение дискретного аукциона в нынешнем виде пока невыгодно ни бирже, ни ЦБ. Видимо, сейчас начнется обсуждение вопроса, и, как сказал Тулин, ЦБ и Московская биржа попытаются найти компромисс между двумя целями: репрезентативностью курса, который должен определяться на основе массовых операций продажи-покупки валюты, и непрерывностью торгов, резюмировал Суверов из УК "Русский стандарт". 

Московская биржа во II кв планирует запустить валютное РЕПО с Центральным контрагентом

Московская биржа<MOEX> планирует во втором квартале запустить валютное РЕПО с Центральным контрагентом, сообщил журналистам 17 марта управляющий директор по валютному рынку Московской биржи Игорь Марич. 

По словам управляющего директора, участники рынка проявляют интерес к валютному РЕПО с ЦК. Он добавил, что в настоящее время на бирже существует рублевое РЕПО с ЦК, а также междилерское валютное РЕПО без участия Центрального контрагента, роль которого осуществляет входящий в Группу Московская биржа ЗАО АКБ "Национальный Клиринговый Центр" (НКЦ). 

"Его доля (валютного РЕПО без участия ЦК - ред.) составляет 2-4% от общего объема. Тем не менее, спрос есть, и мы хотим дать еще механизмы трансмиссии - то есть перераспределения валюты", - сказал Марич. 

По его словам, в первую очередь планируется запуск РЕПО в долларах, а также, возможно, в евро. Говоря о ценных бумагах, которые будут приниматься в обеспечение по сделкам, управляющий директор отметил, что это будут все бумаги, "которые репуются с Центральным контрагентом". 

РЕПО с Центральным контрагентом представляет собой вид биржевого РЕПО, при котором контрагентом участника является ЦК (НКЦ), который исполняет обязательства перед всеми добросовестными участниками, независимо от исполнения обязательств перед ЦК. 

Московская биржа запустила торги фьючерсами на китайский юань

Московская биржа<MOEX> на срочном рынке во вторник  17 марта начала торги фьючерсом на валютную пару китайский юань-рубль, говорится в сообщении биржи. 

"Начало торгов новым фьючерсом обусловлено существенным ростом объемов торгов юанем на Московской бирже, увеличением доли конверсионных операций юань-рубль на российском валютном рынке и формированием базового спроса на операции хеджирования внешнеторговых контрактов между Россией и Китаем", - говорится в релизе. 

В 2014 году общий объем торговли юанем на Московской бирже вырос в 8 раз и составил 395 миллиардов рублей (48 миллиардов юаней). При этом рекордный среднедневной объем торгов был зафиксирован в октябре 2014 года - 541 миллиона юаней. 

О планируемом запуске торгов фьючерсами на юань биржа сообщила в прошлый четверг. Ценой исполнения контракта станет фиксинг на пару юань/рубль Московской биржи. Сроки исполнения фьючерса - по 15 числам марта, июня, сентября и декабря. Размер минимального гарантийного обеспечения составит 12%. 

"Мы ожидаем, что новый инструмент будет ликвидным, займет достойное место в линейке срочных контрактов Московской биржи, а также будет способствовать увеличению товарооборота между Россией и Китаем", - сказа заместитель председателя правления биржи Андрей Шеметов, слова которого приводятся в релизе. 

Сейчас на срочном рынке Московской биржи обращаются девять валютных фьючерсов: доллар/рубль, евро/рубль, евро/доллар, австралийский доллар/доллар США, британский фунт/доллар, доллар/иена, доллар/швейцарский франк, доллар/гривна, доллар США/канадский доллар и доллар/турецкая лира. Также торгуются три опциона: доллар/рубль, евро/доллар и евро/рубль. 

Московская биржа с 6 апреля вводит автоматическое исполнение опционных контрактов

Московская биржа<MOEX> с 6 апреля введет автоматическое исполнение (экспирацию) опционных контрактов "в деньгах", сообщил в пятницу 20 марта журналистам управляющий директор биржи по срочному рынку Кирилл Пестов. 

По его словам, новый механизм устранит риски, связанные с несвоевременной подачей заявления на исполнение опционов "в деньгах", а также снизит издержки участников торгов и упростит механизм исполнения опционов. 

"Сейчас если вы хотите экспирировать опцион "в деньгах", вы должны подать поручение брокеру. К сожалению, иногда бывают либо технические задержки, либо просто забывают. Появляются неприятные ситуации, когда вы должны были заработать деньги, но не получаете их, потому что забыли подать заявку", - объяснил несовершенство действующей системы Пестов. 

Согласно новым правилам, опцион "в деньгах" будет исполняться автоматически "по определенному алгоритму, что позволит участникам торгов избежать неприятных казусов", добавил он. Кроме этого, по словам главы секции срочного рынка, автоэкспирация дает возможность запустить торги краткосрочными опционами - сроком на одну-две недели. 

"Потенциально многие участники высказывались за то, чтобы создать активность и ликвидность в коротких инструментах, чтобы чаще можно было экспирировать, играть с другими параметрами опционов. Но не очень хотели делать это без доработки механизма автоэкспирации, потому что в течение месяца приходится собирать заявки", - пояснил он. 

По словам Пестова, краткосрочные опционы будут запущены на фьючерс на индекс РТС, а также на фьючерс на пару рубль/доллар. 

Московская биржа с 27 апреля вводит дискретные аукционы на крупные лоты ОФЗ

Московская биржа<MOEX> с 27 апреля планирует ввести дискретные аукционы на крупные лоты ОФЗ, а также внести изменения в порядок проведения существующих дискретных аукционов по акциям, сообщил журналистам в пятницу 20 марта зампред правления биржи Андрей Шеметов. 

Нововведения вводятся в рамках очередного обновления торгово-клиринговой платформы фондового рынка Московской биржи, запланированного на 27 апреля, которое коснется также валютного и срочного рынков. 

Предполагается, что аукционы на рынке ОФЗ будут проводиться два раза в день с 11.47-12.00 мск и с 16.47-17.00 мск. К торгам будут допускаться крупные лоты ОФЗ. 

Предполагается, что заявки, поданные на аукционе, будут исполняться по среднерыночной цене, что должно снизить транзакционные издержки участников рынка. 

Кроме этого, по словам Шеметова, порядок проведения уже проводимых дискретных аукционов на рынке акций будет видоизменен. В частности, аукцион будет проводиться до двух раз в день вместо одного. Во-вторых, аукционы будут проводиться по акциям, входящим в базу расчета индекса ММВБ (сейчас - по акциям из котировального списка первого уровня). При этом торги этими акциями в режиме торгов крупными пакетами ценных бумаг и РЕПО с центральным контрагентом на период проведения дискретного аукциона приостанавливаться не будут. 

Дискретные аукционы - особый вид биржевых торгов, при которых заявки на заключение сделок собираются в течение определенного времени. После сбора заявок определяется единая цена, по которой заключается максимальное количество сделок. 

Московская биржа с 27 апреля расширит применение инвалюты в сделках
Московская биржа<MOEX> с 27 апреля расширит использование иностранной валюты в расчетах и в обеспечении биржевых сделок для участников торгов, сообщил журналистам в пятницу 20 марта зампред правления Московской биржи Андрей Шеметов. 

Новации произойдут в рамках очередного обновления торгово-клиринговой платформы фондового рынка.

 Московской биржи, запланированного на 27 апреля; оно коснется фондового, валютного и срочного рынков. Шеметов отметил, что у клиентов есть спрос на валютную ликвидность, в связи с чем биржа приняла решение предоставить рынку возможность "расчетов в долларах по многим биржевым инструментам". "Запускается ряд продуктов, номинированных в долларах, которые могут служить защитой для наших клиентов. Такие как, условно говоря, ETF на евробонды, и мы бы хотели бы, чтобы клиенты могли торговать и долларом, могли бы еще больше защищать свои интересы", - сказал он. 

В апреле биржа намерена предоставить участникам торгов техническую возможность заключения сделок с иностранными ценными бумагами с расчетами в долларах США. 
О сроках допуска ценных бумаг биржа пообещала сообщить дополнительно.
 Расширятся возможности клиентов биржи в клиринговых операциях. Например, они смогут вносить взносы в гарантийный фонд в виде иностранной валюты (доллары США и евро) или ОФЗ. Также, по словам заместителя предправления биржи, ряд российских эмитентов планирует выпустить ценные бумаги, номинированные в иностранной валюте. В частности, есть интерес к китайскому юаню и британскому фунту.
 В связи с этим биржа планирует предоставить возможность торговли облигациями, номинированными в юанях и фунтах, а также расчетов в этих валютах.

Московская биржа снижает штраф за отсрочку исполнения сделки на рынке

Московская биржа<MOEX> понизила с 30% до 28% с 16 марта штрафные ставки за перенос обязательств по незавершенным сделкам на валютном и рынке драгоценных металлов, а также на рынке ценных бумаг, свидетельствует сообщение биржи. 

То есть если участник сделки не хочет или не может ее оплачивать, например, по покупке акций, ему принудительно оформляют операцию РЕПО по штрафной ставке (деньги идут продавцу), а своим счетом он несет расходы по обслуживанию этой операции.
 Другими словами, проштрафившийся принудительно получает акции, которые закладываются, чтобы оплатить сделку. А 28% - это стоимость кредита по этой операции РЕПО.
 В случае с валютной сделкой биржа оформляет операцию валютный своп также по штрафной ставке. 

Московская биржа в 2015 г направит более 12 млрд руб в капитал НКЦ

Московская биржа<MOEX> в 2015 году собирается увеличить капитал Национального клирингового центра (НКЦ) в 1,3 раза - с 38,9 миллиарда рублей до 51 миллиарда рублей, то есть более чем на 12 миллиардов рублей, сообщил финансовый директор биржи Евгений Фетисов журналистам. 

"У нас целевой капитал НКЦ на конец этого года - 51 миллиард рублей", - сказал Фетисов. Докапитализация НКЦ позволит бирже обеспечить более комфортные условия для своих клиентов, добавил он. Капитал НКЦ на конец 2014 года составлял 38,9 миллиарда рублей, а по данным на начало марта 2015 года - 41,4 миллиарда рублей, уточнил финдиректор. Московская биржа управляет крупнейшей в России публичной площадкой для торговли акциями, облигациями, производными инструментами, валютой и инструментами денежного рынка. Под управлением биржи находятся также центральный депозитарий (ЗАО "Национальный расчетный депозитарий") и крупнейший клиринговый центр — ЗАО АКБ "Национальный клиринговый центр". Помимо этого, Московская биржа предоставляет участникам торгов информационные услуги по российскому рынку ценных бумаг и программно-технические решения.

http://disclosure.1prime.ru/
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