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Минфин и МЭР разделили с ЦБ РФ ответственность за финансовую стабильность - постановление

Минфин и Минэкономразвития разделили с Банком России ответственность за обеспечение финансовой стабильности в стране, соответствующие документы  2 марта подписал премьер-министр Дмитрий Медведев. 

В справке к постановлению, которое опубликовано на сайте кабинета министров, отмечается, что изменения были подготовлены во исполнение поручения президента РФ по вопросу о повышении статуса Совета по обеспечению финансовой стабильности. Другим распоряжением был утвержден состав совета и назначен новый глава - первый вице-премьер Игорь Шувалов. Ранее этот пост занимал министр финансов Антон Силуанов. 

Минфин и МЭР определены федеральными органами исполнительной власти, ответственными за обеспечение финансовой стабильности. "Аналогичные полномочия возложены на Банк России федеральным законом "О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)", - добавляется в справке. 

Кроме того, положение о совете было дополнено нормой о необходимости представления Минфином, Минэкономразвития и ЦБ доклада о выполнении или невыполнении рекомендаций совета в срок, указанный в протоколе заседания. 

В состав совета, помимо Шувалова и Силуанова, также вошли помощник президента РФ Андрей Белоусов, глава Минэкономразвития Алексей Улюкаев, замглавы Минфина Алексей Моисеев и замглавы Минэкономразвития Николай Подгузов. 

От Центробанка в состав совета вошли глава регулятора Эльвира Набиуллина, а также первые зампреды ЦБ - Дмитрий Тулин, Алексей Симановский, Сергей Швецов и Ксения Юдаева. В деятельности совета также участвует гендиректор Агентства по страхованию вкладов Юрий Исаев. 

Компании - лидеры роста капитализации на 03.03.2015 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  03.03.2015 г. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО «Группа РАЗГУЛЯЙ»
	GRAZ
	2 893 700 000
	187

	ОАО «Мечел»
	MTLR
	35 274 782 931
	120

	ОАО «Волгоградэнергосбыт»
	VGSB
	316 400 005
	102

	ОАО «Челябинский металлургический комбинат»
	CHMK
	5 931 846 340
	86

	ОАО «ГлавТоргПродукт»
	GTPR
	108 790 000
	70

	ОАО «Распадская»
	RASP
	35 511 167 821
	70

	ОАО «Русские Навигационные Технологии»
	RNAV
	126 880 000
	69

	ОАО «РБК»
	RBCM
	2 519 197 659
	68

	ОАО «Соликамский магниевый завод»
	MGNZ
	2 023 221 760
	66

	ОАО «Банк УРАЛСИБ»
	USBN
	9 871 734 889
	65
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Источник: ММВБ

Компании - лидеры снижения капитализации на 03.03.2015 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  03.03.2015 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-),  %

	ОАО «Ярославская сбытовая компания»
	YRSB
	857 179 200
	-43

	ОАО «Селестра»
	SELL
	85 600 000
	-21


	ОАО «Торговый Дом ГУМ»
	GUMM
	2 388 000 000
	-20

	ОАО АК «Трансаэро»
	TAER
	26 538 452 250
	-18

	ОАО АКБ «Приморье»
	PRMB
	1 875 000 000
	-17

	ОАО «Тантал»
	TANL
	855 597 964
	-17

	ОАО «Нефтекамский автозавод»
	NFAZ
	888 298 008
	-14

	ОАО «Донской завод радиодеталей»
	DZRD
	287 431 659
	-14

	ПАО Банк «ФК Открытие»
	OFCB
	187 008 783 000
	-13

	ОАО «Омскшина»
	OMSH
	618 563 088
	-12
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Источник: ММВБ
Компании - лидеры по объему капитализации на 03.03.2015 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  03.03.2015 г., млн. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО «Газпром»
	GAZP
	3 319 500
	-0,01

	ОАО «НК «Роснефть»
	ROSN
	2 520 777
	0,16

	ОАО «ЛУКОЙЛ»
	LKOH
	2 409 305
	0,15

	ОАО «ГМК «Норильский никель»
	GMKN
	1 766 336
	0,14

	ОАО «НОВАТЭК»
	NVTK
	1 461 374
	0,01

	ОАО «Сбербанк России»
	SBER
	1 336 880
	-0,02

	ОАО «Сургутнефтегаз»
	SNGS
	1 162 524
	0,26

	ПАО «Магнит»
	MGNT
	989 395
	-0,01

	ОАО «Банк ВТБ»
	VTBR
	873 540
	0,03

	ОАО «Газпром нефть»
	SIBN
	742 962
	0,08
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	Новости регулятора



По материалам АЭИ «ПРАЙМ» и РИА Новости
ВВП РФ в январе с очисткой от сезонности снизился на 1,1% - Минэкономразвития

ВВП России в январе с исключением сезонного фактора снизился на 1,1% после роста на 0,6% в декабре 2014 года, говорится 4 марта в мониторинге Минэкономразвития. 

"По оценке Минэкономразвития России, в результате ухудшения динамики большинства макропоказателей с исключением сезонного и календарного факторов ВВП снизился на 1,1%", - говорится в документе. 

В годовом выражении ВВП страны в январе сократился на 1,5%. Таким образом, МЭР подтвердило свою первоначальную оценку. 

Министерство отмечает, что в январе произошел существенный спад инвестиций в основной капитал, строительства, оборота розничной торговли, снизились годовые темпы обрабатывающих производств. "Положительное влияние на динамику ВВП в январе оказали добыча полезных ископаемых, производство и распределение электроэнергии, газа и воды, сельское хозяйство, платные услуги населению", - добавляется в документе. 

Профицит внешней торговли РФ в январе снизился на 14,9%, до $15,9 млрд - МЭР

Положительное сальдо торгового баланса РФ в январе 2015 года составило 15,9 миллиарда долларов, что на 14,9% ниже показателя января прошлого года, говорится в мониторинге Минэкономразвития. 

"Экспорт товаров в январе 2015 года, по оценке, составил 29,1 миллиарда долларов США (73,5% к январю 2014 года и 77,4% к декабрю 2014 года). Импорт товаров в январе текущего года, по оценке, составил 13,2 миллиарда долларов США (63,1% к январю 2014 года и 53,5% к декабрю 2014 года)", - сказано в документе. 

Россия в этом году уже прошла пик платежей по внешнему долгу - Минфин РФ

Россия прошла пик платежей по внешнему долгу в 2015 году, сообщил 3 марта журналистам руководитель департамента долгосрочного стратегического планирования Минфина Максим Орешкин. 

"Мы уже прошли пик платежей по внешнему долгу в этом году. Февраль был самым тяжелым месяцем. Это подтверждает идею, почему февраль самый тяжелый месяц с точки зрения оттока капитала", - сказал он. 

При этом выплаты по внешнему долгу не совпадают с графиком платежей, опубликованным на сайте ЦБ РФ. "Если посмотреть четвертый квартал прошлого года, то у нас при графике в 60 миллиардов (долларов погашения внешнего долга – ред.) фактическое погашение было 28 (миллиардов долларов – ред.), такую же ситуацию мы будет ожидать в этом году. Устойчиво объем погашения будет ниже, чем график ЦБ. В первую очередь по корпоративному внешнему долгу", - сказал Орешкин. 

Из прогноза Минфина по оттоку капитала в 90-100 миллиардов долларов 60-70 миллиардов - это выплаты по внешним долгам, сообщил также Орешкин. "60-70 (миллиардов долларов – ред.) - это та часть, которая будет связана с платежами по внешнему долгу", - пояснил он. 

Расходование Резервного фонда не окажет негативного влияния на рубль и инфляцию - Минфин

Использование средств Резервного фонда не окажет отрицательного влияния на курс рубля и инфляцию, 3 марта заявил журналистам руководитель департамента долгосрочного стратегического планирования Минфина РФ Максим Орешкин. 

Минфин в феврале уже конвертировал в рубли средства Резервного фонда на 500 миллиардов рублей, перечислив их на счет федерального бюджета. Всего в 2015 году Минфин планирует потратить из фонда на покрытие дефицита бюджета порядка 3,7 триллиона рублей. 

"В рамках текущего года эффекта ни на курс рубля, ни на инфляцию не ожидается. Чем больше мы используем средств Резервного фонда, тем больше операций компенсируется объемом рефинансирования ЦБ. То есть, таким образом, на ликвидность банковской системы это не влияет", - сказал Орешкин. 

Важным показателем для инфляции являются процентные ставки, в том числе ключевая ставка ЦБ РФ, которая в настоящее время составляет 15%, отметил он. Минфин делает все для создания условий по замедлению инфляции, поэтому считает, что снижение ключевой ставки ЦБ в перспективе необходимо, напомнил Орешкин. 

Пик месячной инфляции в России уже пройден, пик годовой инфляции будет пройден по итогам первого квартала, также отметил глава департамента Минфина. 

"Мы видим, что по итогам января заработные платы растут на 5,8% в реальном выражении, этот уровень полностью соответствует целям ЦБ по инфляции в 4%... Тот шок, который мы испытали в последние месяцы по инфляции - это инфляция предложения, торговые ограничения, изменение валютного курса, объемов импорта. При стабильной ситуации с точки зрения цен на нефть в конечном итоге останется только инфляция спроса", - подчеркнул Орешкин. Он напомнил, что из 16% годовой инфляции в России более 10% - это вклад девальвации рубля и торговых ограничений. 

Годовая инфляция в РФ в феврале составила 16,2-16,4% - Силуанов

Инфляция в РФ в феврале в годовом выражении составила 16,2-16,4%, заявил журналистам 3 марта глава Минфина РФ Антон Силуанов. 

При этом, по его словам, Минфин РФ считает достижимым последний официальный прогноз по инфляции на 2015 год в 12,2% при соблюдении бюджетной дисциплины. 

"Мы надеемся, что прогноз исполнимый. Пока пессимистических оценок, что инфляция будет существенно отличаться от этого прогноза, в правительстве нет. И с этим ЦБ тоже согласен. Главное - не давать повод раскручивать инфляцию, в том числе через бюджет", - сказал Силуанов. 

Власти РФ вернутся к вопросу льготных автокредитов после снижения ставки ЦБ - Двороквич

Правительство РФ вернется к вопросу льготного автокредитования после того, как снизится ключевая ставка ЦБ РФ, сообщил вице-премьер РФ Аркадий Дворкович 28 февраля на Красноярском форуме. 

В середине декабря 2014 года из высоких девальвационных и инфляционных рисков Банк России принял решение увеличить ключевую ставку сразу на 6,5 процентного пункта, до 17%. 30 января регулятор снизил ключевую ставку на два процентных пункта до 15%, пояснив свое решение стабилизацией инфляционных ожиданий. Ставка рефинансирования ЦБ в настоящее время составляет 8,25%, она не менялась с сентября 2012 года. 

"Мы договорились вернуться к этой теме, когда снизятся процентные ставки. Когда еще снизится",- сказал Дворкович, отвечая на вопрос, когда правительство может вернуться к перезапуску программы льготного автокредитования. 

За возобновление программы льготного автокредитования выступает, в частности, ассоциация "Российские автомобильные дилеры" (РоАД). По мнению дилеров, дальнейший рост процентных ставок по кредитам сделает условия автокредитования абсолютно неприемлемыми для потребителей, что ухудшит продажи автомобилей. 

Двойное снижение рейтинга РФ не оказало заметного влияния на долю нерезидентов в ОФЗ - ЦБ

Снижение суверенного рейтинга РФ агентствами Standard & Poor`s и Moody`s не оказало заметного влияния на вложения нерезидентов в российские облигации федерального займа (ОФЗ), сообщили РИА Новости в пресс-службе Центрального банка РФ 25февраля. 

"Снижение доли нерезидентов на рынке ОФЗ с 24,2% на 1 декабря 2014 года до 19% на 1 февраля 2015 года обусловлено увеличением номинального объема рынка госдолга", - поясняет регулятор. 

"Снижение суверенного рейтинга России агентствами Standard & Poor`s и Moody`s не оказало сколько-нибудь заметного влияния на вложения нерезидентов в ОФЗ. По оценке Банка России, основанной на данных ежедневного депозитарного учета ОФЗ, после публикации новых рейтингов номинальные объемы вложений нерезидентов остались без изменений. Это отражает как консервативный характер иностранных инвесторов на рынке госдолга, так и фундаментальную положительную оценку долгосрочной кредитоспособности правительства РФ", - отмечают в ЦБ. 

В конце декабря 2014 года министерство финансов осуществило эмиссию ОФЗ на сумму один триллион рублей для докапитализации банковского сектора через Агентство по страхованию вкладов (АСВ). Как следствие, произошло уменьшение доли всех действующих групп инвесторов на рынке ОФЗ. 

Новое рейтинговое агентство UCRG в июле может получить лицензию в РФ

Новое китайско-российско-американское рейтинговое агентство Universal Credit Raiting Group (UCRG) в июле планирует получить лицензию в России, что позволит присваивать первые рейтинги российским и китайским компаниям уже в 2015 году, сообщил в среду 25 февраля генеральный директор компании "Рус-Рейтинг" Александр Зайцев. 

"Думаю, что лицензия UСRG будет получена в июле текущего года, но для ускорения процесса именно российско-китайского единого пространства, возможно будет получение еще одной лицензии на территории России или использование лицензии "Рус-Рейтинга", - сказал Зайцев на пресс-конференции в Москве. 

Это даст, по его словам, возможность приступить к присвоению первых рейтингов российским компаниям в этом году, возможно, даже к концу первого полугодия. UCRG было создано в 2012 году в качестве партнерства между китайским рейтинговым агентством Dagong, российским "Рус-Рейтинг" и американским Egan-Jones. 

Наблюдательный совет агентства возглавляет бывший премьер-министр Франции Доминик де Вильпен. "Сейчас идет процесс подписания большого количества документов, где участвуют две крупные юридические компании. Самый основной принцип UCRG остается - это неангажированность, неаффилированность ни с одним государством, ни с одной корпорацией, ни с одним рейтинговым агентством" - рассказал Зайцев. 

Он добавил, что для продвижения деятельности USRG в России планируется принятие закона "О рейтинговых агентствах", который недавно внесен в Госдуму. В среду глава ЦБ РФ Эльвира Набиуллина провела встречу с представителями UCRG, также сообщил Зайцев. "Мы представили доклад г-же Набиуллиной об основной политике UСRG, почему это кардинально отличается от агентств "большой тройки", в чем основные принципы работы, почему мы нужны сейчас", - рассказал Зайцев. 

Как пояснил на пресс-конференции глава наблюдательного совета Доминик де Вильпен, целью создания USRG является присвоение рейтингов с помощью новой методологии, которая позволит избежать политической окраски. Со временем в состав агентства планируется включить еще около 40 стран, отметил он. 

Visa переводит внутрироссийские транзакции на процессинг через НСПК

Национальная система платежных карт (НСПК) и Visa 18 февраля заключили договор о переводе процессинга по внутрироссийским транзакциям в НСПК, говорится в пресс-релизе ЦБ РФ. 

"НСПК" и ООО Платежная система "Виза" 18 февраля 2015 года заключили двусторонний договор об оказании операционных услуг и услуг платежного клиринга по операциям внутри страны с использованием карт платежной системы ВИЗА процессинговым центром НСПК", - говорится в сообщении. 

Кроме того, Банк России, НСПК и Visa также заключили трехсторонний договор, определяющий порядок оказания расчетных услуг по вышеуказанным операциям через Банк России. 

В конце декабря договор о переводе процессинга в НСПК подписала другая международная платежная система - MasterCard. Российские банки начали обрабатывать внутрироссийские транзакции по картам MasterCard через процессинговый центр НСПК в конце января. 

Visa и MasterCard должны были перевести процессинг по внутрироссийским операциям на территорию РФ, выполняя требования закона о национальной платежной системе, для признания их значимыми. Это освободит их от уплаты обеспечительного взноса в ЦБ. 

Вначале предполагалось, что Visa и MasterCard должны будут перенести процессинг в РФ до 31 октября прошлого года, однако позже стало ясно, что уложиться в этот срок платежные системы не успеют. Поэтому власти РФ перенесли сроки внесения обеспечительных взносов на начало второго квартала 2015 года. 

Международные новости
	


По материалам Bloomberg (www.bloomberg.com), Financial Services Authority (www.fsa.gov.uk), United States Securities and Exchange Commission (www.sec.gov), Dow Jones Newswires, ПРАЙМ (www.1prime.ru), РИА Новости (www.ria.ru)
Обама продлил на год срок действия санкций против России

Президент США Барак Обама продлил на год срок действия ряда санкций, введенных ранее в отношении России в связи с кризисом на Украине, сообщает ТАСС со ссылкой на пресс-службу Белого дома.

Как следует из обнародованных документов, речь идет о продлении срока действия ограничительных мер в отношении РФ, примененных правительством США 6, 16, 20 марта, а также 19 декабря прошлого года.

Этими санкциями был затронут целый ряд граждан России, в том числе официальных лиц, а также должностные лица правительства бывшего президента Украины Виктора Януковича. Кроме того, данные меры охватывали ряд крупных предпринимателей России, несколько компаний и руководство провозглашенных Донецкой и Луганской народных республик.

По словам Обамы, он пришел к выводу, что все эти санкции "должны оставаться в силе после 6 марта 2015 года". В заявлении президента также уточняется, что он сохраняет данные ограничительные меры еще "на 1 год".

ЕЦБ определил срок начала покупок облигаций, оставил процентные ставки без изменений

Президент Европейского центрального банка (ЕЦБ) Марио Драги в четверг 5 марта заявил, что покупки государственных облигаций в рамках новой программы количественного смягчения начнутся 9 марта, и это должно стимулировать рост экономики, а также способствовать возвращению инфляции к целевому уровню.

Представляя новые прогнозы экономистов ЕЦБ, Драги говорил о более позитивных перспективах экономики региона, но он еще раз подчеркнул необходимость ускорения темпов осуществления реформ в ряде стран. "Последние экономические данные и результаты опросов указывают на дальнейшее улучшение экономической активности, - сказал Драги. – Мы ожидаем постепенного увеличения и укрепления восстановления экономики".

В четверг ЕЦБ оставил процентные ставки без изменений, и в центральном банке готовятся к началу масштабной программы покупок активов, которая должна способствовать повышению потребительских цен в еврозоне, а также улучшению перспектив роста экономики региона.

В ЕЦБ заявили, что основная ставка по обычным банковским займам остается на рекордном минимуме 0,05%, а ставка по депозитам сохраняется без изменений и составляет -0,20%. Это означает, что банки должны платить за возможность хранить избыточные средства в центральном банке.

Заседание ЕЦБ в четверг проходило на Кипре, так как обычно два заседания центрального банка в год проводятся не во Франкфурте, где находится штаб-квартира ЕЦБ.

В январе центральный банк объявил о запуске новой программы количественного смягчения, которая предусматривает приобретения государственных облигаций стран еврозоны в больших объемах. ЕЦБ заявил о намерении в период с марта по сентябрь 2016 года совершать покупки ценных бумаг, в большинстве своем государственных облигаций, на сумму 60 млрд евро (66,49 млр долларов США) ежемесячно.

Драги подтвердил озвученный ранее целевой объем покупок активов и сказал, что ЕЦБ начнет приобретать ценные бумаги 9 марта. По его словам, даже до своего начала программа уже оказала позитивное влияние на еврозону. "Мы уже наблюдаем значительные позитивные изменения, - сказал он. – Условия кредитования сильно улучшились. Это способствует появлению более благоприятных экономических тенденций".

Экономисты ЕЦБ понизили свой прогноз по инфляции на 2015 год с учетом падение цен на нефть в конце предыдущего года. Теперь ожидается, что потребительские цены в 2015 году останутся без изменений по сравнению с 2014 годом, тогда как в декабре прогнозировался их рост на 0,7%.

Но они ожидают, что программа количественного смягчения стимулирует ускорение темпов инфляции и роста экономики в ближайшие годы. Согласно новым прогнозам, ВВП еврозоны вырастет на 1,5% в 2015 году и на 1,9% в 2016 году, а не на 1,0% и 1,5%, как ожидалось в декабре. На фоне ускорения темпов роста экономики, как ожидают экономисты ЕЦБ, инфляция достигнет 1,5% в 2016 году и 1,8% в 2017 году и приблизится к целевому уровню ЕЦБ 2% к концу 2017 года.
Россия и Европейский союз подтвердили намерение реализовать приграничные проекты
Россия и европейский союз подтвердили намерение реализовать пять приграничных проектов с совместным финансированием, сообщил глава минэкономразвития алексей улюкаев по итогам переговоров с еврокомиссаром по торговле сесилией мальстрем.
"Мы подтвердили заинтересованность в реализации пяти проектов приграничного сотрудничества. Европейская сторона подтвердила выделение соответствующего финансирования. Мы также со своей стороны это сделали", - сообщил Улюкаев во вторник 3 марта.

По его словам, установлены рамки финансирования этих проектов: два к одному, то есть на каждые два евро фондирования Европейского союза, РФ выделяет один евро.

"Таким образом, эта дополнительная программа в общей сложности будет стоить 270 миллионов евро. Она будет направлена на развитие проектов инфраструктуры: это дороги, пограничные пункты пропусков иные проекты, которые касаются развития регионов Северо-Запада Российской Федерации и сопредельных стран Европейского союза", - добавил глава МЭР.

Представитель ЕЦБ Нуайе: Низкие цены на нефть, структурные реформы начинают приносить позитивный экономический эффект

Снижение цен на нефть и структурные экономические реформы, введенные несколькими странами, начинают оказывать позитивное влияние на мировую экономику. Об этом заявил член Совета управления ЕЦБ и глава центрального банка Франции Кристиан Нуайе.

“Мы можем увидеть несколько позитивных сюрпризов”, - отметил Нуайе на пресс-конференции после заседания финансовых представителей стран Большой двадцатки во вторник 10 февраля.

“Низкие цены на нефть и структурные реформы начинают приносить позитивный экономический эффект”, - отметил Нуайе.

Влияние QE на банки еврозоны будет ограниченным - S&P

Международное рейтинговое агентство S&P прогнозирует, что программа количественного смягчения, объявленная Европейским центральным банком (ЕЦБ), окажет ограниченный положительный эффект на банки зоны евро, говорится в пресс-релизе агентства. 

Эксперты агентства заявляют, что эффект от QE будет частично зависеть от влияния текущих тенденций экономического роста в каждой стране. При этом, согласно прогнозам S&P, выполнение программы количественного смягчения окажет ограниченную поддержку экономике зоны евро. 

Количественное смягчение поддержит банковские системы стран еврозоны в случае устойчивого восстановления экономики зоны евро, говорится в пресс-релизе. При этом агентство ожидает ограниченное влияние QE на экономику региона, прогнозируя улучшение доверия к экономике со стороны частного сектора, а также рост экономической активности и увеличение ликвидности. 

Избыток ликвидности может перейти на фондовый рынок или на рынок недвижимости, ускорив инфляцию на этих рынках, что может привести к нарушению баланса между рынками. 

Агентство не ожидает сильного влияния программы европейского регулятора на кредитную динамику в тех странах, где имеет место слабый спрос на кредитование и сохранение сверхнормативного долга. 

Европейский Центробанк (ЕЦБ) по итогам заседания в середине января объявил о запуске расширенной программы количественного смягчения, в рамках которой регулятор будет выкупать облигации на 60 миллиардов евро ежемесячно. Программа, направленная на снижение угрозы дефляции, продлится до сентября 2016 года. Общая сумма программы составит 1,1 триллиона евро. 

Финансовая G20 приветствует политику ЕЦБ для восстановления экономик зоны евро

Министры финансов и главы центральных банков "большой двадцатки" приветствуют политику ЕЦБ, направленную на восстановление экономик зоны евро, говорится в проекте итогового коммюнике. 

"Мы приветствует политику ЕЦБ по выполнению мандата ценовой стабильности, который направлен на поддержание и восстановление экономик зоны евро", - говорится в документе. 

В документе также отмечается, что "в ситуации с разнонаправленной монетарной политикой и растущей финансовой волатильностью рынков, политика должна тщательно выверяться и четко коммуницироваться для минимизации негативных внешних эффектов". 

Швейцарский национальный банк готов сдержать укрепление франка – президент банка

Швейцарский национальный банк по-прежнему готов к интервенциям на валютных рынках, чтобы сдержать любое укрепление франка. Об этом во вторник 17 февраля заявил Томас Джордан, президент банка. Он также добавил, что его валюта остается "значительно переоцененной".

По словам Джордана, валюта представляет "большие проблемы" для швейцарской экономики, и Швейцарский национальный банк установил негативные процентные ставки, чтобы сдержать ее рост. 
Однако он не дал каких-либо новых сигналов о том, почему в прошлом месяце банк отказался от предельного уровня, который он защищал в течение 3,5 лет. Эта мера вызвала потрясения на валютном рынке, при этом франк подскочил вверх.

Швейцарский национальный банк "понизил ставки до беспрецедентных уровней, чтобы сгладить эффекты укрепления франка, и это должно иметь коррекционный эффект для курса франка", - сказал Джордан в комментариях, подготовленных для выступления в Брюсселе во вторник.
Олланд не видит сценария, при котором Греция должна выйти из зоны евро

Греция должна оставаться в зоне евро, считает президент Франции Франсуа Олланд. 

"Греция находится в зоне евро. Я не вижу сценария, при котором Греция сегодня выйдет из зоны евро", - сказал Олланд на совместной пресс-конференции с канцлером Германии Ангелой Меркель в Париже 20 февраля. 

После того, как в Греции в 2010 году разразился долговой кризис, Афины были вынуждены обратиться за внешней финансовой помощью.
 Через два года страна достигла соглашения с тройкой кредиторов в составе ЕС, ЕЦБ и МВФ. По нему Афинам выделялись многомиллиардные кредиты, списывалось около половины долгов частным кредиторам, а взамен был выдвинут ряд требований, таких, в частности, как меры жесткой экономии. 

Лидер победившей на парламентских выборах партии СИРИЗА и новый премьер Греции Алексис Ципрас заявил, что будет добиваться списания сотен миллиардов евро в виде кредитов "тройки", которые были потрачены на стабилизацию греческого суверенного долга и частично на финансирование государственных расходов. Ципрас заявил в победной речи, что "тройке" кредиторов "пришел конец". 

Внеочередное заседание совета министров финансов стран еврозоны (Еврогруппы) завершилось в понедельник 16 февраля без принятия каких-либо итоговых решений и соглашений. 
Министры финансов 18 из 19 государств еврозоны на встрече призвали Грецию пролонгировать действующую программу финансовой помощи. 

Греция с пролонгацией программы не согласна, Афины рассчитывали на подписание промежуточного соглашения (bridge agreement) по финансированию потребностей государства до заключения нового окончательного договора с европейскими партнерами. 
ЕК: обсуждение дальнейшей поддержки Греции пока преждевременно
Еврокомиссия считает преждевременным обсуждение возможной поддержки Греции после завершения текущей программы финансовой помощи, 3 марта сообщила журналистам пресс-секретарь ЕК Анника Брайдтардт (Annika Breidthardt). 

"Работа по этому вопросу не началась. Какое-либо обсуждение деталей, сумм, условий потенциальных дальнейших договоренностей преждевременно", - сказала она. 

Новое греческое правительство во главе с Алексом Ципрасом заявило о готовности провести реформы, которые предусматривают сокращение госаппарата и социальных расходов, а также борьбу с коррупцией. В связи с этим Еврогруппа приняла 24 февраля решение продлить финансовую помощь Афинам еще на четыре месяца. 

ЦБ Китая понизил ставки

Центральный банк Китая понизил процентные ставки в рамках специальной программы краткосрочного кредитования коммерческих банков. 

Эта мера последовала за снижением ключевой процентной ставки, и она нацелена на снижение стоимости финансирования в слабеющей экономике, сказали два информированных источника. Народный банк Китая понизил ставку овернайт по инструменту, который известен как постоянная программа кредитования, до 4,5% с 5%, а семидневную ставку - 5,5% с 7%, об этом  4 марта сообщили источники Wall Street Journal.

"Это естественное следствие снижения ключевой процентной ставки, но это также произошло потому, что предыдущие ставки, особенно семидневная, были слишком высоки по сравнению с рыночными уровнями", - сказал один из источников на условиях анонимности.

 по мнению экспертов 
	


Рынок внутреннего долга РФ легко перенес понижение рейтинга Moody's

Понижение рейтинга РФ агентством Moody's до спекулятивного уровня несколько ухудшило конъюнктуру рынка внутреннего долга РФ, однако не стало долгосрочным фактором игры на понижение его котировок, говорят аналитики. 

Размещение облигаций Минфином России продолжилось, несмотря на рейтинговые действия. 

На аукционе в среду 25 февраля он разместил все предложенные облигации федерального займа (ОФЗ) серии 29011 с погашением в январе 2020 года и плавающим купоном на 10 миллиардов рублей. Средневзвешенная цена составила 93,0462% от номинала, средневзвешенная доходность — 13,5% годовых, спрос — 25,603 миллиарда рублей. 

В результате, объем новых размещений на рынке облигаций в феврале достиг 47,8 миллиарда рублей, оценили аналитики компании "ВТБ Капитал". 

MOODY'S ЛИШЬ СЛЕГКА ПОДПОРТИЛО КОНЪЮНКТУРУ 

Средневзвешенная цена на уровне 93,05% от номинала лишь на 50 базисных пунктов оказалась ниже цены, сложившейся на аукционе в прошлую среду (когда была 3-кратная переподписка), оценивают аналитики Райффайзенбанка. 

"С начала недели в результате снижения суверенного рейтинга РФ агентством Moody's и увеличения предложения на продажу со стороны нерезидентов доходности ОФЗ с фиксированным купоном выросли на 100 базисных пунктов. Мы считаем рост доходностей оправданным с точки зрения инфляционных рисков, однако основным вопросом остается решение ЦБ по ключевой ставке (заседание состоится 13 марта)", - полагают в Райффайзенбанке. 

Впрочем, ЦБ РФ не видит в двойном снижении суверенного рейтинга РФ агентствами Standard & Poor"s и Moody"s рисков падения спроса на ОФЗ со стороны нерезидентов. 

"Снижение доли нерезидентов на рынке ОФЗ с 24,2% на 1 декабря 2014 года до 19% на 1 февраля 2015 года обусловлено увеличением номинального объема рынка госдолга", - поясняет регулятор. 

В конце декабря 2014 года министерство финансов осуществило эмиссию ОФЗ на сумму один триллион рублей для докапитализации банковского сектора через Агентство по страхованию вкладов (АСВ). Как следствие, произошло уменьшение доли всех действующих групп инвесторов на рынке ОФЗ. 

ПРОГНОЗЫ 

"На рынке по-прежнему доминируют ожидания агрессивного снижения ставки Центробанком в ближайшее время (что выльется в рост цены облигаций): длинные и краткосрочные ОФЗ предполагают снижение ставки РЕПО ЦБ на 2,50 и 3,50 процентных пункта, соответственно", - оценили в Райффайзенбанке. 

Основной негатив от понижения суверенного рейтинга России до неинвестиционного уровня уже отыгран рынком, полагают аналитики компании UFS. 

"Укрепляющийся рубль и дорожающая нефть окажут поддержку локальным бондам в ближайшие дни", - считают они. 

Аналитики не ожидают сильных движений от рынков в марте

Аналитики инвестиционных компаний и банков ожидают в марте слабого повышения российских фондовых индексов, ослабления рубля к доллару и к евро, свидетельствуют данные опроса, проведенного РИА Новости 2 марта. 

В соответствии с консенсус-прогнозом, составленном на основе ожиданий аналитиков, индексы ММВБ и РТС повысятся за март на 0,4% и на 1,2%, соответственно. Цена на нефть марки Brent снизится на 2,5 доллара до 59,5 доллара за баррель, а золота – останется немного ниже 1220 долларов за унцию. 

Курс евро к доллару, по оценкам, сохранится около 1,117 доллара. Рубль относительно доллара ослабнет на 34 копейки, а против евро - на 41 копейку. 

ПРОГНОЗЫ ОПТИМИСТОВ 

Финансовые отчеты только начали выходить, и более-менее общая картина сформируется к концу марта, отмечает главный аналитик Нордеа банка Дмитрий Савченко. "Полагаем, что фондовый рынок в марте перейдет в боковой тренд, чтобы определиться с новыми тенденциями", - добавляет он. 

Возможен рост по инерции в первой декаде марта, который сменится падением к середине месяца, а общее снижение по итогам марта будет соизмеримо с ростом, произошедшим в феврале, прогнозирует управляющий активами компании "Велес Менеджмент" Юрий Тимощенко. "Скорее всего, индекс РТС ненадолго побывает на уровне 1000 пунктов, нефть Brent – на 65 долларах, рубль может локально укрепиться до 60 за бивалютную корзину", - добавляет он. 

Рост цен на "черное" золото в марте может продолжиться на фоне высокой волатильности, так что степень коррекции на российском фондовом рынке будет ограничена, считает аналитик инвестиционного холдинга "Финам" Антон Сороко. 

"Черное золото" должно избежать сильного падения, так как при низких ценах тут же появляются слухи о замораживании нерентабельных проектов, что оказывает позитивное влияние на нефтяные фьючерсы, ожидает ведущий аналитик управляющей компании "Агана" Александр Алексеев. 

На фоне стабилизации цен на нефть рубль может продолжить укрепление в марте, а индекс ММВБ по инерции вырасти до 1800-1850 пунктов, прогнозирует он. 

Ситуацию на российском финансовом рынке в марте по-прежнему во многом будет определять геополитика и ситуация на Украине, отмечает начальник управления корпоративного, отраслевого и регионального анализа Центра экономических исследований МИА "Россия сегодня" Сергей Яркоев. 

"По нашим ожиданиям, в течение месяца на Украине будет наблюдаться относительно спокойная картина в части конфликта на востоке страны. Новые санкции в отношении России со стороны ЕС также приняты не будут",- добавляет он. Российский рынок акций закрепится на уровне 1830 пунктов по индексу ММВБ, прогнозирует эксперт. 

Однако Георгий Ващенко из "Фридом Финанс" считает, что все хорошие новости (улучшение обстановки на Украине, стабилизация цен на нефть) в значительной мере отыграны, поэтому российский рынок будет следовать, в основном, за динамикой американского. 

"Поводом для роста в Америке являются хорошие статданные. Экономика США выздоравливает, на этом фоне ведущие банки и инвестфонды повышают прогнозы на финансовые результаты компаний в первом квартале", - добавляет он. 

ЧТО ДУМАЮТ ПЕССИМИСТЫ 

Российские акции фундаментально перегреты сильнее всех в мире: по сравнению с рублевой ценой нефти и процентными ставками на внутреннем рынке индекс ММВБ завышен почти в два с половиной раза, уверен начальник управления аналитических исследований УК "Уралсиб" Александр Головцов. 

"Здесь обвал может начаться в любой момент, как только окончательно выдохнется спекулятивный отскок долларовой цены Brent", - говорит он. 

Дальнейший рост российских индексов находится под большим вопросом – индекс ММВБ достиг четырехлетних максимумов, отмечает Роман Ткачук из "Норд-Капитал". "Кроме того март - традиционно месяц снижения рынков", - добавляет он. 

РУБЛЬ БУДЕТ СМОТРЕТЬ НА НЕФТЬ 

От рынка нефти ожидается консолидация на уровне 55-67 долларов за баррель сорта Brent, говорит Владимир Евстифеев из банка "Зенит". "Судя по рынку фьючерсов, риски дальнейшего снижения нефтяных котировок утихли, инвесторы ожидают продолжения медленного роста цен в среднесрочной перспективе", - говорит он. 

"Таким образом, на внутреннем валютном рынке ситуация должна развиваться в позитивном ключе. Рубль, вероятно, продолжит отыгрывать прошедшее в начале года ослабление, но при условии отсутствия роста напряженности со стороны украинских событий", - сказал Евстифеев. 

На 13 марта запланировано заседание совета директоров Центрального Банка России, напомнил Роман Ткачук из ИГ "Норд-капитал". 

"ЦБ предстоит выбирать между курсом рубля, инфляцией и поддержкой экономики. В сложившихся условиях мы не ожидаем резких действий регулятора", - добавил он. 

Отказ от снижения ключевой ставки будет позитивно воспринят рынком. Девальвационные ожидания отступят на второй план, говорит Георгий Ващенко из ИК "Фридом Финанс". 

Однако есть и пессимистичные оценки. Судя по динамике коммерческих запасов в США и скачку накопления нефти в супертанкерах, превышение мировой добычи жидких углеводородов над потреблением приблизилось к рекордным уровням 2008-2009 года – 3-4 миллиона баррелей в сутки, оценивает Александр Головцов из УК "Уралсиб". 

"Тогда проблему перепроизводства помогло решить сокращение поставок ОПЕК и быстрое восстановление мировой экономики. Сейчас ничего подобного на горизонте не наблюдается, так что ускоренное продолжение роста добычи скоро может привести к переполнению хранилищ и обвалу цен до уровня операционной себестоимости – 30 долларов за баррель", - добавил он. 

Наверное, первые признаки такого обвала мы увидим уже в середине марта, когда должны быть заполнены мощности по хранению в Кушинге (склада, который обеспечивает торги фьючерсами на нефть марки WTI), отметил Головцов. 

Март традиционно не лучший месяц для нефти и волатильность рынка сырья не гарантирует спокойствия и на валютном рынке РФ, считает Дмитрий Савченко из Нордеа банка. "Кроме того март будет непростым месяцем с точки зрения погашения внешнего корпоративного долга российскими компаниями", - добавил он. 

До конца первого квартала и, соответственно, марта 2015 года российские компании должны уплатить в счет внешних долгов около 37 миллиардов долларов, оценила Анна Бодрова из компании "Альпари". 

"Однако ЦБ продолжит предоставлять дешевую валюту рынку, и это смягчит негатив от погашения внешнего долга. Доллар вполне может сходить в марте и ниже 60 рублей и выше 65. Но средние значения доллара будут недалеко от 61-63 рублей. Евро будет пожинать плоды QE, а значит может остаться под давлением", - сказал Савченко. 

ИНТЕРЕСНЫЕ ИДЕИ 

Потенциальными лидерами роста в марте могут стать акции, которые в последнее время "отставали" от рынка, в их числе акции телекоммуникационного сектора, считает Савченко из Нордеа банка. Также могут начать подниматься до общего уровня акции Сбербанка и "Газпрома", добавляет он. 

В потенциальных лидерах снижения могут оказаться некоторые акции второго эшелона, которые по специфическим причинам демонстрировали сильный рост в феврале, считает аналитик. 

Коррекция после февральского роста затронет всех, уверен Тимощенко из "Велес Капитала". "Вероятно, "голубые фишки" из нефтегазовой отрасли снизятся слабее за счет позитивного влияния на них ожидаемого падения рубля. Вероятно, сильнее других упадут "выстрелившие" бумаги 2-3 эшелонов, выросшие в разы в течение февраля", - отмечает эксперт. 

Для фондового рынка будет иметь значение поток новостей относительно работы "Газпрома"<GAZP> - в последнее время компания оказалась под прессом негатива как со стороны Европы, так и со стороны "Нафтогаза", обращает внимание старший аналитик "Альпари" Анна Бодрова. "Позиции отечественных банков смотрятся стабильно", - добавляет она. 

Лидерами в марте будут бумаги операторов мобильной связи, энергетики и IT компании, аутсайдерами будут бумаги финансового сектора, прогнозирует Ващенко из "Фридом Финанс". "Тема вливания средств на спасение банков уже отыграна, и наиболее вероятен откат котировок вниз в отсутствие укрепляющих новостей. Отчетность по итогам года, скорее всего, разочарует инвесторов", - поясняет он. 

Покупка недооцененных акций в расчете на рост их курсовой стоимости может принести несоизмеримо более высокий доход, нежели вложение в довольно перегретые дивидендные фишки, говорит эксперт банка "БКС Премьер" Ольга Трегубова. 

Еврозона может пережить выход Греции, но не инфляцию

Еврозона вполне может пережить выход Греции, если дойдет до этого. Но сможет ли она пережить серьезный всплеск инфляции – это уже другой вопрос.

Рынки были сфокусированы на переговорах между Грецией и ее европейскими кредиторами с тех пор, как в прошлом месяце партия "СИРИЗА" одержала победу на всеобщих выборах. Доступ Греции к кредитованию закончится после того, как завершится текущая программа спасения в конце этого месяца. Не обходимо заключить соглашение, которое обеспечит Греции доступ к долгосрочному финансированию. В противном случае появится риск того, что у этой страны закончатся средства в ближайшие месяцы, и она объявит дефолт. Согласно многим аналитикам, дефолт ускорит выход Греции из зоны евро.

Пару лет назад выход Греции из еврозоны сотряс бы валютный союз, поскольку инвесторы бы запаниковали, пытаясь угадать, какая страна может оказаться следующей. Но теперь, похоже, имеется значительная уверенность в том, что выход Греции станет локализованным событием, не в последнюю очередь потому, что Европейский центральный банк запустил программу покупок суверенных облигаций, известную как количественное смягчение.

Но это вполне может создать отдельные проблемы.

Хотя за последние несколько лет количественного смягчения, проводимого Федеральной резервной системой США, Банком Англии и Банком Японии, оно не породило инфляции, вопреки опасениям в начале, в Германии все еще сохраняется существенная нервозность, что итогом таких мер станет серьезная инфляция.

Существует консенсус по поводу того, что непосредственной причиной этих дефляционных сил являются последствия финансового кризиса, ведущие к значительной безработице, а также к существенной недозагруженности во многих экономиках.

Но эта история не до конца убедительна. В США и Великобритании инфляция низкая, даже несмотря на то, что обе эти экономики уверенно восстанавливаются, а безработица в них снизилась почти к долгосрочным уровням. В Германии же, судя по всему, наблюдается полная занятость.

Дело в том, что уровни инфляции падали - вместе с доходностью облигаций - в десятилетия, предшествовавшие финансовому кризису.

И не совсем понятно, почему.

Частично это, вероятно, было обусловлено тем, что страны коммунистического блока, особенно Китай, открылись для международной торговли. Бурный рост экономики Китая наводнил мир дешевыми товарами. Между тем, страны, пострадавшие от финансового кризиса в Азии в 1997 году превратили крупные дефициты текущего счета платежного баланса в профициты, увеличив, по сути, национальные сбережения. У нефтедобывающих стран также были огромные средства, которые они начали закачивать в мировую экономику.

Однако цены на нефть падают, и положительное сальдо в этих странах уменьшилось. Экономика Китая замедляется и пытается переключиться с капиталовложений и экспорта на потребление как двигатель экономики. А многие из стран Азии, в которых наблюдался профицит, теперь стремительно наращивают государственный долг.

Поэтому, если до конца неясно, что именно является причиной глобальной дефляции, также непонятно, когда он может развернуться.

Стоит помнить, что глобальные инфляционные силы подтолкнули цены вверх по всему миру в 1970-е годы. Экономики, считающиеся сейчас успешными, тогда тоже страдали от высокой инфляции. Экономики с высокой безработицей также страдали от нее. Неважно, была ли экономика стагнирующей или растущей, развивающейся или развитой, инфляция была общей.

Если мировая инфляция начнет расти, затронув все страны одновременно, разумно предположить, что в еврозоне инфляция также вырастет. В таком случае ЕЦБ может оказаться трудно предотвратить рост инфляции выше своего целевого уровня 2% столь же успешно, как он удерживает ее от слишком сильного падения.

Это стало бы политической катастрофой. Германия, уже и так с подозрением относящаяся к намерениям ЕЦБ, обвинила бы центральный банк в возврате к старой европейской макроэкономической тактике печатания денег и раздувания инфляции, чтобы избежать принятия трудных решений, каким бы несправедливым ни было такое обвинение. Экстренные меры по сдерживанию инфляции, в свою очередь, были бы катастрофичны для слабых и обремененных долгом экономик. В любом случае, инфляция потенциально может оказаться смертельной для единой европейской валюты.

Иными словами, сегодняшние доблестные меры ЕЦБ по предотвращению дефляции могут быть использованы Германией как оправдание тому, чтобы положить конец валютному союза в случае, если глобальный инфляционный цикл вновь даст знать о себе.

-Автор Alen Mattich, alen.mattich @ dowjones.com; перевод ПРАЙМ; +7 495 974 7664; dowjonesteam @ 1prime.biz.
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ЕЦБ столкнется с трудностями в привлечении достаточного количества облигаций для количественного смягчения

Европейский центральный банк (ЕЦБ) обещал покупать гособлигации на сотни миллиардов евро, чтобы помочь оживить экономику еврозону. Теперь ему предстоит найти их.

Аналитики и инвесторы скептически относятся к его шансам сделать это, учитывая, что многие инвесторы не захотят или не смогут продать гособлигации наивысшего рейтинга, особенно те, что принадлежат Германии.

"ЕЦБ будет трудно привлечь достаточное количество гособлигаций, чтобы достичь целевых уровней количественного смягчения", - говорит Энтони О’Брайен из Morgan Stanley.

Начиная со следующего месяца программа количественного смягчения ЕЦБ предусматривает покупку долговых ценных бумаг на 60 млрд евро каждый месяц до сентября 2016 года. С конца прошлого года ЕЦБ покупает других активов примерно на 13 млрд евро в месяц, и аналитики ожидают, что разница (примерно 47 млрд евро) будет потрачена на гособлигации.

Какие гособлигации будет покупать ЕЦБ, зависит от доли каждой страны в населении Евросоюза и его ВВП.

Проблема с гособлигациями наивысшего рейтинга состоит в их ограниченном предложении. Особенно это касается облигаций Германии, индивидуальная доля которых в программе является крупнейшей. Она составляет немногим более четверти покупок, или примерно 12 млрд евро в месяц.

Однако, по заявлению Министерства финансов Германии, оно намерено выпустить в этом году подходящих для этих целей облигаций (со сроком погашения от двух до 30 лет) на сумму в 147 млрд евро. При этом по облигациям на 132 млрд евро наступит срок погашения. Это значит, что чистая эмиссия новых облигаций за весь год составил всего 15 млрд евро. В целом же, план ЕЦБ означает, что ему придется купить немецких гособлигаций на 215 млрд евро в период между мартом этого года и сентябрем 2016 года. Это в 26 раз больше, чем объем рынка немецких гособлигаций, прогнозируемый на тот же период, отмечают в Morgan Stanley.

Это контрастирует с программой количественного смягчения Федеральной резервной системы (ФРС) США, объем которой равнялся нескольким триллионам долларов. Программа проводилась на фоне обильного предложения казначейских облигаций США.

ЕЦБ может обнаружить, что купить пользующиеся спросом немецкие гособлигации у инвесторов на вторичном рынке будет также нелегко. Инвесторы уже вызвали падение доходностей этих облигаций. Доходность 10-летних немецких гособлигаций сейчас составляет 0,34% против 1,69% год назад. Доходности падают с увеличением стоимости облигаций.

"На рынке уже наблюдается огромный недостаток немецких облигаций", - говорит Филипп де Кассан из Nomura.

Центральные банки и финансовые институты являются держателями подавляющей части рынка госдолга Германии, примерно 90%, или 1,1 трлн евро. Банки и страховые компании отдают предпочтение этим облигациям, потому что они помогают им выполнять требования в отношении регулирования капитала. Между тем центральные банки также, как правило, приобретают немецкие гособлигации и другие гособлигации наивысшего рейтинга при формировании валютных резервов.

"(Европейские) пассивные инвесторы и банки едва ли будут продавать немецкие гособлигации в крупных объемах из-за инвестиционных мандатов и причин, связанных с регулированием", - говорит Кагдас Акцу, аналитик по ставкам в Barclays.

Анке Рихтер, глава европейского кредитного подразделения Conning, отмечает, что в отношении некоторых портфелей их клиентов будут даны указания, что на гособлигации должна приходиться определенная доля их инвестиций.

"Логично предположить, что все будут продавать и переводить средства во что-то еще, но не все могут это сделать", - говорит она.

Другие инвесторы, возможно, не захотят продавать гособлигации наивысшего рейтинга, потому что привлекательные альтернативы отсутствуют. По данным J.P. Morgan, около четверти госдолга еврозоны сейчас имеет отрицательные доходности. Это значит, что инвесторы фактически платят за держание этих активов.

По словам Фрэнсис Хадсон, аналитика Standard Life Investments, обмен облигаций с позитивными купонами на инвестиции с негативными доходностями "не кажется очень разумным решением" многим инвесторам.

Управляющий совет ЕЦБ заявил, что ему, возможно, придется проявить гибкость при выборе облигаций для покупки. Он также обещал выдавать в качестве кредитов покупаемые облигации, чтобы рынок функционировал более гладко.

О’Брайен говорит, что ЕЦБ может смягчить собственное ограничение не владеть более чем 25% одних и тех же облигаций. Это ограничение направлено на то, чтобы центральный банк не держал достаточно большой пакет облигаций, чтобы блокировать реструктуризацию долга. ЕЦБ также может рассмотреть увеличение покупок облигаций, принадлежащих государственным агентствам, таким как немецкий банк KfW, вместо покупок гособлигаций.

Аналитики отмечают, что ЕЦБ будет легче покупать другие гособлигации, например облигации Испании и Италии, на долю которых должно приходиться 17% и 13% программы соответственно.

Между тем некоторые инвесторы считают, что ЕЦБ найдет своих продавцов при правильном предложении цены.

"Несомненно, существует нехватка надежных активов, но цена будет найдена", - говорит Люк Бартоломео, инвестиционный менеджер Aberdeen Asset Management.

По его словам, увеличение спроса на 10-летние немецкие гособлигации опустит доходности еще ниже. Это как раз то, чего хочет добиться ЕЦБ, чтобы увеличить потоки наличности в системе.

"Я не вижу причины, по которой доходность 10-летних немецких гособлигаций не может стать негативной к концу этого года", - говорит он.

-Автор Christopher Whittall, christopher.whittall@wsj.com; перевод ПРАЙМ; +7 495 974 7664; dowjonesteam @ 1prime.biz.
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ЦБ РФ классифицировал финансовые пирамиды

ЦБ РФ классифицировал организации, имеющие признаки "финансовых пирамид", по пяти типологиям, сообщил начальник управления противодействия недобросовестным практикам поведения на открытом рынке Банка России Валерий Лях. 

"Мы ведем целенаправленную работу по выявлению организаций, различных интернет-проектов, имеющих признаки "финансовых пирамид". Результаты этой работы постоянно обобщаются, анализируются. На сегодняшний день нам удалось классифицировать действующие в РФ "пирамиды" по пяти типологиям, пяти признакам", - заявил Лях 3 марта на проходящем в Анапе Всероссийском конгрессе "Финансовое просвещение граждан". 

Такую информацию в первую очередь могут использовать правоохранительные органы для пресечения деятельности "финансовых пирамид". 

"В основных типологиях "финансовых пирамид" необходимо выделить организации, предлагающие услуги по рефинансированию или софинансированию кредиторской задолженности физических лиц перед банками и микрофинасовыми организациями", - пояснил РИА Новости Лях. 

Граждане же, по словам представителя ЦБ, чтобы защитить себя от недобросовестных предложений должны обращать внимание на организации, имеющие следующие признаки: их отличает массированная реклама в СМИ, в интернете, в том числе в соцсетях, с обещаниями высокой доходности. 

Организация их бизнеса построена на принципах сетевого маркетинга, когда доход участника формируется за счет вложений новых привлекаемых им участников; организация не имеет точного определения своей деятельности, а также не способна подтвердить свою реальную деятельность. 

ЦБ РФ с 3 марта начал публиковать на сайте цель по инфляции и ее значение

Банк России с 3 марта начала публиковать на своем сайте месячные данные по инфляции в годовом выражении и среднесрочный ориентир по инфляции. Ранее вкладок с инфляцией на лицевой странице сайта регулятора не было. На сайте указано значение инфляции за январь в годовом выражении - 15% и цель по инфляции в 2017 году на уровне 4%. 

Банк России перешел к режиму таргетирования инфляции, в рамках которой обеспечение ценовой стабильности признается приоритетной целью денежно-кредитной политики. По словам главы ЦБ РФ Эльвиры Набиуллиной, смысл таргетирования инфляции не просто в механическом снижении инфляции до целевого уровня, а именно в создании предсказуемых финансовых условий. Среднесрочная цель ЦБ по инфляции установлена на уровне 4%. 

В начале 2014 года Банк России заявлял, что благодаря таргетированию инфляции удастся замедлить рост потребительских цен по итогам года до 5% с 6,5% в 2013 году. Однако в марте на гребне первой волны санкций прогноз по инфляции был повышен до 6%. К концу года прогноз был уточнен до 10%, но и ему не суждено было сбыться: инфляция в 2014 году составила 11,4%. Свой макроэкономический прогноз на 2015 год Банк России планирует представить 13 марта. 

Набиуллина в начале февраля говорила, что пик годовой инфляции в РФ в текущем году может превысить уровень в 15%, зафиксированный по итогам января, однако после второго квартала показатель пойдет на спад. 

По ее словам, инфляция по итогам 2015 года составит чуть более 12%. По словам источника РИА Новости, такую оценку на встрече руководства ЦБ РФ с банковским сообществом в подмосковном пансионате "Бор" привела председатель Банка России. При этом она тогда указала, что в январе 2016 года инфляция, по прогнозу ЦБ, замедлится до уровня ниже 10% в годовом выражении. 

Прогноз Минэкономразвития по инфляции на текущий год - 12,2%. Минэкономразвития ожидает выхода годовой инфляции в РФ на пик в 17% апреле. Исходя из данных Росстата, инфляция в РФ на 24 февраля в годовом выражении составила 16,2%. 

ЦБ РФ разработал проект программы по повышению финансовой грамотности населения

Банк России разработал проект программы по повышению финансовой грамотности населения, основные пункты которого были озвучены участникам II всероссийского конгресса "Финансовое просвещение граждан" 3 марта. 

По словам начальника управления финансовой грамотности и взаимодействия с институтами гражданского общества службы Банка России по защите прав потребителей финансовых услуг и миноритарных акционеров Александра Коланькова, проекты по финансовому просвещению россиян ведутся лишь в регионах, в которых проживают 43% населения. 

"Мы запросили регионы, ведутся ли у них такие проекты. В регионах, где проживают 26% населения, честно сказали, что не ведутся. Остальные регионы с 31% населения запрос получили, но никак на него не отреагировали. У нас есть основания полагать, что работа там так же не ведется", - рассказал Коланьков. 

Проект предполагает создание Банком России отдельного сайта, посвященного финграмотности. Регулятор попытается выйти и на телевидение, внедрив различные обучающие элементы в ТВ-сериалы и шоу, радио-постановки. В "бульварной" прессе будут публиковаться краткие кейсы. Для работы с подрастающим поколением предполагается разработка программы и учебника для школ, а также проведение олимпиады по финрынку. Для работы со взрослым населением планируется создание штата тьютеров, которые будут работать с гражданами на их рабочих местах. 

Регулятор намерен наладить сотрудничество с министерствами и ведомствами, региональными администрациями и даже с иностранными регуляторами. Для этих целей будет создан меморандум о сотрудничестве, разработанный на основании стандартов Банка России, к которому должны присоединиться СРО и участники рынка, экспертные организации, региональные партнерские центры, учебные заведения и СМИ. 

"Программу мы должны передать председателю Банка России весной этого года с тем, чтобы она включила ее в основные направления деятельности ЦБ, которые в Госдуме будут представлены. Скорее всего, в первом полугодии это состоится. Что касается реализации программы, то она рассчитана на несколько лет", - пояснил РИА Новости Коланьков. 

ЦБ РФ вернулся к идее концессионных облигаций

ЦБ РФ вернулся к обсуждению создания концессионных облигаций на российском фондовом рынке, сообщил журналистам в четверг 26 февраля зампред Банка России Владимир Чистюхин. 

По его словам, регулятор начал обсуждать данный вид ценных бумаг с участниками рынка, их выпуск будет направлен на развитие российского долгового рынка, а также на реализацию долгосрочных концессионных инфраструктурных проектов. 

"Речь идет о том, чтобы создать специальный вид ценных бумаг - концессионные облигации, которые будут отражать специфику этих проектов", - пояснил он. Чистюхин отметил, что в настоящее время ЦБ готовит свои предложения, "чтобы начать обсуждение с индустрией на уровне документа". 

Ранее предшественник мегарегулятора на финансовом рынке, Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) вела работу по созданию инфраструктурных облигаций, цель которых - долгосрочные инвестиции в инфраструктурные проекты. Однако данный вид ценных бумаг не получил широкого распространения на российском рынке. 

Помощь банкам через ОФЗ увеличит кредитование экономики на 800 млрд руб в год - ЦБ

Докапитализация банков через механизм ОФЗ позволит увеличивать кредитование экономики РФ на 800 миллиардов рублей в год, 25 февраля заявил зампред ЦБ РФ Михаил Сухов. 

Власти РФ выделили Агентству по страхованию вкладов (АСВ) 1 триллион рублей из бюджета на докапитализацию банков через механизм ОФЗ. АСВ опубликовало список из 27 банков, которые могут участвовать в программе докапитализации. 

"От каждого банка будет требоваться наращивать кредитный портфель не менее 1% в месяц, что даст, по нашим оценкам, не менее 800 миллиардов рублей каждый год работы этой системы. Но я думаю, что эффект будет гораздо шире", - сказал Сухов в интервью телеканалу "Россия 24". 

Банки должны будет развивать инструменты работы с экономикой, а не заниматься спекуляциями на финансовых рынках, подчеркнул он. 

По словам Сухова, механизм докапитализации через ОФЗ также позволит банкам РФ нарастить свои активы на 10 триллионов рублей за три года. Согласно данным ЦБ РФ, совокупные активы банковского сектора РФ на 1 января 2015 года составляли 77,7 триллиона рублей против 57,4 триллиона рублей годом ранее. 

"Это серьезная поддержка не только банкам, но и экономике, прежде всего, нашим предприятиям, работающим на этих предприятиях гражданам", - подчеркнул зампред ЦБ. 

ЦБ необходимо расширить инструментарий для поддержки финансовой стабильности - Юдаева

ЦБ необходимо увеличивать количество инструментов, влияющих на финансовую стабильность, завила первый зампред ЦБ РФ Ксения Юдаева. 

"Нам необходимо расширять арсенал тех средств, которыми обеспечивается финансовая стабильность. Сейчас мы придерживаемся той политики, что у нас всегда наготове набор мер, которые могут быть использованы для повышения устойчивости финансовой системы и предотвращения кризисных явлений в случае их возникновения", - заявила Юдаева на круглом столе в Совете Федерации 20 февраля. 

Она отметила, что из каждого кризиса нужно извлекать свои уроки и проводить структурные изменения, которые позволят предотвратить или снизить риски в будущем, не допустить возникновения кризиса по тем же самым причинам. "Полный набор уроков из ситуации, которая сложилась в последнее время, на самом деле, только предстоит извлечь. Но некоторые вопросы сейчас становятся уже понятными", - считает она. 

По словам Юдаевой, ЦБ рассматривает возможность использования тех мер, которые уже применялись в период кризиса 2008-2009 годов. "Достаточно много говорилось о беззалоговом кредитовании - эта мера у нас наготове, сейчас необходимости в ней нет, но мы будем готовы ее временно ввести в случае возникновения дефицита обеспечения", - сказала она. 

Первый зампред напомнила, что в настоящее время обсуждаются в Госдуме поправки к закону о Банке России, которые позволят ввести ЦБ такую меру как страхование межбанковских операций. Юдаева призвала сенаторов поддержать эту инициативу. "Эта инициатива позволяет в нужный момент Банку России вмешаться и воссоздать атмосферу доверия на денежном рынке, а это влияние и на процентные ставки денежного рынка, в конечном итоге, процентные ставки поддержания кредитования экономики", - подчеркнула Юдаева. 

ЦБ РФ готовит рекомендации для банков по борьбе с утечкой информации в интернете

Банк России в течение 2015 года утвердит документ по стандартизации, связанный с распространением негативной информации о банках в социальных сетях, который будет носить рекомендательный характер, сообщил замруководителя главного управления безопасности и защиты информации ЦБ Артем Сычев. 

"Один из главных рисков, на который банки должны обращать внимание, это риск сохранения деловой репутации и имиджа в социальных сетях, в интернете. За последнее время активность по дискредитации отдельных банков и банковской системы РФ в целом стала сильно проявляться... Та активность, которая идет в социальных сетях, - достаточно серьезная задача не только для служб безопасности кредитных организаций, но и других служб банков", - сказал Сычев, выступая на заседании VII Уральского форума по информационной безопасности банков 18 февраля. 

В течение 2015 года документ будет принят, сообщил он. В беседе с журналистами Сычев уточнил, что речь идет не только о традиционных методах DLP (Data Leakage Prevention, борьбы с утечкой информации - ред.), но и о тех проблемах, которые возникают у банков в связи с распространением негативной информации в соцсетях. 

"Суть документа - обобщение опыта работы кредитных организаций по двум проблемам. Это проблемы контроля утечек информации по каналам связи и по работе с социальными сетями",- пояснил он. 

Рекомендации ЦБ в этой области предлагают банкам вести мониторинг публикуемой в интернете информации, добавил Сычев, призывая банки сосредоточиться на двух основных угрозах в этой сфере. Первая заключается в том, что сотрудники банка или контрагента кредитных организаций публикуют без злого умысла в соцсетях сведения, несущие экономический вред для банка. Вторая угроза - это неконтролируемые распространение непроверенной, негативной информации о финансовом институте. 

"Здесь главное вовремя принять ответные меры",- подчеркнул замруководителя главного управления безопасности и защиты информации ЦБ. 

ЦБ РФ поддерживает докапитализацию региональных банков через ОФЗ

ЦБ РФ поддерживает возможность докапитализации региональных банков через механизм ОФЗ, регулятор в настоящее время разрабатывает методологию, сумма пока не определена, сообщил 16 февраля на пресс-конференции первый зампред ЦБ Алексей Симановский. 

В начале февраля со ссылкой на источник сообщалось, что Агентство по страхованию вкладов разрабатывает критерии докапитализации значимых региональных банков РФ на 170 миллиардов рублей через механизм ОФЗ. 

По словам Симановского, окончательная сумма докапитализации региональных банков пока не определена. 

"Не о суммах разговор пока... В принципе Центральный банк не имеет здесь возражений. Обсуждаем возможности, которые здесь есть", - сказал Симановский. "Сначала – методология; цифры, суммы - это дело не сегодняшнего дня", - пояснил он. 

АСВ выделен 1 триллион рублей из бюджета на докапитализацию банков через механизм ОФЗ. АСВ в начале февраля опубликовало список из 27 банков, которые могут участвовать в программе докапитализации. При этом власти РФ оставили нераспределенными около 170 миллиардов рублей на случай необходимости экстренной поддержки банков в текущем году. 

ЦБ РФ ожидает уровень просрочки в банковском секторе к концу 2015 г в 8% - Симановский

Просроченная задолженность по розничным кредитам в 2015 году может составить 8%, сказал на пресс-конференции в понедельник 16 февраля первый зампред ЦБ РФ Алексей Симановский. 

По данным ЦБ, по итогам прошлого года удельный вес просроченной задолженности по корпоративным кредитам остался на уровне начала года (4,2%), а по розничным кредитам существенно вырос - с 4,4% до 5,9%. 

"Я исхожу из того, что к концу году она может составлять под 8%", - сказал Симановский. Это связано с вызреванием портфеля уже выданных кредитов, а также с текущей слабой динамикой выдаваемых кредитов, добавил он. 

По его словам, рост корпоративного кредитного портфеля в 2015 году составит порядка 12%. "Что касается розничного кредитования, я думаю, что это может быть ниже 12%, может быть даже ниже 10%, если не будет специальных программ поддержки. Со специальными программами поддержки, я полагаю, что это может быть в районе 10%, может быть чуть-чуть больше", - считает он. 

В середине января Симановский прогнозировал рост розничного банковского кредитования в РФ в 2015 году на 10-12% и более высокие темпы роста корпоративного кредитования. 

ЦБ ранее сообщал, что кредиты нефинансовым организациям за 2014 год выросли на 31,3% (с поправкой на валютную переоценку - 13%), до 29,5 триллиона рублей. Кредиты физлицам выросли на 13,8% (с учетом валютной переоценки - 12,5%) - до 11,3 триллиона рублей. Совокупный объем кредитов экономике увеличился на 25,9% (12,9%) - до 40,9 триллиона рублей. 

По данным Объединенного кредитного бюро (ОКБ), уровень просроченной задолженности россиян перед банками за 2014 год вырос на 2,6 процентного пункта и составил в декабре 15,66%. 

ЦБ ожидает снижения прибыли банков РФ в 2015 г вдвое - до 300-400 млрд руб

ЦБ РФ ожидает снижения прибыли банковской системы в 2015 году примерно вдвое, до 300-400 миллиардов рублей, сообщил первый зампред ЦБ Алексей Симановский. 

"Я исхожу из того, что по итогам года и по развитию ситуацию в банках и в сфере банковской, будет прибыль... Я не думаю, что это будет большая прибыль... Это будет 300-400 миллиардов, это меньше примерно в два раза, чем в году 2014", - сказал Симановский. 

В 2014 году российские банки получили чистую прибыль в размере 589 миллиардов рублей, что на 40,7% меньше, чем за 2013 год. 

ЦБ разрабатывает основные направления развития финансового рынка РФ на ближайшие 3 года

ЦБ разрабатывает основные направления развития финансового рынка РФ на период 2016-2018 годов, следует из сообщения Банка России. 

Участники Национального финансового совета (НФС) на заседании в понедельник 16 февраля обменялись мнениями о подходах к формированию структуры и содержанию данного документа. "Предполагается, что документ будет представлен в правительство РФ и Государственную думу в текущем году", - говорится в сообщении. 

НФС также рассмотрел отдельные направления развития банковской системы РФ и вопросы, связанные с организацией и обеспечением своей деятельности. 

ЦБ РФ подключил 91 банк к отечественному аналогу SWIFT - источник

Банк России подключил 91 банк к внутрироссийской системе межбанковских переводов, 12 февраля сообщил РИА Новости один из участников встречи руководства ЦБ РФ с банкирами. 

Осенью прошлого года начали активно звучать угрозы отключения российских банков от системы межбанковских переводов SWIFT, через которую проходят платежные поручения более чем на 6 триллионов долларов, и в ней участвует более 10 тысяч финансовых организаций в 210 странах. Организация, управляющая этой системой, в октябре заявляла, что испытывает давление со стороны ряда государств, настаивающих на ее присоединении к санкциям, однако не намерена поддаваться. 

В свою очередь ЦБ заявил, что с декабря запустил отечественный аналог SWIFT. Банк России тогда отметил, что новая услуга позволит кредитным организациям передавать сообщения в форматах SWIFT через Банк России во всех регионах и без ограничений. 

Как сообщил собеседник агентства со ссылкой на зампреда ЦБ Ольгу Скоробогатову, 91 отечественный банк уже заключил договоры с ЦБ на подключение этой опции. Таким образом, эти банки могут использовать российский аналог SWIFT по мере необходимости. 

Первый зампред ЦБ РФ Ксения Юдаева во вторник  10 февраля в интервью РИА Новости заявила, что считает маловероятной возможность отключения российских банков от SWIFT, призвав не драматизировать ситуацию. 

ЦБ РФ готовит новые критерии по выявлению транзитных операций

Банк России планирует в ближайшее время подготовить новые рекомендации для банков, в которых укажет критерии для выявления транзитных операций, включая "курирующий транзит", сообщил РИА Новости один из участников встречи ЦБ РФ с банковским сообществом 12 февраля. 

По словам собеседника агентства, зампред ЦБ Дмитрий Скобелкин напомнил банкирам, что регулятор направил кредитным организациям ряд критериев, по которым банки могут выявлять транзитные операции, которые являются одной из самых распространенных форм вывода капитала за рубеж. 

Скобелкин сообщил, что в ближайшее время регулятор планирует выпустить дополнительные рекомендации для банков, в которых также предусматривается указание различных схем и критериев, по которым можно вычислять транзитные операции. 

Особенно, по словам источника, новые рекомендации затронут так называемые схемы "курирующего транзита", сопровождаемые сменой оснований зачисления и списания денежных средств. 

ЦБ РФ включен в меморандум IOSCO, будет обмениваться информацией с другими регуляторами

Банк России присоединился к многостороннему меморандуму о взаимопонимании международной организации комиссий по ценным бумагам (IOSCO MMoU), заявку ЦБ IOSCO одобрило 11 февраля, говорится в сообщении российского регулятора. 

Работа над присоединением российского регулятора рынка ценных бумаг велась с 2011 года. Не заключив соглашение, Россия могла попасть в "серый список" стран, обмен информацией о сделках на финансовых рынках с которыми невозможен. 

"После прохождения процедуры официального подписания IOSCO MMoU Банк России будет включен в список "А", содержащий перечень лиц, подписавших IOSCO MMoU, что позволит приступить к обмену информацией в рамках этого документа", - отмечается в сообщении ЦБ. 

Присоединение к меморандуму позволит повысить эффективность деятельности Банка России при осуществлении им надзорных функций, "позволит участвовать в разработке принципов и стандартов регулирования финансового рынка, расширить сотрудничество с регуляторами финансового рынка других стран". 

IOSCO MMoU разработан в 2002 году в целях обмена информацией между регуляторами рынка ценных бумаг — членами IOSCO и предотвращения недобросовестных практик поведения на финансовом рынке. Меморандум подписали регуляторы 103 государств. 

РСПП просит власти РФ утвердить критерии по докапитализации банков в регионах

Президент Российского союза промышленников и предпринимателей (РСПП) Александр Шохин обратился к правительству и ЦБ с просьбой поддержать разработанные в РСПП критерии отбора региональных банков на получение государственной поддержки через докапитализацию. 

Соответствующая просьба разослана в письмах к первому вице-премьеру Игорю Шувалову, главе Минфина Антону Силуанову, председателю ЦБ Эльвире Набиуллиной и гендиректору Агентства по страхованию вкладов (АСВ) Юрию Исаеву. 

Как говорится в письме на имя Шувалова, опубликованном на сайте РСПП 3 марта, в основе критериев для поддержки региональных банков РСПП предлагает рассматривать, прежде всего, качественные показатели. 

В частности, системная значимость банка для региона должна быть подтверждена органами государственной власти субъекта РФ, банк должен входить в первую тройку региональных банков по размеру капитала, не менее 50% выдаваемых им кредитов должно быть предназначено предприятиям малого и среднего бизнеса, должна быть развита филиальная сеть и ряд других. 

РСПП также предлагает установить порог по требованию к собственному капиталу банков, которые смогут принять участие в докапитализации, ниже 4 миллиардов рублей. По данным РСПП, сейчас требованиям к собственному капиталу на сумму 4 миллиарда соответствуют только 22 банка из 13 регионов против 73 банков из 44 регионов по требованию собственного капитала 1 миллиард рублей. 

Докапитализация региональных банков рассматривается в рамках антикризисных мер правительства в банковском секторе и предусматривает выделение банкам до 170 миллиардов рублей средств Фонда национального благосостояния (ФНБ). Государство уже приняло решение о докапитализации 27 крупных банков на сумму 1 триллион рублей.
Интервью 
	


Банки могут начать выдачу синдкредитов по праву РФ уже в 2015 г

Комитет по синдицированному кредитованию, представленный девятью российскими и иностранными банками, в феврале завершил работу над стандартами синдицированного кредитования по российскому праву, которая велась на протяжении трех лет. 

Теперь российские банки смогут выдавать синдицированные кредиты, руководствуясь новыми стандартами. Они включают в себя кредитный договор, соглашение о вознаграждении, методические рекомендации по расчету финансовых показателей и схему бухгалтерских проводок. 

По мнению участников рынка, эти новации дадут мощный толчок развитию внутреннего рынка синдицированного кредитования, потенциал которого может быть значителен. О перспективах рынка синдицированных кредитов в России, а также о прогнозах на 2015 год, в интервью РИА Новости 25 февраля рассказал старший управляющий директор Sberbank CIB и один из авторов нововведений Юрий Корсун. 

Новые стандарты документации могут найти применение в трех сферах российского рынка кредитования, считает банкир. Прежде всего, синдицированные кредиты могут стать одним из возможных выходов для компаний и банков, желающих реструктуризировать свои прежние крупные кредитные портфели. 

"В этом году мы увидим какое-то количество крупных реструктуризаций в формате синдиката. Возможно, некоторые из них будут связаны с оказанием поддержки от государства в форме госгарантии. В таких случаях использование российского права обязательно, и первая же такая транзакция будет сделана с использованием нового стандартного договора", - отметил Корсун. 

СПРОС НА КРУПНЫЕ ПРОЕКТЫ 

Еще одна область применения, по мнению Корсуна, это крупные проекты с большим объемом средств, который самостоятельно не сможет покрыть ни один из банков. 

"Это такие крупные проекты типа "Ямал СПГ". В подобных проектах выбор может пасть и на английское право в случае участия в финансировании иностранных банков, но синдикату здесь точно быть. Таких проектов не будет много, в лучшем случае один-два в этом году. Но если они случатся, то объемы выданных средств будут очень большими", - полагает Корсун. 

В эту же категорию можно отнести крупные сделки по рефинансированию тех кредитов, которые были раньше выданы в основном иностранными банками по английскому праву, отметил банкир. 

По мнению собеседника агентства, в некоторых случаях российским банкам будет комфортнее заключать новые кредитные договоры по российскому праву, чтобы обеспечить возможность для последующего рефинансирования в ЦБ. 

"Вопрос рефинансирования в ЦБ сам по себе крайне важен. Банки сейчас находятся в дискуссии с регулятором по поводу приема синдицированных кредитов по положению 312-П (рефинансирование банков под залог активов - ред). Когда договоренность будет достигнута, это станет огромным подспорьем и рынку в целом, и стандартному договору в частности, так как в нем мы по мере понимания позиции коллег из ЦБ стараемся учесть их пожелания", – добавил Корсун. 

С учетом того, что стоимость фондирования для банков в настоящий момент не дает поводов для оптимизма, именно сейчас банковскому сообществу важно завершить консультации с ЦБ по инструментам рефинансирования и включению синдикаций, как приемлемых к залогу активов. 

"В этом случае разные банки с разной стоимостью фондирования получат на единых и достаточно приемлемых условиях возможность кредитовать многих заемщиков в рамках единой синдицированной сделки", – полагает банкир. 

РЕГИОНЫ ВЫЙДУТ НА СИНДИКАЦИИ 

Синдицированные кредиты по российскому праву могут быть востребованы в регионах. Потенциал этого рынка существует, несмотря на то, что заемщики и региональные банки сначала могут столкнуться с определенными трудностями, так как не имеют опыта в подобных сделках, считает собеседник агентства. 

"Если мы найдем способ грамотно поддержать такие начинания, найдем способ передавать знания и опыт, а стандартизация договора - это один из таких механизмов, мы сможем открыть совершенно новый рынок. Пусть он будет небольшой по объемам, но в будущем он может стать значимым по количеству сделок", – заметил Корсун. 

По его оценкам, при благоприятных условиях в 2015 году может быть порядка двух-трех синдицированных сделок на региональном рынке. 

Говоря о возможном объеме внутреннего рынка синдицированных кредитов в текущем году, Корсун отметил, что "рынок неспокойный, фрагментированный", и очень многое будет зависеть от состояния рынка кредитования в целом. 

Бюджет "Ямала СПГ" в 2015 г может быть снижен до чуть более $7 млрд - НОВАТЭК

Акционеры ОАО "Ямал СПГ" пересматривают бюджет проекта на 2015 год, который в связи с девальвацией рубля может быть снижен чуть более чем до 7 миллиардов долларов с ранее запланированных 8 миллиардов долларов, сообщил 2 марта глава НОВАТЭКа <NVTK>(акционер проекта) Леонид Михельсон. 

"Ориентировочный бюджет "Ямал СПГ" в 2015 году - порядка 8 миллиардов (долларов - ред.) В связи с девальвацией рубля, и так как у нас затраты более 30% по "Ямал СПГ" идут рублевые, эта цифра сейчас пересматривается. Она уже почти пересмотрена и, я думаю, будет составлять чуть более 7 миллиардов долларов", - сказал Михельсон в ходе телефонной конференции. 

В конце января Михельсон сообщал, что бюджет проекта "Ямал СПГ" на 2015 год запланирован на уровне чуть более 8 миллиардов долларов. При этом он отмечал, что у проекта довольно сложная схема финансирования, и доля НОВАТЭКа в кредитовании "Ямал СПГ" меньше, чем доля других участников. 

Михельсон также отметил, что компания оптимистично смотрит на сроки привлечения внешнего проектного финансирования. "По нашим оценкам, эти сроки составляют 3-4 месяца. Акционеры финансируют достаточный объем инвестиций для поддержания графика работ", - сказал он. 

Михельсон также отметил, что, согласно графику, диспропорциональное финансирование между акционерами проекта закончится в начале третьего квартала. 

Проект "Ямал СПГ" предусматривает строительство завода мощностью 16,5 миллиона тонн сжиженного природного газа в год на ресурсной базе Южно-Тамбейского месторождения. Общая стоимость проекта — 26,9 миллиарда долларов. Первая очередь завода, как ожидается, будет запущена в 2017 году. Всего планируется построить три очереди. Проект реализует НОВАТЭК совместно с французской Total и китайской CNPC. 

http://disclosure.1prime.ru/
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