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Агентство MSCI Barra сохранило акции Сбербанка и ВТБ 
в составе индекса MSCI Russia

Американское индексное агентство MSCI Barra /Morgan Stanley Capital International/ сохранило акции Сбербанка России и ВТБ в составе индекса MSCI Russia. Об этом говорится в сообщении MSCI.

"И Сбербанк, и ВТБ официально заявляли о том, что не собираются эмитировать новые выпуски акций в ближайшем будущем. Кроме того, по текущему российскому законодательству, публичные компании сообщают о своем намерении выпустить новые акции, как минимум, за 48 дней до их выпуска. Таким образом, даже в случае, если две копании изменят свое решение относительно выпуска новых акций, у MSCI будет достаточно времени для проведения публичных консультаций по вопросу потенциальных действий в отношении Сбербанка и ВТБ", - говорится в релизе агентства MSCI.

Крупные инвесторы, в частности инвестиционные фонды, инвестируют в сводные биржевые индексы, в которых присутствуют российские бумаги. В частности через пассивные фонды, автоматически следующие индексам MSCI и Dow Jones, средства приходят в акции российских эмитентов, включенных в эти индексы, однако в случае исключения акций из индексов, они будут автоматически проданы инвесторами.

Ранее агентство MSCI сообщало о том, что после введения санкций против Сбербанка и ВТБ рассматривает два варианта в отношении акций этих банков: исключение акций Сбербанка и ВТБ из индексов или сохранение бумаг в его структуре до момента выпуска банками новых акций. При этом индексное агентство сообщило, что может не успеть удалить акции из индексов после объявления о допэмиссии.

Британский провайдер индексов FTSE и американский S&P Dow Jones Indices также рассматривают варианты действий в отношении бумаг российских компаний после введения санкций.

США с 29 июля и ЕС с 1 августа 2014 года ввели секторальные санкции в отношении российского финансового сектора. Санкции США запрещают инвесторам покупать новые выпуски акций ВТБ, санкции ЕС - новые выпуски акций и ВТБ, и Сбербанка.

Компании - лидеры роста капитализации на 01.08.2014 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  01.08.2014 г. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО «Калужская сбытовая компания»
	KLSB
	434 015 974
	36

	ОАО «Башинформсвязь»
	BISV
	7 162 282 920
	30

	ОАО «Красноярская ГЭС»
	KRSG
	37 088 548 315
	29

	ОАО «Якутская топливно-энергетическая компания»
	YAKG
	11 576 871 250
	27

	ОАО «МРСК Центра»
	MRKC
	11 673 260 816
	24

	ОАО «БФ Коммунар»
	KOMM
	65 834 309
	24

	ОАО «Северсталь»
	CHMF
	286 667 325 452
	23

	ОАО «Павловский автобус»
	PAZA
	243 025 120
	21

	ОАО «Центр Международной Торговли»
	WTCM
	13 541 832 000
	20

	ОАО «МРСК Центра и Приволжья»
	MRKP
	12 793 456 191
	20
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Источник: ММВБ
Компании - лидеры снижения капитализации на 01.08.2014 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  01.08.2014 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-),  %

	ОАО «Русские Навигационные Технологии»
	RNAV
	49 776 000
	-45

	ОАО «Софринский экспериментально-механический завод»
	SEMZ
	185 508 960
	-38

	ОАО «Воронежская энергосбытовая компания»
	VRSB
	842 265 360
	-37

	ОАО «Мечел»
	MTLR
	15 610 152 938
	-27

	ОАО «Новосибирскэнерго»
	NVNG
	1 366 172 314
	-26

	ОАО «Кузбассэнерго»
	KZBE
	2 142 895 858
	-25

	ОАО «Камчатскэнерго»
	KCHE
	2 604 840 769
	-24

	ОАО «Живой офис»
	ZHIV
	976 440 000
	-24

	ОАО «РОСИНТЕР РЕСТОРАНТС ХОЛДИНГ»
	ROST
	867 443 769
	-23

	ОАО «ГлавТоргПродукт»
	GTPR
	70 606 000
	-22


[image: image2.png]KomnaHum - nuaepbl CHUXXEHUA KanuTanusauum Ha

%

01.08.2014

TOAD (PyCCKie HABHTALHORHBIE TSxHOnann

BOAQ «COBBUHCKI SKEMEpUMEHTANEHD-
MIEXGHUMECKI S3E0RY

DOAD «(BOPOHEKCKER SHEPTOCCLITOBAR KIMMZHUAY

OOAD Meven

BOAD «HosocUGHpCKsHEpTDY

BOAD «KysBaccaneproy

BOAD KanuaTCKaHepro

OOAD GHueoi aucy

BOAD POCHHTEP PECTOPAHTC XOMZMH»

BOAD «nasToprlpoaykr





Источник: ММВБ
Компании - лидеры по объему капитализации на 01.08.2014 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  01.08.2014 г., млн. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО «Газпром»
	GAZP
	3 505 811
	0,02

	ОАО «НК «Роснефть»
	ROSN
	2 635 767
	0,08

	ОАО «Сбербанк России»
	SBER
	1 807 475
	-0,03

	ОАО «ЛУКОЙЛ»
	LKOH
	1 740 763
	0,02

	ОАО «НОВАТЭК»
	NVTK
	1 255 300
	0,08

	ОАО «ГМК «Норильский никель»
	GMKN
	1 065 150
	-0,01

	ОАО «PН Холдинг»
	RNHS
	993 099
	0,00

	ОАО «Сургутнефтегаз»
	SNGS
	945 381
	0,01

	ОАО «Магнит»
	MGNT
	844 301
	0,00

	ОАО «Газпром нефть»
	SIBN
	711 906
	0,06
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Источник: ММВБ
Новости регулятора
	


По материалам АЭИ «ПРАЙМ» и РИА Новости
Принципиальное решение о введении в регионах 
3-процентного налога с продаж принято - источник

Принципиальное решение о введении в регионах 3-процентного налога с продаж принято в среду на совещании у президента РФ. Об этом ИТАР-ТАСС 31 июля сообщил источник в экономическом блоке правительства, знакомый с итогами встречи.

"Принципиальное решение есть", - отметил собеседник агентства, подчеркнув, что Минфин и Минэкономразвития выступали против этой идеи.

Как ранее сообщал ИТАР-ТАСС, введение такого налога уже с 2015 года принесет региональным бюджетам 195 млрд рублей, в 2016 году - 211 млрд и в 2017 году - 230 млрд рублей.

Ранее замглавы МЭР Сергей Беляков отмечал, что введение этого налога противоречит планам правительства не увеличивать налоговую нагрузку до 2018 года.

Налог с продаж действовал в РФ в начале 90-х и 2000-х годах.

Медведев подписал постановление, позволяющее ВЭБу привлекать на депозиты до 7 проц средств ФНБ

Премьер-министр России Дмитрий Медведев 1 августа подписал постановление правительства "О внесении изменений в Требования к финансовым активам, в которые могут размещаться средства Фонда национального благосостояния" /N739/ , соответствующий документ размещен на сайте кабинета министров.

Принятые решения направлены на создание правовых оснований для размещения Минфином России ограниченной части средств ФНБ /не более 7 проц объема фонда/ на депозиты во Внешэкономбанке на условиях, позволяющих учитывать их при расчете собственных средств Внешэкономбанка.

Ранее соответствующий закон был подписан президентом России Владимиром Путиным в конце июля текущего года.

Поправки позволяют ВЭБу привлекать на депозиты средства ФНБ в соответствии с решениями правительства РФ на срок не менее пяти лет, но не более 15 лет, уровень процентной ставки будет аналогичен уровню процентных ставок по депозитам в долларах США, ранее размещенным из средств ФНБ в ВЭБе.

Правительство РФ к середине сентября доработает законопроект о деофшоризации, Путин согласился 
на поэтапность мер - Шохин

Правительство РФ планирует в середине сентября рассмотреть законопроект о деофшоризации, сообщил журналистам глава Российского союза промышленников и предпринимателей Александр Шохин 30 июля по итогам совещания президента РФ Владимира Путина с членами правительства в Ново-Огарево.

"В середине сентября правительство намерено на своем заседании рассмотреть /законопроект/, и стало быть, где-то к середине сентября процесс дописывания и корректировки закона будет завершен. Президент поручил первому вице-премьеру Игорю Шувалову и министру финансов Антону Силуанову доложить ему в начале сентября. Я напросился третьим на эту встречу", - сказал Шохин.

По словам Шохина, в ходе совещания Путин подчеркнул, что закон должен быть понятным и прозрачным, а также то, что налогоплательщики и налоговые органы должны четко понимать, как он будет реализован. "Никаких неясностей технического или юридического характера не должно быть", - отметил Шохин.

"И второе, он /президент РФ/ согласился на поэтапность. Здесь мы немного расходимся с правительством: Минфин и правительство считают, что поэтапность можно прописать в законе напрямую. Мы считаем, что то, что будет, условно говоря, с 2018-2019 годов - можно держать в уме и вводить те нормы, которые понятны, потому что не исключено, что нормы, которые будут действовать через три-четыре года, их придется переписывать. Надо наработать практику и посмотреть на другие страны. Могут появиться более эффективные механизмы, чем те, которые сейчас кажутся оптимальными", - сказал Шохин.

Приостановка финансирования новых проектов ЕБРР 
в России противоречит целям международных институтов развития - МЭР РФ

Приостановка финансирования новых проектов ЕБРР в России противоречит целям международных институтов развития. Как говорится в официальном сообщении Минэкономразвития РФ, такое мнение высказал глава ведомства, управляющий от Российской Федерации в Европейском банке реконструкции и развития /ЕБРР/ Алексей Улюкаев в ходе встречи с президентом ЕБРР Сумой Чакрабарти 28 июля.

В ходе встречи обсуждалось решение совета директоров ЕБРР о "временной приостановке" финансирования новых проектов банка в России, инициированное акционерами банка от ЕС на основе антироссийских санкционных инструкций Европейского совета.

"Алексей Улюкаев поставил ряд вопросов в отношении легитимности принятого решения и отметил риски для банка, связанные с его практической реализацией. На эти вопросы российская сторона рассчитывает получить однозначные ответы со стороны менеджмента ЕБРР", - говорится в сообщении МЭР.

Российская сторона убеждена, что "подобные действия носят неконструктивный характер и противоречат целям международных институтов развития". "Они могут нанести серьезный ущерб самому банку, клиентам, а также долгосрочным интересам всех его акционеров", - заявили в МЭР.

Президент ЕБРР Сума Чакрабарти заверил российскую сторону, что ответы на поставленные вопросы будут даны в самое ближайшее время.

В середине прошлой недели Европейский банк реконструкции и развития заявил о невозможности новых инвестиций в Россию в ближайшее время. "Большинство представителей совета директоров ЕБРР, включая все государства - члены ЕС, а также несколько государств не входящих в ЕС, дали четкие распоряжения руководству ЕБРР относительно невозможности осуществления новых инвестиций в Российской Федерации в ближайшее время", - отмечалось в заявлении банка.

Ранее сообщалось, что 17 июля Европейский совет поручил Европейскому инвестиционному банку /ЕИБ/ приостановить подписание новых финансовых операций для России. Кроме того, саммит принял решение пересмотреть все финансируемые из бюджета ЕС программы содействия России и "принять решения об их приостановке или продолжении по каждому конкретному случаю".

В 2013 году финансирование проектов в РФ по линии ЕБРР составило около 2,5 млрд долларов, ЕИБ - 1,4 млрд долларов. Объем всех программ содействия для России, финансируемых из бюджета ЕС на период до 2020 года, составляет 447 млн евро. За первые шесть месяцев 2014 года 19 процентов инвестиций ЕБРР пришлись на Россию, в то время как 81 процент инвестиций пришелся на другие 34 страны деятельности банка. Также за первые шесть месяцев текущего года ЕБРР осуществил рекордные инвестиции в объеме 3,6 млрд евро в страны региона. Осуществленные проекты соответствуют наивысшим требованиям банка, а его деятельность характеризуется высокой рентабельностью.

Банк России готов помочь банкам, попавшим под санкции ЕС - ЦБ

Банк России готов оказать поддержку банкам, попавшим под санкции ЕС, и предоставить им ликвидность в рамках действующих инструментов. Об этом ИТАР-ТАСС 31 июля сообщили в пресс-службе Банка России.

"Банки, попавшие под действие санкций, могут самостоятельно справиться с проблемами. Их валютная позиция сбалансирована. Если будут проявляться дополнительные факторы риска, Банк России готов предоставить ликвидность в рамках действующих инструментов", - заявили в ЦБ.

По мнению регулятора, у банков, попавших под действие санкций, достаточно капитала, а принятое решение о конвертации субординированных кредитов в капитал первого уровня создает им дополнительные финансовые возможности.

"Банк России располагает достаточным набором инструментов рефинансирования банковского сектора", - заключили в Банке России.

31 июля ЕС ввел секторальные санкции в отношении российского финансового сектора, сообщалось в официальном журнале Евросоюза. Пять российских банков попали под ограничения: Сбербанк, ВТБ, Газпромбанк, Россельхозбанк и Внешэкономбанк. Санкции действуют год с возможностью пересмотра через 3 месяца. Европейским резидентам запрещено предоставлять этим банкам средне- и долгосрочное финансирование. При этом уточняется, что "дочки" российских государственных банков, зарегистрированные на территории Европейского союза, выведены из-под секторальных санкций. Такие структуры имеют Сбербанк, ВТБ и Газпромбанк.

ЦБ поддерживает идею консультаций с правительством 
по инфляционному таргетированию -- источник

Банк России поддерживает идею взаимных консультаций с Минэкономразвития по инфляционному таргетированию, сообщил 31 июля источник ИТАР-ТАСС, близкий к регулятору.

Создать механизм выработки цели по инфляции, в реализации которого будут принимать участие Центробанк и Минфин, предложил министр экономического развития Алексей Улюкаев.

Предложение проводить совместные консультации Алексей Улюкаев изложил в письме президенту Владимиру Путину. Источник ИТАР-ТАСС, близкий к Банку России, обращает внимание на то, что инфляционное таргетирование предполагает общее понимание целей денежно-кредитной политики между центральными банками и правительствами. Поэтому Банк России поддерживает идею взаимных консультаций. По мнению источника агентства, в нашей стране это особенно полезно, поскольку у нас часть инфляционных факторов имеет немонетарный характер. Имеются ввиду, в том числе, тарифы естественных монополий, налоговая политика, меры по защите рынка.

При этом Банк России против слишком частых правок в "Основные направления единой государственной денежно-кредитной политики", поскольку их ежегодная корректировка позволяет учитывать новые факторы и риски.

Как ранее сообщал ИТАР-ТАСС, Минэкономразвития считает целесообразным расширить нынешний коридор отклонения инфляции от целевого ориентира /плюс-минус 1,5 проц пункта/, что, по мнению Минэка, позволит сделать политику инфляционного таргетирования ЦБ более гибкой. Кроме того, министерство считает возможным корректировать в течение года цели ЦБ по инфляции.
Состав рабочей группы по созданию Международного финансового центра в РФ существенно обновится с 6 августа

В состав рабочей группы по созданию Международного финансового центра включены первые зампреды ЦБ РФ Сергей Швецов и Ксения Юдаева, замминистра финансов Алексей Моисеев и еще 6 новых членов. Соответствующее распоряжение подписано президентом РФ 29 июля. Об этом сообщается на сайте МФЦ.

В состав новой рабочей группы по созданию МФЦ также вошли глава комитета Госдумы по финансовым рынкам Наталья Бурыкина, начальник отдела департамента аппарата президента РФ Сергей Егоров, заместитель председателя комитета Совете Федерации по бюджету и финансовым рынкам Николай Журавлев, заместитель министра экономразвития Николай Подгузов, зампредседателя Верховного суда РФ Олег Свириденко и заместитель мэра Москвы Наталья Сергунина.

В тоже время из состава рабочей группы исключены бывший руководитель ФСФР России Дмитрий Панкин, министр экономического развития Алексей Улюкаев, первый заместитель председателя Комитета Совета Федерации по бюджету и финансовым рынкам Дмитрий Ананьев, ректор Российской экономической школы Сергей Гуриев, член набсовета Сбербанка Анна Попова, первый заместитель председателя Комитета Государственной Думы по финансовому рынку Владислав Резник, замминистра экономразвития Олег Фомичев, ректор Московской школы управления "Сколково" Андрей Шаронов, Президент Некоммерческого партнерства "Национальный платежный совет" Алексей Саватюгин.

Распоряжение вступило в силу с 6 августа текущего года.

G7 намерена блокировать новые проекты Всемирного банка 
в России - Bloomberg

"Группа семи" /G7 - неформальный международный клуб, объединяющий правительства Великобритании, Германии, Италии, Канады, США, Франции и Японии/ договорилась блокировать новые проекты Всемирного банка в России, чтобы увеличить давление на Россию в связи с эскалацией конфликта на востоке Украины, сообщило 1 августа агентство Bloomberg со ссылкой на три анонимных источника, знакомых с соглашением.

По словам двух источников, это решение, которое поставит под угрозу запланированные в России проекты на сумму по меньшей мере 1,5 млрд долларов, было принято на уровне заместителей министров финансов стран G7 в ходе телеконференции на прошлой неделе.

Всемирному банку будет сложно добиться одобрения проектов без поддержки стран G7, у которых более 40 проц голосов в совете директоров банка, сказал Скотт Моррис, бывший заместитель помощника министра финансов США по финансированию развития и кредитам.

Представитель Всемирного банка Дэвид Тейс отказался от комментариев. США и Канада уже заявляли на прошлой неделе, что выступят против проектов Всемирного банка в России.

Международный банк реконструкции и развития - подразделение Всемирного банка, которое напрямую кредитует правительства, рассматривает девять новых проектов в РФ на сумму 1,34 млрд долларов, в том числе связанные с дошкольным образованием и энергосбережением, свидетельствуют официальные данные банка.

Уже одобрены и реализуются еще 10 проектов на 668 млн долларов, хотя пока было выделено меньше половины этой суммы.

У Международной финансовой корпорации, которая также входит во Всемирный банк и кредитует частный сектор, на стадии разработки находятся четыре проекта в РФ стоимостью до 154 млн долларов.

Евросоюз и США 31 июля ввели новые санкции против России в связи с политикой Кремля в отношении Украины, а Европейский банк реконструкции и развития на прошлой неделе заявил, что в ближайшее время не сможет осуществлять новые инвестиции в РФ.
Международные новости
	


По материалам Bloomberg (www.bloomberg.com), Financial Services Authority (www.fsa.gov.uk), United States Securities and Exchange Commission (www.sec.gov), Dow Jones Newswires, ПРАЙМ (www.1prime.ru), РИА Новости (www.ria.ru)
Восстановление экономики еврозоны остается слабым, макроэкономические данные указывают на замедление роста - Драги

Восстановление экономики еврозоны остается "слабым, хрупким и неочевидным", а макроэкономические данные указывают на замедление роста, заявил глава ЕЦБ Марио Драги на пресс-конференции по итогам заседания Совета управляющих ЕЦБ во Франкфурте-на-Майне.

По его словам, инфляционные риски остаются ограниченными и сбалансированными, а постепенный рост инфляции в еврозоне будет происходить в 2015-2016 годах, плавно возвращаясь к уровню 2 проц. Драги также сказал, что в текущих условиях программа целевого долгосрочного кредитования /TLTRO/ запускается "в правильный момент времени", а спрос на кредиты по этой программе ЕЦБ ожидает повышенным. Кроме того, Драги повторил, что ЕЦБ по-прежнему рассматривает возможность использования нетрадиционных мер стимулирования экономики, как программа количественного смягчения, в том числе в виде выкупа ценных бумаг, обеспеченных активами. По его словам, инфляционные риски остаются ограниченными и сбалансированными. 
По словам Драги, "нет сомнения, что геополитические риски по всему миру выросли". Глава ЕЦБ отметил повышенные риски вокруг ситуации на Украине, в Ираке, Газе<GAZA>, Сирии и Ливии. Геополитические риски стали выше, чем они были несколько месяцев назад, сказал он. Кроме того, Драги отметил, что ситуация вокруг России и Украины повлияет на еврозону больше, чем на весь остальной мир, однако на данный момент очень сложно оценить последствия политического кризиса. Глава ЕЦБ также сказал, что повышенные геополитические риски могут навредить экономическому росту еврозоны.

Европейский центральный банк по итогам заседания 7 августа принял решение сохранить базовую ставку на уровне 0,15 проц годовых, как и ожидалось. Кроме того, ставка по депозитам была сохранена на отрицательном уровне -0,1 проц, а маржинальная ставка - на уровне 0,4 проц.

ЕС проведет первую оценку эффективности секторальных санкций против России не позднее 31 октября - пресс-служба Совета ЕС

Евросоюз проведет первую оценку эффективности вступивших в силу секторальных санкций против России не позднее 31 октября. Об этом корр. ИТАР-ТАСС сообщил 1 августа представитель пресс-службы Совета ЕС.

Первая оценка воздействия санкций будет дана "не позднее 31 октября 2014 года, в частности с учетом их эффекта и мер, принятых третьими странами", сказал он.

Совет ЕС опубликовал в четверг 31 июля постановление о введении в отношении России ограничительных мер в финансовом, нефтедобывающем, оборонном и технологическом секторах. Их действие рассчитано на 12 месяцев. "Эти меры будут регулярно переоцениваться и могут быть приостановлены, или отозваны, или дополнены другими ограничительными мерами в свете развития ситуации на Украине", - говорится в постановлении Совета ЕС.
.

Sberbank Europa и VTB Bank Austria с ноября попадут 
под финансовый надзор ЕЦБ

Австрийское агентство по контролю за финансовым рынком включило "Сбербанк Европу" /Sberbank Europa/ и VTB Bank Austria в перечень финансовых институтов, имеющих важное значение для экономики и подлежащих контролю со стороны ЕЦБ. Об этом говорится в сообщении агентства от 8 июля.

Они перейдут под надзор ЕЦБ с ноября этого года, а уже в следующем году должны будут пройти необходимые стресс-тесты.

Согласно требованиям ЕС, под европейски контроль попадают банки с активами более 30 млрд евро, а также те финучреждения, которые занимают существенную долю на рынке государства ЕС. Кроме того, в этот перечень включаются банки, которые по настоянию ЕЦБ проходят процедуру стресс-тестов и балансовых проверок.

В австрийском агентстве по контролю за финансовым рынком пояснили, что банки включены в этот перечень именно как "значимые" институты, несмотря на то, что их активы существенно ниже отметки в 30 млрд евро.

Всего в списке системных банков Австрии помимо "Сбербанка Европа" и VTB Bank Austria находятся структуры "Райффайзенбанка", "Банк Аустриа" /дочерний банк группы "Юникредит"/, Erste Bank, BAWAG и Volksbank.

VTB Bank Austria является "дочерней" структурой банка ВТБ, через нее управляются подразделения в Австрии, Германии и Франции.

"Сбербанк Европа" - бывший австрийский Volksbank International, выкупленный Сбербанком в 2012 году за 505 млн евро, и осуществляющий сегодня операционную деятельность под брендом Sberbank Europa. Активы банка по состоянию на конец 2013 года составляют 11,4 млрд евро. Он обслуживает более полумиллиона клиентов в 9 странах Центральной и Восточной Европы.

Еврозоне придется запустить масштабную программу количественного смягчения в случае сохранения низкой инфляции - МВФ

Международный валютный фонд /МВФ/ допускает, что странам еврозоны придется рассмотреть вопрос о принятии масштабной программы приобретения активов в том случае, если инфляция останется на слишком низком уровне. Об этом говорится в опубликованном 14 июля новом докладе руководства фонда.

В докладе МВФ сказано, что "для снижения уровня безработицы и налогового бремени в еврозоне требуется устойчивый и более высокий /экономический/ рост". Как отмечается, это важно и для "позитивных сигналов остальному миру". Кроме того, руководство МВФ выступает и за "тщательную калибровку бюджетной политики разных стран", поскольку это необходимо для "поддержки роста, где это возможно, достижения большей гибкости в бюджетных рамках, а также во избежание дальнейшей консолидации в случае крупных негативных сюрпризов, связанных с развитием экономики".

По прогнозам экспертов МВФ, рост ВВП в еврозоне составит в нынешнем году 1 проц, а в следующем увеличится до 1,5 проц, уровень инфляции будет оставаться ниже "отметки, обозначенной ЕЦБ", то есть 2 проц. Свой прогноз руководители фонда объясняют тем, что "процесс восстановления пока не является достаточно сильным". "Слабый спрос оказывает давление на активность и понижает инфляцию по всей еврозоне, тогда как корпорации и домовладельцы продолжают восстанавливать свои балансы. Финансовые рынки все еще раздроблены, долговое бремя велико, высок уровень безработицы", - говорится в документе.

Кроме того, в МВФ предупреждают об угрозе рисков, которые будут иметь как внутренний, так и внешний характер, и "могут подорвать финансовый рынок, свернуть процесс восстановления и подтолкнуть экономику к более низкой инфляции и даже дефляции". Среди таких рисков, в частности, упоминаются "замедление роста на развивающихся рынках и внезапный отказ США от нетрадиционной монетарной политики". В среднесрочной перспективе также возможна стагнация, которая может стать "результатом пониженного внутреннего спроса из-за снижения доли заемных средств, недостаточных преобразований и приостановки структурных реформ". В то же время подчеркивается, что "укрепление спроса может привести к росту показателей ВВП сверх прогнозируемых отметок".

При этом в МВФ отмечают "продолжение процесса восстановления экономики" стран еврозоны, где "реальный объем экономической деятельности продолжает увеличиваться уже в течение четырех кварталов подряд". Предпринятые меры, по мнению руководителей фонда, позволили "поддержать спрос, укрепить доверие со стороны инвесторов и улучшить финансовые условия".

Европейский суд начал изучение претензий Лондона 
к политике Европейского центробанка

Европейский суд приступил 9 июля в Люксембурге к рассмотрению претензий Великобритании к политике одной из ключевых структур ЕС - Европейского центрального банка /ЕЦБ/. 
Правительство британского премьер-министра Дэвида Кэмерона обратилось в международный орган юстиции, отстаивая интересы лондонского Сити как финансового центра глобального значения. Решение по делу ожидается, как минимум, через несколько месяцев.

Юристы королевства выступили против политики регулятора еврозоны, настаивая, что она негативно скажется на главном финансовом узле страны из-за того, что та сохранила фунт стерлингов в качестве национальной валюты. Правительство Кэмерона протестует против целого ряда документов ЕЦБ, рекомендующих, чтобы расчетные /клиринговые/ палаты, проводящие крупные объемы сделок по продукту, выраженному в евро /более 5 проц общего оборота/, базировались на территории хождения единой европейской валюты.

По британской оценке, это также равнозначно ультиматуму в адрес тех клиринговых домов, которые функционируют в городе на Темзе. Его смысл сводится к тому, что они должны переехать в еврозону, иначе "лишатся доступа к финансовым рынкам системы евро" на равных условиях с конкурентами, которые работают в ее пределах. Слушания в Люксембурге продолжают серию маневров британцев против ответных мер ЕС на финансовый кризис, включая потенциальный налог на транзакции и сокращение размеров бонусов банкиров.

"Мы хотим добиться равных условий во всем Евросоюзе для британского бизнеса, поэтому вынесли данный вопрос на рассмотрение суда ЕС, - заявил, комментируя обращение в орган юстиции, официальный представитель британского правительства. - Мы считаем, что политика ЕЦБ относительно расположения /клиринговых палат/ противоречит европейскому праву и фундаментальным принципам единого рынка /ЕС/, не допуская проведения расчетов по некоторым финансовым продуктам за пределами еврозоны".

Говоря о значении суда по серии претензий к ЕЦБ, британская "Файнэншл таймс" подчеркивает, что они грозят отразиться на "статусе Лондона, как пункта размещения европейской финансовой инфраструктуры". Также, согласно изданию, резонансное дело затрагивает тонкости регулирования работы клиринговых палат, которые "играют все более центральную роль в мировой финансовой системе".

По мнению СМИ, Великобритания пока находится "на проигрышном отрезке" в своих исках в Европейский суд, где она с 2011 года инициировала 4 процесса по финансовым вопросам. В этом году она потерпела по ним два поражения - не удалось урезать права ЕС на запреты по коротким продажам /"шорты"/, а ее претензии к планам введения налога на транзакции были признаны преждевременными.

В противостоянии с ЕС Кэмерон в июне потерпел серьезный крах: он не смог заблокировать кандидатуру Жан-Клода Юнкера на пост главы Еврокомиссии. Теперь Лондон, по сути, наращивает юридическое противостояние с партнерами по ЕС. Но поражение в нынешнем процессе, как считают аналитики, грозит усилить опасения британцев, что они не могут влиять на правила рынка извне еврозоны.

ФРС США сократила выкуп облигаций до 25 млрд долларов, ставки не повышаются

Федеральная резервная система США /ФРС/ продолжила постепенное сокращение программы количественного смягчения, уменьшив ежемесячный объем выкупа облигаций с рынка еще на 10 млрд долларов до 25 млрд долларов. Такое решение было принято на завершившемся 30 июля заседании Комитета по открытому рынку ФРС.

С августа объем ежемесячного выкупа в 25 млрд. долл. будет распределен в пропорции 60/40 между казначейскими облигациями и ипотечными ценными бумагами. При этом Комитет сохраняет существующую политику реинвестирования поступлений и продления сроков близких к погашению казначейских ценных бумаг путем перевложения на аукционе.

"Комитет в настоящий момент предполагает, что после того, как уровни занятости и инфляции установятся на предполагаемом уровне, экономические условия на какое-то время позволят гарантировать сохранение ставки федеральных фондов ниже уровней, которые Комитет считает нормальными в долгосрочной перспективе", - говорится в заявлении органа ФРС.

В тексте отмечается, что инфляция переместилась ближе к ожидаемому Комитетом уровню в 2 проц. В органе ФРС также ожидают, что при правильной жилищной политике экономическая активность будет расти умеренными темпами.

В стейтменте по итогам заседания акцент был сделан на состоянии рынка труда, как важнейшего фактора при изменении денежно-кредитной политики. В частности указывается, что, несмотря на улучшение условий на рынке труда, ряд индикаторов рынка труда позволяет предположить сохранение существенного недоиспользования трудовых ресурсов.

Это может означать, что ФРС в настоящее время мониторит состояние рынка труда не только по базовым параметрам, таким как уровень безработицы, но и оценивает качество его структуры. Поэтому близость уровня безработицы к целевому диапазону не является достаточным поводом для того, чтобы рассчитывать на скорый рост базовых ставок. Что же касается другого значимого для ФРС фактора - потребительской инфляции - то здесь можно констатировать сближение с долгосрочным целевым показателем, однако средне- и долгосрочные ожидания по инфляции остаются стабильными.

В то же время немаловажным стало замечание о том, что вероятность нахождения инфляции существенно ниже 2% (целевого диапазона) продолжительное время заметно сократилась. 

Эксперты полагают, что это можно трактовать как смещение риторики к слегка «ястребиной», хотя в целом важнейшее влияние на решения продолжает оказывать состояние рынка труда. Июльское заседание оказалось «проходным» и не принесло существенных сюрпризов. По их прогнозу временной лаг между завершением QE3 и первым повышением ставки составит 3-4 месяца. Другими словами, если предположить, что выкуп активов будет приостановлен в октябре, то первое повышение ключевой ставки может произойти скорее на заседаниях в марте-апреле 2015г., чем в июне-июле.

Глава центробанка США высказалась против подчинения 
его работы формальным требованиям

Глава Федеральной резервной системы /ФРС/ США Джанет Йеллен высказалась против подчинения работы ФРС, выполняющей функции центрального банка страны, неким формальным требованиям. 

Она решительно оспорила идеи такого рода, высказывавшиеся в среду 16 июля на слушаниях с ее участием в профильном комитете палаты представителей Конгресса США.

"Было бы серьезной ошибкой для ФРС обязаться проводить денежно-кредитную политику в соответствии с неким математическим правилом", - сказала Йеллен. "Ни один центральный банк такого не делает", - добавила она.

Нижняя палата Конгресса находится сейчас под контролем республиканской оппозиции. Ее представители в комитете по финансовым услугам, где Йеллен выступала с очередным экономическим отчетом, напористо добивались того, чтобы ФРС была в своей работе более транспарентной и подотчетной. Именно в этом русле лежала и идея официального введения некоего "политического правила", которым центробанк обязан был бы руководствоваться и за соблюдением которого могли бы следить ревизоры Конгресса.

Неделей ранее на рассмотрение палаты представителей уже был внесен соответствующий законопроект. Формально он не лишает ФРС свободы действий, однако, предусматривает, что любое отступление от правила может служить основанием для ревизии со стороны профильного органа Конгресса - Управления по подотчетности правительства.

Йеллен сказала, что установление подобного порядка "по существу подорвало бы независимость центрального банка в проведении денежно-кредитной политики".

Первой женщиной во главе банковской системы США Йеллен стала в феврале нынешнего года. 
США могут ограничить торговлю деривативами с компаниями РФ и выдачу им краткосрочных займов, сообщило агентство "Блумберг"

Власти США могут ввести ограничения на торговлю производными финансовыми инструментами /деривативами/ с российскими компаниями, а также на предоставление им краткосрочных займов, если посчитают, что уже введенные против Москвы санкции неэффективны. Об этом сообщило в четверг 1 августа агентство деловых новостей "Блумберг".

По сведениям его источника в министерстве финансов США, "ограничения, которые будут действовать на рынке краткосрочного капитала и в отношении деривативов, могут быть введены, если возникнет необходимость в более жестких санкциях".

При этом сотрудник минфина подчеркнул, что "США для уменьшения негативного эффекта от данных ограничительных мер за пределами России до сих пор последовательно разрешали сохранять уже имеющиеся контракты" с российскими компаниями.

Во вторник 29 июля президент США Барак Обама заявил, что Вашингтон вводит новые санкции против энергетического и финансового секторов экономики России, а также ее военно-промышленного комплекса. Он указал, что США блокируют экспорт конкретных товаров и технологий в энергетический сектор РФ и распространяют санкции на большее число российских банков и оборонных компаний.

"Мы официально приостанавливаем /выдачу/ кредита, который поощряет экспорт в Россию и финансирование проектов экономического развития в РФ", - указал Обама.

Ранее США в связи с разногласиями с Россией по кризису на Украине, в частности, ввели санкции против Объединенной судостроительной корпорации, ВТБ, Россельхозбанка и Банка Москвы
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Путин потребовал от правительства создавать условия 
для развития региональных авиаперевозок

Президент РФ Владимир Путин потребовал от правительства создавать условия для развития региональных авиаперевозок. На совещании с членами правительства глава государства поручил Министерству транспорта быстрее забирать авиационную инфраструктуру у регионов, а кабинету министров в целом - создавать условия для производства отечественных региональных самолетов и развития региональных авиалиний.

"Некоторые губернаторы просили меня помочь в передаче некоторых объектов инфраструктуры. У нас принято решение о развитии региональных авиалиний, это означает, что нужно создать соответствующую компанию, решение правительства по этому поводу состоялось, нужно забирать у них эту инфраструктуру", - указал Путин. Он посоветовал "не стесняться". Пока же президент охарактеризовал проводимую работу как медленную.

Министр транспорта Максим Соколов доложил, что планируется увеличение числа аэропортов, входящих в федеральное казенное предприятие "Аэропорты Дальнего Востока" и "подготовлено решение по организации федерального казенного предприятия "Аэропорты Красноярья". По его словам, таким образом количество региональных аэропортов увеличится на семь. Соколов отметил, что "со следующего года эти аэропорты могут быть приняты в федеральное казенное предприятие".

Министр сказал, что сейчас "порядка 55 региональных аэропортов из 300 уже входят в федеральные казенные предприятия".

"Надо забирать активнее, не тяните с этим делом", - порекомендовал Путин. Кроме того, по его словам, "надо продумать меры поддержки регионов, потому что, если их не будет, не выгодно будет производить собственные самолеты малой авиации". "Потребность большая, а заказов нет; заказов нет, потому что дорого. Значит нужно предложить механизм, который бы позволил загружать местные линии, строить отечественные самолеты", - пояснил президент.

Соколов заверил, что "задача понятна", подобные программы уже существуют. "В прошлом году удалось открыть 100 новых маршрутов, а в этом мы планируем порядка 80", - сказал Соколов. Он считает, что предпринятые действия "приведут к возможности создания нового современного регионального самолета, который будет работать на этих линиях взамен старых Ан-24".

"Рынок перевозок нужен современный, если его не будет, никто не будет производить, все будут закупать по два-три самолета за границей, но это то, что нам нужно для развития", - подчеркнул глава государства.

РФ готова к расширению ТС, созданию новых зон свободной торговли, как со странами, так и с региональными объединениями - Медведев

Россия готова к расширению Таможенного союза и созданию новых зон свободной торговли, в том числе в Европе. Об этом 23 июля заявил сегодня премьер-министр РФ Дмитрий Медведев на совещании с российскими торгпредами.

"Вместе с нашими партнерами из Белоруссии и Казахстана мы готовы к расширению Таможенного союза, готовы и к созданию зон свободной торговли /ЗСТ/, в том числе в формате "свободная торговля плюс" - как с отдельными государствами, так и с региональными объединениями. В том числе и в Европе", - сказал он.

Глава кабмина отметил, что с 2015 года - с создания Евразийского экономического союза - будут обеспечены свобода движения товаров, услуг, капиталов и рабочей силы на пространстве всей "тройки" /РФ, Белоруссия и Казахстан/. С точки зрения бизнеса это экономическое пространство, где за счет единых правил и стандартов можно существенно снизить свои издержки, отметил Медведев.

"Конечно, предстоит сделать еще очень многое и Евразийский экономический союз должен полностью раскрыть заложенный в нем интеграционный потенциал", - сказал премьер. В любом случае, указал он, эти долгосрочные перспективны российские торгпреды должны продвигать более активно.

ВТБ сможет обойтись без западных рынков заимствований 
до конца 2015 года - эксперты
Банк ВТБ<VTBR>, попавший под американские санкции, может себе позволить в течение года-полутора не выходить на западные рынки заимствований, считают опрошенные ИТАР-ТАСС эксперты, комментируя введенный США запрет на привлечение банком финансирования на срок более 90 дней, а также перспективу его попадания под европейские секторальные санкции. Но при замене традиционных рынков Европы и США на азиатские рынки ВТБ придется занимать под более высокие проценты и сталкиваться с другого рода сложностями, отмечают эксперты.

"ВТБ спокойно сможет жить на внутренних ресурсах до конца следующего года, так как сможет и на внутреннем рынке брать валюту", - говорит аналитик "Уралсиб Кэпитал" Надежда Боженко. Аналитик Райффайзенбанка Денис Порывай оценивает этот срок в полтора года. Банковский аналитик Альфа-банка Марина Карапетян добавляет, что ВТБ на 2014-й год программу заимствований выполнил /в начале июля банк привлек 350 млн швейцарских франков/. Кроме того, в последние годы банк постепенно замещал в структуре долга евробонды в западных валютах рублевыми и азиатскими облигациями.

Однако закрытие западных рынков капитала может поставить ВТБ в сложное положение в долгосрочной перспективе, считают аналитики. Долг ВТБ, по данным Cbonds.ru, составляет 19 млрд долларов, из него в текущем году погашается небольшая часть - 357 млн долларов /эту сумму банк уже нашел/, зато уже в 2015-м - 4,12 млрд долларов, или почти четверть от совокупного объема долга.

В этих условиях ВТБ придется кредитоваться либо внутри страны в условиях постоянно растущих ставок / ЦБ 25 июля в третий раз за год повысил ключевую ставку, которая с марта увеличилась с 5,5 проц до 8 проц/, либо на азиатских рынках, указывают в "Уралсиб Кэпитал".

Опыт заимствований ВТБ в Азии свидетельствует о том, что там ставки выше, чем в Европе. В 2012 году ставка по евробондам ВТБ в юанях составила 4,5 проц годовых, в то время как по размещенным в том же году бумагам в швейцарских франках ставка была всего 3,15 проц. "Ставки по евробондам в юанях уже отражали возможные проблемы ВТБ на западном направлении, поскольку на Востоке банк занимал те суммы, которые было трудно получить в Европе и США", - отмечает директор аналитического департамента ИК United Traders Михаил Крылов.

У российских эмитентов в Азии возникают и другие проблемы. Так, несколько лет назад /в 2007 году/ Газпромбанк отказался от идеи привлечь средства в японских иенах из-за сложностей с оформлением сделки. Денис Порывай уверен, что пройдет время, прежде чем азиатские инвесторы обретут доверие к российским эмитентам и будут готовы давать большие суммы.

Ориентироваться на азиатских инвесторов ВТБ может помешать и влияние США в регионе. "Азиатские инвесторы также могут испугаться давления со стороны США и ЕС", - говорит Надежда Боженко. Недавно Газпромбанк, также попавший под санкции, провел роад-шоу в Южной Корее, после чего США потребовали от республики введения санкций в отношении России.

Марина Карапетян из Альфа-банка отмечает, что "в долгосрочной перспективе основной проблемой может стать даже не проблема с привлечениями, а то, что иностранные компании не захотят работать с санкционным банком из-за опасений "зависания" счетов". "Банку станет сложнее заключать сделки и развивать бизнес", - указывает эксперт, подчеркивая, что Азией банку будет сложно заменить Европу и Америку. Но "в краткосрочной перспективе введение санкций не должно оказать давления на банк и его фондирование", - говорит Марина Карапетян.

Сам ВТБ считает, что решение США ограничить ему доступ на рынок капитала является политическим и не повлияет на деятельность и кредитоспособность банка. "ВТБ пользуется хорошей репутацией среди мировых инвесторов, обладает отличной экспертизой в заимствованиях не только на западных рынках. Мы уверены, что сможем привлечь ресурсы в случае необходимости", - говорится в сообщении ВТБ.

Во вторник 29 июля США ввели очередной, четвертый по счету пакет санкций в отношении России в связи с ситуацией по Украине. Как объявил Минфин США, ограничения коснулись трех российских кредитных организаций - банка ВТБ, Россельхозбанка и Банка Москвы. Как и "третий" пакет санкций /против ВЭБа и Газпромбанка/, они предусматривают ограниченные меры: указанные российские банки лишены возможности привлекать в Штатах средне- и долгосрочное финансирование /на срок свыше 90 дней/.

Кроме того, ВТБ может пострадать от секторальных санкций Евросоюза, которые будут введены против российских госбанков. 

Создание зон опережающего развития на Дальнем Востоке помогут преодолеть возможные негативные последствия 
от санкций против РФ - Галушка

Создание зон опережающего развития на Дальнем Востоке помогут преодолеть возможные негативные последствия от санкций против России, полагает министр по развитию Дальнего Востока Александр Галушка.

"Наш курс по созданию конкурентоспособных территорий опережающего развития на Дальнем Востоке, о кардинальном улучшении инвестиционного климата - это, наверное, - лучший экономический ответ на попытки создать какие-либо внешнеполитические сложности развитию России", - заявил министр на совещании президента РФ Владимира Путина с членами правительства.

По словам министра, сейчас отобрано 14 площадок для организации территорий опережающего развития. "По каждой из этих площадок на сегодняшний день ведется работа по подготовке комплексного плана инженерного и инфраструктурного обустройства, до 1 сентября эта работа будет завершена", - сказал Галушка.

Он подчеркнул, что в министерстве сформирована база данных из 4 тыс 400 крупных компаний, которые экспортируют продукцию в страны Азиатско-Тихоокеанского региона, с 300 из них проведены переговоры об инвестировании в территории опережающего развития. "На текущий момент подписано первые пять меморандумов о взаимопонимании с иностранными инвесторами об инвестировании в территории опережающего развития - три японские компании, одна китайская, одна новозеландская", - сообщил Галушка. Он добавил, что руководители крупнейших компаний, такие как например Samsung, LG, Daewoo, Hitati, Mitsubishi лично высказали интерес к проектам на территориях опережающего развития.

По его словам, подготовлен проект закона о территориях опережающего развития, ключевыми положениями которого являются дерегулирование и налоговое стимулирование. Министр отметил, что документ согласован внутри правительства, однако "осталась одна концептуальная развилка о сфере действия законопроекта". "Главное правовое управление и экспертное управление президента считают, что необходимо сузить территорию действия законопроекта на Дальний Восток, и может быть, на монопрофильные территории", - сказал он.

Глава ведомства рассчитывает урегулировать данный вопрос, чтобы внести документ в Госдуму в осеннюю сессию.

Путин обратил внимание Министерства финансов и Министерства экономического развития на то, что "без обеспечения необходимого финансирования эти планы не будут реализованы". "Нужно внимательно посмотреть на все наши приоритеты, возможности бюджета, делать это, что называется, на ясном глазу", - сказал глава государства. По его словам, "нельзя делать вид, что что-то делаем, а сами только пишем планы".

Механизмы БРИКС не дадут России моментальных выгод, 
но это страховка на будущее - эксперты

Экономические механизмы, разрабатываемые в рамках БРИКС /Бразилия, РФ, Индия, Китай и ЮАР/, не дадут России моментальных преимуществ, но в стратегическом плане позволят снизить зависимость от США и Запада в целом, считают эксперты, опрошенные ИТАР-ТАСС по итогам саммита БРИКС, состоявшегося в Бразилии 15-16 июля.

"Страны БРИКС намерены сформировать новую финансовую и экономическую реальность как альтернативу США и Западу в целом", - говорит заведующий отделением востоковедения, профессор Высшей школы экономики /ВШЭ/ Алексей Маслов, указывая, что новый банк развития БРИКС создается как альтернатива Международному валютному фонду и Всемирному банку.

Решения саммита как о создании Банка развития, так и о планах формирования пула резервных валют свидетельствуют о превращении БРИКС из некоего политического клуба в полноценную международную организацию, отмечает директор центра ситуационного мониторинга и региональных исследований Российской академии народного хозяйства и государственной службы /РАНХиГС/ Александр Савченко.

По его мнению, значение такой организации возрастает для России в будущем как в связи с необходимостью противодействия западным санкциям, так и в плане поиска новых ресурсов для развития экономики. Однако создание банка БРИКС "в чистом виде не повлияет на ситуацию" в связи с новыми санкциями США, введенными 16 июля, предупреждает Маслов из ВШЭ. "Американские меры ограничивают деятельность ряда российских компаний и банков на западных рынках, а банк БРИКС не дает им никакой возможности это компенсировать", - отмечает он. По его словам, "речь идет о перспективе, о том, чтобы подстраховаться на будущее".

России надо искать партнеров вне Европы

"Для нашей страны сейчас важны любые формы расширения кооперации вне Европы. И здесь дело даже не в текущих политических событиях, а в том, что это стагнирующий регион, и России надо искать других партнеров", - отмечает эксперт РАНХиГС. Партнеры по БРИКС - это страны с растущими перспективными рынками, на которых Россия хотела бы расширить свое присутствие, напоминает он.

"Соответственно, механизм инвестиций или долгосрочного кредитования развивающихся рынков /входит в задачи банка развития БРИКС - прим. ред./ - это инфраструктура экономического присутствия там", - говорит Савченко. И создание банка развития с точки зрения инфраструктуры такого присутствия - "это, безусловно, очень позитивный шаг", полагает он.

"Во многом банк БРИКС направлен не на Россию и не на Китай, а на страны Латинской Америки, которые хотят покончить с доминированием США", - объясняет профессор ВШЭ. Заинтересованность в этом проекте уже проявили ряд лидеров латиноамериканских стран, напомнил он.

Важное значение для стран БРИКС будет иметь и создание пула условных валютных резервов БРИКС, поскольку этот механизм в перспективе позволит защитить национальные валюты, обеспечить их стабильность и, соответственно, повысить инвестиционную привлекательность стран, заключил Савченко.

Договоренности саммита

Страны БРИКС на саммите в Бразилии подписали соглашение о создании Нового банка развития. Каждая из стран-участниц организации внесет в его капитал по 2 млрд долларов в течение 7 лет. Таким образом оплаченный капитал банка составит 10 млрд долларов. Еще 40 млрд долларов члены БРИКС могут в случае необходимости предоставить по требованию. В перспективе капитал банка может быть увеличен до 100 млрд долларов. Банк будет заниматься инфраструктурными проектами в первую очередь на территории стран БРИКС, но не исключено участие в банке новых членов. Но страны БРИКС договорились, что их совместная доля в капитале не будет снижаться ниже 55 проц.

Председателем Банка БРИКС будет представитель Индии. Штаб-квартира расположится в Шанхае, а Россия будет председателем представительного органа правления банка. Банк открыт для принятия новых членов, стран состоящих в ООН, - уточнили участники саммита.

В ходе саммита было также достигнуто и рамочное соглашение о создании пула резервных валют объемом 100 млрд долларов. Согласно предварительным договоренностям, 41 млрд долларов в пул предоставит Китай, по 18 млрд долларов - Бразилия, Индия и Россия, 5 млрд долларов - ЮАР. Эти средства останутся в составе золотовалютных резервов стран-участниц, но будут обозначаться как доля в пуле. Средства в пуле резервных валют могут предоставляться странам БРИКС по их заявке в случае, если они столкнутся с проблемами: резким оттоком капитала, давлением на валютных рынках, резким снижением курса национальной валюты.

В рамках ШОС назрело создание Банка развития организации - Лавров

В рамках ШОС /Шанхайская организация сотрудничества/ назрело создание Банка развития организации. Об этом заявил министр иностранных дел РФ Сергей Лавров, выступая на заседании Совета министров иностранных дел /СМИД/ ШОС 31 июля.

"Назрело создание механизмов финансового сопровождения проектной деятельности организации. Наши финансисты считают наиболее эффективной схему учреждения Банка развития ШОС на базе успешно действующего в регионе Евразийского банка развития. Мы обсуждаем сейчас этот вариант со всеми коллегами", - сообщил министр.

Глава российской дипломатии также отметил, что в сфере экономики ШОС удалось достичь заметных результатов. "В "копилку" успехов ШОС можно занести запуск Энергетического клуба с участием государств-членов, наблюдателей и партнеров ШОС по диалогу. Энергоклуб является открытой и перспективной площадкой для обсуждения вопросов энергетической безопасности, налаживания контактов между производителями, транзитерами и потребителями энергоресурсов", - сказал он.

В то же время, по словам министра, есть ряд "зависших вопросов". "В первую очередь имею в виду проект соглашения о создании благоприятных условий для международных автомобильных перевозок, - указал Лавров. - Каждый раз мы откладываем подписание, поскольку появляются предложения по новым маршрутам. Наверное, пора выйти из "замкнутого круга" и постараться подписать документ в Душанбе".

мегарегулятор 
	


НСПК будет создана на базе собственной платформы - ЦБ

Национальная система платежных карт /НСПК/ будет создана на базе построения собственной платформы, сообщил 30 июля Банк России со ссылкой на решение межведомственной комиссии при мегарегуляторе.

"Межведомственная комиссия по выбору технологической основы Национальной системы платежных карт на заседании 29 июля 2014 года приняла решение о создании технологической основы НСПК на базе построения собственной платформы", - говорится в сообщении Банка России.

Таким образом, между тремя обсуждавшимися вариантами /"УЭК" Сбербанка, "Золотой короной" и созданием системы на базе собственной платформы/ был выбран последний.

Аналогичную информацию ИТАР-ТАСС сообщил зампред комитета по финансовому рынку Госдумы Анатолий Аксаков. "Решение принято окончательно - технологическая основа будет своя собственная, но при этом будут учитываться наработки, как в нашей стране, так и за рубежом", - прокомментировал он.

Аксаков добавил, что по оценке комиссии, операционно-клиринговый центр НСПК может быть создан через год, первая платежная карта появится через 18 месяцев.Как ранее сообщал ИТАР-ТАСС, 18 июля рабочая группа экспертного совета при ЦБ РФ признала целесообразным создать Национальную систему платежных карт с использованием компонентов разных систем - "Золотой короны", "УЭК" и др. ЦБ уже определился с главой НСПК - 11 июля на этот пост назначен директор процессинговой компании UCS /United Credit Systems, ЗАО "Компания объединенных кредитных карточек"/ Владимир Комлев.

После введения санкций со стороны Запада в отношении России из-за присоединения Крыма весной этого года международные платежные системы Visa и MasterCard отказались обслуживать карточки клиентов ряда российских банков. В связи с этим российские власти поставили вопрос о создании Национальной платежной системы, которая смогла бы обеспечивать бесперебойные расчеты по картам российских граждан. После консультаций с Банком России было принято решение о создании Национальной системы платежных карт. Согласно поправкам в закон "О национальной платежной системе", оператор НСПК создан в форме ОАО, 100 проц акций которого принадлежит Банку России.

В течение двух лет после создания оператора ЦБ не вправе продавать его акции. Позже в случае сокращения доли участия Банка России ниже уровня 50 проц плюс одна голосующая акция регулятор обладает специальным правом на участие в управлении оператором НСПК - "золотой акцией", то есть решающим голосом по всем ключевым вопросам.

ЦБ РФ готов принять меры по поддержке ВТБ, РСХБ и Банка Москвы после введения санкций США

ЦБ РФ готов принять меры по поддержке ВТБ, РСХБ и Банка Москвы после введения санкций США, говорится в опубликованном 30 июля сообщении мегарегулятора.

"В случае необходимости будут предприняты адекватные меры по поддержке указанных организаций с целью защиты интересов их клиентов, вкладчиков и кредиторов", - сообщил ЦБ РФ. Ранее в июле, когда был введен "третий пакет" санкций США в отношении ВЭБа и Газпромбанка, Банк России также заявлял о готовности им помочь.

ЦБ РФ также указывает, что в связи с объявленными санкциями в отношении ряда российских банков финансовые организации "работают в обычном режиме, предоставляя полный набор услуг своим клиентам, включая операции по переводу средств и расчеты с использованием банковских карт".

Во вторник 29 июля США ввели очередной, четвертый по счету пакет санкций в отношении России в связи с ситуацией по Украине. Как объявил Минфин США, ограничения коснулись Объединенной судостроительной корпорации, банка ВТБ, Россельхозбанка и Банка Москвы. Как и "третий" пакет санкций /против ВЭБа и Газпромбанка/, они предусматривают ограниченные меры: указанные российские банки лишены возможности привлекать в Штатах средне- и долгосрочное финансирование. По словам представителя администрации США, комментировавшего такое решение, у ВТБ 80 проц долговых обязательств "в американской валюте", у РСХБ этот показатель равен 90 проц, а у Банка Москвы достигает 100 проц. По его словам, это говорит о "явной уязвимости данных банков /перед режимом санкций/, особенно когда ЕС и США действуют совместно". 
Однако, по данным портала о рынке долговых бумаг Cbonds.ru, у РСХБ на настоящий момент в обращении находятся 36 эмиссий долговых бумаг, при этом 28 из них на общую сумму 252 млрд рублей номинированы в рублях. Еще одна эмиссия - в швейцарских франках /450 млн швейцарских франков/, одна - в китайских юанях /1 млрд юаней/, и шесть - в долларах /на общую сумму около 5 млрд долларов/. Таким образом, только 39 проц долга РСХБ номинированы в долларах. В последний раз РСХБ выходил на рынок евробондов зимой, доразместив в конце февраля 2014 года выпуск еврооблигаций с погашением в 2018 году на 500 млн долларов под 4,7 проц годовых.

В свою очередь, у ВТБ сейчас 40 действующих эмиссий, из них в рублях - 12 /на общую сумму 145 млрд рублей/, в долларах - 18 /11,5 млрд долларов/, в швейцарских франках - 4 /1,55 млрд франков/, евро - 2 /206 млн евро/, а также по одной в юанях, сингапурских долларах, чешских кронах и австралийских долларах. В относительном выражении 61 проц долга от его общего объема номинировано в долларах. 24 июля ВТБ закрыл сделку по размещению 10-летних субординированных еврооблигаций, номинированных в швейцарских франках в объеме 350 млн франков под 5 проц годовых.

Однако санкции могут помещать ВТБ привлечь субординированный кредит, на который рассчитывала группа. В конце мая глава "ВТБ Капитал" Юрий Соловьев сообщал журналистам, что ВТБ может привлечь суборд уже летом, причем банк вел переговоры в том числе с инвесторами из США. "Если завтра введут санкции, мы ничего не привлечем. Если все будет нормально, привлечем в течение двух месяцев", - заявлял он тогда. У входящего в группу ВТБ Банка Москвы 100 проц международного долга номинировано в долларах. Так, у банка в обращении находятся евробонды на общую сумму 1 млрд 450 млн долларов и на внутреннем рынке - биржевые облигации на общую сумму в 60 млрд рублей.

Группа ВТБ - вторая крупнейшая банковская группа в России, насчитывающая более 30 банков и финансовых компаний более чем в 20 странах мира. Доля государства в капитале ВТБ составляет 60,9 проц. Акции ВТБ торгуются на Московской и Лондонской фондовых биржах. Общий объем активов ВТБ по состоянию на 31 декабря 2013 года составил 8,769 трлн рублей. В первом квартале 2014 года чистая прибыль банка ВТБ по МСФО упала почти в 40 раз - до 400 млн рублей.

Россельхозбанк - пятый по объему чистых активов банк в России /1,8 трлн рублей/. Объем средств физлиц по 101 форме на 1 мая 2014 года составляет 229,4 млрд рублей. Банк создан в 2000 году для развития национальной кредитно-финансовой системы агропромышленного сектора и сельских территорий. 100 проц акций банка находится в собственности государства. Чистая прибыль Россельхозбанка в 2013 году по МСФО выросла в 2,3 раза - до 840 млн рублей.

ЦБ подтвердил наличие фиктивных депозитов в Мособлбанке

Банк России подтвердил, что обнаружил на балансе санируемого Мособлбанка депозиты физических лиц, реальные деньги под которые не привлекались. Об этом журналистам 17 июля сообщил зампред ЦБ РФ Михаил Сухов в рамках Санкт-Петербургской международной банковской конференции.

"Окончательных результатов нет, и по мере готовности мы вместе с АСВ сообщим о результатах этой работы. Информация о том, что не все депозиты, которые были отражены в мае, связаны с реальным привлечением денег населения, подтверждается", - отметил Сухов.

Он также добавил, что результаты проверки объема внебалансовых депозитов банка будут обнародованы текущим летом.Зампред ЦБ заверил, что все вкладчики, которые заключали договоры банковского счета с Мособлбанком, получат свои деньги вместе с теми процентами, которые были обещаны.Некоторое время потребуется для выделения тех лиц, которые реально денег не вносили. "Не думаю, что тут нужна какая-то спешка", - подчеркнул он.

В начале мая СМИ писали о том, что Банк России выявил в Мособлбанке схему, с помощью которой кредитная организация выводила за баланс средства вкладчиков. В частности, газета "Ведомости" сообщала, что проверка мегарегулятора выявила в Мособлбанке незаконные внебалансовые вклады на 60 млрд рублей. При этом на балансе банка были отражены лишь 20 млрд рублей вкладов. По данным Банка России, Мособлбанк для обхода ограничений регулятора на привлечение денежных средств физлиц проводил масштабные операции по их сокрытию. Банк осуществлял списание денежных средств со счетов физлиц без их ведома с последующим зачислением на счета компаний, входящих в холдинг ОАО "Республиканская Финансовая Корпорация", и их выводом за баланс банка.

В конце мая ЦБ РФ сообщил о принятии решения о санации Мособлбанка и связанных с ним Инресбанка и Финанс Бизнес Банка. На проведение санации этих банков Агентство по страхованию вкладов /АСВ/ предоставит СМП-банку братьев Ротенбергов кредит на 96,8 млрд рублей сроком на 10 лет. Решение о финансовом оздоровлении этих банков было принято в связи с наличием угрозы интересам их кредиторов и вкладчиков, говорилось в сообщении ЦБ РФ.

ЦБ одобрил снижение требований к капиталу некредитных финансовых организаций

Совет директоров ЦБ РФ в пятницу 11 июля одобрил проект указания о снижении требований к капиталу некредитных финансовых организаций и дифференциации размера требований в зависимости от совершаемых операций. Об этом ИТАР-ТАСС сообщил источник, близкий к регулятору.

В Национальной ассоциации участников фондового рынка /НАУФОР/, которая принимала участие в подготовке документа, также подтвердили данную информацию.

Согласно одобренному проекту указания, требования к капиталу для дилеров и брокеров снижаются с 35 млн рублей до 3 млн рублей при условии, что они не кредитуют клиентов и не пользуются их средствами.

Требования к капиталу для прайм-брокеров снижаются с 35 млн рублей до 15 млн рублей при условии членства в саморегулируемой организации.

Требования к минимальному капиталу управляющих ценными бумагами снижаются с 35 млн рублей до 5 млн рублей, для депозитариев - с 60 млн рублей до 15 млн рублей, также при условии членства в СРО. Для прайм-брокеров, управляющих ценными бумагами и депозитариев, не являющихся членами СРО, минимальные требования к собственному капиталу остаются на уровне 35 и 60 млн рублей соответственно.

Документ содержит также требования к СРО, членство в которых позволит профучастникам снизить капитал, среди которых - наличие утвержденных стандартов осуществления профессиональной деятельности. Как сообщалось ранее, НАУФОР вела переговоры с регулятором о необходимости снижения регулятивной нагрузки на индустрию с 2009 года, когда ФСФР России утвердила семикратное повышение требований к капиталу брокеров и дилеров до 35 млн рублей.

В 2011 году ассоциация смогла договориться об отмене второго этапа повышения требований, согласно которому капитал для брокеров и дилеров планировалось поднять до 50 млн рублей. После передачи функций регулятора Банку России НАУФОР предложила дифференцировать требования в зависимости от круга операций, которые совершает компания.

Банк России и Народный банк Китая согласовали проект соглашения о свопах рубль-юань
Банк России и Народный банк Китая согласовали проект соглашения о свопах в национальных валютах, сообщили ИТАР-ТАСС в пресс-службе мегарегулятора.

"Содержание проекта соглашения Банка России и Народного банка Китая о свопах в национальных валютах согласовано сторонами, проект находится в высокой стадии готовности", - говорится в ответе пресс-службы на запрос агентства. ЦБ РФ уточняет, что в настоящее время проект проходит формальные процедуры согласования.

Говоря о возможном объеме программы и сроке ее возможного запуска, в ЦБ РФ указали, что детали будут зависеть от спроса на этот инструмент.

Соглашение расширит возможности для использования российских рублей и китайских юаней в торговых расчетах, поясняет мегарегулятор. В ЦБ РФ также отмечают, что соглашение станет дополнительным инструментом обеспечения международной финансовой стабильности и также является возможностью привлечения денежной ликвидности в критических ситуациях. "Соглашение будет стимулировать дальнейшее развитие прямой торговли юанями и рублями на внутренних валютных рынках России и Китая", - заключила пресс-служба.

8 июля ЦБ РФ по итогам поездки Эльвиры Набиуллиной в Китай сообщил, что стороны обсуждали соглашение по валютным свопам рубль-юань. Банк России тогда сообщил, что двустороннее соглашение по валютным свопам в национальных валютах может быть подписано в самое ближайшее время.

Как ранее сообщала Эльвира Набиуллина, ЦБ обсуждает с КНР систему многосторонних свопов с привлечением международных резервов. "У нас на достаточно высокой степени проработки своп рубль-юань для облегчения торгового финансирования", - сказала в начале июля глава ЦБ.

В мае президент России выдвинул в Шанхае идею создания новых механизмов по управлению взаимными /России и Китая/ валютными резервами, которые позволят сделать рубль и юань более устойчивыми, в том числе внести вклад в повышение устойчивости мировой финансовой архитектуры.

Валютный своп - это валютная сделка, которая предполагает одновременную покупку и продажу определенного количества одной валюты в обмен на другую с двумя разными датами валютирования. Это один из наиболее распространенных инструментов валютного рынка, их доля в обороте существенно выше доли как сделок спот, так и форвардов.

Инфраструктура 
	


ЦБ сможет выйти из капитала Московской биржи даже 
в случае новых санкций - Кудрин

Центральный банк сможет продать оставшийся в его собственности пакет акций Московской биржи /11,8 проц/ даже в случае новых западных санкций. Такое мнение ИТАР-ТАСС высказал 22 июля глава наблюдательного совета Московской биржи Алексей Кудрин.

Банк России 2 июля продал 11,75 проц акций Московской биржи за 16 млрд рублей, сейчас действует полугодовой мораторий /lock-up/ на размещение остальных бумаг. По закону "О мегарегуляторе финансовых рынков" от 23 июля 2013 года ЦБ обязан выйти из капитала Московской биржи до 1 января 2016 года, чтобы ликвидировать конфликт интересов - владение акциями компании, деятельность которой Банк России регулирует.

"Сегодня нам на все приходится смотреть через призму ситуации с Украиной и возможных санкций. Если ситуация ухудшится, то, я думаю, у нас все равно будут оставаться хорошие возможности для привлечения", - сказал Кудрин, отвечая на вопрос, удастся ли ЦБ привлечь качественных инвесторов для нового размещения.

По его словам, акции могут быть проданы "не только западным фондам, но и восточным или другим компаниям и фондам". "Все равно мы имеем хорошие шансы", - сказал глава наблюдательного совета Московской биржи.

Отвечая на вопрос о возможности продажи пакета акций биржи сразу по завершении lock-up, Кудрин сказал: "Я думаю, что Центральный банк выйдет на рынок, если не будет резкого ухудшения конъюнктуры, связанного с возможными санкциями. Если этого не будет, то я думаю, что ситуация будет нормальная для того, чтобы Центральный банк завершил свой выход /из капитала биржи - ред./", - подчеркнул он.

Акции Московской биржи, проданные ЦБ в начале июля, приобрели 96 инвесторов, среди которых 10 американских, 14 азиатских и 32 европейских. Большинство покупателей не назывались. Известно, что в ходе размещения 2,7 проц приобрел Российский фонд прямых инвестиций, из них 1,9 проц для суверенных фондов - фонда Катара, Abu Dhabi Investment Authority /ОАЭ/, GIC /Сингапур/ и Российско-китайского инвестиционного фонда. Доля самого РФПИ возросла с 4,5 до 5,3 проц.

До сделки пакет ЦБ в Московской бирже составлял 22,5 проц. Крупнейшими акционерами Московской биржи также являются Сбербанк /9,992 проц/, ВЭБ /8,39 проц/, ЕБРР /6,06 проц/ и китайская Chengdong Investment Corp /5,616 проц/.

Московская биржа до конца года запустит фьючерсы 
на самые ликвидные еврооблигации РФ

Московская биржа<MOEX> до конца текущего года запустит фьючерсы на еврооблигации РФ "Россия-30". Об этом ИТАР-ТАСС сообщил управляющий директор по срочному рынку Московской биржи Роман Сульжик.

Сегодня ЦБ РФ зарегистрировал спецификацию фьючерсного контракта на еврооблигации РФ.

"Фьючерсы на еврооблигации "Россия-30" предоставят широкому кругу участников доступ к высоколиквидному инструменту суверенного долга - как физическим, так и юрлицам - банкам, инвесткомпаниям, управляющим компаниям - вне зависимости от их размера", - отметил Роман Сульжик.

По его словам, еврооблигации являются высоко востребованным продуктом, основной целевой аудиторией которого выступают иностранные инвесторы.

"Надеемся, что фьючерс на бонды сделает их более доступными, а также позволит крупным портфельным инвесторам проще хеджировать процентные риски", - сообщил Сульжик.

Фьючерс на еврооблигации "Россия-30" является стандартным поставочным контрактом, базовым активом которого являются номинированные в долларах США бумаги внешнего займа Российской Федерации с погашением 31 марта 2030 года.

Данный выпуск объемом 18,3 млрд долларов является самым длинным и самым ликвидным среди российских внешних займов. Его доходность является главным индикатором, характеризующим отношение иностранных инвесторов к долговым обязательствам РФ.

Московская биржа увеличила долю в Национальной товарной бирже до 42,9 проц с 39,7 проц

Московская биржа<MOEX> увеличила долю в капитале Национальной товарной бирже до 42,9 проц с 39,7 проц. Об этом в конце июля сообщалось в материалах биржи.

Это уже четвертое увеличение пакета акций НТБ, принадлежащих Московской бирже, которая увеличила пакет акций НТБ с 9,53 проц в начале года до 39,7 проц на момент последней сделки.

С учетом последней сделки группа "Московская биржа" через аффилированные структуры владеет свыше 71 проц акций НТБ.

Ранее финансовый директор биржи Евгений Фетисов сообщал, что Московская биржа планирует довести долю в ЗАО "НТБ" до контрольного пакета.

Национальная товарная биржа учреждена в июле 2002 года. Основные направления развития НТБ - организация биржевого товарного рынка по товарным секциям: электроэнергия, энергоносители, черные металлы, цветные металлы и сплавы, строительные материалы, лес и лесоматериалы, зерновые, зернобобовые и технические культуры, сельскохозяйственная продукция, фармацевтическая продукция, водные биологические ресурсы, продукция химической промышленности, стандартные контракты. Уставный капитал НТБ составляет 3,15 млн рублей.

Московская биржа вышла из капитала Клирингового центра РТС и Расчетной палаты РТС, присоединив их к НКЦ

Московская биржа<MOEX> вышла из капитала ЗАО "Клиринговый центр РТС" и ЗАО "Расчетная палата РТС", присоединив их к Национальному клиринговому центру /НКЦ/ в рамках реорганизации бизнеса. Об этом сообщается в материалах биржи.

Московская биржа перестала распоряжаться 100 проц акций ЗАО "Клиринговый центр РТС" и ЗАО "Расчетная палата РТС" и прекратила их деятельность путем реорганизации в форме присоединения к ЗАО АКБ "Национальный клиринговый центр", отмечается в сообщении.

В мае Московская биржа приняла решение о реорганизации НКЦ в форме присоединения к нему НКО "Расчетная палата РТС" и ЗАО "Клиринговый центр РТС". Уставный капитал НКЦ будет увеличен на 1,5 млрд рублей путем допэмиссии акций и посредством конвертации в них акций этих присоединяемых компаний.

После реорганизации к НКЦ переходят все права и обязанности НКО "Расчетная палата РТС" и ЗАО "Клиринговый центр РТС", включая обязательства, оспариваемые сторонами.

НКО "Расчетная палата РТС" /ЗАО/ являлась небанковской кредитной организацией, осуществляющей денежные расчеты по поручению юридических лиц, в том числе банков-корреспондентов.

Клиринговый центр РТС, ранее носивший название ЗАО "Технический центр РТС", был создано в октябре 1995 года для развития торгово-расчетных систем РТС и технического обслуживания участников торгов и участников клиринга.

НКЦ - дочерняя компания группы "Московская биржа", выполняет функции клиринговой организации и центрального контрагента на финансовом рынке.

Первый зампред ЦБ РФ Сергей Швецов избран в состав Совета Московской биржи

Первый зампред ЦБ РФ Сергей Швецов избран в состав Совета Московской биржи. Об этом 24 июля сообщалось в материалах биржи.

Такое решение было принято в ходе заочного голосования наблюдательного совета биржи.

"Совет биржи - это не орган управления, а специальный институт корпоративного управления, миссия которого - определять со стороны пользователей потребности в развитии российской финансовой инфраструктуры. Банк России как регулятор и пользователь заинтересован участвовать в выработке таких предложений. До этого я участвовал в работе Совета в качестве председателя наблюдательного совета биржи, в действующем составе Совета биржи мое участие в его работе формализовано через прямое членство", - прокомментировал Швецов свое назначение.

В материалах биржи также отмечается, что кандидатуру Швецова выдвинули участники рынка, входящие в состав Совета биржи.

До 26 июня Сергей Швецов возглавлял наблюдательный совет Московской биржи. На этом посту его сменил экс-министр финансов Алексей Кудрин, кандидатура которого ранее была выдвинута Центробанком.

В Совет биржи входят руководители банков и брокерских компаний, инвестиционных фондов и крупнейших эмитентов, саморегулируемых организаций и государственных органов власти. Основной задачей Совета биржи является выработка стратегических предложений по развитию биржевой инфраструктуры и российского финансового рынка.

http://disclosure.1prime.ru/
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