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ЦБ уверен, что российские банки способны пережить возможные санкции Запада

Банк России оценил последствия возможных санкций Запада — они не будут фатальными для банковской системы РФ, заявил первый зампред ЦБ Алексей Симановский 4 апреля.
Пока США и Евросоюз ввели против России ряд индивидуальных санкций в связи с ее позицией по Крыму, утвердив списки невыездных лиц и заморозив их активы. Из юридических лиц под санкции попал только банк «Россия». Вместе с тем страны G7 пригрозили России санкциями против ряда секторов экономики в случае дальнейшей эскалации ситуации вокруг Украины. МИД РФ заявил, что разговаривать с Россией языком санкций неуместно и контрпродуктивно.
По словам Симановского, ЦБ провел оценку последствий возможных санкций Запада против российских банков. «Она (банковская система РФ - ред.) выживет», — сказал первый зампред.

Компании - лидеры роста капитализации на 01.04.2014 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  01.04.2014 г. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО «Тантал»
	TANL
	337 618 116
	112

	ОАО «Ижсталь»
	IGST
	145 195 158
	57

	ОАО «Мурманская ТЭЦ»
	MUGS
	21 786 684
	43

	ОАО «Ростелеком»
	RTKM
	247 275 086 445
	40

	ОАО НПО «Наука»
	NAUK
	1 417 687 375
	29

	ОАО «Химпром»
	HIMC
	678 560 793
	26

	ОАО «ПРОЕКТНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ»
	PRIN
	17 600 000
	22

	ОАО «Красноярскэнергосбыт»
	KRSB
	1 966 930 720
	22

	ОАО «Группа Компаний ПИК»
	PIKK
	51 479 162 991
	20

	ОАО «Нижнекамскшина»
	NKSH
	724 559 683
	20
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Источник: ММВБ
Компании - лидеры снижения капитализации на 01.04.2014 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  01.04.2014 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-),  %

	ОАО «ГлавТоргПродукт»
	GTPR
	55 298 000
	-85

	ОАО «НЕКК»
	NEKK
	143 627 778
	-45

	ОАО «Софринский экспериментально-механический завод»
	SEMZ
	424 052 720
	-37

	ОАО «БФ Коммунар»
	KOMM
	54 613 680
	-34

	ОАО «Липецкая энергосбытовая компания»
	LPSB
	233 282 925
	-29

	ОАО «Павловский автобус»
	PAZA
	188 305 270
	-29

	ОАО «Саратовэнерго»
	SARE
	114 476 462
	-27

	ОАО «РАО Энергетические системы Востока»
	VRAO
	5 838 699 094
	-24

	ОАО «Воронежская энергосбытовая компания»
	VRSB
	702 449 310
	-23

	ОАО «Южно-Уральский никелевый комбинат»
	UNKL
	722 743 059
	-20
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Источник: ММВБ
Компании - лидеры по объему капитализации на 01.04.2014 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  01.04.2014 г., млн. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО «Газпром»
	GAZP
	2 909 001
	-0,15

	ОАО «НК «Роснефть»
	ROSN
	2 434 719
	-0,05

	ОАО «Сбербанк России»
	SBER
	1 706 880
	-0,17

	ОАО «ЛУКОЙЛ»
	LKOH
	1 547 940
	-0,08

	ОАО «НОВАТЭК»
	NVTK
	1 118 939
	-0,06

	ОАО «PН Холдинг»
	RNHS
	958 606
	-0,07

	ОАО «Сургутнефтегаз»
	SNGS
	932 841
	-0,03

	ОАО «ГМК «Норильский никель»
	GMKN
	898 043
	0,06

	ОАО «Магнит»
	MGNT
	739 337
	-0,08

	ОАО «Газпром нефть»
	SIBN
	619 024
	-0,07


[image: image3.png]KomnaHuu - nuaepbl no o6beMy kanutanusauuu Ha 01.04.2014

MnH. py6.

3000 000
2000 000
1000 000

0

O OAOQ «lasnpom»

BOAO «HK «PocHe(Tb»

OOAO «CbepbaHk Poccum»

OOAQ «JTYKOW»

BOAO «HOBAT3K»

BOAO «PH XonanHr»

BOAO «CypryTHedTeras»

OOAO «'MK «Hopunbckuii HUKemNb »
BOAO «MarHuT»

BOAO «lasnpom HedhTb»





Источник: ММВБ
Новости регулятора
	


По материалам АЭИ «ПРАЙМ» и РИА Новости
"Золотые парашюты" в госкомпаниях РФ ограничили тремя зарплатами - закон

Президент РФ Владимир Путин подписал закон об ограничении размера "золотых парашютов" для топ-менеджеров госкомпаний и госкорпораций тремя зарплатами, сообщается на сайте Кремля в среду 2 апреля.

Вопрос о слишком щедрых выплатах руководителям госкомпаний подняли в свое время представители Общероссийского народного фронта после того, как глава "Ростелекома" <RTKM> Александр Провоторов получил при увольнении 200 миллионов рублей. Путин тогда заявил о необходимости ограничить такие выплаты.

Теперь размер компенсаций при увольнении урезали отдельным работникам госкорпораций, госкомпаний, государственных и муниципальных учреждений и унитарных предприятий, государственных внебюджетных фондов и хозяйственных обществ, более 50% уставного капитала которых находится в государственной или муниципальной собственности.

Норма об ограничении выходных пособий тремя среднемесячными заработками будет касаться руководителей, их заместителей, главных бухгалтеров и членов коллегиальных исполнительных органов. При этом компенсации за неиспользованные отпуска выплачиваются без ограничений.

При расторжении трудового договора по соглашению сторон компенсация не выплачивается. Документ предусматривает, что в случае прекращения трудового договора с работником в связи с совершением дисциплинарного проступка или других виновных действий выплата компенсаций также не допускается.
Госдума разрешила прокурорам блокировать сайты с недостоверной информацией о банках

Госдума на заседании в пятницу 4 апреля приняла в первом чтении законопроект, предусматривающий мгновенную блокировку сайтов, распространяющих недостоверную информацию о банках и публичных организациях.

При этом под «публичными организациями» авторы законопроекта подразумевают «кредитные и страховые организации, а также иные организации торговли на рынке ценных бумаг, деятельность которых предусмотрена к публикации консолидированной финансовой отчетности».
Законопроект внесли в Госдуму депутат от ЛДПР Алексей Митрофанов и единоросс Наталья Бурыкина. Согласно документу, в случае обнаружения в интернете «заведомо недостоверной информации» о банках и публичных организациях, генпрокурор РФ или его заместители направляют требование в Роскомнадзор о немедленном блокировании сайтов. Роскомнадзор адресует это требование операторам связи и определяет провайдера, обслуживающего сайт, с которого надо удалить информацию. Оператор обязан заблокировать ресурс немедленно после получения требования. Провайдер должен уведомить владельца ресурса о необходимости блокировки в течение суток после получения требования. Разблокировка ресурсов возможна после удаления недостоверной информации, о чем необходимо уведомить Роскомнадзор.
Согласно документу, распространение заведомо недостоверной информации о банках и публичных организациях с целью подрыва их репутации влечет наложение административного штрафа. 
Штраф на физических лиц составит от 3 тысяч до 5 тысяч рублей, на должностных лиц — от 30 до 50 тысяч рублей, на юридических — от 500 тысяч до 1 миллиона рублей.

Минфин РФ намерен ужесточить борьбу с "серыми" зарплатами

Минфин РФ предлагает усилить ответственность работодателя за выплату сотрудникам "серых" зарплат: если предприятие вовремя не предоставит в налоговую расчет по сумме НДФЛ или не сможет обосновать его, то это обернется для него блокировкой расчетного счета и штрафами. Проект соответствующих поправок в Налоговый кодекс опубликован на едином портале раскрытия информации 4 апреля.

"Непредставление (несвоевременное представление) в налоговый орган в установленный законодательством о налогах и сборах срок расчета сумм НДФЛ, влечет взыскание штрафа в размере 5000 рублей за каждый полный или неполный месяц со дня, установленного для его представления", - говорится в законопроекте.

Руководство налоговой инспекции также должно иметь право принимать решение о приостановлении операций налогового агента по его счетам в банке и переводов его электронных денежных средств в случае непредставления предприятием расчета сумм налога на доходы физических лиц в ФНС в течение 10 дней по истечении установленного срока представления такого расчета, полагают в Минфине.

Минфин также считает необходимым штрафовать работодателей, которые перечисляют в налоговые органы НДФЛ не в полном объеме.

Если компания не удерживает НДФЛ с работника или не полностью перечисляет его сумму налоговикам, то предприятие будет оштрафовано на 20% от суммы подлежащей удержанию.

Если же работодатель неоднократно нарушает эту норму в течение одного налогового периода, то ему грозит взыскание штрафа в размере 40% от суммы, подлежащей удержанию. В России действует плоская шкала НДФЛ, который составляет 13%, этот налог выплачивается работодателем из зарплаты сотрудников.

ЦБ РФ намерен перевести предоставление отчетности МФО в электронный формат

Прайм, Гульнара Вахитова. Банк России намерен перевести предоставление отчетности микрофинансовых организаций (МФО) в электронный формат, что позволит снизить административную нагрузку на МФО, а ЦБ даст возможность существенно повысить качество анализа отчетности, сообщил агентству "Прайм" начальник Главного управления рынка микрофинансирования и методологии финансовой доступности Банка России Михаил Мамута.

ЦБ в минувшую пятницу разместил на сайте проект указания "О формах и сроках представления в Банк России документов, содержащих отчет о микрофинансовой деятельности и отчет о персональном составе руководящих органов микрофинансовой организации" для публичного обсуждения.

"Перевод сдачи отчетности в электронный формат - это важная новелла позитивного характера, отвечающая концепции развития электронного документооборота. Каждая из МФО получит личный кабинет, доступ к которому можно будет получить посредством сайта Банка России. Это практически исключает риск потери отчетности. Кроме того, в системе будет заложена проверка контрольных сумм, что снизит риск грубых и случайных ошибок", - прокомментировал проект указания Мамута.

Он полагает, что не позднее третьего квартала отчетность будет переведена в электронный формат.

По его словам, ранее МФО предоставляли отчетность в бумажном виде и на электронных носителях в территориальные отделения ФСФР, полномочия которой перешли Банку России. При заполнении отчетности в таком формате МФО допускались случайные грубые ошибки, которые искажали достоверность данных и приводили к штрафным санкциям со стороны регулятора.

ПРЕИМУЩЕСТВА ЭЛЕКТРОННОГО ФОРМАТА

Мамута считает, что электронный формат исключает возникновение таких ошибок, что приведет к снижению административной нагрузки на МФО. "Существенным преимуществом для ЦБ в данном случае становится то, что у регулятора появится возможность анализировать отчетность сразу после ее поступления, при этом качество такого анализа существенно вырастет. Мы будем намного достовернее и оперативнее понимать, что происходит на рынке", - пояснил он.

"Больше того, планируется, что определенные формы агрегированной отчетности будут размещаться на сайте Банка России подобно тому, как сейчас это делается в отношении банковского сектора, что повысит публичность сектора и доступность данных о нем для аналитиков, инвесторов и СМИ", - добавил Мамута.

При этом, отметил собеседник агентства, позднее поменяется и форма отчетности: в ней появится раздел, связанный с вступлением в силу закона о потребкредите, который вводит такое понятие, как средние ставки по отдельным продуктовым сегментам.

Международные новости
	


По материалам Bloomberg (www.bloomberg.com), Financial Services Authority (www.fsa.gov.uk), United States Securities and Exchange Commission (www.sec.gov), Dow Jones Newswires, ПРАЙМ (www.1prime.ru), РИА Новости (www.ria.ru)
Шувалов: Россия не собирается сворачивать развитие экономических контактов с США и Европой

Развитие экономических отношений России с азиатскими странами, в том числе в энергетике, не означает, что аналогичное сотрудничество с США и Европой будет свернуто, заявил первый вице-премьер Игорь Шувалов.

"Новые рынки, которые мы для себя ранее не открывали, нам нужно использовать более активно, в том числе рынок Китая, других государств, которые входят в АТР. Это никогда не значило и до сих пор не означает, что мы хотим сворачивать какое-либо сотрудничество с ЕС и США", - сказал Шувалов журналистам в кулуарах "Восточного саммита".

"Мы считаем, что все, что наработано и есть в качестве достижения, нам необходимо сохранить", - добавил он.

При этом Шувалов вновь подтвердил, что когда в Москве слышат о новых санкциях со стороны Запада, "нас заставляет это ближе посмотреть на новые рынки и заставляет нас предпринимать конкретные меры, чтобы эти рынки стали для нас реальностью".

Шувалов посоветовал торгующимся на Западе российским компаниям подумать о делистинге
Всем российским эмитентам, торгующимся на иностранных биржах, следует серьезно рассмотреть возможность перерегистрации на Московской бирже, заявил первый вице-премьер РФ Игорь Шувалов.

"Вообще сейчас надо очень серьезно подойти всем эмитентам, которые не связаны с процессом приватизации, и даже тем, кто прошел процедуру листинга, размещения на Нью-Йоркской бирже, на Лондонской и других биржах – им серьезно надо рассмотреть возможность перерегистрации на Московской бирже. Это вопрос для них экономической безопасности <…>", - сказал Шувалов журналистам после совещания у премьер-министра по развитию банковской системы РФ.

"Мы никого не можем принуждать, мы никого не можем каким-либо образом ориентировать. Мы хотим только донести свою точку зрения, правительство Российской Федерации хочет донести свою точку зрения о том, что в рамках надлежащих корпоративных процедур компаниям и их советам директоров нужно рассмотреть вопрос о целесообразности дальнейшего продолжения обращения (бумаг – ред.) на зарубежных рынках", - пояснил первый вице-премьер.

"Если они примут для себя решение о необходимости перерегистрации, обращения этих акций на Московской бирже, российское правительство, сама биржа, создадим все привлекательные условия, чтобы такую процедуру пройти. Нам представляется, что для привлечения капитала это не создаст никаких сложностей, а с точки зрения экономической безопасности в настоящий момент это будет более привлекательный вариант", - сказал Шувалов.
Костин обвинил Банк Англии в давлении на британскую "дочку" ВТБ

Банк Англии оказывает давление на британскую "дочку" ВТБ, заявил глава второго по активам банка в России Андрей Костин.

По его словам, Банк Англии предъявляет требования, которые несовместимы с регулярной практикой надзора. ВТБ, в свою очередь, обратился в ЦБ РФ с просьбой оказать содействие в переговорах с британским регулятором.

"Эти требования не соответствуют профессиональному подходу. Как мне кажется, в них больше политической мотивации. Были проведены все тесты, было выявлено, что банк является надежным, стабильным и никаких проблем для финансового сектора Великобритании он не вызывает", - отметил Костин в интервью, опубликованном в четверг в газете "Известия".

Ухудшение отношений России с Западом было вызвано ситуацией вокруг Украины и позицией России по Крыму. Страны Запада ввели санкции против РФ, которые, однако, носят индивидуальный характер. США и Евросоюз утвердили списки невъездных лиц, заморозив их активы. Кроме того, под американские санкции попал банк "Россия".

В то же время первый вице-премьер Игорь Шувалов указывал, что помимо принятых и юридических оформленных санкций могут действовать фактические ограничения.

В качестве другого примера охлаждения международных отношений глава ВТБ привел отказ США от обмена информацией в рамках американского закона о налоговой дисциплине в отношении иностранных счетов (FATCA). "Приостановив эту работу, американские власти заставят российские банки самостоятельно участвовать в этом процессе, что накладно по деньгам и сложно с точки зрения деятельности", - отметил Костин.

ВТБ пока не думает о сворачивании бизнеса в Лондоне

ВТБ пока не видит таких угроз для своего бизнеса в Лондоне, которые бы вынудили банк свернуть его, заявил глава ВТБ Андрей Костин на пресс-конференции в четверг.

Ранее в интервью газете "Известия" Костин говорил, что Банк Англии оказывает давление на британскую "дочку" ВТБ — VTB Capital plc, в связи с чем российский банк обратился в ЦБ с просьбой о содействии в переговорах с британским регулятором.

"Это угроза (сворачивания бизнеса в Лондоне - ред.) может исходить, только не от нас. Но пока мы ее не видим. Все будет зависеть от того, какое в конечном итоге будет решение. Когда в условиях как таковых работать нецелесообразно, неэффективно, наверное, это может вопрос (сворачивания бизнеса - ред.) поставить перед нами. Но пока сохраняем радужный настрой. Мне кажется, что отчасти, может быть, британские надзорщики перестраховываются тоже", - сказал Костин.

По его словам, ВТБ ожидал, что могут возникнуть сложности в отношениях с британскими регуляторами. "Посмотрим, мы пока до такой точки кипения не дошли, мы работаем последовательно, терпеливо. Мы ожидали, что какие-то будут сложности, но работаем", - сказал Костин.

Ухудшение отношений России с Западом было вызвано ситуацией вокруг Украины и позицией России по Крыму. Страны Запада ввели санкции против РФ, которые, однако, носят индивидуальный характер. США и Евросоюз утвердили списки невъездных лиц, заморозив их активы. Кроме того, под американские санкции попал банк "Россия".

Сбербанк не ожидает введения против него санкций - Греф

Сбербанк не ожидает введения против него санкций в связи с ситуацией вокруг Украины и Крыма, заявил глава крупнейшего российского банка Герман Греф.

"Я не вижу, за что против нас можно вводить санкции - мы исключительно продуктивная компания и кроме позитива в своей деятельности ничего не создаем" , - сказал Греф журналистам.

Пока США и Евросоюз ввели против России ряд индивидуальных санкций в связи с ее позицией по Крыму, утвердив списки невыездных лиц и заморозив их активы. Из юридических лиц под санкции попал только банк "Россия". Вместе с тем страны G7 пригрозили России санкциями против ряда секторов экономики в случае дальнейшей эскалации ситуации вокруг Украины.

В Крыму 16 марта прошел референдум о статусе автономии, более 96% участников которого высказались за вхождение региона в состав России, и 18 марта был подписан соответствующий договор. Президент России Владимир Путин заявлял, что проведение референдума соответствует нормам международного права и Уставу ООН, а МИД страны отмечал, что разговаривать с Россией языком санкций неуместно и контрпродуктивно.

ФРС США сокращает объем выкупа активов до $55 млрд ежемесячно с апреля

Комитет по открытым рынкам Федеральной резервной системы США 19 марта принял решение сократить с апреля объем выкупа гособлигаций и ипотечных бумаг до 55 миллиардов долларов с 65 миллиардов долларов ежемесячно ранее.

Кроме того, ФРС по итогам очередного заседания сохранила базовую процентную ставку на рекордно низком уровне в 0-0,25% годовых. Решения полностью совпали с ожиданиями аналитиков.

ФРС ухудшила прогноз по росту экономики США на 2014 г до 2,8-3%

Федеральная резервная система США ухудшила прогноз по росту экономики страны в 2014 году до 2,8-3% против 2,8-3,2% в декабре прошлого года, сообщалось в пресс-релизе регулятора 19 марта.

Инфляция составит 1,5-1,6% (1,4-1,6% в декабре), уровень безработицы будет находиться в пределах 6,1-6,3% (6,3-6,6% ранее).

В 2015 году ВВП прогнозируется на уровне 3-3,2% (3-3,4% в декабре), инфляция - на уровне 1,5-2%, как и ожидалось ранее, а безработица составит 5,6-5,9% (5,8-6,1% ранее).

В долгосрочной перспективе ФРС прогнозирует рост американской экономики на 2,2-2,3%, уровень безработицы в пределах 5,2-5,6%, инфляцию на отметке 2%.

ФРС будет учитывать широкий круг факторов при повышении базовой ставки

Федеральная резервная система США будет учитывать широкий круг факторов, принимая решения касательно базовой процентной ставки, находящейся в настоящее время на уровне 0-0,25%, сообщил регулятор 19 марта.

Ранее Федрезерв ориентировался преимущественно на безработицу и инфляцию. Однако планов резкого повышения ставки у регулятора в любом случае нет.

Напротив, Комитет по открытым рынкам ФРС не исключает, что ставка будет находиться на уровне ниже "нормального" некоторое время, даже при достижении целевого показателя инфляции в 2% и безработицы в 6,5%. Большинство руководителей ФРС (13 из 16 человек) ожидают первое повышение ставки не ранее 2015 года.

"На фоне приближения безработицы к уровню 6,5% Комитет принял решение изменить подход к вопросу повышения ставки. Комитет будет оценивать ряд факторов, среди которых состояние рынка труда, инфляционное давление, а также состояние финансового сектора. Члены ФРС считают, что сохранять процентную ставку на минимальном уровне будет приемлемо в течение существенного времени после завершения программы выкупа активов, особенно если уровень инфляции будет ниже 2%", - отмечается в сообщении.

Инфляция в еврозоне скорректируется вверх в апреле - ЕЦБ

Европейский центробанк ожидает, что показатель инфляции по 18 странам еврозоны скорректируется вверх в апреле, заявил 1 апреля вице-президент регулятора Витор Констанцио.

Годовая инфляция в 18 странах еврозоны в марте, по предварительной оценке Евростата, замедлилась на 0,2 процентного пункта по сравнению с предыдущим месяцем и составила 0,5%, что соответствует минимуму с ноября 2009 года.

"Важно подчеркнуть, что мы не видим перспектив дефляции (в еврозоне - ред.). Мы ожидаем, что низкая цифра инфляции в марте скорректируется до более высокого уровня уже в апреле", - сказал он.

ЕЦБ сохранил базовую процентную ставку на уровне 0,25%

Совет управляющих Европейского центрального банка (ЕЦБ) на заседании в четверг 3 апреля сохранил базовую процентную ставку на рекордно низком уровне 0,25%, следует из пресс-релиза регулятора.

Ставка по депозитам сохранена на нулевом уровне, маржинальная ставка - на отметке 0,75%. Решения совпали с прогнозами аналитиков, опрошенных агентством Рейтер.

После объявления решения ЕЦБ курс единой европейской валюты к доллару укрепляется - на 15.50 мск он составлял 1,3774 доллара за евро против 1,3767 доллара за евро на закрытии валютных торгов в среду.

интервью
	


Говорить, что мне все должны, а взамен ничего не делать, позиция классная, но тупиковая

Аэропорт «Внуково», хотя и стал четвертым в России по итогам 2013 года, намерен занять подобающее место в тройке лидеров. В прошлом году свои основные объемы в аэропорт перевела «Трансаэро» - второй российский перевозчик. Кроме этого, «Внуково» пережил глобальную реконструкцию инфраструктуры, построил новые перроны и стоянки. Об этих и других перспективах аэропорта и всего московского авиаузла с председателем совета директоров «Внуково» Виталием Ванцевым разговаривала корреспондент «Прайма» Екатерина Соболь.

Самый центральный вопрос аэропортового бизнеса в московском авиаузле - то, что он работает сегодня на пределе возможностей. Самолеты кружатся в воздухе по полчаса в ожидании посадки. Предел пропускной способности уже достигнут тогда зачем снова и снова вкладывать в Москву инвестиции?

- Москва своего предела еще не достигла. Во многом благодаря тому, что три основных аэропорта разнесены в пространстве. Сколько пассажиров может обслужить один крупный авиахаб? 60-70 миллионов человек. Есть исключения. Например, аэропорт Атланты, который принимает около 90 миллионов пассажиров в год.

Но для того, чтобы получить такие показатели, понадобились огромные усилия базовой авиакомпании и правительства. Другое дело - авиаузлы (несколько аэропортов в одной зоне). Из-за того, что аэропорты рассредоточены в пространстве, их возможности выше - порядка 110-130 миллионов пассажиров.

И это как раз случай Московского авиационного узла. Здесь шесть аэродромов. Из них три (Шереметьево, Домодедово, Внуково) - основные. Остальные (Кубинка, Жуковский и Чкаловский и еще, возможно, Ермолино) - второстепенные. Москву в чём-то можно сравнить с Лондоном или Нью-Йорком. И там, и там тоже по шесть аэропортов: три основных и три второстепенных.

В Лондоне три основных аэропорта обслуживают 116 миллионов пассажиров, а в Нью-Йорке - 104 миллиона. Последний на протяжении ряда лет искусственно ограничивает пассажиропоток из-за имеющихся ограничений по воздуху. Там бизнес-авиация развита гораздо сильнее, чем в Европе. Количество рейсов составляет порядка 1,3 миллиона в год, но из-за небольшой вместимости самолетов бизнес-авиации пассажиров меньше.

С Лондоном все иначе: основу парка крупнейших авиакомпаний (Virgin Atlantic и British Airways) составляют Boeing 737, 767, Airbus A320, A340. Они обеспечивают гигантский транзитный трафик между Европой и Америкой. Компании обслуживают порядка 130 миллионов пассажиров и совершают более миллиона взлетно-посадочных операций в год. У нас не будет такой насыщенности в части бизнес-авиации, как в Америке.

Этот сегмент, по моим прогнозам, может вырасти примерно на 20-25% в течение ближайших десяти лет. В России бизнес-авиация - это сервис для избранных, тогда как в Америке около 40% сотрудников корпораций летает на бизнес-джетах. А больших корпораций там, как известно, много.

Поэтому ситуация в московском авиаузле более выгодна для пассажира. Она по потенциалу практически соответствует крупнейшим мировым авиаузлам. При этом у нас сложились самые либеральные условия: три крупнейших аэропорта свободно конкурируют между собой и в каждом из них формируется хаб одного из трех глобальных авиаальянсов (Star Alliance, Skyteam и oneWorld), поэтому  эффективность нашей работы гораздо выше.

Вероятно, именно поэтому  консультанты AT Karny  и Vegas Lex посчитали, что всё-таки не стоит объединять аэропорты «Шереметьево», «Внуково» и «Домодедово», сохранив конкуренцию. Из «Внуково» рекомендовано сформировать единый имущественный комплекс. Собственно, чем вы и занимаетесь сегодня. На каком этапе эта работа, как идут переговоры, была ли проведена оценка аэропорта?

В этом вопросе нужно правильно понимать позицию: распоряжение было не только по консолидации «Внуково». Те же процессы должны проходить и в аэропортах  Шереметьево и  «Домодедово», последнему надо было еще и раскрыть бенефициара.

Что касается бенефициара, то он «высветился», а вот процесс консолидации, пока так и не произошел. Мы по этому пути идем, наверное, самые первые: быстрее всех в этом направлении движемся. 30 января было выпущено распоряжение премьер-министра России Дмитрия Анатольевича Медведева о назначении со стороны государства компании-консультанта - «Ренессанс Брокер».

Компания будет заниматься вместе с нами консолидацией и госпакета, и пакета частных акционеров. «Ренессанс Брокер» провел полный анализ всех предприятий во Внуково, дал свои предварительные рекомендации: что должно входить в периметр консолидации, что не должно, что эффективно, что не имеет отношения, что не надо вносить. Эти рекомендации совпали с нашими предложениями, которые были сделаны еще в прошлом году.

Капитализация объединенной компании Внуково по более ранним оценкам составит порядка 35-40 миллиардов рублей. У нас очень низкая долговая нагрузка. По всей группе компаний - 19 миллиардов рублей.

Сколько в таком случае, вы рассчитываете получить в объединенном Внуково?

То, что мы сегодня видим, это промежуток между 25-30% (доля государства) и, соответственно, 70-75% (прогнозируемая доля  частных акционеров).

Предварительно мы оценивали то, что будет после консолидации, как изменится стоимость общих активов. По нашим прогнозам,  за счет синергии,  оптимизации бизнес процессов, увеличения масштаба деятельности и снижения стоимости финансирования капитализация  объединенной компании вырастет на 20-30%.

Прогноз дается с таким большим диапазоном  в 10% в связи с тем, что в аэропорту «Внуково» до конца 2013 года проходили глобальные процессы реконструкции и только с января 2014 года мы начали работать в полную мощность. Таким образом, акционеры по итогам четвертого квартала видят промежуточную выручку, и только в этом году мы сможем увидеть объективные цифры.
 
Какие-то итоги аэропорта можно озвучить за прошлый год?
Мы уже подвели итоги производственной деятельности. Безусловно, радует тот факт, что в условиях глобальной реконструкции перрона, строительства новой взлетно-посадочной полосы практически выполнены запланированные показатели. В планах у нас было 11,3 миллиона пассажиров, по итогам 2013 года мы пришли к цифре 11,175 миллионов.

Одним из важнейших факторов «недобора» стала авиакатастрофа воздушного судна авиакомпании Red Wings и практически уход ее с рынка. Конечно, когда мы утверждали годовой план в 2012 году, это был октябрь месяц, мы такую ситуацию, предсказать не могли. Вторая составляющая - авиакатастрофа в Казани.

Практически на три последующие недели был значительный спад пассажиропотока, многие компании получили убытки. Зафиксированы множественные случаи возврата билетов,  СМИ в тот момент выдавали много ненужной информации, что естественно привело к падению пассажиропотока, все-таки авиационный рынок в этой части подвержен большим рискам.

На самом деле, этот факт - именно российский феномен. Такой ситуации нет в Америке, нет и в Европе. Нигде в мире вы не увидите такого подхода к освещению авиационных катастроф как в России. Весь мир живет в парадигме, что авиационный транспорт - это самый безопасный транспорт на одного перевезенного пассажира, и это правда.

Но у нас этому придается какое-то особо негативное освещение. Да, бывают катастрофы, но надо понимать глобальные предпосылки. Не надо пытаться раскачивать эту лодку. Авиакатастрофа - это момент частный, трагическое совпадение гигантского количества факторов. С этим нужно бороться. Но давайте посмотрим на статистику авиакатастроф во всём мире - она что, другая, чем у нас?

У нас похуже.

Я не соглашусь с Вами.

Это не со мной, это рейтинг крупнейшего немецкого агентства.

Давайте рассмотрим, как берутся статистические данные для любого рейтинга: зачастую берут для сравнения компанию-лидера и сравнивают, к примеру, авиакомпанию Lufthansa с «Татарстаном», а сравнивать надо лидеров с лидерами, например, крупнейшие европейские авиакомпании с «Аэрофлотом» или «Трансаэро». При сравнении  нужен иной подход: оцениваемые показатели, процессы и компании должны быть идентичными.

Во всем мире есть компании твердо гарантирующие безопасность, степень своей ответственности. Можно, например, сравнить возраст американского флота с возрастом российского. Удивительные цифры увидим.

Старше?

Да, хотя профессионалы авиационной отрасли точно знают, что возраст флота никак не связан с его безопасностью.

Вот оно удивительное влияние «экспертов» на сознание людей.

Безусловно. Всем, кто пытается выйти в публичную плоскость, нужно научиться относиться ответственно к тому, что они говорят. К сожалению, часто экспертами, влияющими на сознание тысяч людей, объявляют себя люди, которые никак не связаны с отраслью, которую они оценивают. 
Но вернемся к итоговым показателям аэропорта Внуково. Серьезным фактором явилась задержка сроков ввода в эксплуатацию первой взлетно-посадочной полосы. Понятно, что если бы полоса была введена у нас, как планировалось, результаты были бы совсем иными. По итогам 4-го квартала 2013 года (когда полоса заработала) мы показали колоссальный рост в 23,5% к аналогичному периоду предыдущего года, а за первый месяц 2014 года рост составил 33,5%. Естественно, если бы ввод полосы состоялся на полгода раньше, итоговые производственные показатели были бы гораздо выше.

Что касается итоговых финансовых показателей, то за счет увеличения пассажиропотока и неавиационных услуг (в частности доходов от аренды), выручка от основной деятельности в 2013 году увеличилась на 37,1% (+1,182 миллиарда рублей) по сравнению с 2012 годом.

При этом, несмотря на значительные затраты, связанные с эксплуатацией нового терминала при еще несформировавшемся уровне пассажиропотока, нам удалось увеличить показатель EBITDA со 127 миллионов рублей в 2012 году до 172 миллионов рублей в 2013. 
Необходимо отметить, что «Внуково» выполнило все основные показатели бюджета, утвержденного советом директоров: исполнение бюджета по фактической выручке от основной деятельности составило 102% к плану, при исполнении бюджета расходов в размере 97% от утвержденного плана.

Поговорим о тенденциях текущего года, многие эксперты, в том числе и на Западе, говорят о том, что замедляются темпы роста ВВП, что мы подходим к кризису и, возможно, это тоже повлияет на пассажиров, которые будут меньше летать.

Я бы сказал так - темпы роста снизятся, но пассажиропоток не откатится назад, а будет таким же динамичным. У нас, я напомню, даже в самом критичном 2008 году мы наблюдали спад в течение  полугода, пока люди полностью не осознали, что на самом деле ничего страшного не происходит, ничего не изменилось. Летать по-прежнему надо и в командировки, которые никто не отменял, и на отдых, и к родственникам.

Тогда, скорее, наблюдалась тенденция перехода  пассажиров  из одного класса обслуживания в более дешевый: из бизнеса - в эконом, из первого - в бизнес. Но в целом, всё равно пассажиропоток не упал.

А в 2010 году мы уже превысили объемы и 2008 года. Кроме того, рынок авиационный все равно очень сильно недооценен - мы еще не дошли до высшей точки. Значит, безусловно, замедление темпов роста будет, но будет незначительным. Ну, не покажем 13%-14%, как было в прошлом году, а покажем 10%. Страшного в этом ничего нет. С одной стороны, это замедление темпов, но в абсолютных цифрах это всё равно рост. Московский авиаузел обслуживает сегодня 70 миллионов пассажиров. Это та цифра, которая уже выше, чем было в СССР. Построена  большая инфраструктура и сделано много, поэтому мы абсолютно готовы к тому, чтобы этот рост принять.

Прогнозы пропускной способности по воздуху не помешают этим планам - у нас ведь проблемы с закрытыми зонами над Москвой?

- Да. По заявлению Московского центра автоматизированного управления воздушным движением, сделанному в августе прошлого года, пропускная способность воздушного пространства в районе московских аэропортов находится на пределе своих возможностей.
Но проблему на следующие два года можно решить одним росчерком пера - изменить границы зон ограничения полетов.

И количество взлетно-посадочных операций сразу увеличится на 30%. А это позволит обслужить дополнительно порядка 30 миллионов пассажиров в год. Есть же в мире отработанные схемы полетов над мегаполисами: самолеты летают над Парижем, Нью-Йорком и Лондоном.

Вместо этого все «зациклены» на строительстве новых полос.  При этом стоимость строительства полосы - 1 миллиард долларов. А модернизация существующего оборудования, которое позволит увеличить пропускную способность, стоит 30 миллионов долларов.

Мы летаем с «допотопной» точностью, видим самолеты с большой погрешностью. Поэтому у нас такие большие интервалы между операциями взлета и посадки воздушных судов, ведь, прежде всего, мы должны обеспечить безопасность.

А как же безопасность для первых лиц? Вряд ли ФСО согласится открывать небо над столицей?

- Что может представлять опасность? Несанкционированное проникновение воздушного судна в контролируемые зоны? Но сегодня любой самолет, вошедший в Московскую авиазону, с легкостью долетит до центра города через полторы минуты после взлета.

С этой точки зрения нужно в принципе закрывать Внуково, Домодедово, Шереметьево. Тем временем в Лондоне схемы захода идут прямиком через Винздорский замок на высоте всего 1 500 метров.

Я скажу так: чем тратить наше рабочее время и силы на прения о необходимости строительства третьей ВПП в Домодедово, нам всем надо объединить свои усилия и, обосновывая свою позицию, просить открыть московскую воздушную зону. И все вопросы отпадут сами собой.

Многие вопросы в рамках специализированной правительственной комиссии, в которую входят все заинтересованные лица (аэропорты, чиновники, силовики) уже были сняты. Для улучшения работы еще нужно разобраться с одной закрытой зоной - Москвой.

Наши исследования показывает, что эффективность работы авиакомпаний и аэропортов была бы гораздо лучше, а безопасность полетов выше, если бы все-таки разрешили воздушным судам в период с семи утра до десяти вечера летать в зоне между МКАДом и Третьим транспортным кольцом.

Почему этого не делается, я честно скажу, никаких объяснений на сегодняшний день нет. С точки зрения шумов? Но в этой зоне воздушные суда будут летать на высоте 1,5-2 тысячи метров. Я гарантирую, что от сегодняшних современных воздушных судов уже на высоте тысячи метров шумовая нагрузка значительно ниже, чем от автотранспорта на вылетных магистралях.

Но и здесь мы предлагаем пойти на компромисс и разрешить полеты только с семи утра до десяти вечера. Представим себе, что Москва идеально спит (с чем не готов согласиться). Стоит спросить жителей домов, которые живут в районе Воробьевых гор, что их больше будет беспокоить: стритрейсеры или полет Boeing 747 на высоте 1,5 километра?

С точки зрения безопасности полетов - еще меньше проблем. Так что с этой зоной нам осталось немножко разобраться, и тогда была бы, конечно, совершенно другая ситуация.

И сколько московский авиаузел может в этом случае обслужить пассажиров?

Это может быть 130-140 миллионов пассажиров в год. Все зависит от того, какой емкости воздушные суда. Если раньше в основном авиакомпании эксплуатировали Boeing 737-500 на 108 кресел, то сегодня уже в стандартной комплектации Boeing 737-800 уже 180 кресел. Пассажиров больше, а количество операций столько же.

Перечисленные Вами второстепенные аэродромы вряд ли обеспечат  коммерческую загрузку. В них ведь нет никакой инфраструктуры.

Не скажите. Сорок лет назад также говорили об аэропорте Ла-Гуардиа в Нью-Йорке - что он никогда не будет пассажирским.

Теперь это 24 млн пассажиров ежегодно с базированием крупнейших авиакомпаний American Airlines и Delta Air Lines. Двадцать лет назад никто не верил и в возможности аэропорта Нью-Арк. Сейчас это основной хаб Continental Airlines и, соответственно, United Airlines. Там, где есть качественная полоса, всегда возможно появление крупного гражданского аэропорта.

Теперь давайте смотреть. В аэропортах Внуково, Шереметьево и Домодедово сейчас всего шесть полос. Скоро будет седьмая в Шереметьево.

Четыре полосы из семи сертифицированы по III-категории ИКАО. Вместе они и обеспечат искомые 1,3 млн операций взлет-посадки в год. И это без «Кубинки», «Жуковского» и «Чкаловского».

Не так давно в СМИ появилась информация о том, что гендиректор Внуково Василий Александров написал письмо в Росавиацию с претензиями к бизнес-авиации, которая мешает вам развиваться.

Здесь вот опять неправильная трактовка. Абсолютно никаких претензий к бизнес-авиации Александров не высказывал, наоборот, говорилось о другом. О том, что есть объективные причины, которые нам нужно вместе устранять. Эта проблема - управление воздушным движением (УВД).

У нас аэродром, на котором мы можем совершать по девяносто взлетно-посадочных операций. Но, к сожалению, мы этим не можем воспользоваться. В соответствии с заключенным госконтрактом автоматизированная система УВД  должна была быть внедрена еще в декабре 2012 года.

У нас уже март 2014-го, когда будет внедрена программа - никто не знает. Это и есть проблема, потому что при сегодняшних скоростях, загруженности, в сложных метеоусловиях, при отсутствии вот таких автоматизированных программ управления диспетчеры начинают осторожничать. Помните, чем Швейцария закончилась, кого обвинили? Диспетчера.

Диспетчеры понимают свою ответственность, они начинают расширять интервалы. Скапливается поток в воздухе, становится страшно совершать операции. Контролировать это одному человеку почти невозможно:  одновременно идет посадка, другой выполняет руление, тут же вылетает еще самолет, следующий заходит.

Но, по большому счету, во всех европейских аэропортах как раз есть автоматизированные программы. Там диспетчер в большей степени - контролер. В редких случаях он взаимодействует с экипажем. А у нас же диспетчеры ведут - это разные вещи, они работают как ЭВМ.

На уровне таблицы умножения мы сработаем так же быстро, как компьютер. То же самое диспетчер - на уровне простой ситуации он реагирует быстро. Как только сложная ситуация, диспетчер начинает делать «зазоры», расширять дистанции. Обращение генерального директора как раз и содержит просьбу разобраться в этой ситуации. Может быть, выработать какие-то подходы.

Конечно, 12 января была ситуация, когда воздушные суда бизнес-авиации прилетели не вовремя, и диспетчеры сажали их вне очереди, не соблюдая приоритетность пассажирских лайнеров по вполне понятным причинам. Это и создало дополнительную сложность. Авиация - это всегда набор каких-то факторов: плохие погодные условия, незапланированные прилеты. Уберите хотя бы один неблагоприятный фактор, и этой ситуации бы не было - была бы нормальная погода и двадцать бортов бы эти прилетели, никто бы их даже не заметил.

И третье совпадение, оно уже для нас стандартное - это отсутствие автоматизированных программ. Была бы автоматизированная программа - да и погодные условия, и прилетевшие двадцать лишних бортов никто бы даже не заметил, все бы сделали, все бы сработало. Где-то бы кого-то продержали на дистанции, кому-то бы понизили скорость, где-то бы кому-то дали другой эшелон, где-то кому-то дали бы другие развороты - все бы выстроилось само.

И когда программы в Московской воздушной зоне могут заработать?

На этот вопрос мне будет совсем сложно ответить: не моя вахта, как говорится. Насколько я знаю, это 15-й год.

С чем связаны такие поздние сроки? Нет бюджета?

Нет, деньги есть. Здесь дело же не в деньгах. Есть деньги, есть прекрасные программисты. Наши программисты - одни из лучших в мире, Boeing пользуется их услугами. В Москве пишут программы для американской корпорации.

Вопрос в другом - нет грамотных постановщиков задач. Любому специалисту в IT нужно правильно составить техническое задание и дальше он это техническое задание полностью выполнит. Но до сих пор не могут его составить.

Планы по поводу приобретения госпакета, я так понимаю, у вас не поменялись? Возможно, вы подыскиваете себе какого-то иностранного партнера?

Инвестора никакого мы себе не ищем. Конкурс, скорее всего, будет объявлен в конце 14-го или в 2015 году. Дальше будет нужно отталкиваться уже от планов правительства.

А покупать будете?

Будем выходить на конкурс, будем покупать. Акционеры все-таки ответственные люди, и, конечно, мы понимаем, что все, что вы сейчас видите во Внуково, мы сделали сами, и нам не участвовать в покупке доли государства было бы странно.

А что сейчас в «Домодедово» происходит? У них уже скоро полоса должна будет выведена из эксплуатации. О конкурсе еще не объявлено. Постоянно муссируются слухи о том, что их то покупают, то не покупают.

Никто их не покупает, совершенно точно. Как я и говорил два года назад: «Нельзя купить то, что не продается».

Далее, чтобы проводился конкурс, необходимо выполнить распоряжение президента о консолидации. Никто им не мешает консолидироваться сегодня, учитывая ту структуру, которая у них есть. Дмитрий Каменщик заявляет, что он единственный бенефициар. Что же мешает слить все эти предприятия в одно.  Одно предприятие будет отвечать перед государством, заключать концессионный договор.

Государство будет понимать, с кем оно договаривается, кто главный на аэродроме, кто за все ответит. А когда играют в игру «это, вот, мое, а кто там я не знаю», думаю, что  государство такой подход не устраивает. Правительство активно работает над моделью концессионного соглашения, без утверждения этой модели государство не понимает, как инвестировать деньги.

Представьте себе, вы - в роли инвестора (а государство в данном случае в роли инвестора). Ему говорят: «Нужно вкладывать деньги». Естественно, грамотный инвестор ответит: «Вложу. Давай только договоримся о принципах». Что в этом плохого? 
Не надо государство воспринимать, как некое аморфное существо, там работают люди, у которых есть ответственность. Мы вот проинвестировали в перрон - и результат виден: он работает. Хотя у меня до сих пор, точно так же как у Каменщика, нет договора на эти деньги. Мы с партнерами проинвестировали в государственное имущество.

Но я понимаю, что мы сможем договориться по всем вопросам, ведь в конечном итоге сами же и эксплуатируем этот перрон. Мы вкладываем средства, чтобы собственность, которая уже построена совместно с государством, работала более эффективно. А говорить, что все должны, а взамен ничего - позиция классная, но тупиковая.

У вас были планы поучаствовать еще в одном  «ярком» авиапроекте -  Ермолино. Планы не изменились?

Планы не изменились. Вопрос пока на стадии проработки. В проект  нужны будут очень большие инфраструктурные вложения. Я не считаю, что этот проект сегодняшнего дня. На самом деле, сегодня достаточно, как мы видим, места в Московском авиаузле и даже для дискаунтеров, а, вот, с точки зрения, может, пяти-, шестилетней перспективы, уже нужен будет какой-то дополнительный аэропорт.

Ну, то, о чем, собственно, и все говорят, и все эксперты это подтверждают, поэтому сегодня нужно четко все взвесить, обсудить и проработать до конца.

Но я еще раз говорю, не думаю, что этот вопрос решится в 2014 году.

Вы сказали, что дискаунтерам и в Москве места хватит. Есть версия, что ваши переговоры с «Добролетом» опять возобновились?. 
У «Внуково» нет возможности предоставить базирование для авиакомпании, а для выполнения оборотных рейсов мы всегда рады предоставить «Добролету», как и другим авиакомпаниям, такую возможность.

Вы сказали, что уже растете быстрыми темпами. Какие авиакомпании планируете привлечь, может быть, какие-то расширения по маршрутной сети планируются? Какие перспективы открываются перед аэропортом в 2014 году по пассажиропотоку, по прибыли?

Планируем в 2014 году перевести 14 миллионов пассажиров. Сегодня мы продолжаем развивать сотрудничество с нашими основными  партнерами - авиакомпаниями «ЮТэйр» и «Трансаэро». С летнего расписания авиакомпания «Трансаэро» планирует значительно расширить маршрутную сеть из Внуково. Что же касается привлечения иностранных авиакомпаний, мы продолжаем работать с Lufthansa, сегодня точно знаем, что будет расти объем выполняемых рейсов Turkish Airlines.

Сейчас авиакомпания выполняет семь рейсов в день, а в ближайшее время планируем увеличить до десяти и в некоторые дни - до двенадцати рейсов в день. Теперь о работе с новыми перевозчиками. Прежде всего, мы ведем диалог с компанией Swiss, это не говорит о том, что они перейдут, просто ведем диалог. Мы презентуем им наш аэропорт, рассказываем о наших конкурентных преимуществах.

Если Swiss увидит, что им комфортней здесь, то они сюда придут. Также мы работаем с различными авиакомпаниями Юго-Восточной Азии, надеемся на то, что они придут во Внуково, ведем переговоры с рядом авиакомпаний, которые летают на арабских направлениях. 
Аэропорт Внуково уже предлагает конкурентный продукт: 270 тысяч квадратных метров терминала А, плюс 25 тысяч - терминал B. Это 295 тысяч квадратных метров живых площадей, разведенных по прилету и вылету.

С лифтами, травалаторами, большими комфортабельными залами ожидания. Я даже не говорю про пространство, которое во Внуково спланировано так, что нет никаких пересечений пассажирских потоков. И мы готовы предоставить по-настоящему комфортное обслуживание 30 миллионам пассажиров в год. Для сравнения, у наших коллег тому же количеству пассажиров предоставляется всего 170 тыс. кв. м  площадей).

Уверен, будет у Внуково и прибыль, и рост пассажиропотока. Не забывайте, что по российскому законодательству вся прибыль в первую очередь идет на погашение кредитов. А вот другой показатель - EBITDA, безусловно, будет расти в 2014 году еще быстрее. Но он сильно будет сильно зависеть от того успеет ли Внуково в этом году  консолидироваться. Поэтому точные цифры, наверное, озвучивать некорректно. Но, в любом случае, я могу сказать, что  рост, о котором мы говорим с 11,18 миллионов до 14 миллионов пассажиров улучшит финансовые показатели. Тем более, что одновременно и увеличиваются объемы перевозок, и сокращается CAPEX.

Сейчас в связи с Олимпийскими играми в Сочи повысился уровень безопасности в аэропортах. Требования к провозу багажа, провозу жидкостей, которые нужно сдавать в багаж, не добавили вам головной боли?

Должен сказать, что вопросам обеспечения безопасности наших пассажиров мы всегда уделяли приоритетное внимание. В целом пассажиры к нововведениям относились с пониманием, учитывая тот факт, что мы заблаговременно провели разъяснительную работу.

Было небольшое число недовольных, но это вряд ли связано со стремлением перевезти побольше баночек. Несогласие может  вызвать и вполне обычное требование сотрудников службы авиационной безопасности, например, снять ремень. 
Вообще, полет для многих - дело достаточно волнительное. Люди, которые и так склонны к некоторой нервозности, иногда начинают конфликтовать.  Не буду скрывать, не без этого. Но, еще раз говорю,  большинство пассажиров восприняло введенные ограничения спокойно.

К очередям на контроле это не приводит?

Время обслуживания отдельных пассажиров, безусловно, увеличилось, но к очередям это не привело. У нас созданы плавающие смены, поэтому в пиковый период, когда идет большое количество людей, открываются дополнительные пункты предполетного досмотра. Аэропорт Внуково имеет достаточный запас пропускной способности, чтобы в любой момент с комфортом обслужить наших пассажиров.

Эксперты
	


Ослабление рубля даст бюджету РФ в 2014 г дополнительно 800-900 млрд руб - Клепач

Ослабление рубля в текущем году принесет бюджету России дополнительно 800-900 миллиардов рублей, заявил замглавы Минэкономразвития РФ Андрей Клепач.

"Изменение курса, которое у нас произошло, на самом деле дает, по разным нашим оценкам, плюс к доходам федерального уровня примерно 800 с лишним - 900 миллиардов рублей в этом году. Поэтому чем хуже для валютного курса, тем лучше для бюджета, но это не означает, что лучше для экономики в целом, потому что тут масса комплексных последствий: у нас проседает внутренний спрос, ускоряется инфляция, тормозится импорт", - сказал Клепач на конференции в Высшей школе экономики 3 апреля.
"В этом случае, в краткосрочном плане мы темпы роста теряем. Но зато у нас появляется дополнительный бюджетный ресурс, который бюджетным правилом не стерилизуется и это не так уж и плохо", - добавил Клепач.

Эксперты ВШЭ ранее прогнозировали, что дополнительные доходы бюджета РФ в 2014 году от ослабления рубля могут достичь 1 триллиона рублей. В феврале глава Минфина Антон Силуанов говорил, что есть возможность бездефицитного федерального бюджета-2014. В январе он заверял, что правительство РФ не намерено балансировать федеральный бюджет путем ослабления рубля. И 1 апреля Силуанов заявил, что власти не ставят задачи ослабить нацвалюту ради получения дополнительных доходов.

СНОВА О БЮДЖЕТНОМ ПРАВИЛЕ

"Слава Богу, что появляется ресурс, который пусть где-то на треть обесценивается торможением экономики и падением ненефтегазовых доходов, но даже в рамках существующего бюджетного правила, правда не в 2014 году, а в 2015-ом, мы можем в большей части его использовать для стимулирования экономического роста", - заметил Клепач.

Потому что это доходы, которые идут сверх базовой цены на нефть и даже если базовая цена будет ниже, поскольку это в рублях, то пересчет курса дает существенный избыток, пояснил замминистра.

"Отсюда, какая мораль?" - спросил он у слушателей. Клепач напомнил, что часть экономистов сейчас, в сложившейся ситуации, исходит из того, что надо еще больше ужесточить бюджетное правило.

"Непонятно вообще, зачем хотя бы рубль давать любимой женщине, то есть нашей любимой экономике, если она все равно потратит не на то, что нужно", - шутливо изложил позицию этих экономистов Клепач.

"Но если говорить серьезно, то вопрос даже не в конъюнктурных факторах. Потому что, сколько бы мы не изощрялись в оценках потенциального роста ВВП, ясно, что мы сейчас существенно ниже потенциального роста", - констатировал он.

В связи с этим многие инструменты, которые сейчас используются, помогают экономике неважно, и это означает, что мы не только находимся ниже потенциального роста экономики, но и ухудшаем этот потенциал, на ближайшую перспективу, если не предпринимаем никаких шагов, уверен замминистра.

Поэтому помимо проведения структурных реформ Минэкономразвития предлагало смягчить бюджетное правило в зависимости от курса рубля и оттока капитала, заключил он.

Бюджетное правило начало действовать в 2013 году. Суть его заключается в том, что расходы бюджета должны формироваться исходя из средней цены на нефть за прошедшие годы, а не на основе прогноза. Доходы бюджета сверх этой расчетной цены должны направляться в Резервный фонд, а не тратиться.

Ранее глава МЭР Алексей Улюкаев неоднократно предлагал изменить бюджетное правило. Он хотел обсудить изменение бюджетного правила в зависимости от инвестиционной ситуации и оттока капитала. Это предложение было резко раскритиковано министром финансов Антоном Силуановым, который настаивает на сохранении действующих принципов финансовой политики.

Предложение Улюкаева уже обсуждалось на экспертном уровне в российском правительстве, но не было поддержано, рассказывал журналистам декан факультета свободных наук и искусств Санкт-Петербургского государственного университета, бывший министр финансов РФ Алексей Кудрин. Он, к слову, автор этого бюджетного правила, высказывал мнение, что оно – некий элемент стабильности, который в нынешних условиях менять не стоит.

Квартал газовых скидок для Украины закончился - впереди новый торг?

Отмена всех скидок на российский газ для Украины может повлечь ответные шаги Киева, которые, впрочем, не будут решительными - во всяком случае, транзит газа в Европу не должен пострадать, считают аналитики, опрошенные агентством "Прайм". По их мнению, Украине ничего не остается, как признать новую цену на газ и вновь начать переговоры с Россией об ее корректировке.

Опыт таких переговоров у Киева богатый, но теперь, по мнению экспертов, их придется вести на новых принципах, беря пример с европейских потребителей. Последние вовремя платят за газ, а все возникающие вопросы, в том числе и по цене, решают в рамках контрактов - т.е. чисто на экономических основаниях.

Двусторонние договоренности, достигнутые в декабре прошлого года с прежними властями Украины после приостановки процесса подписания соглашения об ее ассоциации с ЕС, предусматривали снижение цены на российский газ до 268,5 доллара за тысячу кубометров. Киев добивался снижения цен почти четыре года, однако скидка действовала недолго - всего один квартал.

"Газпром" уже с 1 апреля отменил ее и повысил цену до 385,5 доллара, поскольку Киев, вопреки декабрьским договоренностям, не оплачивал долг и текущие поставки. Третьего апреля было объявлено об отмене скидки и по харьковским соглашениям 2010 года, которая давалась в обмен на продление пребывания Черноморского флота в Крыму. В результате цена выросла до 485 долларов.

Она соответствует формуле, заложенной в контракт между "Нафтогазом" и "Газпромом", подписанный в начале 2009 года. Однако министр энергетики и угольной промышленности Украины Юрий Продан уже назвал такую цену неприемлемой и политической.

ПОВЫШЕНИЕ ТАРИФОВ В ОТВЕТ?

"Нельзя исключать того, что Украина может предпринять некий недружественный шаг в ответ на действия "Газпрома" и России", - считает аналитик Альфа-банка Александр Корнилов.

Как заявил в конце прошлой недели и.о. председателя фракции "Батькивщина" Сергей Соболев, Украина инициирует вопрос повышения платы за транзит российского газа в Европу, По его словам, Украина находится в ситуации, когда цена на газ отвечает мировому уровню, а тарифы на транзит - нет.

"Газпром", отменив декабрьскую скидку, заявил, что одновременно увеличивается на 10% ставка транзита российского газа по территории Украины, как и предусмотрено формулой в контракте на транзит от 2009 года. "Газпром" будет платить повышенный тариф за транзит и полностью исполнять контрактные обязательства, заявил глава газового холдинга Алексей Миллер.

Однако после отмены второй скидки ставка на транзит также увеличится, поскольку контрактная формула учитывает ценовую составляющую, предупредил заместитель гендиректора по газовым проектам Фонда национальной безопасности Алексей Гривач.

По подсчетам содиректора аналитического отдела "Инвесткафе" Григория Бирга, повышение на 10% тарифа на транзит газа принесет украинской казне всего 200-220 миллионов долларов дополнительных доходов, и то при условии, что объемы транзита останутся на уровне прошлого года - 86 миллиардов кубометров.

"В то же время в связи с ростом цены на российский газ расходы Украины вырастут на 4-5 миллиардов долларов до конца года. Таким образом, можно предположить, что вслед за повышением тарифов на транзит последуют и другие ответные меры со стороны Украины", - сказал Бирг.

По его мнению, в краткосрочном периоде Украина может повысить тарифы на электроэнергию и воду для Крыма, а в долгосрочном - продолжит активную политику по снижению энергетической зависимости от России.

ТРАНЗИТ НЕ ПОСТРАДАЕТ

"Нафтогаз Украины" в четверг 3 апреля провел переговоры в Москве по погашению долга перед "Газпромом". По итогам встречи "Газпром" выразил серьезную обеспокоенность сокращением запасов активного газа в подземных хранилищах Украины.

Однако эксперты не видят угроз для бесперебойного транзита российского газа в Европу - в этом не заинтересована, в первую очередь, сама Украина. "Украине с политической точки зрения невыгодно, чтобы "Газпром" сокращал поставки газа в европейском направлении исключительно из-за недружелюбных действий Украины. Это, безусловно, не в интересах Украины", - говорит Корнилов.

"На транзите, по идее, не должно отразиться. Ни Украина не заинтересована в срыве поставок в Европу, ни Россия и "Газпром" не заинтересованы в этом", - считает Бирг.

В то же время Корнилов не исключает обострения проблемы с неплатежами, что достаточно критично для "Газпрома". По его мнению, отмена скидок эту проблему не решит.

По данным "Газпрома" на 3 апреля, долг "Нафтогаза" с учетом мартовских поставок превысил 2,2 миллиарда долларов.

При этом власти Украины дали понять, что все еще ждут российского кредита в 2 миллиарда долларов на погашение газовых долгов.

В четверг 3 апреля глава Минэнерго Украины заявил, что декабрьские договоренности предусматривали предоставление Украине такого кредита. "Мы готовы, если российская сторона нам предоставит такой кредит, сразу же отправить их в расчеты за газ. Таким образом, существующей задолженности на данный момент не было бы", - сказал Продан.

РЕВЕРС ИЗ ЕВРОПЫ. ДОРОГО.

Украина рассчитывает на увеличение поставок газа по реверсу из Европы; отдельные европейские газовые трейдеры выразили готовность увеличить среднесуточные объемы поставок, сообщил он.

"На сегодняшний день у нас есть подтверждение газотрейдеров, операторов газотранспортных систем Польши и Венгрии о том, что мы можем осуществлять реверс на среднесуточную величину приблизительно 20 миллионов кубометров. На сегодняшний день есть газотрейдеры, которые готовы включиться в эту работу и поставлять газ по соответственным рыночным европейским ценам", - сказал Продан.

Ранее он заявлял, что в 2014 году Украина рассчитывает получить около 10 миллиардов кубометров газа по реверсу из Европы.

В свою очередь, Арсений Яценюк, назначенный Верховной радой премьер-министром Украины, заявлял, что Украина технически в состоянии наладить поставку 25 миллиардов кубометров газа в год из стран Евросоюза.

Однако у российских экспертов подобные планы вызывают сомнения. "Украина сейчас не очень хорошо платит за газ, никакие трейдеры европейские не будут продавать газ "Нафтогазу" без 100-процентной оплаты объемов. Теоретически эти виртуальные схемы возможны, но как "Нафтогаз" будет рассчитываться?" - недоумевает Гривач из Фонда национальной безопасности.

Новые власти Украины признают, что у "Нафтогаза" огромная "дыра" в бюджете - по разным оценкам, дефицит в этом году может составить от 3 до 7,2 миллиарда долларов. Вдобавок, по словам Яценюка, госкомпания имеет долги перед кредиторами на 7,7 миллиарда долларов.

СНОВА ГАЗОВЫЙ ТОРГ?..

По подсчетам экспертов, цена газа для Украины после отмены всех скидок будет выше, чем для европейских потребителей, в среднем на 100 долларов. По их мнению, цивилизованный путь у Киева один - признать эту цену и вступить в новые газовые переговоры с Россией, но уже на новых, европейских принципах.

Гривач напомнил, что европейские клиенты "Газпрома" на протяжении последних трех лет добивались ценовых корректировок в рамках контрактов, не примешивая к переговорам политические вопросы.

"Украине было бы логично сейчас признать цену и просто попытаться вступить в переговоры о получении корректировки цены. Это просто цивилизованный путь. Но я не знаю, насколько он соответствует украинским представлениям о том, как нужно вести бизнес", - сказал эксперт.

Глава Минэнерго Украины уже заявил, что Киев хочет обсудить с Москвой возвращение к цене на газ в 268,5 доллара. "Наверно, можно и необходимо вести переговоры сегодня о возвращении этой цены", - сказал Продан.

Он, однако, не уточнил, на каких основаниях новые власти Украины собираются вести эти переговоры, ограничившись лишь заявлением, что это "объективная цена".

 мегарегулятор 
	


Банки РФ выдержат даже экстремальные сценарии в экономике - стресс-тесты ЦБ

Стресс-тесты ЦБ на 1 января 2014 года показали, что банковский сектор РФ в целом выдерживает даже возможные экстремальные сценарии в экономике, заявил журналистам первый зампред Банка России Алексей Симановский 4 апреля. 

Регулятор раз в полгода проводит стресс-тесты на базе двух макросценариев - пессимистического и экстремального. Пессимистический предусматривает замедление роста российской экономики до 1,2%, вызванное снижением темпов роста глобального ВВП, падением на 25-30% цен на нефть и ослаблением рубля на 20%. Экстремальный сценарий включает падение ВВП на 5%, ослабление рубля на 30% и масштабный стресс на финансовом рынке. 

"Предварительно банковский сектор в целом выдерживает (стресс-тесты - ред.), в том числе экстремальные сценарии. С точки зрения достаточности капитала банковского сектора, норматив достаточно сильно снижается по сравнению с нынешней отметкой, где-то 10,5%", - сказал он.

"В целом достаточно приличный контингент банков с точки зрения стресс-тестов может иметь, если они ничего не сделают с точки зрения увеличения капитала, достаточность меньше 10%. Но если говорить о достаточности капитала меньше 2%, то это считанное количество банков, и их активы составляют, по-моему, примерно 2% от активов банковского сектора", - добавил Симановский, добавив, что тем не менее критической ситуации не возникает.

Стресс-тесты на начало 2013 года показали, что при реализации пессимистического сценария потери банков (без учета потенциальной прибыли) могли бы составить 1,5 триллиона рублей (25% капитала банковского сектора), а при экстремальном - 2,6 триллиона (42%). В итоге финансовый результат банков после вычета этих потерь составил бы 0,6-0,7 триллиона рублей и 0,1-0,2 триллиона соответственно

Достаточность капитала банков снижалась до 11,1% в пессимистическом сценарии и до 10,6% - в экстремальном.

Крупнейшие банки РФ в течение 2 месяцев могут объединить свои расчетные системы - Костин

Крупнейшие российские банки могут уже в течение двух месяцев объединить свои расчетные системы, чтобы обезопасить клиентов от возможных санкций Запада, заявил глава ВТБ Андрей Костин 5 апреля.

Вопрос развития Национальной платежной системы встал после того, как реагируя на введенные США санкции в отношении банка "Россия", его основного собственника, а также владельцев СМП Банка, международные платежные системы Visa и MasterCard перестали проводить платежные операции клиентов обоих этих банков. Сейчас национальная платежная система определяется в федеральном законе лишь как совокупность платежных агентов и операторов. После инцидента с обслуживанием международных карт в Думу был внесен законопроект, предлагающий инфраструктурно и информационно замкнуть проведение денежных переводов в России.

"Крупнейшие банки уже начали консультации - это объединение уже существующих наших собственных расчетных систем, чтобы в течение буквально одного-двух месяцев создать систему, когда уже выпущенные карты будут работать по всем терминалам ведущих российских банков и не выходить при этом за рубежи нашей родины. Это покроет 90% платежей, которые наши граждане ежегодно совершают", - сказал Костин в эфире телеканала "Россия-1".

Вторым этапом может стать создание национальной платежной системы на базе нового самостоятельного расчетного центра.

"В пределах полугода ее можно создать. Другой вопрос - это признание за рубежом. Здесь есть разные ходы: можно попытаться объединиться с китайской системой UnionPay", - считает глава второго по величине российского банка.

Он подчеркнул, что Россия при этом не должна вставать на путь самоизоляции. "Нужно сохранять отношения, которые есть, но альтернативу нужно всегда иметь", - сказал Костин.

Варианты публикации списка системно значимых банков сейчас не обсуждаются

Российские банки с 2014 года живут по новым правилам, которые им диктует «Базель III». О том, что ждет банковский сектор в ближайшем будущем, к чему готовиться системно значимым игрокам и когда может появиться список таких банков, рассказал 13 марта в интервью агентству «Прайм» зампред Банка России Михаил Сухов. Беседовала Татьяна Чубасова.

- ЦБ опубликовал подходы к регулированию деятельности системно значимых банков. Сделает ли ЦБ публичным список банков, получивших такой статус?
Взаимоотношения общества и системно значимых банков для нас являются важным элементом доверия к банковскому сектору. Мы полагаем, что на этом этапе важнее обсудить с банковским сообществом меру и форму ответственности крупных банков, чем перечень этих банков и его публикацию. Поэтому мы и предложили на обсуждение такую последовательность.

Варианты публикации списка сейчас не обсуждаются. Нам важно найти консенсус в вопросе отличия системно значимых банков от других игроков, а потом уже можно вести речь о той или иной форме определения этих банков, а также о способе публичности состава системно значимых банков.

- Когда все же может появиться список системно значимых банков?
Список может появиться, когда будет ясность по тем вопросам, которые мы предложили для обсуждения. Мы изложили свою позицию в подходах и теперь ждем реакции со стороны банковского и небанковского сообщества. Возможно, будет предложено расширить или сузить требования, либо определить иные временные рамки реализации этих предложений. Я не исключаю, что эти подходы будут дополнены в ходе обсуждений.

На Западе, к примеру, сейчас активно дискутируется форма ответственности не только акционеров, но и кредиторов банков. Пока мы эту тему сознательно не указали в документе, имея в виду, что за состояние дел в банке должны отвечать акционеры и кредиторы, предоставившие субординированные займы. На Западе иногда реализуют схему bail-in, как в случае с кипрскими банками.

Мы не предлагаем подобных подходов и считаем необходимым посмотреть на то, как будут работать действующие механизмы взаимоотношения крупных банков с кредиторами. Хотя не исключаем, что могут появиться эксперты, которые будут предлагать активнее реализовывать международный опыт в этом вопросе.

- ЦБ предлагает установить дополнительный буфер к достаточности базового капитала для всех банков, и надбавку в 1% за системную значимость банка. Отличается ли эта цифра от рекомендаций Базельcкого комитета?
Это абсолютно нормальная цифра, она соответствует международным подходам. Мы предлагаем отличие системно значимого банка от другого в 1% достаточности капитала. Я опять же не исключаю, что могут быть разные предложения внутри банковского сообщества - одни банкиры скажут, что это много, другие скажут, что мало. В

ажна также оценка небанковского сектора о мере ответственности акционеров банков, где сосредоточены основные обязательства перед гражданами и предприятиями.

- Что будет с банком, если у него буфер капитала станет ниже требований ЦБ?
Банки смогут существовать и на уровне 5% достаточности базового капитала. Но пока они не достигнут, к примеру, 5,625%, а для системно значимых банков - 6,625% в 2016 году, акционеры не будут получать дивиденды. В этом отличие буфера капитала от общих требований к достаточности капитала. Соответственно, акционеры, чтобы получать дивиденды, должны будут сами деньги довнести, либо привлечь средства с рынка. У нас все банки сейчас соблюдают достаточность капитала, на 1 февраля - 12,9% в среднем по сектору.

У 65 банков этот норматив находился в пограничном диапазоне от 10% до 11%. Поэтому требования о буфере капитала могут затрагивать в каждый момент времени десятки банков в секторе, из них несколько - системно значимых.

- ЦБ предполагает применять норматив краткосрочной ликвидности (LCR) пока только для системно значимых банков, хотя изначально планировалось, что новый норматив будут выполнять все игроки. Почему регулятор смягчил позицию?
Окончательное решение о сужении круга банков еще не принято. Предлагается вводить эти требования, в первую очередь, в отношении системно значимых банков. Это связано с тем, что введение норматива ликвидности будет сочетаться с возможностью привлекать у Банка России обеспеченные кредитные линии.

Этот норматив рассчитывается достаточно строго, и не все классы активов, которые сейчас признаются ликвидными в рамках действующих нормативов, будут признаваться ликвидными в рамках "Базеля III". Ценные бумаги при расчете LCR оцениваются по достаточно высокому уровню рейтинга, более того, вводится дополнительное обременение.

Надзорный орган в странах, где мало собственного госдолга, имеет возможность предоставлять ликвидность, чтобы банки могли соблюдать этот норматив. Но влияние инструмента кредитных линий на банки меньшей величины нужно будет изучить на основе получения их отчетности.

- Когда ЦБ собирается опробовать новый инструмент предоставления ликвидности?
О времени пока говорить рано. Вполне возможно, что инструмент может появиться до введения LCR как обязательного норматива. Использование кредитных линий будет ограничено. О лимитах скажем позже, но они должны устанавливаться на основе понятных банку критериев, чтобы он имел ориентиры в управлении ликвидностью.

- ЦБ хочет к следующему году обязать системно значимые банки разработать планы восстановления финансовой устойчивости. Успеют ли они подготовить эти планы?
Мы надеемся, что успеют. Мы предполагаем, что будут реализованы поручения по подготовке законодательных инициатив и их принятие в 2014 году, которые обяжут банки разработать планы по восстановлению финансовой устойчивости. Это даст возможность Банку России в 2015 году разработать свои планы мер в случае, если возникнут проблемы в крупном банке.

Планы банков должны будут основываться на стресс-тестировании балансов по критериям, которые определил Банк России. Они также должны будут договориться с акционерами и кредиторами о решении проблем, которые могут вскрыться по итогам стресс-тестов.

- Системно значимые банки в 2015 году начнут раскрывать информацию по другому нормативу - левериджу. Сейчас Базельский комитет устанавливает минимальную планку для него в 3%, будет ли ЦБ смягчать требования к российским банкам?
Базельский комитет в начале года вносил изменения в расчет норматива. У нас тоже будут корректировки. С точки зрения левериджа, у наших банков, на мой взгляд, не наблюдается каких-то принципиальных проблем. Потенциально проблемы в большей степени касаются западных банков, которые работают со сложными структурированными финансовыми инструментами. У нас в секторе продукты не столь сложны, чтобы банки не соблюдали требования по левериджу. Я думаю, что если требование в 3% сохранится в качестве базового к 2018 году, мы будем его придерживаться. Но обычно, когда речь о трехлетнем горизонте, что-то говорить однозначно сложно.

- Банки из списка системно значимых с 2015 года должны будут проводить внутренние процедуры оценки достаточности капитала. Что ждет банк, если регулятор посчитает эту оценку завышенной?
Банк России в 2014 году примет дополнительные нормативные акты, на основании которых банки будут обязаны анализировать свой капитал и его достаточность с учетом профиля, характера рисков, а также раскрывать эту информацию неограниченному кругу лиц. Если надзорный орган посчитает, что сочетание рисков, принятых банком с учетом его масштабов и характера операций, является повышенным, он может вводить дополнительные требования к достаточности капитала. Это будут индивидуальные решения, основанные на понятных для банков критериях и это, скорее будет, исключением, чем правилом.

- Банк России опубликовал порядок расчета кредитных рисков на основе внутренних рейтингов банков. Продвинутый подход коснется десятка банков, есть из них желающие использовать эту методику?
Мы проводим обсуждение инструкции. Нам известно несколько намерений банков, но мнение о конкретной готовности каждой организации мы сможем вынести по итогам более формализованных процедур. Это достаточно сложная работа, поэтому вряд ли на практике банки начнут применять их до конца этого года.

- Банки надеются, что перейдя на продвинутый подход на основе внутренних рейтингов, они смогут серьезно сэкономить капитал. Будет ли ЦБ вводить ограничения на экономию капитала?

Одновременно с предоставлением этих моделей расчета мы введем ограничение предельной экономии капитала - первый год 10%, в последующие - 20%. С точки зрения Банка России важно, что эта экономия будет перекрываться более качественным внутренним контролем. Фактически речь пойдет о том, что требования по оценке рисков в сфере регулирования и требования, которые применяются при принятии коммерческих решений по управлению рисками, будут одинаковыми.

Сейчас применяются более простые подходы с использованием различных коэффициентов. Это не совсем те требования, которые банки предъявляют при принятии коммерческих решений. Поэтому здесь нельзя говорить, что крупные банки получат существенные поблажки.

- ЦБ с этого года ужесточает надзор за крупнейшими банками, вводя туда своих уполномоченных представителей. Сколько банков уже получили представителя от ЦБ? 
Мы планировали увеличить количество уполномоченных в течение года и завершить процесс к концу 2014 года. Мы ищем людей для этого, поэтому сразу не можем ввести уполномоченных во все банки, попадающие под закон. В настоящее время уполномоченные представители Банка России назначены в 58 банков из 158, которые соответствуют критериям, установленным законом.

- За каждым уполномоченным представителем будет закреплен определенный банк?
Конечно. Понятно, что должна быть ротация. Но для этого нужно наладить работу уполномоченных, наладить сбор информации и определить тот период времени, когда эта ротация будет объективна. Ротации один раз в 3-4 месяца, когда уполномоченные будут бегать из банка в банк, не будет.

- Как российские банки справились с переходом на методику расчета капитала по стандартам "Базеля III"?
Снижение достаточности капитала банков вследствие введения "Базеля III" мы оцениваем в 0,5 процентного пункта. Это соответствует нашим ожиданиям. Самым распространенным инструментом пополнения капитала стало переоформление субординированных кредитов на новых условиях, содержащих триггер.

Учитывая, что обычно субординированные кредиты предоставляют акционеры, то во многих случаях они пошли на переоформление и приняли триггер. Где-то потребовалось увеличение уставного капитала, где-то банки пошли по пути регулирования активов и обязательств, передачи их внутри банковской группы, где-то речь шла о сокращении бизнеса.

- Со следующего года ЦБ поднимает норматив достаточности основного капитала до 6% с 5,5%. Есть ли у регулятора понимание, сколько капитала банкам надо привлечь, чтобы выполнить это требование? 
Мы пока не просчитывали. Подавляющее количество банков уже сейчас соблюдают норматив достаточности основного капитала на уровне 6%. Более актуальную оценку можно будет делать в середине года, потому что в расчет базового и основного капитала входит прибыль, подтвержденная аудитором. Пока же она аудитом не подтверждена и не входит в состав базового и основного капитала, являясь скрытым резервом роста капитала. Все также будет зависеть от того, сколько средств акционеры получат в качестве дивидендов летом.

- В следующем году пройдет очередное повышение минимальной планки по капиталу действующих банков до 300 миллионов рублей. Сколько игроков сейчас не дотягивают до этого уровня и сколько капитала им необходимо?
По состоянию на 1 марта 2014 года капитал в размере менее 300 миллионов рублей имеет 171 банк, для докапитализации которых требуется 10,8 млрд рублей. Им нужно увеличить капитал примерно на четверть. Аналогичные показатели мы видели за год до введения требований 90 и 180 миллионов рублей, соответственно в начале 2009 и 2011 годов. Практически все банки нашли необходимые средства. Вместе с тем, за прошедшие годы серьезно укрепилась регулятивная среда для оценки качества активов при осуществлении текущего надзора, поэтому акционерам нужно заранее учитывать, что регулятор будет проявлять повышенное внимание к источникам докапитализации банков.

- Как будет вести себя достаточность капитала банков в этом году с учетом повышения коэффициентов риска при расчете капитала для дорогих розничных кредитов?
Я надеюсь, что достаточность капитала не упадет ниже 12%. В диапазоне между 12-13% у нас серьезных опасений нет. Что касается розничных кредитов, их темпы роста сокращаются в соответствии с нашими ожиданиями. На 1 марта прирост розничного портфеля кредитов в годовом выражении замедлился до 27,4%, общая величина портфеля превысила 10 триллионов рублей.

Соответственно, наша цель - достичь к середине года темпов роста 25% в годовом исчислении - может быть достигнута даже раньше. На капитал также будет влиять просрочка по кредитам. Как мы предполагали, при сокращении темпов роста просрочка будет более заметна - за первые два месяца ее доля в портфеле увеличилась до 4,9% с 4,4% на начало года. Поэтому основное влияние на достаточность капитала окажет необходимость объективной оценки качества активов через формирование резервов.

- Видит ли ЦБ изменение бизнес-модели или кредитной политики розничных банков, столкнувшихся с ужесточением регулирования в этом сегменте?
Пока мы наблюдаем снижением объемов кредитования. Что касается снижения ставок, это в большей степени решение самих банков. Отказ от отдельных продуктов, возможно, есть. Массового прекращения предоставления кредитов мы пока не наблюдаем, идет плавное сокращение темпов. Многое нужно смотреть после 1 июля, когда заработает закон о потребительском кредите, банки должны будут изменить свои бизнес-модели с учетом закона.

- Какую прибыль, по вашим оценкам, заработают банки в этом году?
Прибыль будет высокая, может быть, даже на уровне прошлогодней. За январь-февраль она выросла, составив 170 миллиардов рублей против 151 миллиарда годом ранее. Нужно обратить внимание, что банки заработали эти 170 миллиардов рублей в условиях опережающего роста резервов. У нас с 1 января заработала инструкция о формировании дополнительных резервов под определенные категории кредитов. За январь-февраль резервы выросли на 7%, что в принципе много.

Если кредитное качество ссуд станет улучшаться, у банков будет определенный запас для роста финансовых результатов. Со стороны кредитного качества ссуд угрозы финансовому результату нет, просрочка по кредитам предприятиям не выросла.

- Агентство по страхованию вкладов (АСВ) прогнозирует прирост вкладов в этом году в диапазоне 17-19% против 20% в прошлом. Есть ли у вас прогноз по рынку вкладов физлиц?
В феврале прирост вкладов возобновился и составил 1,3%, что в годовом исчислении составляет 17,4%. Начало года подтверждает оценку АСВ.

- Правительству поручено до 1 июня внести в закон поправки, вводящие уголовную ответственность за фальсификацию отчетности финансовых организаций. Этот законопроект разрабатывается уже несколько лет. Почему так долго, с учетом того, что фальсификация отчетности - это обычное явление при отзыве лицензии у банка?
Мы полагаем, что установление уголовной ответственности за фальсификацию отчетности необходимо как неизбежная реакция на масштабы злоупотреблений, которые вскрываются после отзыва лицензий на осуществление банковских операций. Только по банкам, у которых мы отозвали лицензии с середины прошлого года, установлена заниженная оценка качества активов на сумму не менее 120 миллиардов рублей.

За ними скрываются различные формы хищения привлеченных средств. За тот же период размер фонда страхования вкладов уменьшилась на схожую величину. В круг лиц, которые должны нести уголовную ответственность, должны входить руководители банков, скрывающие утрату капитала или длительное неисполнение денежных обязательств перед своими клиентами. Речь не идет о наказании лиц, допустивших незначительные нарушения.

- Поддерживаете ли вы инициативу блокировать интернет-ресурсы, распространяющие ложные сведения о кредитных организациях?
Мы считаем, что нужно принять этот закон. Но целесообразно обсудить возможность реализации механизма закрытия информационных источников, сайтов, блокирования смс-сообщений, когда невозможно идентифицировать распространителя. При этом заявителем может быть сам банк, который страдает от подобного рода действий. Нужно сохранить в принципе свободу обмена мнениями о финансовом состоянии банка. Главное, чтобы источники распространения этой информации были ответственны за распространяемые данные.

- Сколько человек на 1 января входили в "черную базу" банкиров? Можете назвать самые распространенные причины, по которым менеджеры попадают в этот список?
В настоящее время 2828 человек не имеют возможности руководить банками, входить в состав совета директоров, а также приобретать доли участия свыше 10% от уставного капитала банка. Основная причина попадания в эту базу - причастность к возникновению оснований для отзыва лицензий для осуществления банковских операций.

 Инфраструктура 
	


Московская биржа не меняет планы на 2014 год из-за ситуации на Украине

Московская биржа <MOEX> не намерена менять стратегию развития и планы на 2014 год из-за неблагоприятной экономической ситуации, вызванной конфликтом на Украине, заявил предправления биржи Александр Афанасьев, открывая биржевой форум в четверг 27 марта.

"Сейчас изменилось отношение к инвестиционному климату в России, это значит, что мы должны это компенсировать, то есть стать лучше, наш российский рынок и его инфраструктура должны стать конкурентоспособными в этих условиях", - отметил он.

Глава биржи подчеркнул, что задачи и цели торговой площадки на текущий год сохраняются.

"Наша стратегия не меняется в новых условиях. Мы по-прежнему ставим себе задачу увеличить существенно долю Москвы, как локального финансового центра, по операциям с российскими активами, довести ее долю до 75-80% - это наша цель. Мы хотим видеть больше IPO и вторичных размещений на российской площадке" - сказал он, добавив, что биржа не меняет стратегию своего развития.

"Мы намерены стать и быть центром ликвидности, клиринга, ценообразования, риск-менеджмента и расчетов", - заключил он.

Доля ЦБ в Московской бирже после погашения акций выросла до 25,2%

Доля Банка России в уставном капитале Московской биржи <MOEX> выросла до 25,22% с 24,16% после погашения биржей части своих акций, следует из материалов биржи.

Московская биржа 31 марта погасила 99,853 миллиона своих акций (4,2% акционерного капитала), которые в феврале приобрела у 100%-ной дочерней компании ООО "ММВБ-Финанс". Цена выкупа составляла 55 рублей за бумагу.

Решение об уменьшении уставного капитала биржи было принято акционерами в ноябре прошлого года. После погашения акций уставный капитал Московской биржи уменьшился на 4,2%, до 2,278 миллиарда рублей с 2,378 миллиарда.

В результате погашения акций увеличились доли акционеров биржи в капитале, в частности, выросла доля ЦБ. Биржа ранее указывала, что погашение квазиказначейских акций также повысит качество корпоративного управления за счет исключения возможности голосования такими акциями.

Московская биржа в 2013 году заработала на денежном рынке, валюте и деривативах

Московская биржа <MOEX> по итогам 2013 года вновь получила положительные финансовые результаты, заработав прибыль на денежном, валютном и срочном рынках, следует из отчетности по МСФО российской торговой площадки, раскрытой в пятницу 14 марта. 

Чистая прибыль Московской биржи за отчетный период выросла на 41%, до 11,58 миллиарда рублей, по итогам 2012 года рост был почти в два раза меньше - 22% (8,2 миллиарда рублей). Выручка торговой площадки увеличилась на 14% - до 24,61 миллиарда рублей, из которых 12,8 миллиарда рублей составили комиссионные доходы (рост на 12%) и 11,75 миллиарда рублей процентных и иных финансовых доходов (рост на 17%). Доходы от депозитарных и расчетных услуг выросли на 21% - до 2,32 миллиарда рублей. 

Показатель EBITDA увеличился на 20% - до 16,4 миллиарда рублей, рентабельность по EBITDA - до 66,6% с 63,7% в 2012 году. Прибыль на акцию выросла на 36% - до 5,23 рубля с 3,86 рубля. Операционные расходы биржи увеличились на 5% - до 9,86 миллиарда рублей за счет роста стоимости специализированных сервисов и услуг маркет-мейкеров. Расходы на персонал остались на уровне предыдущего года. 

ИТОГ РЕФОРМ 

Прошлый год для биржи стал особенным: компания успешно провела собственное IPO, ввела режим расчетов T+2, запустила РЕПО с центральным контрагентом, на российском рынке заработал Центральный депозитарий, а биржа стала признанной площадкой для приватизационных российских сделок.

Именно поэтому наиболее результативным с точки зрения операционных показателей оказался четвертый квартал: чистая прибыль выросла на 61%, показатель EBITDA остался на уровне 61,4%, процентные доходы увеличились на 25%, а комиссионные доходы – на 12%, при этом операционные расходы выросли на 3,4%.

По мнению председателя правления Московской биржи Александра Афанасьева, слова которого приводятся в сообщении, именно инфраструктурные реформы, которые были проведены в прошлом году, позволили бирже добиться положительных операционных результатов.

"Проделана большая работа по реформированию инфраструктуры российского финансового рынка <…>. В результате, торговать на Московской бирже стало так же удобно, как и на любой из мировых площадок, о чем свидетельствуют рост объема торгов и успешные финансовые результаты компании", - отметил он.

РЫНКИ-ЛОКОМОТИВЫ

Общий объем торгов на всех рынках Московской биржи в 2013 году вырос на 22% - до 449,4 триллиона рублей. Объемы торгов во всех сегментах, кроме рынка акций, демонстрировали рост. 

Наиболее значительный объем торгов зафиксирован на денежном рынке – 220,7 триллиона рублей, что на 24% больше, чем годом ранее. Объем торгов валютного рынка составил 156 триллионов рублей (рост на 33%), рынка облигаций - 15,3 триллиона рублей (Рост на 23%), объем торгов на рынке деривативов составил 1,13 миллиарда контрактов, что соответствует 48,6 триллиона рублей - это на 7% больше, чем годом ранее. 

Как отметил финансовый директор Московской биржи Евгений Фетисов, значительно возросло количество открытых позиций по валютным и индексным инструментам на срочном рынке. "Для нас важным индикатором качества работы является количество открытых позиций на срочном рынке, сейчас это 677 миллиардов рублей, причем это по валютным и по фондовым инструментам. Это говорит о глубине рынка, о доверии клиентов к бирже, что площадка используется как для открытия позиций, так и хеджирования рисков", - подчеркнул он. 

Как и в 2012 году, положительной динамике финансовых показателей биржи в прошлом году способствовал рост комиссионных доходов на денежном (2,53 миллиарда рублей), валютном (2,41 миллиарда рублей) и облигационном (1,38 миллиарда рублей) рынках. Рынок деривативов принес бирже 1,57 миллиарда рублей. 

АКЦИИ-АУТСАЙДЕРЫ

Второй год подряд снижается объем торгов на рынке акций Московской биржи – в прошлом году этот показатель упал на 25% - до 8,71 триллиона рублей, что также привело к снижению комиссионного дохода биржи в этом сегменте рынка на 23% - до 1,4 миллиарда рублей.

Впрочем, Фетисов, комментируя итоги прошлого года, отметил, что в четвертом квартале наметилась незначительная тенденция по росту объемов торгов акциями, российскими депозитарными расписками и паями.

"Объем торгов акциями в четвертом квартале 2013 года вырос на 13% по сравнению с показателями четвертого квартала 2012 года, составив 2,4 триллиона рублей. Это связано с тем, что в прошлом году были введены расчеты Т+2, в связи с чем были изменены требования к преддепонированию средств участников биржи. Кроме этого, пришли шесть глобальных банков на биржу по DMA, мы видим увеличение доли международных клиентов в торгах", - констатировал он.

Чистая прибыль Московской биржи по РСБУ в 2013 г снизилась на 2% - до 5,8 млрд руб

Чистая прибыль ОАО "Московская биржа" по РСБУ за 2013 год уменьшилась на 2% по сравнению с 2012 годом, до 5,751 миллиарда рублей против 5,867 миллиарда, следует из отчетности биржи.

Выручка биржи за 2013 год составила 5,726 миллиарда рублей, снизившись на 5% по сравнению с 2012 годом. Сумма активов за прошлый год выросла на 29% - до 70,609 миллиарда рублей.

Ранее биржа опубликовала результаты за прошлый год по МСФО, согласно которым она увеличила чистую прибыль по сравнению с предыдущим годом на 41%, до 11,58 миллиарда рублей. Показатель EBITDA вырос на 20% - до 16,4 миллиарда рублей, рентабельность по EBITDA - до 66,6% с 63,7% в 2012 году.

Московская и Корейская биржи договорились о сотрудничестве в сфере развития финрынков

Председатель правления Московской биржи <MOEX> Александр Афанасьев и председатель Корейской биржи Кунгсу Чой (Kyungsoo Choi) подписали соглашение о сотрудничестве в области развития финансовых рынков, говорится в пресс-релизе московской организации.

Документ был подписан в четверг 27 марта в рамках Биржевого форума.

"В соответствии с соглашением биржи будут сотрудничать в области информационных технологий, совершенствования инфраструктуры финансового рынка, разработки совместных биржевых продуктов, а также организации мероприятий", - добавляется в релизе.

Отмечается, что дебютным проектом в рамках соглашения может стать сотрудничество в организации торгов на рынке производных финансовых инструментов.

Корейская биржа является крупнейшей в мире по объему сделок с деривативами, входит в двадцатку крупнейших бирж по капитализации. Она была образована в результате слияния Корейской фондовой биржи, Корейской фьючерсной биржи и Корейской ассоциации участников фондового рынка.
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V ЕЖЕГОДНЫЙ ФОРУМ

ИНВЕСТИЦИИ В РОССИИ
Москва, Зубовский бульвар, д.4, ММПЦ РИА Новости

Организатор:  (495) 785-81-00

Дата проведения: 29/05/2014 

Организатором V ежегодного форума «Инвестиции в России», который состоится 29 мая 2014 года в Международном мультимедийном Пресс-Центре РИА Новости, выступают журнал «Рынок ценных бумаг» и Социальная сеть «Инвестор.ру». 

Программа форума:
Пленарное заседание/панельная дискуссия
Дискуссия по темам:
· Новации в регулировании сегментов инвестиционного и финансового рынков, текущие и планируемые изменения в законодательстве

· Инвестиционный климат: в какую сторону изменения?

· Региональные финансы и проект ГЧП: есть ли чем гордиться?

· Фондовый рынок: реально ли на нем сегодня привлечь капитал или можно только спекулировать? 

· Венчурные инвестиции: в каких отраслях они сегодня происходят? 

· Стратегия развития эмитента с учетом реалий российского рынка капитала 

· Конференция №1. Региональные финансы: государственно-частное партнерство и субфедеральные заимствования

Модераторы:
· Анатолий Гавриленко
Российский биржевой союз, президент

· Александр Коланьков
медиа-группа РЦБ, президент

Приглашенные спикеры:
· Елена Курицына
Директор департамента допуска на финансовый рынок, ЦБ РФ

· Ростислав Кокорев
Министерство экономического развития, заместитель директора департамента инновационного развития и корпоративного управления

· Александр Пироженко
Агентство стратегических инициатив по продвижению новых проектов, директор по развитию партнерской сети

· Алексей Новиков
руководитель московского подразделения, Thomson Reuters

Конференция №1. Региональные финансы: государственно-частное партнерство и субфедеральные заимствования

Стеклянный зал
В рамках конференции планируется обсудить современный вектор развития и функционирования рынка субфедеральных и муниципальных долгов, проанализировать складывающуюся практику реализации проектов в области государственно-частного партнерства. 

Целевая аудитория:
Представители региональных и муниципальных администраций, инвестиционные банки, рейтинговые агентства. Предприятия, заинтересованные в привлечении финансирования под проекты, инвестиционные и финансовые компании, инвестиционные фонды, банки, страховые компании, юридические фирмы, оценочные и консультационные компании.

Дискуссия по темам:
· Кредитное качество городов и регионов

· Перспективы развития российского рынка субфедерального долга

· Какие пункты налогового законодательства мешают притоку инвестиций в регионы?

· Закон о концессиях vs остальное российское законодательство

· Судебная практика по концессиям в регионах

· Влияние принятия федерального закона о ГЧП на реализацию ГЧП-проектов в субъектах РФ

· Опыт реализации инвестиционных проектов в субъектах РФ: причины успехов и неудач

· Создание механизмов контроля и прозрачности проектов ГЧП для привлечения институциональных инвесторов и включения концессионных бумаг в ломбардный список Центрального банка
Приглашенные спикеры: 
· Сергей Пахомов
независимый эксперт, доктор экономических наук

· Сергей Сиваев
Фонд «Институт экономики города», директор направления «Городское хозяйство»

Конференция №2. Стратегии развития бизнеса и корпоративное управление: как это работает в России?

Президентский зал
В рамках конференции планируется обсудить практику разработки российскими компаниями своих корпоративных стратегий и то, как этот элемент учитывается в системе корпоративного управления

Целевая аудитория:
Представители компаний, инвестиционные банки и фонды, консультационные компании.

Дискуссия по темам:
· Взаимосвязь бизнес-модели, стратегии и корпоративного управления

· Какую роль в выработке стратегии должен играть совет директоров и мажоритарный акционер?

· Как независимые директора могут привнести ценность в стратегию?

· Успешные реализованные стратегии российских компаний

· Какая стратегия помогла новым лидерам отраслей занять свое место?

· Экономические циклы и изменение стратегии

· Стратегическое планирование в госкомпаниях: для галочки или всерьез?

· Прибыль, стратегия и корпоративное управление в условиях стагнации 

· Как экспертные советы и краудсорсинг могут дополнить и усилить роль совета директоров?
Приглашенные спикеры: 
· Владимир Вербицкий
Российский институт директоров, заместитель директора

· Михаил Кузнецов
Объединение корпоративных директоров, исполнительный директор

· Александр Печерский
консалтинговая компания АЛЬТ, генеральный директор

· Тимур Ядгаров
ACG Moscow, партнер

· Михаил Трейвиш
президент, ОмниГрейд

· Святослав Бирюлин
генеральный директор, Sapiens Consulting

Конференция №3. Фондовый рынок и M&A: возможности для привлечения капитала и перспективные активы

Бизнес-зал
Какие возможности предоставляет фондовый рынок эпохи «второй волны» кризиса для компаний реального сектора экономики, какие инструменты наиболее привлекательны, какие требования предъявляются к компаниям, выходящим на рынок, какие «подводные камни» могут встретиться эмитентам и инвесторам при организации размещений? Каковы тенденции на рынке M&A в период турбулетности в мировой экономике? Кто устанавливает правила игры, какие проекты привлекают инвесторов и как «не прогадать» при сделке – эти и другие вопросы будут обсуждаться в рамках конференции.

Целевая аудитория:
Предприятия планирующие проведение сделок на рынке M&A, IPO или иное привлечение капитала с помощью инструментов фондового рынка, инвестиционные и финансовые компании, банки, управляющие компании, инфраструктурные организации, страховые компании, юридические фирмы, оценочные и консультационные компании.

Дискуссия по темам:
· Новации в регулировании размещения и обращения ценных бумаг на российском рынке капитала

· IPO российских компаний: пауза затянулась...

· Выбор инструментов фондового рынка для привлечения капитала

· Private Placement как альтернатива IPO

· M&A сегодня: перспективные отрасли

· Документация по сделкам слияния и поглощения: влияние последней судебной практики
Приглашенные спикеры: 
· Анна Кузнецова
Московская биржа, управляющий директор по фондовому рынку

· Юрий Игнатишин
партнер, Eastland Capital

Конференция №4. Венчурные инвестиции: российский бум?

Малый зал
2013 год был отмечен значительным количеством венчурных сделок с российскими активами. С чем это связано? Будет ли продолжен этот рост? Какие проекты привлекают сегодня инвесторов? Что делают государство и бизнес для развития инновационного и венчурного секторов? С какими рисками сталкиваются участники рынка и какие требования им предъявляются?

Целевая аудитория:
Собственники и руководители компаний, заинтересованные в привлечении прямого финансирования, представители инвестиционных фондов, банков, юридических фирм, оценочных и консультационных компаний.

Дискуссия по темам:
· Новые подходы к прямым инвестициям, вызванные кризисом

· Почему пока так немного успешных выходов из российских венчурных проектов?

· Практические аспекты структурирования сделок, совершаемых фондами частных инвестиций

· Проблемы и перспективы инновационного бизнеса в России

· Судьба на вторичном рынке акций компаний, прошедших IPO на РИИ Московской биржи
Приглашенные спикеры: 
· Иван Родионов
Высшая школа экономики, профессор

· Геннадий Марголит
Московская биржа, вице-президент, руководитель сектора «Рынок инноваций и инвестиций»

· Дмитрий Булавин
IPOboard, генеральный директор

· Глеб Давидюк
ITech Capital, управляющий партнер

· Каналош Эдуард
Сколково, руководитель инвестиционной службы

· Антон Абашкин
руководитель программы PwC Accelerator в России

Церемония награждения лауреатов премии INVESTOR AWARDS 2014

Основные номинации:

· Долевой рынок: сделка 2013 года

· Долговой рынок: сделка 2013 года

· Венчурный рынок: сделка 2013 года

· Государственно-частное партнерство: сделка 2013 года

· Корпоративная стратегия развития бизнеса 2013

· Инвестиционная стратегия 2013

Фуршет, концертная программа
Приглашенные докладчики: 

Вопросы участия, регистрации, поддержки информационными партнерами:
Андрей Коланьков – corpcab@rcb.ru
+7 495 785-81-00
отмена мероприятия
	


Уважаемые коллеги!

Институт фондового рынка и управления (ИФРУ) благодарит вас за помощь в проведении информационной кампании по «X Всероссийскому IPO - Конгрессу».

Однако вынужден сообщить, что в силу ряда обстоятельств ИФРУ принял решение о переносе Конгресса на более поздний срок. О дате и месте проведения форума будет сообщено дополнительно. ИФРУ готов выполнить все взятые на себя обязательства, а также продолжить сотрудничество по другим направлениям.

Приношу свои извинения за перенос сроков проведения мероприятия.

С уважением,
Гирнис Сергей .
Институт фондового рынка и управления ( http://ifru.ru )
http://disclosure.1prime.ru/





АГЕНТСТВО ЭКОНОМИЧЕСКОЙ ИНФОРМАЦИИ «ПРАЙМ»�Тел.: +7 (495) 974-76-64, 8-800-333-50-50. Факс: +7 (495) 637-45-60�E-mail: analitik@1prime.ru
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