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Банк России образовал службу по финансовым рынкам

Совет директоров Банка России в пятницу принял решение образовать службу Банка России по финансовым рынкам (СБРФР), сообщил в понедельник 12 августа департамент внешних и общественных связей ЦБ РФ.

С 1 сентября 2013 года на основании указа президента РФ упраздняется Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР). В соответствии с законом о создании единого финансового регулятора, ЦБ наделяется соответствующими полномочиями и функциями. СБРФР образована для обеспечения исполнения Банком России функций по регулированию, контролю и надзору в сфере финансовых рынков.

"Принятые советом директоров Банка России решения позволяют начать процесс заключения трудовых договоров с работниками ФСФР в целях обеспечения непрерывности деятельности и сохранения кадрового потенциала службы", - говорится в сообщении.

"Это самостоятельная служба в составе Банка России - со своей бухгалтерией, со своими финансами", - сказал агентству "Прайм" представитель ЦБ, пояснив, что пока речь не идет о вхождении службы в состав центрального аппарата ЦБ.

Совет директоров ЦБ утвердил структуру службы и положение о службе, которая является подразделением Банка России. Задачами службы являются развитие финансового рынка РФ; обеспечение его стабильности, в том числе, оперативное выявление и противодействие кризисным ситуациям; анализ состояния и перспектив развития финансовых рынков в части сферы деятельности некредитных финансовых организаций; регулирование, контроль и надзор за некредитными финансовыми организациями.

Кроме того, в задачи службы будет входить защита прав и законных интересов акционеров и инвесторов на финансовых рынках, страхователей, застрахованных лиц и выгодоприобретателей, застрахованных лиц по обязательному пенсионному страхованию, вкладчиков и участников негосударственных пенсионных фондов; контроль за соблюдением законодательства РФ о противодействии неправомерному использованию инсайдерской информации и манипулированию рынком.

Компании - лидеры роста капитализации на 02.09.2013 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  02.09.2013 г. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО «ОГК-2»
	OGKB
	32 602 230 689
	92

	ОАО «Курганская генерирующая компания»
	KGKC
	3 458 084 185
	85

	ОАО «Павловский автобус»
	PAZA
	328 005 517
	61

	ОАО «Саратовский НПЗ»
	KRKN
	6 731 359 988
	38

	ОАО «Ковровский механический завод»
	KMEZ
	709 593 000
	33

	ОАО «Коршуновский ГОК»
	KOGK
	16 378 250 480
	32

	ОАО «КАМАЗ»
	KMAZ
	38 133 817 821
	29

	ОАО «ВЕРОФАРМ»
	VRPH
	8 534 000 000
	28

	ОАО «ТрансКонтейнер»
	TRCN
	52 331 902 381
	27

	ОАО «Останкинский мясоперерабатывающий комбинат»
	OSMP
	2 016 891 909
	25
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Компании-лидеры роста капитализации на 02.09.2013

ОАО «ОГК-2»

ОАО «Курганская генерирующая компания»

ОАО «Павловский автобус»

ОАО «Саратовский НПЗ»

ОАО «Ковровский механический завод»

ОАО «Коршуновский ГОК»

ОАО «КАМАЗ»

ОАО «ВЕРОФАРМ»

ОАО «ТрансКонтейнер»

ОАО «Останкинский мясоперерабатывающий комбинат»


Источник: ММВБ
Компании - лидеры снижения капитализации на 02.09.2013 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  02.09.2013 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-),  %

	ОАО НПО «Наука»
	NAUK
	1 231 413 275
	-55

	ОАО «Ижсталь»
	IGST
	112 147 341
	-49

	ОАО «БФ Коммунар»
	KOMM
	87 977 674
	-34

	ОАО «Якутская топливно-энергетическая компания»
	YAKG
	8 382 729 780
	-32

	ОАО «Платформа ЮТИНЕТ.РУ»
	UTII
	865 040 000
	-31

	ОАО «Новосибирскэнерго»
	NVNG
	2 267 062 658
	-30

	ОАО «Кузбассэнерго»
	KZBE
	3 954 321 348
	-30


	ОАО «Камчатскэнерго»
	KCHE
	3 033 819 206
	-26

	ОАО «Звезда»
	ZVEZ
	186 590 799
	-26

	ОАО «Пермэнергосбыт»
	PMSB
	1 629 855 310
	-24
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Компании - лидеры снижения капитализации на 02.09.2013

ОАО НПО «Наука»

ОАО «Ижсталь»

ОАО «БФ Коммунар»

ОАО «Якутская топливно-энергетическая компания»

ОАО «Платформа ЮТИНЕТ.РУ»

ОАО «Новосибирскэнерго»

ОАО «Кузбассэнерго»

ОАО «Камчатскэнерго»

ОАО «Звезда»

ОАО «Пермэнергосбыт»


Источник: ММВБ
Компании - лидеры по объему капитализации на 02.09.2013 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  02.09.2013 г., млн. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО «Газпром»
	GAZP
	3 128 691
	0,02

	ОАО «НК «Роснефть»
	ROSN
	2 598 143
	0,03

	ОАО «Сбербанк России»
	SBER
	1 932 248
	-0,07

	ОАО «ЛУКОЙЛ»
	LKOH
	1 649 838
	-0,02

	ОАО «НОВАТЭК»
	NVTK
	1 100 752
	0,01

	ОАО «Сургутнефтегаз»
	SNGS
	940 237
	-0,01

	ОАО «ТНК-BP Холдинг»
	TNBP
	721 654
	0,00

	ОАО «Магнит»
	MGNT
	710 506
	-0,07

	ОАО "МегаФон"
	MFON
	699 174
	0,09

	ОАО «ГМК «Норильский никель»
	GMKN
	696 122
	-0,10
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Компании - лидеры по объему капитализации на 02.09.2013
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Источник: ММВБ
Новости регулятора
	


По материалам АЭИ «ПРАЙМ» и РИА Новости
ЦБ c 1 сентября назначил Швецова главой службы по финрынкам в ранге первого зампреда

Банк России c 1 сентября назначил Сергея Швецова главой службы по финансовым рынкам в ранге первого зампреда, сообщил в среду 21 августа регулятор.

Федеральная служба по финансовым рынкам, согласно указу президента РФ, упраздняется с 1 сентября. Функции по регулированию, контролю и надзору в сфере финансовых рынков, в соответствии с законом о мегарегуляторе, переходят к Банку России.

Как сообщил накануне "Прайму" нынешний глава ФСФР Дмитрий Панкин, он принял решение не переходить на работу в ЦБ. По его словам, все его заместители продолжат работу в Банке России.

Правительство России распорядилось ликвидировать ФСФР к Новому году

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР), которая с 1 сентября упразднена и вошла в состав Банка России, должна быть ликвидирована в течение четырех месяцев, следует из распоряжения правительства РФ, опубликованного на его сайте 2 сентября.

В распоряжении от 29 августа устанавливается, что ликвидационные мероприятия должны быть завершены в течение четырех месяцев. Председателем ликвидационной комиссии назначена Юлия Бондарева, занимавшая должность заместителя руководителя ФСФР.

В течение семи дней должен быть определен состав ликвидационной комиссии, в течение 14 дней - утверждена смета расходов на проведение мероприятий по ликвидации ФСФР. Не позднее 31 декабря Банку России должны быть переданы дебиторская и кредиторская задолженность ФСФР по поступлениям в федеральный бюджет по состоянию на 1 сентября 2013 года. Ликвидационная комиссия также должна в течение месяца провести инвентаризацию имущества, закрепленного за ФСФР.

Сотрудникам ФСФР, которые не пожелают перейти на работу в Банк России, будет выплачена компенсация в размере четырехмесячного денежного содержания.

ФСФР не включила в новые правила листинга требования к спреду

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) не включила в новые правила листинга ценных бумаг требования к установлению максимального спреда котировок торгуемых бумаг (разница между ценой покупки и продажи акций), сообщил в интервью агентству "Прайм" руководитель упраздняемой с 1 сентября ФСФР Дмитрий Панкин.

"Мы уже приняли финальный документ, он находится на регистрации в Минюсте", - сказал он. 

ФСФР подготовила в июне новые правила листинга ценных бумаг, в соответствии с которыми количество котировальных листов фондовой биржи сократится до двух с пяти, и вынесла его на общественное обсуждение. Московская биржа <MOEX> в течение года после принятия приказа должна будет зарегистрировать новые правила листинга, после чего будет введен переходный период сроком на два года. В течение этого периода эмитенты должны выполнить все требования для соответствия новым правилам листинга.

По словам Панкина, самым дискуссионным вопросом новых правил листинга стала необходимость введения требований по спредам ценных бумаг для включения в высший котировальный список. 

"Наша позиция была такова, чтобы определенный спред по бумагам соблюдался, так как он является показателем ликвидности акций. Однако по результатам консультаций мы не получили поддержки по данному вопросу ни от профучастников, ни от инвесторов, и в итоге это требование убрали", - сказал Панкин. 

В соответствии с первоначальным вариантом правил листинга, для акций максимальный спред предполагалось установить в размере 5%, для паев ПИФов – 7%, превышение которого являлось бы основанием для исключения ценных бумаг из высшего котировального списка. 

Председатель правления Московской биржи Александр Афанасьев ранее сообщал агентству "Прайм", что Московская биржа также была не согласна с установлением требований к спреду котировок. Спред действительно отражает ликвидность, но не всегда он отражает глубину рынка, отмечал Афанасьев. По его словам, на глубоком рынке может быть широкий спред по отдельному продукту, более того, спред – вещь волатильная.

ФСФР призывает профучастников к обсуждению нормативов достаточности капитала

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) России разработала проект положения о нормативах достаточности капитала профессиональных участников рынка ценных бумаг и предлагает его обсудить, сообщалось в конце августа в официальном блоге руководителя службы Дмитрия Панкина.

Проект положения устанавливает нормативы достаточности капитала дилеров, брокеров, доверительных управляющих и управляющих компаний и позволит ввести нормы пруденциального надзора на российском фондовом рынке.

ФСФР ПРИЗЫВАЕТ РЫНОК К ДИАЛОГУ

"На мой взгляд, документ получился достаточно сложным. Кроме того, не исключаю, что у участников рынка могут увеличиться операционные расходы", - отметил руководитель ФСФР, добавив, что наиболее дискуссионным вопросом приказа является периодичность расчета норматива достаточности капитала, что напрямую связано с объемом резервирования капитала под покрытие рисков.

По его словам, стандартная логика риск-менеджмента предполагает, что чем длиннее горизонт расчета рисков, тем больший размер капитала следует под него резервировать. Кроме того, на длинных горизонтах расчета риска сложно мониторить последствия изменения риск-профиля организации. В этой связи за рабочую версию принята концепция ежедневного перерасчета норматива достаточности минимального капитала, которая опирается на определение стоимости рисков по дневным ставкам риска.

При этом Панкин призвал профсообщество принять активное участие в обсуждении проекта приказа, чтобы "после обсуждений и доработки, получить согласованный понятный документ".

"Нам чрезвычайно важно знать мнение участников рынка, саморегулируемых организаций и всех заинтересованных лиц о разработанном документе. Именно поэтому считаю необходимым разместить этот проект на сайте службы до запуска официальной процедуры на едином портале раскрытия информации с целью широкого обсуждения всеми заинтересованными лицами и организациями", - говорится в блоге.

Председатель правления Национальной ассоциации участников фондового рынка Алексей Тимофеев сообщил агентству "Прайм", что НАУФОР обязательно примет участие в обсуждении данного проекта, однако свои оценки документу даст позднее.

ТРЕБОВАНИЯ СНИЗЯТСЯ?

В соответствии с проектом положения, размер минимально допустимого капитала рассчитывается как сумма показателей бухгалтерского баланса и величины переоценки нетто–позиций по ликвидным активам. К показателям бухгалтерского баланса относятся уставный капитал, собственные акции, выкупленные у акционеров, резервный капитал, переоценка внеоборотных активов, добавочный капитал, нераспределенная прибыль.

Размер минимально допустимого капитала для дилеров должен составлять не менее 5 миллионов рублей, а для брокеров или доверительных управляющих - не менее 10 миллионов рублей. При совмещении нескольких видов профессиональной деятельности размер минимально допустимого капитала профучастника определяется как наибольшая величина, установленная для соответствующих видов деятельности.

В настоящее время минимальные требования к капиталу дилеров, брокеров и доверительных управляющих составляют 35 миллионов рублей, для депозитариев – 60 миллионов рублей.

В то же время, как говорил ранее глава НАУФОР Алексей Тимофеев, саморегулируемые организации предлагали ввести минимальные требования к капиталу дилеров и субброкеров в размере 5 миллионов рублей, для брокеров - 10 миллионов рублей, для управляющих компаний - 15 миллионов рублей и для дилеров и брокеров, выполняющих функции андеррайтинга, маркет-мейкеров, а также депозитариев - 35 миллионов рублей.

Панкин написал, что работе над документом предшествовали многолетние научно-исследовательские разработки и консультации с участниками рынка.

Швецов будет просить набсовет Московской биржи освободить его от обязанностей главы совета

Глава службы Банка России по финансовым рынкам Сергей Швецов будет просить наблюдательный совет Московской биржи освободить его от обязанностей главы совета.

Швецов в ранге первого зампреда ЦБ с 1 сентября назначен главой новой службы, которая в рамках создания мегарегулятора получила функции ФСФР по регулированию, контролю и надзору в сфере финансовых рынков. Швецов также является председателем наблюдательного совета Московской биржи.

"Я будут просить наблюдательный совет освободить меня от обязанностей председателя", - сказал Швецов на брифинге в четверг 22 августа.

По его словам, на следующей неделе он начнет консультации с членами наблюдательного совета биржи по поводу дальнейшего его председательствования, так как у него есть определенные обязательства перед советом.

"Я согласился быть членом наблюдательного совета на год, мои полномочия истекут в первом полугодии 2014 года на очередном годовом собрании акционеров Московской биржи" - сказал Швецов, добавив, что по итогам консультаций будет принято решение, останется ли он в составе набсовета биржи.

В то же время участники рынка отмечали ранее, что Швецов должен уйти с поста главы наблюдательного совета биржи из-за конфликта интересов. Председатель правления Московской биржи Александр Афанасьев сообщал агентству "Прайм", что юридически никаких запретов на совмещение должности главы финансовой службы ЦБ и наблюдательного совета биржи нет. Очередное очное заседание набсовета Московской биржи назначено на 19 сентября.

ЦБ РФ по финансовым рынкам сохранит все экспертные советы, созданные при ФСФР

Служба Банка России по финансовым рынкам (СБРФР) намерена сохранить все экспертные советы, созданные при Федеральной службе по финансовым рынкам (ФСФР), сообщил на брифинге 22 августа руководитель службы Сергей Швецов.

Функции по регулированию, контролю и надзору в сфере финансовых рынков, в соответствии с законом о мегарегуляторе, переходят от ФСФР к Банку России. ФСФР упраздняется с 1 сентября, все ее сотрудники уже написали заявления об увольнении, а вместо нее создается СБРФР, куда перейдут работники ФСФР. К 2015 году эта служба станет частью ЦБ.

"Одним из первых решений службы станет сохранение экспертных советов, сформированных ФСФР", - сказал Швецов. По его словам, экспертные советы будут переутверждены в службе ЦБ по финрынкам, их членам будет предложено войти в новые составы советов.

При ФСФР функционирует пять экспертных советов - по страхованию, по корпоративному управлению, по рынку ценных бумаг, по коллективным инвестициям и по микрофинансированию и кредитной кооперации. Советы являются совещательными органами, которые вырабатывают рекомендации для разработки нормативных правовых актов, документов рекомендательного и методологического характера.

Швецов также отметил, что некоторые полномочия по установлению стандартов на российском финансовом рынке будут переданы саморегулируемым организациям.

Служба ЦБ по финрынкам будет снижать нагрузку профучастников по предоставлению отчетности

Служба Банка России по финансовым рынкам (СБРФР) намерена снизить административную нагрузку по предоставлению отчетности, сообщил на брифинге 22 августа руководитель службы Сергей Швецов.

Функции по регулированию, контролю и надзору в сфере финансовых рынков, в соответствии с законом о мегарегуляторе, переходят от ФСФР к Банку России. ФСФР упраздняется с 1 сентября, вместо нее создается СБРФР, куда перейдут работники ФСФР. Руководителем службы в ранге первого зампреда ЦБ с 1 сентября назначен Швецов.

"Мы собираемся запустить ряд технологических проектов, направленных на снижение административной нагрузки на профучастников и эмитентов, связанной с формированием и передачей отчетности", - сказал Швецов, уточнив, что данный проект относится к области информационных технологий. По его мнению, потенциал ЦБ в области развития информационных технологий позволит повысить производительность труда, качество надзора и снизить административную нагрузку по формированию отчетности для профучастников.

Кроме того, СБРФР получит полномочия по изменению бухучета профучастников. "Это позволит в совокупности снизить количество отчетных форм, так как значительную часть информации служба сможет брать из данных бухучета.

Швецов также выразил надежду, что финансовый рынок не заметит никаких проблем, связанных с процессом присоединения ФСФР к ЦБ. По его словам, все документы, направленные в ФСФР до 1 сентября на лицензирование, регистрацию, одобрение, будут обрабатываться ЦБ в том же режиме, все установленные сроки будут выдерживаться. 

Кроме того, все нормативные акты, принятые ФСФР, будут действовать до тех пор, пока ЦБ не заменит их своими актами в случае необходимости. "Если такой необходимости нет, акт может действовать сколь угодно долго," – сказал Швецов, добавив, что до сих пор действуют некоторые акты ФКЦБ.

Чистюхин назначен первым замглавы службы ЦБ по финрынкам

Владимир Чистюхин, ранее возглавлявший департамент финансовой стабильности Банка России, назначен первым заместителем руководителя службы ЦБ по финрынкам, сообщил журналистам 22 августа глава службы Сергей Швецов.

Банк России c 1 сентября назначил Швецова главой службы по финансовым рынкам в ранге первого зампреда. Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР), согласно указу президента РФ, упраздняется. Функции по регулированию, контролю и надзору в сфере финансовых рынков, в соответствии с законом о мегарегуляторе, с 1 сентября переходят к ЦБ. Глава ФСФР Дмитрий Панкин ранее заявлял "Прайму", что принял решение не переходить на работу в ЦБ.

"Первым заместителем руководителя службы назначен Владимир Чистюхин, 2 сентября будет подписан приказ о распределении обязанностей заместителей", - сказал Швецов.

По его словам, помимо первого зама у руководителя службы на первом этапе будет пять замов, а после завершения ликвидации ФСФР к ним присоединится Юлия Бондарева.

ЦБ РФ с 1 октября образует департамент надзора за системно значимыми банками

Банк России с 1 октября образует в своей структуре новый департамент, в сферу которого будет входить надзор за системно значимыми кредитными организациями, соответствующее решение принято на заседании совета директоров ЦБ в пятницу 9 августа.

В новом департаменте сконцентрируются надзорные функции территориальных учреждений Банка России в отношении системно значимых банков. 

Осуществление департаментом надзора за всеми системно значимыми банками предполагается после 1 октября 2014 года. В период с 1 октября 2013 года по 1 октября 2014 года надзор за отдельными кредитными организациями будет передаваться в департамент по мере наращивания им организационных возможностей. 

Одновременно с созданием департамента ЦБ начинает реализацию системы мер, имеющих целью в среднесрочной перспективе - на горизонте трех лет - формирование системы надзора за системно значимыми финансовыми институтами. Решения в отношении функций надзора за системно значимыми финансовыми институтами предполагается принимать после завершения в 2015 году переходного периода интеграции ФСФР в систему Банка России.
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Европа показала устойчивость перед лицом финансового кризиса - Баррозу

Евросоюз выдержал "стресс-тест" в результате "самого серьезного финансового кризиса со времен Второй мировой войны", заявил в субботу глава Еврокомиссии Жозе Мануэл Баррозу, выступая на заключительном заседании Европейского форума Альпбах 31 августа.

Кризис евро был вызван, по его словам, не ошибочной политикой Евросоюза, а "безответственными" действиями некоторых компаний и государств. Однако у Евросоюза не было в тот момент достаточных "механизмов солидарности" для разрешения кризиса. "Мы строили спасательные шлюпки посреди шторма. Каждый понимает, что это не очень удобно", - сказал Баррозу.

Год назад многие были уверены, что Греция выйдет из еврозоны, но Греция осталась, подчеркнул он. В будущем году в еврозону войдет восемнадцатое государство - Латвия, а Евросоюз увеличился в этом году до 28 государств после вхождения Хорватии. "Вопреки всем прорицателям, Европа показала удивительную устойчивость. Силы интеграции в Европе мощнее, чем силы дезинтеграции", - заявил Баррозу.

По его словам, мировому сообществу недостает сегодня двух важнейших элементов для устойчивого развития - солидарности и ответственности.

Баррозу участвовал в совещании высокого уровня за закрытыми дверями на тему "Новые идеи для справедливой глобализации", впервые проходившем по его инициативе в тихой тирольской деревне в рамках ежегодного Европейского форума Альпбах. В совещании должен был принять участие генсек ООН Пан Ги Мун, вынужденный сократить свой визит в Австрию из-за ситуации вокруг Сирии. ООН представляла на форуме заместитель генсека по гуманитарным вопросам баронесса Валери Амос. В завершившемся в субботу двухдневном совещании приняли участие, в частности, президент Австрии Хайнц Фишер, президент Танзании Джакайа Киквете, директор Международного института прикладного системного анализа (IIASA) Павел Кабат, известный экономист Джеффри Сакс и один из ведущих мировых специалистов по изменению климата Раджендра Пачаури.

Профицит платежного баланса еврозоны в июне снизился до 16,9 млрд евро

Профицит счета текущих операций платежного баланса 17 стран еврозоны в июне составил 16,9 миллиарда евро против 19,5 миллиарда евро в мае, свидетельствует сообщение Европейского центробанка (ЕЦБ) от 16 августа.

Дефицит текущих трансфертов за июнь составил 10,1 миллиарда евро, профицит по операциям с товарами - 11,8 миллиарда евро, профицит в операциях с услугами - 8,7 миллиарда евро.

Профицит счета доходов в отчетном месяце составил 6,4 миллиарда евро против профицита в 4,5 миллиарда евро месяцем ранее.

Moody’s ожидает роста ВВП США на 2,75% во II полугодии и на 3% в 2014 году

Рост экономики США в годовом исчислении составит 2,75% во втором полугодии текущего года и 3% в 2014 году, следует из доклада Moody's Analytics - аналитического подразделения американской Moody's Corporation (также владеет одноименным рейтинговым агентством), опубликованном 8 августа.

По мнению главного экономиста Moody's Analytics Марка Занди, слабый рост американского ВВП в прошлом году (на 1,4%) противоречит хорошим показателям роста занятости и валового внутреннего дохода: исторически рост числа рабочих мест на 200 тысяч ежемесячно отражался в увеличении ВВП на 3% год к году.

"Слабый показатель за прошлый год отражает временное уменьшение темпов роста производства и крупное сокращение госрасходов. В то же время, появление экономической определенности и улучшение условий кредитования дадут толчок для роста частного сектора экономики, что приведет к наращиванию производства и числа рабочих мест", - полагает Занди.

Заметным "драйвером" роста занятости станет восстановление рынка недвижимости, полагает Занди. "Предполагаемый рост объемов строительства к середине десятилетия должен дать работу примерно трем миллионам граждан, что станет ключом для возвращения к полной занятости", - поясняет эксперт. При этом критически важными факторами для восстановления рынка недвижимости станут доступность кредитов и наличие или отсутствие стимулирования от ФРС.

По мнению Занди, программа количественного смягчения будет свернута к концу лета 2014 года, а базовая процентная ставка будет поднята с текущего уровня в 0-0,25% к лету 2015 года.

Сворачивание QEIII будет нейтрально для уровня ликвидности банков США - Fitch

Сокращение Федеральной резервной системой программы количественного смягчения не будет иметь существенное негативное влияние на ликвидность американских банков и на доступность кредитов в банковской системе страны, сообщило 8 августа международное рейтинговое агентство Fitch.

Ранее ряд представителей ФРС заявили о намерении регулятора начать сворачивание программы количественного смягчения в текущем году. Глава ФРБ Атланты Деннис Локхарт (Dennis Lockhart) предположил, что это может произойти на одной из оставшихся в текущем году встреч регулятора. Глава ФРБ Чикаго Чарльз Эванс (Charles Evans) не исключил начала сворачивания программы уже в сентябре, то есть по итогам следующего запланированного заседания регулятора. 

"Исторически высокие запасы денежных средств и излишний объем депозитов помогает избежать ухудшения финансового профиля банков или снижения их способности выдавать кредиты", - говорится в сообщении агентства.

Проводимая ФРС программа QEIII существенно повысила уровень депозитов на фоне некоторого снижения уровня кредитования и сохранения краткосрочных ставок на историческом минимуме. По состоянию на конец второго квартала совокупный объем банковских депозитов в США превышал объем кредитов на 2,15 триллиона долларов. 

При этом излишний объем депозитов создал существенный запас ликвидности у американских банков. По состоянию на 31 июля запас денежных средств банков США насчитывал 2,2 триллиона долларов против 388 миллиардов долларов по состоянию на конец третьего квартала 2008 года, то есть до начала реализации программы QEI. 

"Мы считаем, что сокращение объемов выкупа активов с рынка и рост краткосрочных ставок окажут наибольшее влияние на банки, где объем кредитов существенно превышает объем депозитов, а также банки, зависящие от услуги электронного депозита. Тем не менее, для большинства крупных финансовых организаций страны установление цен на депозиты останется устойчивым, а избыточная ликвидность позволит сдержать рост стоимости привлечения финансирования", - сообщает Fitch.

интервью
	


Власти должны вовремя выявлять признаки надвигающегося кризиса – Панкин

Руководитель упраздненной с 1 сентября Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) Дмитрий Панкин в последние дни августа рассказал в интервью агентству "Прайм" о проведенной работе по выявлению возникающих на рынке рисков с целью предупреждения финансовых кризисов. Беседовала Елена Елина. 

- Дмитрий Владимирович, проводилась ли в ФСФР работа по выявлению признаков возникновения финансовых кризисов?
- Одной из задач, которые мы поставили перед собой в ФСФР, стало создание системного подхода к оценке ситуации на финансовом рынке, осуществление по сути макропруденциального надзора, позволяющего корректировать общую ситуацию на рынке. Для реализации этой задачи нами была проведена работа по анализу потенциальных индикаторов, указывающих на будущие системные риски.

Сегодня у нас есть определенные результаты, которые позволят в дальнейшем выстраивать работу по мониторингу ситуации на различных сегментах финансового рынка таким образом, чтобы выявить показатели, которые в будущем могут привести к неблагоприятным последствиям.

Мы внимательно изучили материалы МВФ и IOSCO (Международная финансовая организация, объединяющая национальные органы регулирования рынка ценных бумаг), касающиеся выявления системных рисков, однако в тех работах речь шла о выявлении стран, которые потенциально находятся в зоне риска. Нам же было важно внутри страны определить индикаторы, по которым можно выявить потенциальные проблемы на финансовом рынке. Мы анализировали отдельно рынок облигаций, отдельно рынок акций и банковский сектор.

В основу исследования легла достаточно сложная математическая модель, которая рассчитывает предельные показатели, при превышении которых возникают риски предкризисной ситуации.

Как показало исследование, по рынку облигаций опережающими индикаторами возникновения предкризисной ситуации являются увеличение долговой нагрузки на доходы частного сектора, соотношение ликвидных средств банков к депозитам и расчетным счетам населения и негосударственных финансовых организаций, а также значительное превышение темпов роста денежной массы над темпами роста номинального ВВП. В России, как правило, темпы роста денежных индикаторов опережают темпы роста номинального ВВП, так как экономика не достаточно монетизирована. Но когда темпы роста становятся очень высокими, это является серьезным индикатором возможных проблем на облигационном рынке.
По рынку акций опережающим индикатором является рост реальной ставки по депозитам, а для банковского сектора - индексы фондового рынка, разница в доходах между корпоративными облигациями и ОФЗ, а также динамика CDS.

- За какой период времени проводилось исследование?

- Мы проанализировали период в 10-15 лет и выявили эти зависимости на основании прошедших кризисов 1998 года, 2008 года, банковского кризиса 2004 года. Но экономика очень динамична, постоянно появляются новые взаимосвязи между экономическими параметрами. И та зависимость, которая была 1-2 года назад, может не работать в будущем. Плюс есть такое понятие - рациональные ожидания, когда в случае установления прочной связи в экономике (например, между процентными ставками по облигациям и курсом акций), участники рынка начинают закладывать эту связь в свои действия, и в будущем характер этой связи изменяется.

Поэтому предстоит провести еще большой объем работ по выявлению динамики и взаимосвязей на финансовом рынке. Хотелось бы, чтобы эта работа была продолжена в рамках ЦБ.

Кроме того, мы проанализировали аналитические обзоры и рекомендации инвестиционных компаний и банков и посмотрели, как они коррелируют с действительностью. Оказалось, что порядка 80% всех рекомендаций - рекомендации на покупку и лишь около 10% рекомендаций - на продажу акций. В действительности после всех этих рекомендаций общее падение рынка составило порядка 10%. Таким образом, рекомендации больше нацелены на то, чтобы стимулировать клиента на покупку акций, и могут вводить инвесторов в заблуждение.

- Как проведенная вами работа может применяться на практике?
- Хотелось бы, чтобы эти работы были заложены в работу по мониторингу финансового рынка, и на основании таких обзоров давались определенные рекомендации для государственных органов по ожиданиям на финансовом рынке, чтобы вовремя видеть риски и ввести в случае необходимости регулирующие меры.

- Какие, например?

- Более жесткие требования пруденциального надзора, повышение требований к капиталу, изменение требований по маржинальной торговле, увеличение отчислений в резервы...

- С какой периодичностью, на Ваш взгляд, такие рекомендации надо готовить?
- Логично проводить глубокий анализ ситуации на финансовом рынке раз в полгода при осуществлении постоянного мониторинга, и при возникновении настораживающей тенденции предпринимать соответствующие меры.

- На прошлой неделе ФСФР вынесла на общественное обсуждение проект приказа по пруденциальному надзору на финансовом рынке. Есть ли реакция рынка на данный документ?
- Мы только начинаем общественное обсуждение. Нас беспокоит, что документ получился очень сложным, требующим проведения большой работы внутри компании по ежедневному расчету показателей. В представленном проекте мы учитываем только один индикатор - соотношение капитала и общего объема риска профучастника. Мы не брали соотношение ликвидности и капитала и не вводили показатели по концентрации рисков на одном контрагенте, иначе получился бы более сложный механизм. Мы считаем, что начинать надо с чего-то более простого.

- Произойдет ли ужесточение требований по капиталу для профучастников?
- В этом и заключается идея перехода от регулирования по принципу установления минимального капитала к регулированию по принципу пруденциального надзора. Если участник рынка не берет на себя больших рисков и работает исключительно под поручение клиента, не проводя маржинальных операций, то и никакого ужесточения по капиталу не будет.
- В начале лета ФСФР подготовила новые правила листинга ценных бумаг. Когда они будут приняты, и есть ли кардинальные изменения по сравнению с начальным вариантом?
- Мы уже приняли финальный документ, он находится на регистрации в Минюсте. Самым дискуссионным вопросом данного документа являлась необходимость введения требований по спредам ценных бумаг для включения в высший котировальный список. Наша позиция была такова, чтобы определенный спред по бумагам соблюдался, так как он является показателем ликвидности акций. Однако по результатам консультаций мы не получили поддержки по данному вопросу ни от профучастников, ни от инвесторов, и в итоге это требование убрали.
ФСФР, согласно указу президента РФ, было упразднено с 1 сентября. Функции по регулированию, контролю и надзору в сфере финансовых рынков, в соответствии с законом о мегарегуляторе, переходят теперь к Банку России. Главой службы Банка России по финансовым рынкам в ранге первого зампреда ЦБ назначен Сергей Швецов.
по мнению экспертов
	


Рубль падает в карман российского бюджета

Российским финансовым властям выгодно ослабление рубля, однако целенаправленных действий по снижению курса ЦБ РФ не предпринимает, как впрочем и не препятствует "мягкой девальвации", считают эксперты, опрошенные "Праймом". Тем более что факторов, влияющих на ослабление национальной валюты, сейчас достаточно как в российской экономике, так и на мировых финансовых рынках.

Курс рубля к бивалютной корзине в середине дня в среду 14 августа обновил очередной минимум с осени 2009 года, достигнув 38 рублей, однако к вечеру уже была небольшая коррекция. Курс доллара расчетами "завтра" к 18.38 мск среды снижался на 2 копейки - до 33,08 рубля, курс евро - на 1 копейку - до 43,87 рубля, следует из данных Московской биржи.

"Обладая резервами в 500 миллиардов долларов, российские власти размещают валюту, где пожелают, и сейчас они, очевидно, хотят ослабления рубля. Дело в слабой динамике роста российской экономики, который ожидается в лучшем случае на уровне 1-2% в текущем году, и попытках его оживить", - считает эксперт Standard Bank Тим Эш, отмечая, что слабый рубль является своего рода ответом на ухудшение экономического прогноза.

Рубль покатился вниз в начале лета на фоне заявлений представителей ФРС США о возможности сворачивания программы количественного смягчения. Ускорило падение и заявление министра финансов РФ Антона Силуанова о том, что в августе Минфин начнет покупать валюту в Резервный фонд на рынке, что ослабит курс национальной валюты. Уже вечером после заявления министра курс рубля ослабел к доллару и евро. 

После этого последовала бурная дискуссия в экспертном сообществе о будущем российской валюты, своеобразным итогом которой стало заявление первого вице-премьера РФ Игоря Шувалова. По его словам, решение о начале покупок валюты в августе не означает девальвации рубля, а направлено против чрезмерного укрепления курса. Заверения российских политиков несколько сгладили ситуацию, однако в середине июля рубль снова начал падать, что дало почву для предположений по поводу манипуляций курсом со стороны Центробанка.

В СВОБОДНОМ ПЛАВАНИИ

Регулятор неоднократно заявлял, что не препятствует формированию тенденций в динамике курса рубля, а интервенции направлены на сглаживание чрезмерной волатильности. После запуска Банком России в 2009 году механизма курсовой политики с использованием плавающего коридора бивалютной корзины сдвижка его границ не требует принятия специальных управленческих решений. Границы автоматически смещаются вверх или вниз на 5 копеек, когда величина накапливаемых валютных интервенций превышает установленное Центробанком пороговое значение. При этом ежедневный лимит покупки/продажи валюты регулятором возрастает при приближении стоимости корзины к границам коридора. 

В ЦБ заверяют, что в последнее время не меняли параметры валютных интервенций, то есть не могли воздействовать на направленность курсовой политики. "Мы не меняли параметры уже очень давно", - заявил агентству "Прайм" в среду зампред ЦБ Сергей Швецов.

В последний раз ЦБ публично объявил об изменении параметров интервенций более года назад (24 июля 2012 года) – тогда коридор был расширен до 7 рублей, а пороговый объем накапливаемых интервенций уменьшен до 450 миллионов долларов.

В ЦБ отмечают, что основное влияние на динамику рубля в летние месяцы оказало снижение склонности инвесторов к риску, что было обусловлено ожиданиями сокращения объемов покупок ак​тивов со стороны ФРС США в рамках программы количественного смягче​ния. В результате стоимость бивалютной корзины приблизилась к верхней границе коридора, что автоматически привело к увеличению объема валютных интервенций ЦБ и скорости сдвижек границ валютного коридора. 

"Центробанк планомерно действует в рамках той политики, которую он всегда анонсировал, он работает в плавающем коридоре... На протяжении всего посткризисного периода мы видели, что Центробанк придерживается своей политики", - сказал экономист по России и Казахстану банка ING Дмитрий Полевой. Однако он не исключил, что если рубль продолжит свое падение, то ЦБ РФ может пойти на дальнейшее расширение коридора, что позволит продавать валюту в больших объемах и держать интервенции на низком уровне.

РФ ВАЛЮТНУЮ ВОЙНУ НЕ ОБЪЯВЛЯЛА

"Небольшая девальвация в целях стимулирования экономического роста видится в настоящее время чуть ли не единственным краткосрочным действенным инструментом, даже при условии нарушения целевых показателей по инфляции", - говорит эксперт "РИА Рейтинг" Сергей Яркоев.

Российские власти этим летом говорили о пользе ослабления национальной валюты для экономики: низкий курс рубля выгоден отечественным производителям, однако, не все аналитики согласны с этим утверждением.

"Для экономики будут эффекты, но они разнонаправленные: с одной стороны - потенциальное удорожание импорта и сдерживание спроса на него, а значит предпосылки для импортозамещения отечественными товарами, с другой - ослабление рубля делает более дорогим импорт инвестиционных товаров, плюс к этому могут быть и инфляционные эффекты", - отмечает Полевой.

При этом аналитики уверены, что Россия избежит обвинений со стороны мирового сообщества в манипулировании курсом для стимулирования роста. 

"Изменение курса валют ведущих стран существенно влияет на расстановку сил во внешней торговле, конкурентоспособность той или иной страны, Россия в этом смысле не выглядит ключевым игроком... Каких-то обвинений в том, что мы манипулируем или специально ослабляем рубль, не будет, вряд ли кто-то на государственном уровне за рубежом будет сильно обеспокоен тем, как торгуется рубль", - говорит Полевой. 

Так называемые валютные войны стали одной из главных тем после того, как массивные вливания в экономику Японии привели к ослаблению иены на 20% с ноября 2012 года и вызвали недовольство со стороны руководства других стран. Однако Япония убедила ведущие страны, что подобный шаг был вызван тем, что в течение 15 лет у них наблюдались дефляция и отсутствие экономического роста. Страны отнеслись с пониманием, предупредив только о том, что подобные действия влекут за собой ряд негативных последствий, в первую очередь - инфляцию, и предупредили, что подобные меры без структурных реформ дают лишь краткосрочные результаты. 

Сходятся мнения аналитиков в одном: первый и главный выгодоприобретатель от ослабления курса рубля – российский бюджет. Глава министерства финансов Антон Силуанов в июне заявил, что ослабление курса на 1 рубль может дать федеральному бюджету около 190 миллиардов рублей дополнительных доходов. 

Эти деньги для бюджета в условиях растущих год от года социальных обязательств и масштабных инвестиционных проектов являются отнюдь не лишними, уверены аналитики. Сами власти ухудшили прогнозы по наполнению бюджета: РФ уже не получить нулевой дефицит к 2015 году. 

ВИНОВАТЫ ШТАТЫ

"Если посмотреть на то, что происходит не только с рублем, но и с валютами развивающихся стран, то можно видеть, что валюты очень сильно ослабли, причем в объемах, сопоставимых с тем, насколько ослаб рубль", - отмечает главный экономист банка "Уралсиб" Алексей Девятов. По его словам, это говорит о том, что поведение рубля - это отражение глобальных тенденций, а они таковы, что капитал уходит с развивающихся рынков в развитые страны.

По оценке "Центра развития" НИУ ВШЭ, отток капитала из РФ в июле превысил 9 миллиардов долларов, а всего с начала года – 47 миллиардов долларов, вплотную приблизившись к годовому "плану по оттоку" Минэкономразвития. Само министерство считает, что в июле из РФ "утекло" 6-7 миллиардов долларов. "Даже если и так, то это большая цифра, и вот эти заявления очень хорошо стыкуются с той слабостью рубля, которую мы наблюдаем... какого-то намеренного целенаправленного ослабления я не вижу в действиях ЦБ РФ", - комментирует Девятов.

Аналитики ожидают укрепления курса уже через 1-2 месяца. "Все-таки достаточных факторов для глубокой "просадки" национальной валюты пока не наблюдается, да и Центробанк РФ обладает пока адекватными ресурсами для фиксации курса на приемлемых для всех сторон экономической деятельности уровнях. Более того, в сентябре в силу завершения сезона отпусков и прекращения периода дивидендных выплат будут наблюдаться даже корректировки рубля в сторону укрепления", - полагает аналитик "РИА Рейтинг" Сергей Яркоев.
 мегарегулятор 
	


Мегарегулятор еще предстоит создать

Служба Банка России по финансовым рынкам (СБРФР), которую с 1 сентября возглавил в ранге первого зампреда ЦБ Сергей Швецов, намерена сохранить кадровый состав и считает своими основными направлениями деятельности улучшение качества надзора, развитие финансового рынка, защиту прав инвесторов и миноритарных акционеров.

При этом первые кадровые изменения уже произошли – на должность первого своего заместителя Швецов назначил Владимира Чистюхина, возглавлявшего в ЦБ департамент финансовой стабильности.

Функции по регулированию, контролю и надзору в сфере финансовых рынков, в соответствии с законом о мегарегуляторе, с 1 сентября переходят от ФСФР к Банку России. ФСФР упраздняется, вместо нее создается СБРФР, куда перейдут работники ФСФР. К 2015 году эта служба станет частью ЦБ.

Швецов отметил, что физическое присоединение ФСФР к ЦБ не является созданием мегарегулятора. "Мегарегулятор должен получить синергетический эффект от слияния и технологии, которые позволят ЦБ смотреть на рынок как на единое целое", - подчеркнул он.

КАДРЫ ПРЕВЫШЕ ВСЕГО

Швецов 21 августа на своем первом брифинге в новом качестве на ближайшие две недели до начала работы службы назвал важнейшей задачей сохранение кадрового потенциала и выразил надежду, что все заместители главы ФСФР перейдут на работу в ЦБ. У главы службы Дмитрия Панкина к концу августа было шесть заместителей – Сергей Харламов, Елена Курицына, Юлия Бондарева, Игорь Жук, Олег Пилипец, Яна Пурескина. По словам Швецова, заместители главы ФСФР в новой службе будут заниматься теми же вопросами, которыми они занимаются в настоящее время. Юлии Бондаревой будет предложено взять на себя функции ликвидатора ФСФР, которая, как ожидается, продлится до конца года, поэтому она присоединится к команде СБРФР позже.

В то же время Швецов объявил о первых кадровых решениях – своим первым заместителем он назначил Владимира Чистюхина, возглавлявшего до этого департамент финансовой стабильности Банка России. Чистюхин на новом посту будет курировать вопросы страхования, лицензирования, регистрации, микрофинансовую деятельность и отношения с территориями.

Как отметил Швецов, в ЦБ начата работа по реформированию территориальной сети, в связи с чем региональная сеть ФСФР должна встроиться в этот процесс для оптимизации расходов и повышения эффективности функционирования.

Швецов также сообщил, что в соответствии с достигнутыми договоренностями, фонд оплаты труда (ФОТ) сотрудников ФСФР после перехода на работу в СБРФР в среднем увеличится в 1,5 раза. Причем, речь идет не об окладах, а о совокупном вознаграждении.

Кроме того, центральный аппарат службы ЦБ по финрынкам в ближайшие годы останется в здании ФСФР в Москве на Ленинском проспекте. Значительная часть территориальных подразделений ФСФР планируется перевести в этом году в помещения главных управлений ЦБ.

НАДЗОР БУДЕТ МЕНЯТЬСЯ ПЛАВНО

Одним из основных направлений работы службы Банка России по финансовым рынкам и "архисложной задачей" Швецов назвал улучшение качества надзора. При этом он отметил необходимость выработки оптимального темпа проведения реформ, чтобы двигаться вперед и "не угробить индустрию".

"Российский небанковский сектор развивался так, как он развивался, и та бизнес-модель, которая сейчас функционирует, предполагает тот уровень надзора, который сложился", - сказал Швецов, отметив, что изменение качества надзора будет приводить к изменению бизнес-модели и тех механизмов управления рисками, которые используют профучастники, страховые компании и пенсионные фонды.

По словам Швецова, в соответствии с законодательством, Банк России обязан раз в три года направлять в Госдуму концепцию развития российского финансового рынка. ЦБ намерен подготовить такую концепцию в течение ближайшего года, обсудить с профсообществом и осенью 2014 года направить на рассмотрение Госдумы.

ОТЧЕТНОСТИ СТАНЕТ МЕНЬШЕ

Служба ЦБ по финансовым рынкам планирует запустить ряд технологических проектов, направленных на снижение административной нагрузки на профучастников и эмитентов, связанных с формированием и передачей отчетности. По словам Швецова, в значительной степени этот проект относится к области информационных технологий. При этом потенциал ЦБ в этой сфере, по его мнению, позволит повысить производительность труда, качество надзора и снизить нагрузку по формированию отчетности профучастников.

Кроме того, служба впоследствии получит полномочия по изменению бухучета профучастников, что в совокупности позволит снизить количество отчетных форм, так как значительную часть информации можно будет брать из данных бухучета.

РОССИЙСКИЙ ИНВЕСТОР ВАЖНЕЕ

Швецов считает внутреннего инвестора основой стабильности на российском финансовом рынке. По его словам, иностранные инвесторы могут приносить длинные и дешевые деньги, однако Россия тогда будет зависеть от внешних шоков.

"Мы должны холить и лелеять домашнего инвестора и содействовать тому, чтобы основная критическая масса на бирже была связана с российским инвестором. Это придаст рынку стабильность и будет способствовать привлечению качественных и длинных денег в Россию", - подчеркнул Швецов.

Кроме того, Швецов назвал одной из важнейших задач поддержание конкуренции на российском рынке, так как "конкуренция – тот двигатель, который создает новые технологии, позволяет рынкам быть эффективными, уводит с рынков неэффективных игроков".

УЧАСТНИКИ БУДУТ СЕБЯ РЕГУЛИРОВАТЬ

Новая служба намерена активнее взаимодействовать с профучастниками и вовлекать их в процессы саморегулирования. Швецов напомнил, что в рамках подготовки слияния с ФСФР Банк России разработал законопроект по саморегулируемым организациям (СРО) на финансовых рынках, который предполагает обязательное членство, а также передачу СРО ряда полномочий по стандартизации контрактов и фиксации правил, которые станут обязательными для участников СРО.

"Это будет означать, с одной стороны, углубление взаимодействия с участниками рынка, а с другой, повышение ответственности самих участников рынка за будущее индустрии", - отметил Швецов.

Кроме того, СБРФР намерена сохранить все экспертные советы, созданные при ФСФР. По словам Швецова, экспертные советы будут переутверждены, их членам будет предложено войти в новые составы советов при ЦБ.

При ФСФР функционирует пять экспертных советов - по страхованию, по корпоративному управлению, по рынку ценных бумаг, по коллективным инвестициям и по микрофинансированию и кредитной кооперации. Советы являются совещательными органами, которые вырабатывают рекомендации для разработки нормативных правовых актов, документов рекомендательного и методологического характера.

С КЕМ ОСТАНЕТСЯ БИРЖА

Швецов будет просить наблюдательный совет Московской биржи <MOEX> освободить его от обязанностей главы совета. 

Швецов отметил, что у него есть определенные обязательства перед набсоветом, который его избрал председателем на год, полномочия истекут в первом полугодии 2014 года, когда пройдет очередное годовое собрание акционеров Московской биржи.

В то же время, по мнению участников рынка, Швецов должен уйти с поста главы наблюдательного совета биржи из-за конфликта интересов. Хотя юридически никаких запретов на совмещение должности главы финансовой службы ЦБ и наблюдательного совета биржи нет.

В настоящее время Банку России принадлежит 22,474% в капитале Московской биржи. При этом ЦБ планирует в течение ближайших 1,5 лет полностью выйти из состава акционеров биржи, президент РФ согласовал соответствующий план выхода. Исторически председателем набсовета биржи являлся зампред ЦБ.

Инфраструктура 
	


НКЦ планирует осенью получить статус квалифицированного центрального контрагента

Национальный клиринговый центр (НКЦ), выполняющий функции центрального контрагента на российском рынке и входящий в группу "Московская биржа" <MOEX>, планирует осенью получить статус квалифицированного центрального контрагента (ЦК), благодаря которому участникам рынка станет выгоднее заключать сделки на бирже, сообщил 2 сентября в интервью агентству "Прайм" председатель правления НКЦ Алексей Хавин.

"Мы действительно оказываем услуги центрального контрагента на российском рынке, но официального статуса у нас пока нет. Мы надеемся на получение статуса квалифицированного центрального контрагента от Банка России уже этой осенью. Необходимый комплект документов нами был сформирован, и соответствующий запрос направлен в адрес регулятора", - сказал он.

По словам Хавина, такой статус дает огромное преимущество клиентам НКЦ, так как сделки, заключаемые ими на бирже, будут меньше влиять на капитал, нежели сейчас.

"Кредитный риск квалифицированного ЦК в соответствии с уже действующей регуляцией Банка России оценивается в разы ниже, чем кредитный риск любого банка даже с самым высоким кредитным рейтингом. Это существенный стимул для того, чтобы от двусторонних сделок межбанковского рынка перейти к торговле на организованном (биржевом) рынке через механизм ЦК", - сказал Хавин.

По его словам, после финансового кризиса 2008 года и банкротства Lehman Brothers регуляторы стран G20 договорились о том, что для целей полноценного контроля за рыночной ситуацией стоит идти по пути "биржеризации" торговли, в первую очередь производными финансовыми инструментами.

В этой связи похожая ситуация происходит и в Европе. По словам Хавина, на сегодняшний день ни у одного из европейских клиринговых домов нет статуса квалифицированного ЦК. Однако до середины сентября все организации, выполняющие функции центрального контрагента для европейских участников клиринга и намеревающиеся продолжать оказывать данный вид услуг, должны подать заявление на получение квалификации от европейского аналога нашего ФСФР.

"Те наши коллеги, которые этого не сделают, будут вынуждены, к сожалению, прекратить обслуживать клиентов из стран ЕС и, по сути, приостановят свою клиринговую деятельность", - сообщил Хавин.

ТРЕБОВАНИЯ ЖЕСТЧЕ

Требования к российским клиринговым организациям, получающим статус квалифицированного центрального контрагента, полностью соответствуют международным стандартам и включают целый набор ограничений и процедур, покрывающих практически все области работы компании, начиная от ее системы управления рисками до инвестиционной политики и корпоративного управления.

"С самого начала своего функционирования мы приняли существенные самоограничения собственной деятельности. В частности, мы не покупаем на свой баланс акции, не проводим арбитражных операций, у нас весьма жесткие ограничения по кредитному качеству контрагентов на межбанковском рынке. Но для целей квалификации нам пришлось пойти еще дальше. В частности, мы были вынуждены сократить дюрацию портфеля облигаций, закрыть лимиты и корреспондентские счета в тех банках, которые не соответствуют требованиям действующих нормативных актов Банка России", - сказал Хавин.

В то же время НКЦ планирует тесно работать с Банком России по изменению норм регулирования. В частности, сейчас НКЦ не может принимать в качестве обеспечения облигации иностранных эмитентов, в том числе государственные облигации США или Германии.

"Очевидно, что эту ситуацию необходимо исправлять. Ведь среди наших клиентов есть инвесторы, которым гораздо комфортнее предоставить нам обеспечение в этих высоконадежных активах, приносящих доход, нежели просто в денежных средствах. Поэтому для улучшения нашего сервиса мы и будем работать над совершенствованием нормативных документов, определяющих параметры работы российских центральных контрагентов", - отметил глава НКЦ.

Полностью интервью Хавина читайте на сайте "Прайма": 

http://1prime.ru/Financial_market/20130902/765962659.html

Две сотни брокеров будут работать по новой системе торгов Т+2 на Московской бирже

Московская биржа <MOEX> с понедельника 2 сентября переводит фондовый рынок на торги в режиме Т+2, более двухсот профучастников рынка будут работать с биржей с частичным преддепонированием средств, 175 брокеров - продолжат работу с полным преддепонированием средств, рассказали журналистам накануне запуска Т+2 топ-менеджеры Московской биржи.

Принятая во всем мире модель торгов с отсроченными расчетами Т+2 и частичным преддепонированием средств клиентов начала применяться на российском фондовом рынке. В новом режиме будут торговаться акции, российские депозитарные расписки, ПИФы, ипотечные сертификаты участия (ИСУ), иностранные биржевые фонды (ETF). Торги корпоративными облигациями и ОФЗ продолжатся в режимах без Центрального контрагента: РЕПО, РПС, режим основных торгов Т0. Данная технология торгов позволяет существенно увеличить возможности клиентов по совершению торговых операций при тех же уровнях обеспечения.

ОЧИСТИТЬ РЫНОК

Как отметили зампред правления Московской биржи Андрей Шеметов и управляющий директор по фондовому рынку, гендиректор ЗАО "ФБ ММВБ" Анна Кузнецова, при разработке проекта Т+2 биржа постаралась учесть интересы профучастников, по возможности сохранив их количество на рынке.

При режиме Т0 на фондовом рынке было зарегистрировано 569 профучастников, ведущих торги с ценными бумагами, 422 из них вели активные операции на бирже. С понедельника в режиме Т+2 с возможностью частичного преддепонирования средств смогут торговать 222 профучастника, 175 участников, не внесшие средства в гарантийный фонд, смогут торговать на бирже со 100-процентным депонированием средств, либо смогут торговать через крупных брокеров.

Шеметов отметил, что при новой системе торгов "возрастает роль рисков и доверия, поэтому важно сохранить на рынке реально работающие компании, которые создают оборот торгов".

"Мы создаем двухуровневую клиринговую систему, позволяющую очистить рынок от тех компаний, которые не торгуют. Те, кто не торгуют и не имеют возможности стать клиринговыми членами Московской биржи, смогут обратиться к крупным брокерам и заключить субброкерские договоры. Таким образом, мы их (участников - ред.) не уничтожаем, мы переводим систему на новый уровень", - сказал он.

БРОКЕРЫ ЖДУТ ЛИКВИДНОСТИ

Опрошенные "Праймом" крупные брокерские компании сообщили, что провели серьезную работу по подготовке к Т+2: модернизировали IT-платформы, настроили системы внутреннего учета и торговых систем, провели обучение профильных подразделений, внесли необходимые изменения в отчетность.

Представители БКС, ИК "Финам", Сбербанк КИБ отметили, что для подготовки было выделено достаточно времени, поэтому к началу торгов в новом режиме они полностью готовы и ждут положительных результатов.

"Брокерам режим Т+2 дает новые возможности для улучшения клиентского сервиса, особенно в части крупных институциональных клиентов, а также значительно упрощает управление ликвидностью, что позволяет снизить издержки и увеличить прибыль. Надеемся, что благодаря Т+2 увеличится ликвидность на российском фондовом рынке, как за счет увеличения активности внутренних, так и внешних инвесторов", - поделился ожиданиями управляющий брокерской компании БКС Андрей Алетдинов.

Советник руководителя департамента глобальных рынков, управляющий директор Сбербанк КИБ Тимур Насардинов полагает, что переход на Т+2 будет способствовать приходу на российский рынок инвесторов, что, безусловно, положительно отразится на обороте и ликвидности российского рынка.

"Новый режим торгов в большей степени удобен для международных институциональных инвесторов, так как дает им большую гибкость и свободу в торговле и расчетах. Думаю, что эффект от Т+2 мы увидим в течение полугода, а планируемый в следующем году допуск Euroclear и Clearstream к торгам российскими акциями усилит этот процесс", - отметил он.

Управляющий директор российского брокерского бизнеса ФК "Открытие" Юрий Минцев добавил, что для биржи и рынка большим плюсом станет приход иностранных институциональных инвесторов, которые привыкли торговать с частичным преддепонированием и отложенными расчетами.

"Кроме того, большая часть сделок РЕПО перейдет в режим РЕПО с центральным контрагентом, что является гарантией исполнения вторых частей сделок РЕПО", - говорит Минцев.

НЕОЧЕВИДНЫЕ РИСКИ

Несмотря на очевидные положительные стороны внедрения Т+2, профучастники не исключают негативных последствий для российского рынка. Одно из них - возможное уменьшение лимитов на российский рынок у иностранных инвесторов.

"Определенное число новых зарубежных клиентов-спекулянтов, безусловно, придет, но, во-первых, не в первый же день, а во-вторых, не факт, что они будут поставщиками ликвидности", - говорит Минцев.

Генеральный директор брокерского дома "Открытие" Валерия Авксентьева считает, что одним из отрицательных последствий для рынка станет возможность использования повышенного плеча неопытными инвесторами-физическими лицами, что может привести к потере денежных средств и оттоку клиентов. Также российские инвесторы столкнутся с невозможностью или повышением расценок за вывод активов в день совершения сделки, считает она.

Руководитель управления по работе с клиентами ИК "Финам" Михаил Поспелов отметил, что действующий в настоящее время приказ Федеральной службы по финансовым рынкам о маржинальных сделках не регламентирует риски по сделкам с исполнением не день в день.

"Эти правила описывают расчет показателей, которые рассчитываются в тех случаях, когда есть реальные займы – брокер предоставил клиенту заемные активы для совершения сделки. В режиме Т+2 эффект "кредитного плеча" достигается совсем иным способом – за счет того, что расчеты по сделке отстоят от момента заключения сделки, а для заключения самой сделки требуется лишь небольшое покрытие. К сожалению, сейчас – до выхода новых "Правил маржинальной торговли" брокеры предоставляют клиентам "расширенные возможности", исходя из собственного представления о рисках. Кого-то такая вольная ситуация может привести к печальным последствиям", - предостерегает Поспелов.

Он добавил, что новые правила ФСФР по маржинальным сделкам, находящиеся на регистрации в Минюсте, вводят новые понятия, параметры и условия, и позволяет разделить клиентов на несколько категорий с различными риск-параметрами.

Московская биржа во II квартале увеличила чистую прибыль по МСФО на 57%, до 3,3 млрд руб

ОАО "Московская биржа" <MOEX> во втором квартале текущего года увеличила чистую прибыль по МСФО на 57,1% - до 3,301 миллиарда рублей против прибыли в 2,101 миллиарда рублей годом ранее, говорится в сообщении биржи от 29 августа.

По сравнению с показателем за первый квартал текущего года чистая прибыль биржи выросла на 28,8%, что выше консенсус-прогноза, составленного агентством "Прайм" на основе опроса аналитиков. Эксперты ожидали увеличения чистой прибыли на 14,7% - до 2,939 миллиарда рублей.

Операционные доходы биржи по сравнению со вторым кварталом прошлого года выросли на 21% - до 6,3 миллиарда рублей. Как говорится в сообщении биржи, рост этого показателя был обеспечен увеличением комиссионных доходов на срочном, валютном и денежном рынках, на которых был отмечен рост оборотов торгов.

Показатель EBITDA вырос на 32,2% - до 4,54 миллиарда рублей, рентабельность по EBITDA увеличилась до 72,1% с 66%. Кроме этого, биржа сократила расходы на 0,4% - до 2,167 миллиарда рублей. Сокращение расходов произошло за счет снижения затрат на аренду и содержание офисных помещений (снижение указанного вида расходов на 26,7% - до 225,34 миллиона рублей).
анонс 
	


Ежегодный форум "IPO&SPO - 2013"

Москва, Зубовский бул., д.4, Стеклянный зал

Организатор: +7 (495) 911-67-00 (доб.120)

Время проведения: 26/09/2013 10:00 - 26/09/2013 18:00

Институт развития финансовых рынков имеет честь пригласить Вас принять участие в работе ежегодного форума «IPO&SPO - 2013», который состоится 26 сентября 2013 г. в Москве в Стеклянном зале Международного мультимедийного пресс-центра РИА Новости по адресу Зубовский бульвар, 4.

Организуемый на фоне роста российского рынка IPO, нынешний форум на качественно новом уровне продолжит диалог по проблемам привлечения капитала в России и за рубежом. Главным отличием форума этого года является появление нового опыта в организации IPO. Участникам мероприятия будет предоставлена возможность получить информацию о дальнейшем развитии рынка IPO от регуляторов, бирж (как российских, так и зарубежных), финансовых консультантов и самих эмитентов. В рамках форума будет также представлен обзор новых финансовых продуктов и инструментов, предлагаемых российским эмитентам. Особое внимание будет уделено новым услугам, предназначенным для стимулирования IPO компаний со средним уровнем капитализации (mid-caps).

На Форуме выступят профессионалы, занятые в процессе проведения IPO и SPO эмитентом. Делегаты и докладчики Форума IPO&SPO-2013 - это представители ФСФР, ЦБ РФ, Министерства Финансов РФ, Минэкономразвития, ФАС, а также крупнейших компаний-эмитентов, банков-андеррайтеров и организаторов первичных размещений акций, юридических и консалтинговых фирм, рейтинговых агентств, инвестиционных компаний, и самое главное - представители бирж, как российских, так и зарубежных.

http://www.ipoandspo.ru/

http://disclosure.1prime.ru/
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