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Мегарегулятор получит большинство полномочий по регулированию страхования и НПФ - Панкин

Создаваемый в РФ финансовый мегарегулятор на базе ЦБ сконцентрирует на себе большинство полномочий по регулированию и надзору на страховом рынке и рынке НПФ, сообщил журналистам 20 февраля глава ФСФР Дмитрий Панкин.

"Общий вектор заключается в том, что мегарегулятор должен сосредоточить на себе максимальные функции", - сказал Панкин в кулуарах Российского страхового форума.

По его словам, тема распределения полномочий между правительством и формируемым на базе Банка России мегарегулятором обсуждалась во вторник 19 февраля на совещании у первого вице-премьера Игоря Шувалова. 

Отвечая на вопрос, почему эта тема рассматривалась в контексте страхового и рынка НПФ, Панкин отметил, что именно на этих рынках есть наиболее острые вопросы, связанные с установлением государством тарифов по обязательным видам страхования и установлением условий договоров, как по обязательным видам страхования, так и по обязательному пенсионному страхованию. 

"Сейчас функции регулирования поделены между Минфином, Минтрудом и ФСФР, - отметил Панкин. - Сейчас понятна общая идея разделения полномочий, детали еще прорабатываются".

Газета "Коммерсант" писала в среду, что на совещании у Шувалова были распределены полномочия по регулированию, контролю и надзору на финансовых рынках между Банком России и правительством. В части пенсионных фондов контроль полностью достанется ЦБ — в ведении правительства останется только Пенсионный фонд РФ. Кроме того, ЦБ будет регулировать все коммерческое страхование, а за Белым домом останется только обязательное медицинское страхование и страхование военнослужащих, по которым последней инстанцией выступает бюджет. 

Как пояснил агентству "Прайм" один из участников совещания, законотворческая деятельность по этим направлениям останется за правительством, а нормативно-правовое регулирование - за ЦБ. При этом, например, правила и тарифы по коммерческим видам страхования, таким как, ОСАГО, ОСОПО и ОСГОП будет устанавливать Банк России, а не правительство, как это происходит сейчас. Соответствующие изменения будут внесены в соответствующие законы по обязательному страхованию.

Дискуссия о создании в России финансового мегарегулятора, продолжавшаяся последние шесть-семь лет, завершилась в конце 2012 года решением правительства об интеграции ФСФР в Банк России. В течение следующих двух лет будет создан единый финансовый регулятор на базе ЦБ, и, таким образом, завершится период раздельного регулирования различных секторов финансового рынка.

Компании - лидеры роста капитализации на 01.03.2013 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  01.03.2013 г. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО «Якутская топливно-энергетическая компания»
	YAKG
	19 088 276 085
	115

	ОАО «Павловский автобус»
	PAZA
	378 178 445
	51

	ОАО «Кубаньэнерго»
	KUBE
	22 387 706 035
	49

	ОАО «Южно-Уральский никелевый комбинат»
	UNKL
	1 740 136 906
	45

	ОАО «Курганская генерирующая компания»
	KGKC
	4 102 189 101
	31

	ОАО «Липецкая энергосбытовая компания»
	LPSB
	594 778 146
	28

	ОАО «Группа компаний «Роллман»
	RLMN
	1 887 238 000
	26

	ОАО КБ «Ярославич»
	YRSL
	77 221 848
	26

	ОАО «БФ Коммунар»
	KOMM
	83 674 778
	26

	ОАО «Славнефть-Ярославнефтеоргсинтез»
	JNOS
	14 913 149 021
	23
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Компании-лидеры роста капитализации на 01.03.2013
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ОАО «Южно-Уральский никелевый комбинат»

ОАО «Курганская генерирующая компания»

ОАО «Липецкая энергосбытовая компания»
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Источник: ММВБ
Компании - лидеры снижения капитализации на 01.03.2013 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  01.03.2013 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-),  %

	ОАО «Ставропольэнергосбыт»
	STSB
	311 758 185
	-49

	ОАО «Челябэнергосбыт»
	CLSB
	808 566 632
	-41

	ОАО «Мурманская ТЭЦ»
	MUGS
	52 502 337
	-40

	ОАО «Уральская кузница»
	URKZ
	2 998 991 475
	-35

	ОАО «Черногорнефть»
	CHGZ
	640 800 709
	-33

	ОАО «Московская городская телефонная сеть»
	MGTS
	26 743 580 292
	-32

	ОАО «МРСК Северного Кавказа»
	MRKK
	1 070 244 671
	-31

	ОАО «Региональный банк развития»
	REBR
	283 162 650
	-27

	ОАО «Кубаньэнергосбыт»
	KBSB
	2 366 449 939
	-24

	ОАО «Донской завод радиодеталей»
	DZRD
	239 011 272
	-24
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Компании - лидеры снижения капитализации на 01.03.2013

ОАО «Ставропольэнергосбыт»

ОАО «Челябэнергосбыт»

ОАО «Мурманская ТЭЦ»

ОАО «Уральская кузница»

ОАО «Черногорнефть»

ОАО «Московская городская телефонная сеть»

ОАО «МРСК Северного Кавказа»

ОАО «Региональный банк развития»

ОАО «Кубаньэнергосбыт»

ОАО «Донской завод радиодеталей»


Источник: ММВБ
Компании - лидеры по объему капитализации на 01.03.2013 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  01.03.2013 г., млн. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО «Газпром»
	GAZP
	3 193 794
	-0,05

	ОАО «НК «Роснефть»
	ROSN
	2 562 004
	-0,08

	ОАО «Сбербанк России»
	SBER
	2 234 249
	-0,05

	ОАО «ЛУКОЙЛ»
	LKOH
	1 664 127
	-0,03

	ОАО «ГМК «Норильский никель»
	GMKN
	1 021 002
	-0,10

	ОАО «Сургутнефтегаз»
	SNGS
	1 017 298
	-0,10

	ОАО «НОВАТЭК»
	NVTK
	966 426
	-0,06

	ОАО «ТНК-BP Холдинг»
	TNBP
	929 662
	-0,04

	ОАО «Уралкалий»
	URKA
	680 157
	-0,02

	ОАО «Газпром нефть»
	SIBN
	649 511
	-0,06
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Новости регулятора
	


По материалам АЭИ «ПРАЙМ» и РИА Новости
СФ одобрил закон, запрещающий открывать филиалы иностранных банков в РФ

Совет Федерации одобрил в среду 6 марта правительственный закон, запрещающий открывать филиалы иностранных банков в России. Документ был подготовлен в рамках стратегии развития банковского сектора РФ на период до 2015 года и закрепляет договоренности, достигнутые российскими переговорщиками в ходе консультаций по вступлению России в ВТО.

Закон исключает филиалы из определения банковской системы РФ в целом.

Слова "филиалы иностранных банков" исключаются из статей про госрегистрацию кредитных организаций с иностранными инвестициями и про дополнительные требования к их созданию и деятельности.

Согласно действующему законодательству, на территории России могут функционировать дочерние банки, филиалы и представительства иностранных банков. Установлено, что филиалы кредитных организаций с иностранными инвестициями на территории России регистрируются Банком России в установленном им порядке. В настоящее время филиалы иностранных банков в РФ не зарегистрированы.

В пояснительной записке к документу отмечается, что режим функционирования филиалов отличается от режима работы дочерних предприятий иностранных банков, поскольку филиал иностранного банка не подпадает под юрисдикцию РФ.

Таким образом, на филиалы иностранных банков в РФ не распространялся в полном объеме надзор регуляторов, они не были обязаны выполнять нормативы по отчислению средств в фонды обязательного резервирования, отчитываться перед Банком России сразу в двух системах бухгалтерского учета - российской и международной, а также ежемесячно представлять отчетность в Банк России.

Правительство РФ хочет расширить влияние в ЦБ, 
но сохранит независимость его денежно-кредитной политики. 
Правительство РФ планирует расширить полномочия своих представителей в органах управления ЦБ, при этом независимость регулятора в вопросах денежно-кредитной политики (ДКП) нарушаться не будет, сообщил агентству "Прайм" 26 февраля заместитель министра финансов Алексей Моисеев.

Многолетняя дискуссия о создании в России финансового мегарегулятора завершилась в январе 2013 года решением властей страны об интеграции ФСФР в Банк России. В течение двух лет - до 1 января 2015 года - планируется создать на базе ЦБ единую структуру, которая обеспечит сквозной контроль и надзор за всем банковским и финансовым сектором в России, включая страховщиков, НПФ, биржи, микрофинансовые организации и т.д. 

"Передавая в ЦБ новые полномочия, правительство хочет немного свое влияние увеличить в части тех полномочий, которые передаются, в сфере страхования, например. Но конституционный принцип независимости Банка России в части осуществления денежно-кредитной политики никто не собирается нарушать - это единая позиция абсолютно всех участников переговорного процесса", - сказал Моисеев.

Он напомнил, что в настоящее время представители правительства участвуют в работе Национального банковского совета (НБС) и, с правом совещательного голоса, в работе совета директоров ЦБ. "И там, и там полномочия у нас ограничены", - отметил замглавы Минфина. Окончательного решения о том, как именно и в каком органе управления будут расширены полномочия представителей правительства, пока нет, уточнил он.

По словам Моисеева, соответствующий законопроект Минфин и ФСФР должны подготовить и внести в правительство в течение недели, а к 1 апреля кабмин планирует внести его в Госдуму.

Совет директоров Банка России по закону состоит из 13 человек, действующих сотрудников самого ЦБ. В настоящее время в совете десять человек. Министр финансов и министр экономического развития РФ участвуют в заседаниях совета директоров ЦБ, обладая правом совещательного голоса. 

В состав НБС входят 12 человек, включая главу Минфина Антона Силуанова (председатель НБС), его заместителя Алексея Моисеева и главу Минэкономразвития Андрея Белоусова. В компетенции совета утверждение сметы расходов Банка России и ее исполнения, назначение аудитора, решение вопросов об участии ЦБ в капитале банков. При этом НБС не принимает решений по целому ряду аспектов деятельности Банка России, лишь рассматривая подготовленные ЦБ документы, такие как основные направления единой государственной денежно-кредитной политики.

Участие членов кабинета министров в совете директоров ЦБ поставит под угрозу его активы при исках к России - источник

Участие членов правительства в совете директоров Банка России, предлагаемое кабмином, может трактоваться как потеря Центробанком независимости и поставить под угрозу его активы в случае предъявления международных судебных исков к правительству, заявил агентству "Прайм" источник в ЦБ 27 февраля.

Банк России размещает за рубежом средства международных резервов страны, которые сейчас составляет около 530 миллиардов долларов. В 2008 году счета Банка России во Франции были арестованы по требованию швейцарской фирмы Noga, имевшей финансовые претензии к правительству РФ. Однако тогда Центробанку удалось доказать, что он независим и его средства не имеют отношения к кабмину. 

"Положим, представители правительства будут в составе совета директоров с полноценной компетенцией члена совета директоров. Может ли это быть воспринято как доказательство зависимости ЦБ от правительства? Наверное, может. Как косвенный аргумент в случае возникновения каких-то исков к правительству, как "библиотека Шнеерсона"? Да, с учетом того, что у нас пока нет международной конвенции, которая бы устанавливала иммунитеты для центральных банков", - сказал источник в ЦБ. 

В настоящее время Банк России имеет особый конституционно-правовой статус, обладая исключительным правом на осуществление денежной эмиссии и обеспечение устойчивости рубля. Как пояснил накануне "Прайму" замминистра финансов, член НБС Алексей Моисеев, правительство в рамках создания единого финрегулятора на базе ЦБ готовит законопроект, который расширит полномочия представителей правительства в органах управления Центробанка. 

Потеря независимости ЦБ, который активно участвует в работе "финансовой двадцатки" и Совета по финансовой стабильности, может вызвать проблемы и с позиционированием российского регулятора в международном сообществе.

Управленческая независимость, по словам источника в ЦБ, является одной из важных компонент признанного международным сообществом независимого статуса центральных банков. "Тут грань очень тонкая. Мы видели такую ситуацию в Венгрии. Когда правительство решило взять под контроль ЦБ с помощью закона, то это вызвало колоссальное неприятие этой ситуации со стороны европейского сообщества - системы ЕЦБ и ЕК. Можем ли мы получить такую же реакцию? Я бы поставил этот вопрос", - сказал собеседник агентства.

"Это ведь и проблема Международного финансового центра, то есть позиционирования России в международном экономическом пространстве. Проблемы могут быть", - добавил он.

Операционная независимость центрального банка является и ключевым требованием для осуществления таргетирования инфляции. Достаточно сказать, что все 27 центральных банков, применяющих этот режим денежно-кредитной политики (ДКП), являются операционно независимыми. Банк России, которому удалось добиться замедления темпов роста цен, в последние месяцы сдерживает давление правительственных чиновников, настаивающих на смягчении монетарной политики для поддержания экономического роста. Завершить переход к режиму инфляционного таргетирования ЦБ планирует к 2015 году. Ключевые решения в сфере ДКП принимает совет директоров ЦБ. 

Представитель секретариата первого вице-премьера Игоря Шувалова сообщил "Прайму" во вторник, что предложения правительства не затрагивают существующие полномочия ЦБ в отношении ДКП. Однако реализовать идею частичного участия представителей правительства в работе совета директоров ЦБ практически невозможно, считают эксперты. 

Источник в ЦБ уточнил, что для более предметного комментария необходимо ознакомиться с текстом подготовленных правительством документов. "Каких-либо текстуально выраженных предложений пока нет", - сказал он.

О регистрации приказа ФСФР об утверждении административного регламента

О регистрации приказа ФСФР России «Об утверждении Административного регламента по предоставлению Федеральной службой по финансовым рынкам государственной услуги по организации приема граждан, обеспечению своевременного и полного рассмотрения устных и письменных обращений граждан, принятию по ним решений и направлению заявителям ответов в установленный законодательством Российской Федерации срок»

Министерство юстиции Российской Федерации зарегистрировало приказ Федеральной службы по финансовым рынкам от 30.10.2012 № 12 92/пз-н «Об утверждении Административного регламента по предоставлению Федеральной службой по финансовым рынкам государственной услуги по организации приема граждан, обеспечению своевременного и полного рассмотрения устных и письменных обращений граждан, принятию по ним решений и направлению заявителям ответов в установленный законодательством Российской Федерации срок». Документом устанавливаются сроки и последовательность административных процедур и административных действий ФСФР России, порядок взаимодействия между структурными подразделениями, территориальными органами и должностными лицами ФСФР России при рассмотрении устных и письменных обращений граждан. Административный регламент разработан с целью повышения эффективности осуществления функции по рассмотрению обращений граждан.

Кроме того, административным регламентом признается утратившим силу положение о порядке рассмотрения обращений граждан и организаций, поступающих в ФСФР России, утвержденное приказом ФСФР России от 01.07.2008 № 08-102/пз. Документ вступит в силу через 10 дней после его официального опубликования.
ФСФР предлагает ввести на страховом рынке институт спецдепозитария

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) России предлагает ввести на страховом рынке институт специализированного депозитария, следует из сообщения ведомства.

"ФСФР в настоящее время рассматривает вопросы, касающиеся адекватного управления денежными средствами, аккумулируемыми в страховых компаниях. Одним из направлений в решении данных вопросов является введение на страховом рынке института специализированного депозитария", - уточняет служба. 

ФСФР на этой неделе провело совместное совещание с представителями аппарата правительства РФ, Всероссийского союза страховщиков, Ассоциации страховщиков жизни, саморегулируемой организации ПАРТАД при непосредственном участии страховых организаций.

"Страховые организации выразили готовность запустить пилотный проект по внедрению института спецдепозитария на рынке страхования жизни", - говорится в сообщении.

ФСФР также рассматривает возможность разработки изменений в закон о страховании в части усиления контроля за сохранностью активов только в отношении страховых компаний, осуществляющих страхование жизни, через систему спецдепозитариев по аналогии с негосударственными пенсионными фондами. Эти дополнения планируется внести ко второму чтению поправок, вносящих изменения в закон об организации страхового дела.

Все финансовые организации РФ, кроме кредитных, обяжут быть членами СРО - законопроект

Национальная ассоциация участников фондового рынка (НАУФОР) по поручению  рабочей группы по созданию МФЦ подготовила поправки в ряд законов, обязывающие  финансовые организации, кроме кредитных, быть членами саморегулируемых организаций (СРО), сообщил 28 февраля агентству "Прайм" председатель правления НАУФОР Алексей Тимофеев.

"Законопроектом предусмотрено создание саморегулируемых организаций, объединяющих участников четырех основных сегментов финансового рынка – профучастников рынка ценных бумаг, управляющих компаний и специализированных депозитариев, негосударственных пенсионных фондов (НПФ) и страховых организаций", - сказал Тимофеев, добавив, что проект закона планируется еще дополнить СРО микрофинансовых организаций и в деталях обсудить со всеми заинтересованными сторонами. 

В соответствии с законопроектом все финансовые организации должны быть членами СРО, при этом одна компания может быть членом одной или нескольких СРО. Прекращение членства в СРО может стать основанием для аннулирования лицензии. В каждой саморегулируемой организации должно быть не менее 30% организаций, имеющих соответствующий вид лицензии.

Все СРО должны иметь соответствующее разрешение Центробанка РФ. Для получения разрешения соискатель должен представить в ЦБ заявление, устав и другие внутренние документы, регулирующие вопросы деятельности СРО, а также стандарты. Решение о выдаче или об отказе в выдаче разрешения принимается не позднее 60 дней со дня поступления документов.

"Мы считаем, что  все существующие к настоящему моменту на рынке СРО, признанные ФСФР, должны быть  признаны Банком России", - сказал  Тимофеев.

В соответствии законопроектом, СРО будут подавать в Банк России ходатайства о выдаче лицензии соискателям, проводя проверку соответствия соискателя лицензионным требованиям и  стандартам.

СРО должны принять стандарты деятельности для своих членов и согласовать их в ЦБ. В стандартах должны быть прописаны правила оказания услуг клиентам, правила раскрытия информации, правила организации управления рисками, правила формирования вознаграждения за услуги.

Кроме того, СРО должны осуществлять контроль за деятельностью своих членов, в том числе, за соблюдением требований законодательства. СРО также имеет право осуществлять оценку финансовой устойчивости своих членов. СРО обязана согласовывать плановые проверки своих членов с ЦБ, а также вправе участвовать в плановых проверках ЦБ.

Саморегулируемая организация может объединять организации, осуществляющие все или отдельные виды профессиональной деятельности, а в отдельных случаях, когда закон допускает возможность совпадения разных видов деятельности - разные финансовые организации.

Планируется, что соответствующие поправки будут внесены на рассмотрение в правительство к 11 марта 2013 года, вместе с поправками по созданию мегарегулятора финансовых рынков.

НАУФОР во втором полугодии подготовит законопроект 
об инвестконсультантах

Национальная ассоциация участников фондового рынка (НАУФОР) планирует во втором полугодии подготовить законопроект об инвестиционных советниках на рынке ценных бумаг, сообщил 28 февраля агентству "Прайм" председатель правления НАУФОР Алексей Тимофеев.

"Инвестконсультанты - мельчайшая форма финансовых организаций, они особенно важны в городах с численностью населения менее 50 тысяч человек, где, как правило, нет филиалов крупных банков и инвесткомпаний. Благодаря минимальной среди всех прочих финансовых организаций регулятивной нагрузке инвестиционные советники являются самой многочисленной индустрией в мире", - сказал Тимофеев.

По его словам, инвестконсультанты должны лицензироваться или аккредитовываться в СРО. Кроме того, они должны будут соответствовать квалификационным требованиям, а также правилам управления конфликтом интересов. В законодательстве должно быть предусмотрено, что вознаграждение за свои услуги инвестиционный советник может брать либо только с клиента, либо только с компании, услуги и финансовые продукты которой консультант предлагает клиенту. 

Инвестиционными советниками могут быть как юридические, так и физические лица, они будут иметь возможность заниматься инвестиционным консультированием, а также выполнять функции страхового агента. 

По словам Тимофеева, введение института инвестиционного консультанта потребует внесения поправок в законы о рынке ценных бумаг и о страховом деле. 

"Концепция законопроекта уже обсуждалась на площадке рабочей группы по созданию МФЦ. При благоприятном сценарии соответствующий законопроект в первом чтении мог бы быть принят Госдумой до конца текущего года", - сказал Тимофеев.

В свое время НАУФОР инициировала разработку аналогичного законопроекта ФСФР. Поправки были разработаны, но были отозваны Минфином уже из правительства, несмотря на согласование его всеми ведомствами.

МФБ намерена увеличить уставный капитал на 25%, разместив новые акции по открытой подписке

ОАО "Московская фондовая биржа" <MFBA> планирует увеличить уставный капитал на 25%, разместив по открытой подписке допэмиссию обыкновенных акций общей стоимостью 37,5 миллиона рублей, говорится в сообщении биржи по итогам заседания совета директоров организации 5 марта. 

К размещению по открытой подписке планируются 1,5 тысячи обыкновенных именных бездокументарных акций номиналом 25 тысяч рублей.

Цена размещения акций будет определена советом директоров МФБ после окончания срока действия преимущественного права приобретения новых акций.

Как пояснили агентству "Прайм" в МФБ, акции планируется предложить широкому кругу инвесторов. Каким способом будут размещены акции в МФБ не уточнили.

Как ранее сообщал "Прайм", в прошлом году Некоммерческое партнерство РТС объявило о намерении приобрести контрольный пакет МФБ не напрямую, а через дружественные структуры. В декабре 2012 года НП РТС приобрел 10% акций биржи. До этого МТС Банк <MBRD>, принадлежащий АФК "Система" <AFKS>, заявил о продаже 9,98% акций МФБ в связи с выходом из непрофильного бизнеса.

Финансовым консультантом НП РТС по сделкам с акциями МФБ выступает инвесткомпания "Олма".

С 1 января 2013 года вступил в силу закон о биржах, снимающий ограничение по владению одним акционером не более 10% акций в капитале биржи.

Пакетами в 10% акций МФБ в настоящее время владеют ВТБ <VTBR>, банк "Крыловский" и АФК "Система", компаниям "Олма" и "Элбер" принадлежит по 9,98% в капитале МФБ.
НРД вводит нулевой тариф на услуги репозитария в период 
до 31 октября 2013 г

ЗАО "Национальный расчетный депозитарий" (НРД), являющееся центральным депозитарием РФ, вводит нулевой тариф на услуги репозитария в течение маркетингового периода - до 31 октября 2013 года, говорится в сообщении НРД от 21 февраля.

НРД 6 февраля начал оказывать услуги репозитария. В тестовом режиме услуги репозитария оказывались с 4 декабря. На тот момент НРД заключил соглашения с 78 организациями. С целью минимизации затрат клиентов на начальной стадии работы репозитария НРД установил скидку с тарифов репозитарных услуг за внесение сведений в реестр договоров. 

"Решение о нулевом тарифе по услугам репозитария распространяется на расчеты с 6 февраля 2013 года, даты размещения на официальном сайте ФСФР России информации о намерении НКО ЗАО НРД осуществлять ведение реестра договоров", - говорится в сообщении организации.

НРД планирует в течение маркетингового периода разработать и представить новую тарифную модель репозитария, учитывающую современные мировые тенденции развития этого рынка, реальные операционные и финансовые затраты на предоставление качественных услуг, пожелания участников рынка.  

По словам председатемя правления НРД Эдди Астанина, во время маркетингового периода участники рынка, клиенты НРД, должны будут "отработать технологии работы, решить операционные и организационные вопросы внутри своих компаний, адаптировать программное обеспечение и начать промышленное взаимодействие с репозитарием в максимально комфортном режиме".

"Опыт, который репозитарий и его клиенты получат в маркетинговый период, а также дополнительная возможность для обсуждения взаимоприемлемой тарифной модели, уверен, позволят нам прийти к ноябрю с максимально комфортным и надежным сервисом, ориентированным на потребности клиентов и регуляторов", - сказал он.

В соответствии с приказом ФСФР, репозитарий будет осуществлять учет внебиржевых сделок РЕПО и производных финансовых инструментов (ПФИ) на российском фондовом рынке.

Euroclear Bank начал обслуживать российские ОФЗ 
на внебиржевом рынке

Euroclear Bank в четверг, 7 февраля, начал обслуживать российские ОФЗ на внебиржевом рынке, а в марте начнет обслуживать российские ОФЗ на биржевом рынке, говорится в сообщении ЗАО "Национальный расчетный депозитарий" (НРД), являющегося центральным депозитарием на российском финансовом рынке.

"Крупнейшие международные компании, торгующие ОФЗ, смогут проводить расчеты по сделкам и хранить свои позиции в ОФЗ, используя счет Euroclear Bank в НКО ЗАО НРД - российском центральном депозитарии. Таким образом, все разъяснения российских регуляторов получены", - говорится в сообщении НРД.

Euroclear в декабре 2012 года открыл счет номинального держания в НРД и в течении декабря-января ждал разъяснений по ряду технических вопросов от Минфина и Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР).

В сообщении НРД говорится, что канал взаимодействия между Euroclear Bank и НРД даст возможность клиентам каждого депозитария проводить трансграничные операции без задержек.

Глава Euroclear Bank Фредерик Ханнекарт, комментируя начало операций на рынке, отметил, что отраслевые эксперты оценивают предстоящий приток новых иностранных инвестиций в российскую экономику в объеме 20 миллиардов долларов.

"Событие 7 февраля станет началом новой эры для России в отношении роста и развития капитала на международных рынках. <...> Euroclear Bank гордится тем, что, предлагая услуги по операциям с ОФЗ, становится частью нового российского международного финансового центра", - сказал Ханнекарт.

Предправления НРД Эдди Астанин отметил, что НРД совместно с Банком России, ФСФР и Минфином разработал необходимые изменения в законодательство, которые значительно увеличат привлекательность российских федеральных государственных облигаций. 

"НРД вместе с Euroclear Bank предлагает российскому правительству новый доступный, дешевый и эффективный способ финансирования экономического роста нашей страны на рынках облигаций. Мы проделали огромную работу для ускорения процесса соблюдения необходимых требований к эффективным трансграничным услугам по ОФЗ. Я очень рад, что февраль этого года запомнится всем как момент открытия Россией своих рынков капитала в мировом масштабе", - подчеркнул он.

Услуга Euroclear Bank по операциям с ОФЗ на внебиржевых рынках станет первой из нового пакета услуг, включающих в себя услуги по операциям с ОФЗ и другими ценными бумагами с фиксированным доходом (корпоративными и муниципальными облигациями) на биржевых рынках.

"Эти услуги будут запущены в ближайшие месяцы", - говорится в сообщении НРД.

Euroclear Bank оказывает расчетные и сопутствующие услуги для трансграничных операций с локальными и зарубежными ценными бумагами, акциями, производными финансовыми инструментами и паями инвестиционных фондов. Компания обслуживает крупнейшие финансовые институты в более чем 90 странах. Euroclear Bank, расположенный в Брюсселе, является частью группы Euroclear. Euroclear Bank присвоены рейтинги AA+ (Fitch Ratings) и AA (Standard & Poor's).

Группа Euroclear включает в себя Euroclear Belgium, Euroclear Finland, Euroclear France, Euroclear Nederland, Euroclear Sweden и Euroclear UK & Ireland. Euroclear также владеет Xtrakter, оператором торговой системы TRAX. В 2011 году группа Euroclear провела 163 миллиона местных и трансграничных сделок с ценными бумагами на сумму, превышающую эквивалент 580 триллионов евро, а также хранила активы клиентов на сумму более 22 триллионов евро.НРД, входящий в группу "Московская биржа", с ноября 2012 года является центральным депозитарием Российской Федерации.

Международные новости
	


По материалам Bloomberg (www.bloomberg.com), Financial Services Authority (www.fsa.gov.uk), United States Securities and Exchange Commission (www.sec.gov), Dow Jones Newswires, ПРАЙМ (www.1prime.ru), РИА Новости (www.ria.ru)
Рекомендации кабмину РФ и чиновникам от Всемирного банка

Всемирный банк советует правительству РФ больше рассказывать гражданам и предприятиям о своей деятельности, а чиновникам - сократить контакты с бизнесом. 

В очередном докладе об экономике России международный финансовый институт представил оценку динамики уровней коррупции и бремени государственного регулирования в России в сравнении с показателями развивающихся экономик региона Европы и Центральной Азии (ЕЦА). Кроме того, впервые используются результаты обследования деловой среды и деятельности предприятий (BEEPS) для сравнения ситуации по 37 российским регионам – от Москвы до Приморского края и от Калининградской до Ростовской области. В докладе определены регионы, в которых развитие частного сектора сталкивается с наибольшими трудностями, и регионы, где такие проблемы стоят гораздо менее остро.

СООБЩЕНИЙ О ВЗЯТКАХ МЕНЬШЕ, НО СУММЫ БОЛЬШЕ

В докладе отмечается, что с 2008 года, когда был проведено первое исследование BEEPS, Россия добилась большого прогресса в снижении административного бремени для предприятий.

Средний уровень временных издержек, связанных с административным регулированием, - так называемый «налог на время» - значительно снизился: в 2011 году время, потраченное руководителями предприятий на обеспечение соблюдения законодательства регулирования, сократилось до 17% с 22% в 2008 году. 

В 2008 году 63% предприятий сообщили о проведении, как минимум, одной встречи с налоговым инспектором или одной налоговой проверки, что немногим выше среднего показателя по странам ЕЦА (58%). В 2011 году всего 49% российских предприятий были вынуждены общаться с налоговым инспектором или подверглись налоговой проверке. 

Коррупция, согласно результатам BEEPS за 2008 год, занимала третье место по значимости среди проблем бизнеса в России, указанных предприятиями. В 2011 году коррупция переместилась на вторую строчку в списке наиболее часто упоминаемых проблем, пропустив вперед только «уровень налогообложения» и обогнав такую проблему, как «недостаточный уровень подготовки и образования работников». 

Уровень взяточничества в РФ снизился. В то время как в 2008 году взятка предполагалась в каждом пятом случае, то в 2011 году - в каждом 12-м случае. Объем взяток в виде доли в годовом объеме продаж компаний также снизился - с 1,7% в 2008 году (выше среднего показателя по странам ЕЦА, равного 1%), до 0,9% в 2011 году. Однако среди предприятий, сообщивших об осуществлении "неофициальных платежей", доля взяток в годовой выручке выросла с 4,5% в 2008 году до 7,3% в 2011 году. Таким образом, дача взяток со временем стала более концентрированной: меньше предприятий сообщают об уплате взяток, но те, кто сообщают, платят больше, делает вывод ВБ.

Госзакупки – это последняя сфера взаимодействия предприятий с чиновниками, включенная в BEEPS. В 2008 году 40% российских предприятий из числа тех, которые стремились получить или получили госзаказ, сообщили о том, что за это, как правило, требовался платеж в том или ином размере. Однако соответствующий показатель за 2011 год составил всего 23%. Средняя величина «отката» для всех предприятий, ответивших на этот вопрос, в 2008 году составляла 4,6% от суммы контракта, что более чем вдвое превышало средний показатель по странам ЕЦА (2,1%). В 2011 году средний платеж составил 3,5% от стоимости контракта.

РЕГИОНАЛЬНЫЙ РАЗРЕЗ

Согласно проведенным исследованиям в 37 субъектах РФ, где представлено около 120 предприятий, региональная принадлежность компаний является фактором, который гораздо сильнее влияет на степень административной коррупции, чем, например, форма собственности или отраслевая принадлежность. Показатели административного бремени сильно отличаются от региона к региону.

Так, средний уровень "налога на время" колеблется от 1% в Приморском крае до 49% в Ставропольском крае. Москва находится посередине - 19%.

Притом что регионы значительно отличаются друг от друга, эксперты ВБ отмечают как неожиданный тот факт, что одни и те же регионы могут занимать верхние строчки рейтинга по одним показателям и нижние - по другим показателям. Так, Смоленская область занимает первое место по времени ожидания подключения к электросетям (в среднем - всего 8 дней), в то время как в Приморском крае этот срок составляет 730 дней – почти вдвое больше, чем в любом другом регионе РФ. С другой стороны, в Приморском крае самый короткий срок ожидания подключения к системе водоснабжения - всего один день.

В докладе названа пятерка регионов с самыми низкими значениями административной нагрузки – это Смоленская, Белгородская и Иркутская области, Ставропольский край и республика Мордовия. Замыкают рейтинг (начиная с региона с самым худшим показателем): Ростовская область, Ленинградская область, Самарская область, Краснодарский край и Санкт-Петербург. 

В рейтинге взяточничества самые низкие показатели зафиксированы в Смоленской области. За ней расположились Новосибирская область, Санкт-Петербург, Москва и Приморский край. Негативная же ситуация складывается в Воронежской области, Башкирии и Краснодарском крае.

ЧТО ДЕЛАТЬ?

Исходя из проведенного анализа, Всемирный банк делает вывод о том, что повышение прозрачности и более широкое распространение информации о деятельности правительства могут способствовать укреплению подотчетности и улучшению делового климата. 

«Наличие более прозрачных региональных систем госзаказов ассоциируется с более низким средним размером «откатов», выплачиваемых чиновникам предприятиями. Восприятие частоты взяток ниже в тех регионах, где больше тиражи газетных изданий», - говорится в докладе.

Необходимо также оптимизировать систему госрегулирования. «Общение с чиновниками во многих сферах, большее количество налоговых проверок и встреч с инспекторами ассоциируются с большей частотой жалоб относительно налогового администрирования, лицензирования и получения разрешений, а также с большей частотой дачи взяток», - говорится в исследовании.

По мнению Всемирного банка, осуществление реформ по выборочным направлениям может привести к неудовлетворительным результатам. «Лица, стремящиеся к извлечению ренты, возможно, сумеют заменить одни административные барьеры другими и таким образом заблокировать усиление конкуренции», - отмечается в докладе.
Расходы бюджета США автоматически сокращены на 85 млрд долларов. 
Републиканцы в Сенате и демократы в Белом доме не смогли предотвратить секвестр расходов бюджета страны.

Автоматический механизм сокращения расходов придумали в 2011 году - он главным условием увеличения потолка госдолга США, которым грозил дефолт. 

Белый дом и Конгресс тогда договорились, что к началу 2013 году должен быть разработан долгосрочный план сокращения дефицита бюджета США, а если плана не будет, то расходы будут сокращены автоматически. 

План так и не появился и к крайнему сроку - 1 марта, а потому ровно в полночь в субботу по времени Восточного побережья начнется автоматическое сокращение расходов бюджета США на 1,2 трлн долларов в течение 10 лет, в этом календарном году размер сокращения расходов составит 64 млрд долларов, а в финансовом - 85 млрд долларов. 

Барак Обама вечером в пятницу провел встречу с лидерами Конгресса США, но в ее успех уже никто не верил. Администрация настаивает на сбалансированном подходе - комбинации из роста налогов и сокращения расходов. Республиканцы на увеличение налогов точно не пойдут.

По мнению аналитиков последствия автоматического секвестра для американской экономики будут тяжелыми: дефицит бюджета временно сократится, но вместе с ним упадут и темпы роста мучительно восстанавливающейся экономики. При этом главная цель - навсегда покончить с огромным госдолгом - не будет достигнута из-за грядущего роста социальных расходов

Впрочем, экономисты уверены, что до конца этого года политики все-таки договорятся. 

Единый надзорный механизм за банками еврозоны заработает к середине года - ЕЦБ

Единый механизм надзора за банковской деятельностью в Евросоюзе (SSM) может начать работать в полную силу к середине текущего года, сказал РИА Новости 28 февраля вице-президент ЕЦБ Витор Констанцио.

В кулуарах конференции "Три союза: от банковского до экономического и политического" в Брюсселе он ответил положительно на соответствующий вопрос. 

В разговоре с журналистами Констанцио сказал также, что к середине года должен быть сформирован директорат по надзору. 

SSM предназначен в обязательном порядке для всех стран еврозоны. Прочие страны ЕС, желающие жить по правилам единого банковского надзора, могут присоединиться к системе. Эти государства будут участвовать в директорате по надзору и иметь право голоса.

В настоящее время завершается формирование законодательной базы для существования SSM. Центром системы должен стать ЕЦБ, который в своей работе будет сотрудничать с соответствующими национальными органами стран-участниц системы. Функции надзора и монетарной политики будут разделены в ЕЦБ.

Единый надзор в ЕС должен проверять баланс банка перед установлением надзора - ЕЦБ

Единый надзорный механизм в Евросоюзе (SSM), центром которого, как планируется, станет ЕЦБ, должен проводить оценку состояния балансов банков перед началом надзора за ними, сказал вице-президент ЕЦБ Витор Констанцио, выступая на конференции "Три союза: от банковского, до экономического и политического" 28 февраля.

SSM должен заработать в еврозоне в текущем году. В настоящее время завершается формирование законодательной базы для него. ЕЦБ будет сотрудничать в процессе надзора с соответствующими национальными органами стран.

"Это есть в регулировании - создать обязательство для SSM проводить ревизию баланса и ситуацию в банках перед тем, как начать прямой надзор над ними", - сказал Констанцио. Это потребует оценки качества активов, свидетельствуют его слова. 

"Все это поможет улучшить доверие рынков к банковскому сектору в Европе", - отметил Констанцио. 

Начать подобную оценку можно будет после формирования директората по надзору. "Мы надеемся, что он будет создан до лета. И тогда они смогут принять решение по этому поводу", - сказал позднее Констанцио журналистам в кулуарах конференции.

ЕЦБ сможет отзывать лицензии банков - вице-президент регулятора

Европейский центральный банк (ЕЦБ), который с середины текущего года может стать единым регулятором банковской деятельности в еврозоне, может получить возможность отзывать лицензии у кредитных учреждений валютного союза, сказал вице-президент ЕЦБ Витор Констанцио, выступая на конференции "Три союза: от банковского до экономического и политического" в Брюсселе 28 февраля.

К середине текущего года в ЕС должно быть сформировано законодательство, согласно которому ЕЦБ получит права единого наднационального регулятора банков еврозоны. Он будет взаимодействовать в этом процессе с соответствующими национальными властями. 

"Мы интерпретируем (формирующееся законодательство - ред.) так, что ЕЦБ сможет отзывать лицензии. Это, конечно, будет решением самой-самой последней инстанции, потому что перед этим у страны будет возможность восстановить работу банка, передав его организации по реструктуризации (банков - ред.) Это нормальный порядок решения проблемы. Только в качестве последней инстанции мы сможем отозвать лицензию, это не будет очень ординарным ходом вещей. Страны должны будут реструктуризировать банк в нынешних условиях, пока нет европейской организации по реструктуризации банков", - сказал Констанцио. 

Единая система банковского надзора, как и единый механизм реструктуризации банков, должны стать частью банковского союза в ЕС, формирующегося в настоящее время. Единый механизм реструктуризации должен появиться к середине 2014 года, однако ЕЦБ считает эти сроки оптимистичными.
Единый механизм реструктуризации банков ЕС не должен платить за их спасение - ЕЦБ

Создаваемый единый орган по реструктуризации проблемных банков Евросоюза не должен заниматься финансированием кредитных учреждений для их спасения от дефолта, свидетельствует заявление вице-президента ЕЦБ Витора Констанцио.

В ЕС в настоящее время создается банковский союз, одним из элементов которого должен стать единый механизм реструктуризации банков (Single resolution mechanism, SRM). Констанцио сказал, что SRM должен эффективно работать с реструктуризацией трансграничных банков. "Чтобы это было возможно, нам нужна общеевропейская организаций и фонд, которые смогут разрешать такие кризисы. Если решение будет лишь в координации национальных властей, тогда это может не сработать с транснациональным вопросом", - сказал представитель ЕЦБ, выступая на конференции "Три союза: от банковского до экономического и политического" в Брюсселе 28 февраля.

"Эта организация должна существовать лишь для реальной реструктуризации, не для предоставления кредитных средств. Последнее - это дело правительств", - сказал он. 

"Цель (создания SRM - ред.) - избежать вовлечения значительного объема денег налогоплательщиков (в процесс помощи банкам - ред.)", - добавил Констанцио.

Выплата банками еврозоны займов ЕЦБ является признаком сокращения неопределенности - Драги 
Возвращение банками еврозоны кредитных средств, полученных от ЕЦБ в результате двух безлимитных аукционов в 2011 и 2012 годах, является свидетельством роста доверия к экономике и сокращения неопределенности в регионе, заявил на пресс-конференции 15 февраля в Банке России президент ЕЦБ Марио Драги. 

По его словам, динамика большинства рыночных индикаторов говорит о нормализации ситуации, но возвращение кредитных средств пока не стало сигналом об окончании долгового кризиса.

Что касается возросших за последнее время опасений по поводу резкого сокращения курса иены и возможности "валютных войн", Драги отметил, что обменные курсы не будут предметом монетарной политики и в дальнейшем. "Безусловно, мы все наблюдаем за их динамикой, но вся риторика по поводу обменных курсов сейчас неуместна", - считает глава Европейского Центробанка. 

Говоря об экономике еврозоны, Драги отметил, что приоритетной задачей продолжает оставаться консолидация бюджетов. "Мы считаем, что главным способом создания рабочих мест и стимулирования роста являются структурные реформы. Если говорить о внутреннем спросе, то это, безусловно, компонент роста, но, по нашему мнению, его нельзя поддерживать за счет наращивания дефицита бюджетов", - подчеркнул президент регулятора. 

Комментируя серию статистических данных по динамике экономики еврозоны и ряда отдельных стран региона за четвертый квартал, Драги отметил, что они оказалась хуже ожидаемого. Тем не менее, по его словам, налицо признаки стабилизации экономической активности: сокращение спредов доходности гособлигаций, уменьшение волатильности, рост фондового рынка.

"В целом, сейчас у корпораций есть больше возможностей для решения проблем с капиталом (чем в прошлом году - ред.). Одной из причин кризиса стало то, что у компаний не было таких возможностей", - считает Драги. 

В феврале 2012 года 93% эмиссии всех гособлигаций еврозоны приходилось на ключевые экономики, в то время как сейчас 55% эмиссии приходится на страны, не имеющие такого статуса. "Конечно, сохраняется доля неопределенности, поэтому нам следует сохранять такой монетарный курс, который позволит стимулировать рост", - заключил он.

Центробанк Великобритании и Европейский центральный банк сохранили прежними базовые процентные ставки.

Центробанк Великобритании и Европейский центральный банк сохранили базовые процентные ставки на прежнем рекордно низком уровне. 
Совет управляющих Европейского центрального банка (ЕЦБ) на заседании в четверг 7 февраля принял решение сохранить базовую процентную ставку на рекордно низком уровне в 0,75% годовых, следует из пресс-релиза регулятора.

Ставка по депозитам сохранена на нулевом уровне, маржинальная ставка кредитования - на отметке в 1,5%.

Решение полностью совпало с ожиданиями аналитиков.

Банк Англии на заседании в четверг также принял решение сохранить основные параметры денежно-кредитной политики, следует из пресс-релиза регулятора.

Центробанк Великобритании оставил базовую процентную ставку на рекордно низком уровне 0,5% годовых и подтвердил объем выкупа активов с рынка общей стоимостью 375 миллиардов фунтов стерлингов.

Решения также полностью совпали с ожиданиями аналитиков. 

Ирландия договорилась с ЕЦБ по реструктуризации банковских долгов - агентство Франс Пресс.

Правительство Ирландии достигло соглашения с Европейским Центробанком относительно реструктуризации долгов банков страны, сообщило 7 февраля агентство Франс Пресс со ссылкой на премьер-министра Ирландии Энда Кенни (Enda Kenny). 

Соглашение касается государственного банка Anglo Irish Bank, который в настоящее время известен как Irish Bank Resolution Corp (IBRC). Для поддержания банка на плаву правительству Ирландии в 2010 году пришлось занять 31 миллиард евро. К настоящему времени из этих средств государство смогло погасить лишь 3 миллиарда евро. 

По словам Кенни, соглашение с ЕЦБ позволит трансформировать краткосрочные заимствования в форме векселей в долгосрочные гособлигации, в результате чего давление на финансовую систему Ирландии ослабнет. Срок погашения новых бондов переносится на 40 лет вперед – до 2053 года. 

Ранее в четверг правительство Ирландии проголосовало за ликвидацию Irish Bank Resolution Corp., одного из крупнейших финансовых институтов страны. 

Прогнозы по рейтингам большинства стран еврозоны остаются негативными - Moody's

Прогнозы международного рейтингового агентства Moody’s по рейтингам большинства страны еврозоны по-прежнему сохраняются негативными, сообщается в пресс-релизе агентства 28 февраля. 

Аналитики Moody’s отмечают, что долговой рынок еврозоны остается уязвимым к потрясениям, влияющим на снижение доверия инвесторов, так как перспективы экономического роста в регионе остаются слабыми, а успех реформ ограничен. 

В то же время в последние месяцы Moody's отмечает некоторое ослабление напряженности на рынке на фоне снижения премий за риск и увеличения готовности инвесторов вкладывать средства в долговые инструменты, выпущенные периферийными странами еврозоны и другими заемщиками. 

"Несмотря на то, что начатая ЕЦБ программа по выкупу облигаций некоторых стран еврозоны с рынка успешно предотвратила существенный рост доходности, вероятность возникновения дальнейших рисков, например для держателей греческих и кипрских бондов, остается и продолжает негативно влиять на суверенные рейтинги", - говорится в сообщении.

интервью
	


Сделки по IPO и SPO компаний РФ активизируются 
во II полугодии

Мировые финансовые рынки после турбулентности предыдущих 2-3 лет, вызванной проблемами Европы, начинают стабилизироваться. Инвесторы предвкушают повышение темпов роста экономики стран БРИК и готовятся к активным инвестициям на этих рынках. Инвестбанкиры ожидают роста активности российских эмитентов на рынке акционерного капитала во втором полугодии

Об аппетите инвесторов на российский риск и о своих ожиданиях в 2013 году в интервью агентству «Прайм» 18 февраля рассказал сo-руководитель инвестиционно-банковского направления Дойче Банка в России и СНГ Андрей Чулак.
Вопрос: Каковы ваши прогнозы по ситуации на рынках в этом году?
Ответ: Сейчас идет некоторая стабилизация на рынках, проблемы в Европе стали меньше влиять на инвесторов. Внимание инвестсообщества немного сместилось в сторону проблем США. Я надеюсь, что в такой ситуации интерес к России будет расти, так как есть ощущение, что интерес к другим развивающимся рынкам немного меньше. Конечно, к России есть претензии и есть внутренние проблемы, но не стоит забывать, что они не в один день появились и их нельзя одномоментно устранить. Набившие оскомину вопросы улучшения корпоративного управления, правовой среды будут решаться в долгосрочной перспективе. Если их удастся постепенно решить, то это будет очень позитивно для нашей страны. 

Вопрос: Deutsche Bank в конце января провел традиционную конференцию «Russia: One on One» для клиентов и инвесторов в Лондоне. Была ли у вас возможность увидеть, как инвесторы воспринимают Россию в сравнении с другими странами? 

Ответ: На этот раз привычный формат с фокусом на российский рынок был расширен до рынков стран Центральной, Восточной Европы, Ближнего Востока и Африки (CEEMEA). 

В конференции приняли участие более 300 представителей инвестиционного сообщества и более 150 представителей компаний региона CEEMEA. Россия была представлена около сорока компаниями, среди которых «Лукойл», «Газпром» , Evraz, НЛМК , Сбербанк , ВТБ , Аэрофлот , Уралкалий , МТС , «М.Видео» .

В целом инвесторы были настроены оптимистично, в этом году можно отметить более высокий интерес к российским акциям. 

С точки зрения международных инвестиций стратегический интерес к ресурсной базе в России всегда был. В качестве примера можно привести сделки «Роснефти» в прошлом году.

Заинтересованность портфельных инвесторов можно оценивать по-разному, но мне кажется, что они будут стремиться инвестировать в Россию. Особенно учитывая, что в относительной оценке активов наша страна все-таки отстает от других рынков. Мне кажется, если рыночная ситуация будет улучшаться, то будет тенденция уменьшения арбитража. Это еще раз говорит о том, что интерес к России будет повышаться, повысится оценка активов.

Вопрос: Как вы оцениваете текущую ситуацию на финансовых рынках, перспективы запланированных IPO и SPO? Почему никто, кроме Московской биржи пока не вышел с размещением акций?

Ответ: Я считаю, что ситуация на рынке акций сейчас адекватная, не супер, но вполне приемлемая. В прошлом году, например, на не самом хорошем рынке мы разместили акции компании «Мать и дитя», осуществили вторичное размещение акций «М.Видео», разместили конвертируемые евробонды «Северстали», были и другие сделки... И каждый раз рынок не был отличным. Хорошего рынка мы не видели давно. Но можно размещаться не в самом лучшем рынке. Для этого нужно иметь качественную историю и подоплеку под нее. Я считаю, что рынок сейчас ни перегретый, ни горячий, а вполне адекватный для качественных эмитентов.

Мне кажется то, что размещение «Московской биржи» на российском рынке является позитивным шагом. Я уверен, что в этой сделке примут участие различные инвесторы, так как это очень привлекательная инвестиция в инфраструктуру российского финансового рынка, которая имеет серьезный потенциал для развития.

Вопрос: Как вы оцениваете перспективы проведения приватизации на внутреннем рынке? Участники рынка говорят о недостатке инвесторов на российском рынке.
Ответ: Если приватизационные сделки будут проводиться в России, это будет положительным вектором развития нашего рынка.

Размещения на внутреннем рынке возможны. Хочу привести пример, как в 2010 году мы организовывали размещение компании «Мостотрест» на внутреннем рынке без выпуска депозитарных расписок на зарубежных площадках. Размещение было успешным, акции компании торгуются. Сделка не была приватизационной, не было политического заказа. И если это было возможно тогда, почему это невозможно сейчас?

Я приведу другой пример - компания «М.Видео», которая также размещала акции только на местной бирже.

Однако не надо возводить эту ситуацию в абсолют и переключать внимание только на внутренний рынок. Вполне можно представить себе ситуацию, когда проведение размещения будет более привлекательно на внешнем рынке.

Вопрос: Но это были относительно небольшие сделки. Сможет ли наш рынок справиться с крупными размещениями?
Ответ: Главный аргумент размещений на зарубежных рынках в том, что таким образом можно получить более широкую инвесторскую базу. Этот посыл справедлив, но не всегда. Частные небольшие компании размещаются на внутреннем рыке, чтобы не разбивать ликвидность. Примеров крупных размещений исключительно на российском рынке пока не было. Возможны они или нет, можно будет оценить, когда они произойдут, пока это чистой воды спекуляция.

Вопрос: Много ли среди ваших клиентов качественных эмитентов и насколько они готовы выйти на рынок?
Ответ: Я не ожидаю супер-активности в первом полугодии. Не потому, что есть какие-то фундаментальные проблемы или плохой рынок, а потому что так сложилось. Исходя из моего опыта на рынке ECM, могу сказать, что большая часть размещений проходит во второй половине года. Рынок сейчас не плохой.

Вопрос: Наблюдается ли переток капитала из долгового рынка на рынок акций?
Ответ: Есть мнение, что рынок бондов сейчас находится на своем пике - доходность на нем минимальная. Не зря многие компании пытаются сейчас разместить бонды. Но инвесторы беспокоятся, что могут потерять деньги. Плюс есть опасения по поводу инфляции. При глобальной инфляции бонды не очень хороший инструмент защиты, рынок акций в этом отношении работает все-таки лучше. Но это все в теории. Инвесторы не перекладывают средства из бондов в акции только потому, что это акции. Нужно понимать в какие акции перекладываться и для чего.

Вопрос: Росимущество посчитало объем средств, вырученных в 2012 году в ходе приватизации - 201,5 миллиардов рублей. Есть ли у вас оценки и прогнозы по приватизации на текущий год?
Ответ: Я думаю, что многое будет зависеть от того, что конкретно произойдет. Мы видим только крупные сделки, наверняка, есть множество мелких сделок.

Среди объявленных сделок, есть разговоры о ВТБ, об «Алросе», о «Совкомфлоте». Насколько это все произойдет, мне трудно судить. Мне кажется, что успех этих сделок будет зависеть от рынка, Росимущества и позиции государства.

Вопрос: Как бы вы оценили первую сделку по приватизации в этом году - порт «Ванино»?
Ответ: Я считаю, что это супер-сделка! Это превзошло все ожидания правительства РФ. Почему «Мечел» решил купить по такой цене - не знаю, наверное, компании это нужно для развития экспортной инфраструктуры, как долгосрочный проект.

Вопрос: Многих смутила последующая продажа акций порта «Ванино» трем офшорным компаниям...
Ответ: Я в этой ситуации никакого криминала и проблемы не вижу. Если есть партнеры, которые хотят это совместно развивать, то почему нет?

Вопрос: Как вы оцениваете перспективы рынка слияний и поглощений (M&A) в текущем году? Дойче Банк выступил организатором около 10 сделок. Сколько может быть у вас сделок в этом году?
Ответ: Думаю, что в этом году кардинально ничего не изменилось: есть интерес, есть проекты. Могут произойти знаковые вещи, могут и не произойти. Это очень частный рынок. О нем становится известно после того, как сделка объявлена. Пока сделка не объявлена, никто ничего об этом знать не должен.

Я думаю, что в этом году рынок будет находиться на уровне прошлого года, но не по объему, потому что я думаю, что второй такой сделки, как с «Роснефтью», не будет. 

Поэтому с точки зрения объемов не могу сказать, а с точки зрения общей активности, думаю, 2013 год будет ничем не хуже прошлого года.

по мнению экспертов
	


Итоги января: ПИФы хорошо заработали, но недосчитались инвесторов

Подавляющее число паевых инвестиционных фондов (ПИФ) по итогам января вышли в плюс, 88% всех ПИФов обогнали по доходности инфляцию, однако отток средств с рынка пока продолжается, свидетельствуют данные Национальной лиги управляющих (НЛУ).

По итогам января положительную доходность, по данным НЛУ, показал 451 фонд из 468 открытых и интервальных ПИФов, и только 17 фондов зафиксировали убытки. При этом 410 фондов переиграли инфляцию, составившую в январе 1%, а 143 ПИФа обогнали по доходности рост индекса ММВБ (4,9%).

Лидерами по доходности в январе стали фонды с агрессивной стратегией инвестирования – ПИФы акций, средневзвешенная доходность которых, по данным НЛУ, составила 5,49%, а также индексные фонды (5,05%) и фонды смешанных инвестиций (3,57%). Этому способствовала позитивная динамика российского фондового рынка, в частности, индекс ММВБ вплотную приблизился к отметке 1550 пунктов, повысившись на 4,9%.

ЭНЕРГЕТИКА И ТЕЛЕКОМЫ ВПЕРЕДИ

Лучшую доходность среди открытых и интервальных фондов с суммой чистых активов (СЧА) более 5 миллионов рублей в январе 2013 года продемонстрировал ОПИФ "Открытие – Индекс ММВБ – электроэнергетика" УК "Открытие", заработавший для своих клиентов 15,87%. На втором месте оказался фонд "Альянс – акции несырьевых компаний" УК "Альянс Инвестиции" (10,34%) и на третьем – "ВТБ – фонд телекоммуникаций" УК "ВТБ Капитал управление активами" (10,15%).

Максимальную отрицательную доходность в январе показал ПИФ "Райффайзен – еврооблигации" с показателем -4,5%, на втором и третьем месте с конца ренкинга НЛУ по доходности оказались фонды драгметаллов УК "Сбербанк Управление активами" – ИПИФ "Сбербанк - фонд драгоценных металлов" и ОПИФ "Тройка Диалог – компании рынка драгоценных металлов" с отрицательной доходностью соответственно 2,79% и 2,44%.

"В числе лидеров января - фонды электроэнергетики, телекоммуникаций и потребительского сектора. "Жертвой" укрепления рубля (за январь рубль укрепился к доллару на 1,2%, а в начале февраля ушел ниже отметки в 30 рублей) стали консервативные фонды, нацеленные на рост золота и еврооблигаций. Они продемонстрировали отрицательный результат", - отмечает начальник управления продаж и маркетинга УК "Райффайзен Капитал" Константин Кирпичев.

ИНВЕСТОРЫ КОНСЕРВАТИВНЫ

Несмотря на позитивные итоги месяца, отток средств из паевых фондов продолжился. Нетто-отток из всех открытых фондов за январь составил 414 миллионов рублей. При этом, как свидетельствует статистика НЛУ, отток наблюдался у всех категорий фондов, за исключением консервативных – в фонды облигаций за январь поступило 1,17 миллиарда рублей. Лидерами по оттоку средств стали фонды акций (800 миллионов рублей), индексные фонды (386 миллионов рублей) и фонды смешанных инвестиций (234 миллиона рублей). Таким образом, по всей видимости, многие инвесторы перекладывались из агрессивных фондов в консервативные.

"Я считаю, что отток на фоне общих сумм и активов относительно небольшой. По нашей статистике, эта сумма даже меньше 200 миллионов рублей", - говорит руководитель блока "Розничный бизнес" УК "Альфа-Капитал" Олег Кессо.

По его мнению, небольшой отток может быть вызван тем, что многие инвесторы решили зафиксировать позиции на росте рынка и вывести средства на цели, не связанные с фондовым рынком – скорее всего, это личные, потребительские задачи.

По мнению Кирпичева из "Райффайзен Капитал", отток средств в январе в значительной степени связан с тем, что инвесторы фиксировали доходность, показанную рынком за последние несколько месяцев. Кто-то из инвесторов выходил с рынка, другие – перекладывались в консервативные стратегии.

При этом эксперты отмечают, что помимо перетока средств инвесторов из фондов акций в фонды облигации, доля новых денег все-таки увеличивается на рынке.

По мнению руководителя блока портфельных управляющих "ВТБ Капитал Управление инвестициями" Сергея Дюдина, происходит, скорее, не ротация из облигаций в акции, а новые деньги приходят преимущественно в облигации, а из акций пока продолжается исход. "Сейчас у инвесторов превалирует краткосрочный горизонт и потенциально более доходные, но долгосрочные идеи пока встречают мало понимания и плохо продаются", - говорит Дюдин.

При этом, по его мнению, глобально тенденция уже начинает меняться. В январе этого года фонды акций в США зафиксировали существенные притоки после многих месяцев оттоков. Показатели облигационных фондов по итогам 2012 года превзошли результаты классических фондов акций и обогнали инфляцию, что, учитывая накопленную инвесторами усталость от кризиса, определяет предпочтения инвесторов, отмечает эксперт. 

ПРОГНОЗЫ ПОЗИТИВНЫ

Участники рынка ожидают в ближайшие месяцы позитивной динамики на фондовых рынках и увеличения притоков средств инвесторов в паевые фонды.

По словам г-на Кессо из "Альфа-Капитал", предпочтения инвесторов будут в большей степени зависеть от динамики фондового рынка: сохранение позитивной динамики, продолжение роста будет в наивысшей степени способствовать притоку, чем обсуждение макроэкономических событий. Разумеется, это формирует определенный новостной фон, но пайщики в первую очередь обращают внимание на финансовые результаты, на рост стоимости пая.

"Судя по достаточно благоприятному информационному фону, обвального падения рынков акций до конца первого квартала никто из аналитиков не ожидает. Поэтому на среднесрочную перспективу можно сохранять достаточно агрессивный портфель, состоящий из фондов акций. Однако следует понимать, что локальные просадки на 2-5% от текущих уровней вполне возможны", - отмечает Кирпичев.

Аналитик инвестиционного холдинга "Финам" Антон Сороко считает, что в этом году лучше остальных могут выглядеть оказавшиеся в прошлом году в аутсайдерах ПИФы "широкого" рынка, первого эшелона, отраслевые фонды (потребительского, металлургического и нефтегазового секторов).

"Скорее всего, положительная динамика по притоку капитала в ПИФы наметится в марте-апреле текущего года. С точки зрения минимизации потенциальных рисков интересным вариантом являются вложения в ПИФы недвижимости, товарного рынка, драгоценных металлов. При сохранении основных макроэкономических трендов такие вложения могут принести доход около 8-15%. Часть денежных средств можно оставить на банковских депозитах с целью минимизации общего риска по портфелю", - советует Сороко.

По мнению Дюдина из "ВТБ Капитал Управление инвестициями", наиболее привлекательными для инвестиций в настоящее время являются фонды акций компаний малой и средней капитализации.

УК "Райффайзен Капитал" рекомендует до половины портфеля держать в хорошо зарекомендовавших себя по прошлому году фондах облигаций, до четверти портфеля в фондах акций, и столько же – в инструментах, привязанных к долларовым активам, в расчете на умеренное снижение курса рубля до конца года.

"Это может быть золото или корзина драгметаллов, либо еврооблигации качественных российских эмитентов. Также интересными нам представляются инвестиции на западных рынках акций, однако следует быть осторожными с уже сильно выросшими развитыми фондовыми рынками США, Европы и Японии. В условиях растущего аппетита к риску предпочтение лучше отдавать развивающимся рынкам акций Азии, Латинской Америки", - говорит Кирпичев.

Обсуждение в ЕС списания средств инвесторов на Кипре - элемент давления на РФ

Продолжающееся в ЕС обсуждение принудительного списания части средств частных инвесторов на Кипре, например, депозитов в банках, может быть элементом давления на Россию с тем, чтобы она приняла участие во внешней помощи острову, однако реального списания, вероятнее всего, так и не произойдет, считают опрошенные агентством "Прайм" аналитики.

Кипр и власти ЕС с лета прошлого года ведут переговоры о предоставлении островному государству финансовой помощи для банков, пострадавших от кризиса в Греции, а также на поддержку бюджета страны. В ЕС надеются, что критерии финансовой помощи будут выработаны к концу марта текущего года. "Тройка" возможных будущих кредиторов Кипра может вернуться в Никосию для обсуждения деталей программы в ближайшее время, рассчитывает глава Еврогруппы Джероен Дийссельблем. Вопрос исполнения законодательства об отмывании денег является одним из важнейших в переговорах по финподдержке.

Джероен Дийссельблем не стал опровергать применение принудительного списания средств частных инвесторов на Кипре, то есть разделения бремени финпомощи между ними и государствами-донорами (еврозоной).

При этом аналитики отметили также, что размер необходимой Кипру помощи мал по сравнению с тем, что уже выделила еврозона. Кроме того, в ее распоряжении находится Механизм финстабильности, чей объем должен в будущем составить 500 миллиардов евро.

"Пока президент Кипра твердо стоит на позиции не рассматривать сценарий списания даже части депозитов. Скорее всего, эта позиция не изменится", - сказала старший аналитик компании "Альпари" Дарья Желаннова. Она отметила, что Россия имеет огромные интересы на Кипре. "У стран довольно тесные финансовые отношения, в сохранении которых заинтересованы обе стороны, соответственно, ожидается, что будут приняты все меры, чтобы избежать нежелательных списаний", - считает она.

В 2011 году Россия предоставила Кипру заем на 2,5 миллиарда евро сроком на 4,5 года под относительно невысокий процент - 4,5% годовых. Кипр просит отсрочить выплаты по кредиту на пять лет. Кроме того, летом 2012 года Кипр обратился к России за новым кредитом, уже на 5 миллиардов евро, но он пока не получил одобрения российских властей.

Премьер-министр РФ Дмитрий Медведев в конце января заявил, что Россия предоставит Кипру кредит только в том случае, если то же самое сделает Евросоюз.

"Можно понять и европейских налогоплательщиков, которых мало интересует комфорт российских вкладчиков, и Россию, которая уже участвовала в помощи Кипру", - отметил ведущий экономист казначейства банка "Возрождение" Михаил Берулава.

Относительно небольшой масштаб проблемы позволит найти властям еврозоны приемлемый вариант помощи Кипру, не затрагивая депозитную базу, считает он. "Эта ситуация больше носит репутационный характер для ее участников, нежели представляет из себя реальную экономическую опасность. Безусловно, Европа бы только приветствовала расширенное участие России в помощи Кипру, однако этот вопрос на данном этапе должен решаться внутри еврозоны, и сокращение депозитов является одной из крайних мер", - добавил эксперт банка "Возрождение".

"Полагаю, что списания части депозитов как такового не произойдет, для покрытия недостатка ликвидности может быть использована иная правовая основа, например, конвертация части депозитов клиентов в долговые бумаги банков. Шансы на такой исход я оцениваю приблизительно в 20%", - считает заместитель директора по аналитике брокерской компании Saxo Bank Россия Кирилл Самышкин.

По его словам, вероятность, что кто-то все же предоставит финансовую помощь Кипру (будь то Россия или ЕС) очень велика. "Примерно 12-17 миллиардов, которые необходимы островному государству, - на практике ничтожная сумма на фоне триллионов евро, уже вкачанных в мировую финансовую систему для ее спасения", - добавил он.

Отвечая на вопрос, не может ли быть продолжающееся обсуждение принудительного списания способом давления на РФ для ее участия в пакете помощи острову, он сказал: "Да, я не исключал бы, что это элемент политической игры, попытка заставить Россию отреагировать в случае если ЕС, все же, не предоставит финансовую помощь Никосии".

"Кипр - часть еврозоны, проблемы Кипра - это удар по имиджу еврозоны, не по России, в то же время существенная доля спасаемых депозитов банковской системы - российская. Европейские политики рассуждают так: зачем нам спасать деньгами налогоплательщиков (еврозоны - ред.) российские деньги на Кипре?", - сказал Самышкин.

Начальник отдела управления инвестициями и аналитической поддержки компании "Солид" Михаил Королюк также считает, что списание части депозитов "полностью не исключено, но маловероятно". Однако это может существенно не отразиться на российских деньгах. "Основные российские средства на Кипре находятся не в форме депозитов - это или участие в капитале или деньги на транзиторных счетах", - сказал он.

"На наш взгляд, это не совсем честное предложение (о принудительном списании части средств инвесторов на Кипре - ред.) проталкивает Германия и мотивы этого предложения, действительно, состоят в оказании давления на Россию", - сказал он.

Приватизация
	


Школа для Росимущества: первые уроки большой приватизации

Начало «большой приватизации» во второй половине 2012 года сопровождалось рядом громких скандалов вокруг самых крупных сделок. Каждый из них послужил уроком для государства, которое не намерено повторять ошибок, заверила замминистра экономического развития РФ, руководитель Росимущества Ольга Дергунова. Один из главных, сказала она, заключается в том, чтобы не только формально соблюсти закон, но и не вызывать у общества сомнений в добросовестности процесса.

Такой вывод, по словам Дергуновой, заставляет, в частности, сделать сделка по приватизации Ванинского морского торгового порта, 73% акций которого в декабре 2012 года приобрела структура ОАО «Мечел». Широкий общественный резонанс вызвала последующая передача акций компании офшорам - уже к концу января пакет акций был разделен на три равные доли по 23,68% и переданы в руки трех кипрских компаний. У «Мечела» осталось лишь 1,5% обыкновенных акций.

ФОРМАЛЬНО ИЛИ ПО СОВЕСТИ?

Формальный анализ законодательства Федеральной антимонопольной службой не выявил нарушений, а министр экономического развития РФ Андрей Белоусов в феврале заявил журналистам, что правительство знает конечного бенефициара офшоров и ничего «такого катастрофического» не случилось. Пресс-секретарь президента РФ Дмитрий Песков все же отметил, что эта сделка с «Ванино» контрастирует с идеей деофшоризации экономики.

«Для себя мы сделали вывод, что в отсутствии нарушений, которое подтвердила ФАС, в соблюдении всех условий закона, у общества создается ощущения, что такого рода переуступка прав заставляет сомневаться в добросовестности намерений вот этого первого приобретателя», - заявила Дергунова в среду.

Проблема с портом Ванино, по ее словам, заключалась в том, что он не входил в список стратегически важных для РФ предприятий, хотя фактически имеет большую социальную значимость. Поэтому государство сознательно не оставило «золотую акцию», которая позволила бы интересоваться судьбой актива. Вместе с тем, подчеркнула Дергунова, все компании, которые участвовали в конкурсе, включая победителя - Мечел - имели стратегический интерес к порту.

Лишь последующий переход акций к офшорам, заметила она, привлек интерес к сделке, и эта ситуация заставила задуматься о введении ограничений еще на этапе отбора покупателей.

«Даже когда нет нарушений, мы теперь понимаем, что вот эту добросовестность дальнейших действий нам необходимо обществу показывать и проводить контроль», - сказала она.

ОТВЕСТИ и ЗАПЕРЕТЬ

В дальнейшем, по ее словам, государство может ставить «отвод» на этапе отбора участников, в том числе по юрисдикции компаний.«Это придется согласовывать с ФАС, чтобы быть уверенным, что это не является условием, ограничивающим конкуренцию», - заметила Дергунова.

Кроме того, сказала глава Росимущества, государство должно определить для себя целевую функцию этого актива. Если государство желает в дальнейшем наблюдать за его судьбой, то необходимо использовать инструмент «золотой акции».

Третья возможность - это то, что на банковском языке называется lock up - запрет на дальнейшее отчуждение акций или переуступку прав на определенный промежуток времени, продолжила она. Срок «запирания» в банковском мире традиционно составляет 12 месяцев. За это время правительство должно будет проанализировать, как идут инвестиции в актив и что с ним происходит.

ТОЛКОВАНИЕ ЗНАКОВ

«Было несколько знаковых сделок, которые нас научили очень четко относиться к нескольким вещам», - сказала глава Росимущества. Одна из них - приватизация в прошлом году пакета 100% «СГ-Транс», крупнейшего в РФ независимого оператора по перевозке сжиженного газа. Споры тогда возникли с дочерней структурой «Роснефти», которая не была допущена к тендеру. «РН-Транс» оспаривала итоги приватизации в суде, считая несправедливым квалификационные требования: к торгам не допускались претенденты, аффилированные с госкомпаниями.

«Мы вступили в полемику..., ограничивая участие госкомпаний в сделках приватизации. Эта вторая производная, когда госкомпания сама покупает государственный актив, показала нам важность и четкость формулировок», - пояснила Дергунова.

По итогам разбирательств премьер-министр Дмитрий Медведев предостерег госкомпании от попыток приостановить приватизационные сделки и поручил разработать критерии допуска госкомпаний в приватизации. Он подчеркнул, что когда контролируемые государством АО пытаются покупать госактивы - это подмена идеи приватизации.

Новые требования сегодня обсуждаются и в сфере социальной ответственности инвесторов, заметила Дергунова. Это, по ее словам, урок приватизации Архангельского тралового флота, сделка с которым сегодня в работе.

На этапе подготовки она позволила федеральным чиновником вместе с регионом сформулировать ограничения, которые целесообразно накладывать на инвестора, учитывая социальную значимость компании. Разумные требования, подчеркнула она, не слишком сильно сократят круг покупателей и позволят заместить роль государства как акционера регулирующим воздействием.

СЕРДИТО, НО ДЕШЕВО

Вместе с тем, использование новых ограничительных инструментов должно приниматься отдельно по каждой сделке, поскольку неизбежно скажется на стоимости пакетов акций, предупредила Дергунова.

На сделках по приватизации, напомнила она, решаются две задачи: доход и контроль. Пережимая одно из этих направлений, нельзя ожидать роста в другом.

«Если мы оставляем «золотую акцию» или спускаем обременение на инвесторов, мы все должны понимать, что стоимость акций этой компании при их отчуждении будет идти с определенным дисконтом», - сказала она.

Каждый раз, особенно по сделкам, относящимся к крупнейшим компаниям из топ-30, такое решение должно быть осмысленным.

В настоящее время Росимущество оценивает сделку по приватизации 14% акций ОАО АК "АЛРОСА" ALRS +0,44% в сумму не менее 1 миллиарда долларов, заявила глава ведомства Ольга Дергунова на пресс-конференции в среду 27 февраля.

Ожидается, что продажа 14% акционерного капитала акций алмазодобывающей компании (7% акций, принадлежащих государству, и 7% акций, находящихся в собственности Якутии и в муниципальной собственности), состоится до конца текущего года. По оценке Минэкономразвития, от реализации 7-14% акций АЛРОСА государство может получить 12-24 миллиарда рублей.

"Мы называем 1 миллиард долларов как минимальную границу", - сказала Дергунова. Она добавила, что речь идет о размещении на Московской бирже.

Минэкономразвития на прошлой неделе выбрало Goldman Sachs организатором сделки по продаже 7% акций ОАО "АК "АЛРОСА", принадлежащих государству.
правила игры 
	


Финансовая G20 объявила перемирие на валютной войне 
и ужесточила финансовое регулирование
Финансовая G20 по итогам двухдневной встречи в Москве (14-15 февраля) пообещала отказаться от намеренной девальвации валют для поддержания экономического роста и продемонстрировала готовность к радикальному ужесточению финансового регулирования по всем фронтам.

Так называемые "валютные войны", бич мировых рынков с начала экономического кризиса, стали одной из главных тем заседания финансовой "двадцатки" после того, как массивные вливания в экономику Японии привели к ослаблению иены на 20% с ноября 2012 года и вызвали недовольство со стороны руководства других стран.

В своем итоговом коммюнике министры финансов и главы центральных банков G20 воздержались от прямой критики Японии как главного поджигателя "валютных войн", но пообещали, что впредь не будут проводить политику "конкурентной девальвации валют", и подтвердили приверженность рыночному формированию валютных курсов.

Участники саммита старались быть осторожными в высказываниях. "Нет никаких валютных войн, есть только валютные волнения", - сказала на итоговой пресс-конференции в субботу глава Международного валютного фонда (МВФ) Кристин Лагард.

Как пояснил министр финансов России Антон Силуанов, японская сторона в ходе заседаний объяснила свои действия. По его словам, "двадцатка" отнеслась к политике Японии с пониманием. "Она (политика нового японского правительства) направлена на решение проблемы дефляции, им необходимы меры по выходу из этой ситуации", - сказал Силуанов.

Россия, которая в 2013 году председательствует в G20, впервые пригласила на заседание финансовой "двадцатки" представителей Швейцарии - страны, которую тоже часто обвиняют в ведении "валютных войн", поскольку ее центробанк установил предел удорожания швейцарского франка, наряду с иеной одной из любимых валют финансовых спекулянтов. 

УЖЕСТОЧЕНИЕ ФИНАНСОВОГО РЕГУЛИРОВАНИЯ

Финансовая G20 предупредила, что несмотря на некоторое улучшение благодаря "важным политическим мерам в Европе, США, Японии и устойчивости китайской экономики", темпы роста мировой экономики остаются слишком слабыми, и призвала "прилагать усилия по укреплению экономического и валютного союза еврозоны".

МВФ в январе снизил прогноз по росту мировой экономики на 2013 год до 3,6% с прежней оценки в 4,1%, по росту экономики еврозоны - до 0,2% с 0,9%, Китая - до 8,2% с 8,8%. Более того, последний консенсус-прогноз от Европейского центробанка (ЕЦБ) показал, что экономика еврозоны может показать нулевой рост в текущем году и увеличиться всего на 1,1% в 2014 году. 

Итоговое коммюнике финансовой G20 содержит порядка десяти мер, связанных с ужесточением регулирования финсектора, таких как скорейшее внедрение банковских стандартов "Базель III", реформа рынка производных финансовых инструментов и работа по созданию системы глобального Идентификатора юридических лиц (LEI). 

"Маятник качнулся в сторону ужесточения финансового регулирования", заявил журналистам замглавы Минфина России Сергей Сторчак. 

Кроме того, финансовая G20 подтвердила свою готовность усилить надзор и регулирование теневого банковского сектора (shadow banking) и ожидает рекомендаций от рабочей группы по вопросам контроля и регулирования данного сектора к саммиту лидеров "двадцатки".

Под определением "теневой банкинг" понимается посредническая деятельность финансовых институтов, которые не являются банками, таких как хеджевые фонды. 

КВОТЫ МВФ И ОРИЕНТИРЫ ГОСУДАРСТВЕННОГО ДОЛГА

Финансовая G20 также приняла решение определиться с формулой и распределением квот в МВФ до конца 2013 года. Этот вопрос в пятницу 15 февраля на встрече министров финансов и глав центробанков "двадцатки" затронул президент РФ Владимир Путин.

Он заявил, что ожидает принятия лидерами "двадцатки" на сентябрьском саммите в Санкт-Петербурге решения по новой формуле квот стран в МВФ, которая будет в полной мере учитывать современную расстановку сил в глобальной экономике. 

"Мы договорились о том, что вопрос о формуле и распределении квот мы должны существенно продвинуть к саммиту глав государств с тем, чтобы главы государств поставили точку и дали окончательное направление в формулировании формулы и распределении квот, которые должны будут определиться до конца текущего года", - сказал Силуанов.

Он признал, что в ходе встречи финансовой G20 в Москве были критические высказывания по поводу тех обязательств, которые были достигнуты ранее. "Целый ряд стран, которые в результате предложений по изменению формулы теряли свои доли, выступали против", - пояснил российский министр. 

G20 также вернулась к дискуссии об ориентирах по размерам государственного долга и бюджетного дефицита, которая практически сошла на нет после резкого замедления роста глобальной экономики. 

"Мы договорились о том, что в этом году должны определить среднесрочные и долгосрочные ориентиры для бюджетной политики, в первую очередь по объему государственного долга, по параметрам дефицита бюджета, и эти параметры должны быть реалистичны и выполнимы для стран", - сказал Силуанов в интервью телеканалу "Россия 24". 

ПОМОЩЬ КИПРУ

Одной из тем, обсуждавшихся параллельно саммиту "финансовой двадцатки", стала ситуация с помощью Кипру, который, получив в 2011 году от России заем в 2,5 миллиарда евро, хочет новый кредит на 5 миллиардов евро. 

Эти деньги необходимы островному государству, чтобы профинансировать рекапитализацию своей банковской системы, а также дефицит бюджета. Однако Россия не торопится с предоставлением помощи, рассчитывая на поддержку Кипра со стороны его партнеров по еврозоне.

Но те также не спешат выделять средства, в том числе исходя из соображений, что через банки этой страны "отмываются" нелегальные денежные средства из России. В недавнем интервью Wall Street Journal первый вице-премьер Игорь Шувалов подчеркнул, что Россия не пойдет на предоставление кредита Кипру только ради того, чтобы защитить российских вкладчиков кипрских банков. 

Объем средств россиян на Кипре неизвестен, но в любом случае эти деньги ушли из российской экономики, поэтому наше государство не обязано о них заботиться, считает Шувалов. Придать ускорение коллегам Кипра по еврозоне пытался и президент России. На встрече с участниками саммита Путин сказал об этом главе Минфина Германии Вольфгангу Шойбле. Но тут уклонился от ответа, пояснив, что тема требует приватного обсуждения. 

Министр финансов РФ сказал, что вопрос помощи Кипру не нашел отражения в коммюнике. "Я сейчас могу комментировать только те решения, которые обсуждались в рамках саммита, я же не могу с вами приватно беседовать", - ответил Силуанов корреспонденту агентства "Прайм" на брифинге по итогам встречи финансовой G20.

Финансовая G20 призывает к скорейшему внедрению 
"Базеля III"

Финансовая G20 призывает к скорейшему внедрению стандартов банковского регулирования "Базель III", говорится в коммюнике по итогам первой встречи министров финансов и глав центробанков "большой двадцатки" в рамках российского председательства.

"Мы призываем все юрисдикции как можно скорее внедрить согласованные реформы "Базеля III", - отмечается в документе. 

Согласно достигнутым ранее договоренностям стран "двадцатки", они были обязаны начать применение пакета "Базель III" с января 2013 года, а внедрить правила полностью в 2019 году. Однако в ноябре 2012 года американские регуляторы решили отложить на неопределенный срок дату вступления в силу "Базеля III". Возможность отсрочки введения некоторых положений "Базеля III" обсуждается и в Европе. 

Россия же планирует ввести требования стандартов банковского регулирования "Базель III" по первоначальному плану, несмотря на возможную задержку в Европе, заявил глава ЦБ РФ Сергей Игнатьев на пресс-конференции в пятницу. ЦБ планирует с 1 октября 2013 года ввести дополнительные нормативы - достаточности базового и основного капитала российских банков в рамках требований "Базеля III". Кроме того, в текущем году регулятор намерен ввести систему отчетности банков по показателям левереджа (соотношение базового капитала и общего объема активов) и ликвидности по "Базелю III". 

"Мы ожидаем отчеты о ходе работы в реализации требований "Базеля III", ключевых атрибутов эффективных режимов урегулирования несостоятельности Совета финансовой стабильности (СФС) и реформ внебиржевого рынка производных финансовых инструментов к нашей апрельской встрече, а также всеобъемлющего доклада о ходе реализации реформ к саммиту в Санкт-Петербурге. Мы приветствуем усиление внимания Базельского комитета к теме соответствия активов, взвешенных по риску, и ожидаем обновленной информации к встрече в июле", - отмечается в коммюнике финансовой G20. 

ВНИМАНИЕ К СИСТЕМНО ЗНАЧИМЫМ 

"К концу июня 2013 года должны быть разработаны операционные планы урегулирования несостоятельности для всех глобальных системно значимых банков. Мы просим Совет финансовой стабильности представить к саммиту в Санкт-Петербурге оценку хода работы по разрешению проблемы банков, которые "слишком велики, чтобы обанкротиться" (“too-big-to-fail”)", - указывают участники встречи "финансовой двадцатки".

На брифинге по ее итогам главу российского Минфина Антона Силуанова спросили, когда будут разработаны требования к национальным системно значимым фининститутам.

"Этот вопрос поднимался не только на сегодняшнем саммите, но и раньше. Говорилось о системе надзора за глобальными системно значимыми институтами. Второй шаг - это усиление надзора за национальными финансовыми институтами. В этом плане мы идем последовательно, усиливая надзор за теми финансовыми институтами, которые оказывают влияние на глобальных рынках, а потом и локальных. Это шаги из ранее принятых решений по усилению эффективности надзора на финансовых рынках", - сказал министр.
В рамках перехода на "Базель III" российским банкам понадобится дополнительный капитал
Потребность российского банковского сектора в дополнительном капитале в ближайшие три года составит не менее трех триллионов рублей при умеренной динамике роста активов и кредитного портфеля (в среднем на 15% в год), считает первый зампред ЦБ РФ Алексей Симановский, комментарий которого размещен на сайте Ассоциации российских банков 15 февраля.

На 1 января 2013 года капитал банковского сектора составил 6,1 триллиона рублей, показав за 2012 год рост на 16,6%. Однако сохранение в текущем году высоких темпов роста кредитования и введение более жестких требований к капиталу в рамках перехода на "Базель 3" означает для банков необходимость привлечения дополнительных средств в капитал. 

"В 2012 году прирост капитала составил примерно триллион рублей. И прибыль за год так же составила триллион, то есть за счет прибыли банки вполне могут покрывать значительную, если не большую часть потребности в капитале. Плюс отечественные и зарубежные инвесторы. В общем, капитал российского банковского сектора в 10 триллионов рублей к 2016 году не кажется иллюзией. Понятно, что крупнейшие банки и капитал должны увеличить сообразно своим габаритам - и даже больше", - отмечает Симановский.

Он признает, что повышение требований к капиталу должно выступать фактором, ограничивающим рост. "А если не выступают, то тогда либо банковская система слабая, либо регулирование недоразвитое, либо условия развития особенно благоприятные. Но первое и второе непривлекательно, а третье должно настораживать, так как большой плюс балансируется большим же минусом", - считает первый зампред ЦБ.

В январе он прогнозировал замедление в 2013 году темпов роста кредитования населения до 25-30% с 39,3% годом ранее и небольшое ускорение кредитования компаний - до 15% с 12,7% в прошлом году. 

"Исходя из оценки развития нашего банковского сектора и среднесрочного прогноза развития экономики, банковского сектора и финансовых рынков, должно иметь место здоровое (умеренное) ограничение роста банковских активов по линии капитала. Кстати говоря, и по линии ликвидности тоже. Такого рода ограничения способствуют более эффективному ведению и более устойчивому и сбалансированному росту банковского бизнеса. Конечно, если соблюдать, а не "рисовать" пруденциальные показатели", - отметил Симановский.

Инфраструктура 
	


Московская Биржа ворвалась на рынок и метит в "голубые фишки"

Московская биржа <MOEX> в рамках IPO разместила акции на 15 миллиардов рублей, что составляет 11,8% уставного капитала. Несмотря на скептические прогнозы, книга заявок была переподписана более чем в два раза, хотя размещение состоялось по нижней границе ценового диапазона – 55 рублей за акцию.

Как и предсказывали аналитики, опрошенные "Праймом", размещение не обошлось без господдержки – самый большой пакет на 80 миллионов долларов купил Российский фонд прямых инвестиций (РФПИ), "дочка" Внешэкономбанка <RU000A0JQ5W3>. Других новых владельцев биржа не раскрывает, но намекает на "ведущие имена".

Рыночная капитализация биржи по итогам IPO составила около 126,9 миллиарда рублей (4,2 миллиарда долларов). В свободном обращении может оказаться до 30% бумаг. 

Вице-президент Московской биржи Андрей Шеметов не сомневается, что через три года акции биржи могут принести доходность 50%. "Я абсолютно уверен, что через три года 50% плюс можно смело обещать", - сказал он.

Руководители биржи остались довольны итогами размещения. IPO Московской биржи привлекло десятки западных инвестиционных фондов, сообщил ее глава Александр Афанасьев. По его словам, количество институциональных инвесторов исчисляется трехзначным числом, а розничных - приблизилось к одной тысяче.

Биржа не раскрывает имена своих новых акционеров. Руководитель ФСФР Дмитрий Панкин заявил, что по международным стандартам проведения IPO эмитент не имеет права раскрывать данную информацию.

В то же время Афанасьев отметил высокое качество  инвестиционной базы. "Среди инвесторов – ведущие имена, представляющие международное инвестиционное сообщество. Никаких якорных инвесторов у нас нет", - отметил глава биржи.

Преобладающее число инвестфондов было из Лондона, континентальной Европы (страны Скандинавии, Германия), а также из США, Азии и с Ближнего Востока. Хотя большую часть акций приобрели иностранные инвесторы, но в целом российских акционеров в капитале Московской биржи после IPO будет больше.

Крупных заявок на IPO было немало, но их пришлось сокращать при аллокации, так как биржа предпочла привлечь большее количество новых имен, сказал Афанасьев.

Самый большой пакет акций, который был продан в ходе IPO, составил 80 миллионов долларов, остальные пакеты были существенно меньше, сказал Афанасьев.

При этом в пятницу утром (15 февраля) РФПИ официально заявил о покупке акций Московской биржи в ходе IPO как раз на 80 миллионов долларов. Таким образом, фонд увеличил свою долю в капитале биржи до 4,5% с 2,8%. При этом РФПИ привлек в качестве соинвесторов крупнейшие международные фонды, названия которых тоже не разглашаются. 

В 2012 году РФПИ привлек в качестве соинвесторов в капитал Московской биржи четырех институциональных инвесторов - Европейский банк реконструкции и развития (ЕБРР), фонды Cartesian Capital, BlackRock и CIC (Китайская инвестиционная корпорация). 

Московская биржа привлекла шесть российских брокерских компаний для обеспечения спроса со стороны, в том числе розничных инвесторов. Заявки принимали Альфа-банк <RU000A0JR7S6>, инвестиционные компании "Алор", "Атон", "Финам", БКС и ФК "Открытие" <RU000A0JRTW3>.

Афанасьев сообщил, что биржа не рассчитывала на привлечение большого числа инвесторов из числа розничных, так как IPO – это продукт, прежде всего, для институциональных инвесторов.

В то же время, по его словам, спрос был хорошим, - объем размещения среди розничных клиентов составил 3% от объема IPO, или около 400 миллионов рублей. Количество розничных инвесторов, чьи заявки были удовлетворены, составило 832. Розничными инвесторами было совершено 1,088 тысячи сделок. Заявки от всех физлиц были удовлетворены, подчеркнул Афанасьев.

При этом глава биржи напомнил, что при SPO Сбербанка <SBER> розничные клиенты купили тоже примерно 3% акций от объема размещения.

Акции Московской биржи были размещены по нижней границе ценового диапазона, который был изначально установлен в рамках IPO в размере 55-63 рубля за акцию, а в последний день сбора заявок был сужен до 55-57 рублей.

"Была возможность увеличить цену, но для нас было важнее сохранить качество инвесторской базы, потому что при повышении цены мы бы потеряли часть качественных имен, которые были в книге", - объяснил Афанасьев.

При этом, по его мнению, установленный ценовой коридор был и так достаточно амбициозен. "Наши мультипликаторы, по которым обычно сравнивают биржи друг с другом, сопоставимы с Deutsche Boerse и выше, чем у NASDAQ", - сказал Афанасьев.

Московская биржа не хотела ставить заведомо высокую цену, чтобы сразу после IPO не произошло снижения котировок на вторичных торгах, как это часто происходит после размещения акций многих российских компаний.

Афанасьев сказал, что более важным для Московской биржи было приобретение акций фондами, ставшими клиентами биржи, которые будут здесь торговать и другими российскими активами.

Объем акций биржи в обращении составляет в настоящее время 2,306 миллиарда, хотя официально уставный капитал состоит из 2,378 миллиарда акций. Как пояснили агентству "Прайм" на бирже, оставшиеся 72 миллиона акций находятся на балансе дочерней компании биржи – ООО "ММВБ-Финанс", и не учитываются в капитализации биржи. Из них 58 миллионов акций зарезервировано на опционную программу для менеджмента биржи.

Из общей суммы размещения акции на 9 миллиардов рублей были проданы существующими акционерами биржи и на 6 миллиардов рублей – из портфеля ООО "ММВБ-Финанс". 

Биржа не раскрывает информацию, кто из действующих акционеров биржи продал акции. Источник, знакомый с ситуацией, сообщил "Прайму", что это были около 10 миноритарных акционеров биржи из числа бывших акционеров ММВБ и РТС. По данным "Прайма", из бывших акционеров РТС акции биржи на IPO продало НП РТС, которому принадлежало 0,93% акций биржи. Не продали акции в ходе IPO "Атон" (1,84%) и "Алор" (0,5%). 

Среди бывших акционеров ММВБ не продавали акции ВЭБ (8,7%), Сбербанк (10,4%), "Центрокредит" (3,1%) и Юникредит банк <RU000A0GNEZ3> (6,2%).

"ВТБ Капитал" является стабилизационным агентом и в течение стабилизационного периода максимальной продолжительностью до 30 дней имеет право приобрести на рынке до 13% обыкновенных акций биржи, проданных в рамках размещения.
ЦБ РФ выйдет из капитала Московской биржи через 2 года – Швецов
Президент РФ Владимир Путин согласовал план выхода Банка России из капитала Московской биржи через два года, сообщил заместитель председателя ЦБ РФ, председатель наблюдательного совета биржи Сергей Швецов.

В настоящее время ЦБ принадлежит 22,474% в капитали Московской биржи, в IPO Банк России не участвовал.

"С президентом согласован план выхода из капитала биржи через два год", - сказал он в пятницу на церемонии запуска вторичных торгов акциями биржи.

При этом Швецов добавил, что, как и другие акционеры, Банк России обязан не отчуждать в течение ближайших 6 месяцев акции биржи. Таким образом, реальные действия по выходу ЦБ из капитала биржи начнутся не раньше, чем через 6 месяцев и завершатся не позже, чем через 2 года.

Московская биржа упростила правила листинга ценных бумаг для ряда эмитентов

Московская биржа упростила правила листинга ценных бумаг для ряда эмитентов, новая редакция правил в четверг вступила в силу, говорится в сообщении биржи от 21 февраля.

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) 14 февраля зарегистрировала изменения в правила листинга ЗАО "Фондовая биржа ММВБ".

Как ранее сообщал "Прайм" со ссылкой на управляющего директора по фондовому рынку Московской биржи Анну Кузнецову, правила листинга приведены в соответствие с новыми требованиями законодательства, касающегося процедуры эмиссии и допуска ценных бумаг к торгам, вступившими в силу в январе текущего года. Новые правила листинга предусматривают условия включения ценных бумаг иностранных эмитентов в котировальные списки.

Как говорится в сообщении биржи, изменения предусматривают увеличение количества эмитентов, которые смогут выпускать биржевые облигации - не только эмитенты из котировальных списков ФБ ММВБ, но и эмитенты, ценные бумаги которых допущены во внесписочный перечень.

Изменены также условия включения ценных бумаг в котировальные списки. В частности, инвестиционные паи и ипотечные сертификаты участия, стоимость чистых активов (размер ипотечного покрытия) которых превышает 500 миллионов рублей, могут включаться в котировальные списки без учета срока существования. Также при наличии договора с маркет-мейкером (на срок не менее 6 месяцев) и трехкратных (по отношению к ежемесячному нормативу) объемов торгов, ценные бумаги будут включаться в котировальные списки, не дожидаясь истечения трехмесячного срока.

Акции, 85% которых принадлежат одному лицу или группе лиц и капитализация которых превышает 30 миллиардов рублей для котировального списка "А" первого уровня и 10 миллиардов рублей для котировального списка "А" второго уровня, могут быть включены в соответствующие котировальные списки при условии, что в течение двух лет данный показатель сократится до 75%.

Биржа также изменила процедуру включения ценных бумаг в список по решению организатора торгов или по заявлению участника торгов: за 30 дней до даты включения ценных бумаг в список биржа должна направить эмитенту уведомление о намерении, при этом эмитент вправе прислать на биржу письменный отказ.

"Изменение правил листинга Московской биржи направлено на повышение привлекательности российского рынка для эмитентов и инвесторов. Предусмотренные новации расширяют возможности компаний по привлечению денег на фондовом рынке и, безусловно, будут востребованными нашими клиентами", – приводятся слова Кузнецовой в сообщении биржи.

Как ранее сообщала "Прайму" Кузнецова, в первом полугодии Московская биржа планирует допустить к торгам ценные бумаги ряда иностранных эмитентов.

Миноритарные акционеры Московской биржи намерены создать свой комитет

Миноритарные акционеры Московской биржи намерены создать комитет миноритариев для номинирования своих кандидатов в коллегиальные органы, сообщил агентству "Прайм" 27 февраля председатель биржевого совета биржи Анатолий Гавриленко.

"Мы хотим создать комитет миноритариев Московской биржи, чтобы помогать ей становиться прозрачнее и лучше", - сказал Гавриленко. При этом он сообщил, что уже несколько миноритарных акционеров поддержало инициативу Гавриленко, который является бенефициарным владельцем около 0,5% акций Московской биржи.

Кроме того, консолидация усилий миноритарных акционеров, по мнению Гавриленко, позволит ввести своих представителей в коллегиальные органы биржи. В частности, в среду акционеров биржи проинформировали о том, что до 1 марта необходимо выдвинуть кандидатов в новый состав наблюдательного совета биржи.

Как пояснили агентству "Прайм" на бирже, новый состав наблюдательного совета будет переизбран на годовом собрании акционеров, дата которого еще не назначена.

В то же время, на внеочередном собрании Московской биржи 12 апреля 2013 года будет рассмотрен вопрос о страховании ответственности членов наблюдательных советов и должностных лиц компаний группы "Московская биржа", а также утверждена новая инструкция о внутреннем контроле Московской биржи как профессионального участника рынка ценных бумаг, осуществляющего деятельность по организации торговли на рынке ценных бумаг.

ЦБ РФ планирует 18 марта запустить внебиржевое трехстороннее РЕПО 

Банк России планирует совместно с Национальным расчетным депозитарием 18 марта начать операции внебиржевого трехстороннего РЕПО с корзиной ценных бумаг, сообщил 26 февраля зампред ЦБ Сергей Швецов.

"Рабочая дата - 18 марта плюс-минус одна неделя, скорее плюс", - сказал Швецов на брифинге во вторник. 

НКО ЗАО "Национальный расчетный депозитарий" (НРД) – центральный депозитарий России, входит в группу "Московская биржа" <MOEX>.

Швецов уточнил, что в качестве обеспечения будут допущены все бумаги, которые принимаются в биржевое РЕПО с ЦБ, включая биржевые облигации.

"Это будет предтеча трехстороннего РЕПО с центральным контрагентом, которое будет запущено в следующем году", - отметил он. 

Швецов добавил, что после завершения проекта трехстороннего РЕПО банк России намерен предпринять ряд шагов по совершенствованию инструментов, в том числе по сокращению операций аукционного РЕПО на один день.

"У нас утвержден план движения к инфляционному таргетированию. Один из пунктов плана - обсуждение системы инструментов, которые мы будем применять в будущем. Одно из предложений - сокращение сроков проведения операций валютной своп - по крайней мере, аннулирование этих сроков с утра до аукционов РЕПО - и постепенное сокращение операций РЕПО на аукционной основе на 1 день", - сказал зампред ЦБ.

НРД намерен в конце марта переквалифицировать все счета 
в счета номинального держания

НКО ЗАО "Национальный расчетный депозитарий" (НРД), являющееся центральным депозитарием РФ, планирует в конце марта переквалифицировать все счета, открытые в НРД, в счета номинального держания, сообщил на пресс-конференции в среду 13 февраля председатель правления НРД Эдди Астанин.

"Мы планируем до конца квартала, до конца марта, открыть счета номинального держания во всех реестрах одномоментно. То есть, это около 1,2 тысячи счетов. Это делается по просьбе клиентов, для того, чтобы в последующих сделках не было счетов разных категорий - центрального депозитария или нецентрального депозитария. Мы планируем открывать счета в последнюю неделю марта, будет массированная подача поручений на переквалификацию счетов", - сказал он.

Один из крупнейших международных центральных депозитариев Euroclear открыл счет номинального держания в НРД 27 декабря 2012 года и начал с 7 февраля 2013 года обслуживать российские ОФЗ на внебиржевом рынке, а в марте начнет операции на биржевом рынке.

Другой международный центральный депозитарий Clearstream планирует начать в феврале внебиржевые расчеты на основе принципа "поставка против платежа", в настоящее время компания уже ведет расчеты на основе принципа "свободная поставка".

НКО ЗАО "Национальный расчетный депозитарий" (НРД) – центральный депозитарий РФ, входит в группу "Московская биржа". НРД является Национальным нумерующим агентством по России и замещающим нумерующим агентством по СНГ, осуществляя присвоение ценным бумагам международных кодов ISIN и CFI.
НРД получил статус локального операционного подразделения, будет присваивать коды LEI

НКО ЗАО "Национальный расчетный депозитарий" (НРД, входит в Группу "Московская биржа"), присвоен статус локального операционного подразделения (LOU), говорится в сообщении НРД от 1 марта. 

Regulatory Oversight Committee (ROC), надзорный орган, созданный советом по финансовой стабильности (Financial Stability Board, FSB) в целях внедрения проекта LEI, присвоил НРД четырехзначный префикс Local operating unit (LOU) - 2534. Данный статус позволит НРД присваивать международные коды LEI (Legal Entity Identifier) российским компаниям.

LEI (идентификатор юридических лиц) – новый универсальный стандарт ISO 17442, который позволяет идентифицировать всех участников финансовых сделок на основе уникального двадцатизначного кода. Он был разработан под контролем G20 и совета по финансовой стабильности.

Решение о создании глобальной системы идентификации участников финансовых транзакций принято G20 в целях повышения прозрачности на финансовых рынках и усиления контроля за системными рисками. Глобальная структура идентификации создается Советом по финансовой стабильности при участии уполномоченных российских ведомств.

анонс 
	


Международная конференция "Россия - Европейский союз: возможности партнерства"

Москва, Новинский бул., д.8, стр.2, гостиница Lotte Hotel Moscow
Организатор: Российский совет по международным делам 

Время проведения: 21/03/2013 11:00 - 21/03/2013 18:00

Окончание регистрации: 14/03/2013 18:00

21 марта с.г. Российский совет по международным делам (РСМД) при поддержке Правительства РФ и совместно с Российским союзом промышленников и предпринимателей (РСПП), а также Институтом мировой экономики и международных отношений РАН (ИМЭМО РАН), проводит Международную конференцию «Россия - Европейский союз: возможности партнерства». 

Видные российские и европейские политики, ученые, представители бизнеса, общественные деятели и эксперты обсудят шаги, которые необходимо предпринять для реализации долгосрочного проекта по созданию «Большой Европы», органичного соединения экономических, научно-технических, а также социальных потенциалов ЕС и РФ, а в перспективе - и всего евразийского интеграционного объединения.

Этой весной исполняется 10 лет договоренностям между Россией и Европейским союзом о создании в рамках Соглашения о Партнерстве и Сотрудничестве четырех «общих пространств». При всем значении позитивных сдвигов, достигнутых в отношениях между Россией и ЕС за последние годы, уровень сотрудничества не отвечает возможностям двух сторон. 

Несмотря на существующие сложности в отношениях с Евросоюзом, для России именно европейское направление остается главным приоритетом в экономическом и научно-техническом отношениях. 

На конференции предполагается рассмотреть вопросы взаимодействия России и Европейского союза, включая такие направления как:

· перспективы заключения нового Соглашения о партнерстве и сотрудничестве с ЕС,

· предварительные итоги практической реализации концепции «четырех пространств»,

· «инвентаризация» различных измерений отношений между Россией и Европейским союзом и обсуждение перспектив этих отношений на более отдаленную перспективу,

· устранение препятствий на пути прямых инвестиций стран ЕС в России и российских - в странах ЕС,

· увеличение образовательной и научной мобильности,координация миграционных стратегий России и Европейского союза и пр.

По результатам Конференции планируется подготовка серии публикаций.

Мероприятие пройдет в Лотте Отеле по адресу: Москва, Новинский бульвар, д. 8, стр. 2.

Дополнительная информация по телефону: +7 (495) 225 62 83

Аккредитация СМИ:Заявки принимаются до 18:00,14 марта 2013 по электронной почте: oamelina@russiancouncil.ru или по телефону +7 495 225 62 83 доб. 115, Амелина Ольга
VII ежегодный форум 
КВАЛИФИЦИРОВАННЫЙ ИНВЕСТОР – 2013

28 марта 2013 года, Москва, 
РИА Новости (Зубовский бульвар, д.4)
28 марта 2013 года в Москве состоится 7-й ежегодный Форум «Квалифицированный инвестор - 2013.

Организаторы: журнал «Рынок ценных бумаг» и социальная сеть «Инвестор.ру»

При поддержке: 
• Национальная ассоциация негосударственных пенсионных фондов (НАПФ) 
• Всероссийский союз страховщиков (ВСС)

Панельная дискуссия (10.00-12.30; актуальный список спикеров и тем на сайте http://ki.rcb.ru)
Темы:
• Новации в регулировании финансового рынка: что изменилось и как это отразится на деятельности квалифицированных инвесторов? Как будет регулироваться отрасль в новом мегарегуляторе?
• Что происходит в отрасли управления активами? Тенденция на рынок или на «кэптив»?
• Перспективы и проблемы превращения пенсионных накоплений и страховых резервов в «длинные» инвестиционные ресурсы
• Приватизация и пенсионные деньги
• Порядок уравнивания в правах негосударственного пенсионного страхования и страхования жизни, налоговые льготы
• Переход отрасли коллективных инвестиций на МФСО
• Рынок коллективных инвестиций 2013: прогнозы, перспективы, ожидания, тренды
• Новые возможности финансового рынка для институциональных инвесторов
• Инфраструктура рынка коллективных инвестиций

Секция «Работа над ошибками: итоги доверительного управления в 2012 году» (13.30-16.30)
Темы:
• Выводы из результатов доверительного управления и возможные новации в регулировании
• Накопительный компонент пенсионной системы России: насущные проблемы развития
• Чего хотят и чего не хотят НПФы и управляющие компании друг от друга в 2013 году с учетом результатов 2012 года?
• Некоторые нюансы взаимоотношения НПФ с управляющими компаниями
• Преодолены ли негативные результаты доверительного управления 2011-го года?
• Проблемы и пути повышения качества управления активами НПФ
• Как в 2012 году управляющие компании обеспечивали сохранность пенсионных накоплений (инструменты, обязательства, гарантии)?
• Снижение рисков некачественного управления пенсионными накоплениями: возможности УК и требования НПФ
• ОФБУ - выключение или перезагрузка?

Секция «Актуальные инвестиционные стратегии для квалифицированных инвесторов» (13.30-16.30)
Темы:
• Примеры международного опыта использования страховых денег как инструмента долгосрочного инвестиционного ресурса. Возможности для РФ
• Фонды недвижимости, как стабилизирующий элемент инвестиционного портфеля
• Инвестирование в иностранные ценные бумаги с целью диверсификации портфелей квалифицированных инвеcторов
• Фондовый рынок 2013 - опять «около нуля?»
• Как эксперты со стороны квалифицированных инвесторов оценивают инвестиционные продукты, предлагаемые рынком?
• Произведение искусства как инвестиционный актив: характеристики, особенности, проблемы ценообразования
• Опционные стратегии - новые возможности для управляющих активами
• Инвестирование в факторинг: управление рисками и границы доходности. Предложения обновленного рынка

Секция «Пруденциальный надзор за небанковскими участниками финансового рынка РФ» (13.30-16.30)
Темы:
• Нужен ли для пруденциального надзора за небанковскими участниками финансового рынка учет отраслевой специализации их деятельности?
• Решает ли создание гарантийного фонда в пенсионной индустрии покрытия рисков невыполнения обязательств перед клиентами по пенсионным накоплениям?
• Что можно использовать из опыта ЦБ РФ по пруденциальному надзору за деятельностью коммерческих банков?
• Почему калька с банковского опыта по управлению рисками мало применима для НПФ, страховых компаний, управляющих компаний, брокерских компаний, регистраторов, депозитариев и спецдепозитариев?
• Возможности СРО на выработки отраслевых стандартов риск-менеджмента для небанковских участников финансового рынка
• Необходимость создания совместных рабочих групп на базе СРО, независимых экспертов и представителей Минфина, ЦБ РФ, Минэкономразвития, ФСФР для выработки нормативов, адекватно оценивающих деятельность небанковских участников финансового рынка.

16.30-18.30 Церемония награждения лауреатов III ежегодной премии Investor Awards http://www.investorawards.ru
РЕГИСТРАЦИЯ НА ФОРУМ: 
Для участия в Форуме обязательна регистрация. Пропускной режим.
Актуальная программа, условия участия и регистрация на сайте http://ki.rcb.ru 
По всем вопросам участия Вы можете обращаться в Оргкомитет по телефону +7 (495) 785-81-00 
Будем рады видеть Вас среди участников

II Международная конференция "Инвестиции в Центральную 
и Восточную Европу"

Москва, Зубовский бул., д.4

Организатор: Ассоциация CFA (Россия) при поддержке Ассоциации "Россия" 

Время проведения: 22/04/2013 09:00 - 23/04/2013 16:30

Окончание регистрации: 22/04/2013 09:00

Конференция объединит на одной площадке более 500 руководителей крупнейших российских и зарубежных компаний, международных инвестиционных банков и фондов, профессиональных консультантов и специалистов финансового рынка, представителей ведущих деловых СМИ.

В рамках двухдневной Конференции будут проведены 6 панельных дискуссий по следующим темам: инвестиционный климат в регионе Центральной и Восточной Европы (CEE), долговое финансирование, частные инвестиции, фондовые рынки Центральной и Восточной Европы, особенности прямого и венчурного инвестирования в регионе, перспективы и динамика развития рынка венчурных сделок в отраслях, не связанных с интернет-проектами. Формат конференции предполагает проведение дебатов на тему перспектив восстановления «золотого стандарта» в мировых валютных системах, а также предоставит возможность бизнесу и инвесторам провести встречи в формате один-на-один.

Модераторами Конференции выступят Сергей Гуриев (профессор экономики и ректор Российской экономической школы в Москве, Президент Центра экономических и финансовых исследований и разработок в Российской экономической школе), Ян Арт (Вице-президент Ассоциации региональных банков, главный редактор Bankir.ru), ведущие представители финансовых СМИ и участников рынка. К участию в Конференции приглашены руководители ведущих инвестиционных банков, фондов и организаций, работающих в регионе.

Конференция станет самой крупной и авторитетной площадкой для обмена идеями и опытом по инвестированию в развивающиеся рынки, для укрепления делового сотрудничества между Россией и странами Центральной и Восточной Европы.

http://disclosure.1prime.ru/
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