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Россия зовет инвесторов, не боится кризиса и борется с инфляцией

Стратегические приоритеты развития РФ в условиях изменений на глобальных экономических рынках, создание Единого экономического пространства и вступление России в ВТО были основными темами дискуссий в рамках четвертого ежегодного инвестиционного форума "ВТБ Капитала" "Россия 3овет!", проходившего 2-3 октября. 
Президент Владимир Путин, выступивший на форуме 2 октября, выразил мнение, что в России вряд ли возникнет нужда в антикризисных мерах, но власти РФ будут максимально страховаться от любого негативного развития событий в европейской и мировой экономике. На 2013 год подготовлен пакет антикризисных мер. В частности, в случае кризиса возможен обмен облигаций федерального займа на ценные бумаги банковских кредитных организаций. В отдельных областях компаниям могут быть предоставлены дополнительные госгарантии.

В этом году Минфин готовит поправки, перераспределяющие расходы бюджета РФ на 100 миллиардов рублей и увеличивающие доходы на 200 миллиардов рублей, сообщил в ходе форума глава министерства Антон Силуанов.

По словам Путина российский бюджет должен быть не только социальным бюджетом, но и бюджетом развития. Это невозможно без использования таких инструментов, как Российский фонд прямых инвестиций (РФПИ), бюджет которого в будущем году следует пополнить еще на 62 миллиарда рублей, считает президент. Капитализация РФПИ запланирована в размере 10 миллиардов долларов, из них 2 миллиарда были направлены в капитал фонда в 2011 году. 

Особое внимание участники форума уделили инфляции, ускоряющейся в последние недели. Целевой диапазон по этому показателю – 6%, однако ЦБ уже признал, что он может быть превышен на несколько десятых процента.

По мнению первого зампреда ЦБ Алексея Улюкаева, риски инфляции в России в настоящее время выше рисков замедления экономического роста.  

Однако, Путин подчеркнул, что хотя борьба с инфляцией является первоочередной задачей, но забывать об экономическом росте при этом не следует. "Нам надо будет пройти между Сциллой и Харибдой – сдерживать, конечно, инфляцию, но смотреть, как оперативные действия правительства отражаются на реальном секторе экономики", - сказал президент. 

В ходе выступления Путин затронул ряд тем, которые достаточно давно обсуждаются экономистами и участниками финансового рынка. В частности, речь идет о создании мегарегулятора на финансовых рынках. Глава государства предложил банковскому и инвестсообществу оперативно подключиться к решению этого вопроса - необходимость кардинального улучшения системы регулирования давно назрела. 

Еще одна тема с давней "дискуссионной историей" - выпуск инфраструктурных облигаций. Минэкономразвития предлагает правительству в течение следующей трехлетки вложить в них до 1,5 триллиона рублей из средств пенсионных накоплений. Путин рассчитывает, что предложения по этим бумагам будут разработаны до конца года.

"В этом большой плюс того, что мы сделали в предыдущие годы, когда создали эту накопительную часть. Деньги там накоплены немалые… около 2 триллионов рублей в этом году", - сказал президент.

Он рекомендовал Минфину пустить накопленные пенсионные средства на выпуск инфраструктурных облигаций. В России есть две беды, одна из них – дороги, напомнил глава государства. 

При этом правительство должно удержаться в рамках принятого бюджетного правила, являющегося надежной защитой от возможных кризисов в будущем, подчеркнул он. 

Средства, привлеченные с помощью выпуска таких бумаг, можно использовать на развитие инфраструктуры внутри страны, в частности, Сибири и Дальнего Востока. Путин напомнил и о механизме дорожных фондов, который тоже должен содействовать модернизации и реконструкции российских дорог.

По словам Путина, страна исчерпала ресурсы роста за счет использования ранее созданных мощностей, необходимо активно инвестировать в модернизацию производств. Он пообещал внести изменения в Налоговый кодекс для упрощения инвестиций в Россию, дабы инвесторам не пришлось сталкиваться с излишними сложностями.

В ходе форума Путина спросили, не хотел бы он реструктурировать "Газпром". Холдинг сейчас занимается и добычей газа, и его транспортировкой, и реализацией, включая розницу, являясь владельцем единой системы газоснабжения страны, а также обладает эксклюзивным правом на экспорт "голубого топлива". 

Для сравнения, в Евросоюзе власти решили разделить бизнес по добыче и транспортировке газа - соответствующее требование содержится в так называемом третьем антимонопольном пакете. 

В ответ на вопрос президент сказал, что экономику газового монополиста действительно необходимо менять, но высказался против выделения из компании газотранспортного бизнеса – иначе эта составляющая "умрет сама по себе", так как неинтересна бизнесу. 

Позже глава Минэкономразвития Андрей Белоусов сообщил, что ведомство прорабатывает разные варианты доступа к трубам "Газпрома" с учетом сложной ситуации в Европе. 

Цены на газ в ЕС достаточно велики, и проблем с его распределением хватает. Путин напомнил, что в этих странах газ, прежде чем дойти до конечного потребителя, проходит через несколько компаний-перекупщиков. "А может быть их оттуда убрать? Кто на этом получает? Так что давайте, мы будем смотреть на всю цепочку – от добычи до конечного потребителя", - предложил он.

Со своей стороны, в России уже начата проверка "Газпрома" на предмет закупок по завышенным ценам. 

Компании - лидеры роста капитализации на 01.10.2012 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  01.10.2012 г.. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО «ТАГМЕТ»
	TAMZ
	6 684 905 546
	85

	ОАО «Первый инвестиционный фонд недвижимости «МЕРИДИАН»
	MERF
	1 987 820 562
	76

	ОАО «Синарский трубный завод»
	SNTZ
	11 017 221 250
	70

	ОАО «Колэнергосбыт»
	KOSB
	1 074 154 962
	53

	ОАО «Звезда»
	ZVEZ
	202 271 171
	46

	ОАО «СОЛЛЕРС»
	SVAV
	21 250 925 596
	44

	ОАО «Якутская топливно-энергетическая компания»
	YAKG
	4 592 214 057
	40

	ОАО «Холдинг межрегиональных распределительных сетевых компаний»
	MRKH
	103 887 114 202
	38

	ОАО «Нефтекамский автозавод»
	NFAZ
	1 205 834 400
	38

	ОАО «Славнефть-Ярославнефтеоргсинтез»
	JNOS
	20 518 403 906
	34
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Источник: ММВБ
Компании - лидеры снижения капитализации на 01.10.2012 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  01.10.2012 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-),  %

	ОАО «Русгрэйн Холдинг»
	RUGR
	784 887 840
	-41

	ОАО «Петербургская сбытовая компания»
	PBSB
	6 894 315 072
	-39

	ОАО «Наука-Связь»
	NSVZ
	259 825 767
	-27

	ОАО Медиа группа «Война и Мир»
	MGVM
	181 875 000
	-26

	ОАО «Черногорнефть»
	CHGZ
	540 059 856
	-25

	ОАО «Башкирэнерго»
	BEGY
	25 472 366 732
	-25

	ОАО «МОСКОВСКАЯ ФОНДОВАЯ БИРЖА»
	MFBA
	40 596 000
	-22

	ОАО «ТГК-6»
	TGKF
	6 810 697 087
	-14

	ОАО «ТГК-2»
	TGKB
	3 134 105 589
	-13

	ОАО «Русские Навигационные Технологии»
	RNAV
	761 084 800
	-13
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Компании - лидеры снижения капитализации на 01.10.2012
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Источник: ММВБ
Компании - лидеры по объему капитализации на 01.10.2012 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  01.10.2012 г., млн. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО «Газпром»
	GAZP
	3 771 191
	0,01

	ОАО «НК «Роснефть»
	ROSN
	2 241 515
	0,08

	ОАО «Сбербанк России»
	SBER03
	1 980 818
	-0,02

	ОАО «Сбербанк России»
	SBER
	1 980 818
	-0,02

	ОАО «ЛУКОЙЛ»
	LKOH
	1 652 900
	0,05

	ОАО «ТНК-BP Холдинг»
	TNBP
	1 249 397
	-0,02

	ОАО «НОВАТЭК»
	NVTK
	1 084 386
	-0,03

	ОАО «Сургутнефтегаз»
	SNGS
	1 024 729
	0,02

	ОАО «ГМК «Норильский никель»
	GMKN
	953 329
	0,04

	ОАО «Уралкалий»
	URKA
	767 592
	0,05
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Новости регулятора
	


По материалам АЭИ «ПРАЙМ» и РИА Новости
Минфин РФ подготовил проект об обязательном вступлении НПФ в СРО

Минфин РФ подготовил проект изменений в федеральный закон о негосударственных пенсионных фондах - в частности, предусматривается обязательное вступление НПФ в саморегулируемую организацию (СРО) и обязательная величина денежной оценки имущества для обеспечения деятельности фонда с 1 января 2014 года.

Проект размещен на сайте министерства в пятницу 28 сентября.

ОБЯЗАННОСТИ РУКОВОДСТВА НПФ И ОЦЕНКА ИМУЩЕСТВА ФОНДА 

В уставе фонда должны быть прописаны положения о его ответственности за сохранность пенсионных резервов и пенсионных накоплений, а также механизмы обеспечения такой сохранности. Руководитель исполнительного органа НПФ должен иметь опыт работы на руководящих должностях в "фондах, страховых компаниях или иных финансовых организациях не менее трех лет, высшее юридическое или финансово-экономическое образование (при наличии иного образования - специальную профессиональную подготовку) и соответствовать установленным уполномоченным федеральным органом квалификационным требованиям".

Величина денежной оценки имущества для обеспечения уставной деятельности фонда, согласно проекту, должна составлять с 1 января 2014 года – не менее 60 миллионов рублей, с 1 января 2016 года – не менее 80 миллионов рублей, с 1 января 2018 года - не менее 100 миллионов рублей.

Фонд, говорится в проекте, должен "организовать постоянный мониторинг инвестиционных рисков и их измерение, а также контроль за инвестиционными и биометрическими (связанными с половозрастной структурой участников и застрахованных лиц) рисками, возникающими при осуществлении деятельности" и быть членом одной из саморегулируемых организаций, созданных в соответствии с настоящим Федеральным законом".

ВСТУПЛЕНИЕ В СРО

Проект предусматривает также обязательное создание объединенных гарантийных фондов - в действующей версии закона НПФ "вправе" создавать такие фонды. Управление объединенными гарантийными фондами осуществляется СРО. Размер, порядок создания, управления и использования объединенных гарантийных фондов также определяется саморегулируемой организацией фондов.

РЕЗЕРВЫ

Документ также дает уточнение по правилам формирования резерва фонда по обязательному пенсионному страхованию. Он формируется за счет средств пенсионных накоплений умерших застрахованных лиц, в случае отсутствия у умершего застрахованного лица правопреемников; части дохода от инвестирования пенсионных накоплений; части имущества, предназначенного для обеспечения уставной деятельности фонда; части совокупного вклада учредителей (вклада учредителя) и целевых поступлений.

Нормативный размер, порядок формирования и использования резерва фонда по обязательному пенсионному страхованию устанавливаются уполномоченным федеральным органом.

Резерв фонда по обязательному пенсионному страхованию используется при недостаточности средств пенсионных накоплений на покрытие обязательств фонда перед застрахованными лицами (их правопреемниками).

Уполномоченный федеральный орган, говорится в проекте, утверждает требования к пенсионным схемам, применяемым для негосударственного пенсионного обеспечения, инструкции и методические указания в отношении форм отчетов, порядок, сроки и формы раскрытия, распространения и предоставления информации о деятельности фондов. Кроме того, уполномоченное ведомство может установить дополнительные требования к объему раскрываемой фондом информации о своей деятельности.

ОБЯЗАТЕЛЬНОЕ ПЕНСИОННОЕ СТРАХОВАНИЕ

Фонд, осуществляющий деятельность по обязательному пенсионному страхованию, не вправе самостоятельно инвестировать средства пенсионных накоплений, говорится в проекте.

В документе прописаны также требования к фонду, осуществляющему деятельность по обязательному пенсионному страхованию. Величина денежной оценки имущества для обеспечения деятельности фонда с 1 января 2014 года должна составлять не менее 120 миллионов рублей, с 1 января 2016 года не менее 150 миллионов рублей, а с 1 января 2018 года – не менее 200 миллионов рублей.

Документ также дает уточнения по вопросам обязанности фонда обеспечить сохранность пенсионных накоплений, обязанностей фонда по контролю за инвестиционными и биометрическими рисками. Прописаны положения, определяющие учет обязательств перед застрахованными лицами при получении фондом отрицательных финансовых результатов от инвестирования пенсионных накоплений, а также случаи для введения уполномоченным федеральным органом запрета на поведение части операций фондом.

"Принятие законопроекта позволит совершенствовать регулирование контроля и надзора за деятельностью фондов, а также повысить требования к фондам, осуществляющим деятельность по негосударственному пенсионному обеспечению и страхованию", - говорится в пояснительной записке к документу.

Департамент финансовой политики Минфина принимает заключения по проекту с 28 сентября по 8 октября 2012 года.
ФСФР ищет разработчика рекомендаций к отчетности страховщиков по МСФО

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) проводит открытый конкурс по выбору разработчика рекомендаций по совершенствованию системы отчетности страховщиков по МСФО, следует из документов к конкурсу.

Победитель конкурса должен будет подготовить для службы соответствующую научно-исследовательскую работу. Максимальный срок выполнения работ составляет 60 календарных дней со дня заключения сторонами контракта.

По итогам 2012 года страховщики впервые должны будут отчитаться о своей деятельности в соответствии с международными стандартами. Первую консолидированную отчетность по МСФО за 2012 год они обязаны предоставить ФСФР не позднее апреля 2013 года.

ЦЕЛИ И ЗАДАЧИ

ФСФР в рамках совершенствования системы отчетности страховщиков на основе МСФО планирует провести анализ существующих методик составления и представления страховщиками отчетности по этим стандартам, выработать рекомендации российским страховщикам по составлению такой отчетности, а также внедрить систему сбора данных и обработки отчетности, говорится в техническом задании к конкурсу.

"Основой для данной работы должны являться предложения и рекомендации, подготовленные исходя из наиболее применимых международных практик подготовки отчетности страховщиками на основе МСФО, а также с учетом российского опыта и уже существующих наработок заказчика (ФСФР – ред.)", - отмечается в документах.

Предполагается, что работа будет выполниться в два этапа. На первом этапе будет производиться разработка методических рекомендаций по составлению страховщиками бухгалтерской (финансовой) отчетности в соответствии с МСФО, в том числе консолидированной финансовой отчетности.

На втором этапе - разработка рекомендаций по автоматизации процесса подготовки отчетности в соответствии с МСФО.

ДЕТАЛИ КОНКУРСА

Максимальная цена контракта установлена на уровне 4 миллионов рублей. Заявки на участие в конкурсе принимаются до 24 октября. Рассмотрение заявок и подведение итогов конкурса запланировано на 30 октября. 

К участию в конкурсе приглашаются любые заинтересованные юрлица и физлица.


ФСФР предлагает допускать РДР к торгам на бирже без регистрации проспекта у регулятора

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) предлагает допускать к торгам на бирже российские депозитарные расписки (РДР) без регистрации проспекта ценных бумаг в ведомстве.

Соответствующие поправки в законодательство о рынке ценных бумаг были рассмотрены в пятницу 28 сентября на заседании комитета Госдумы по финансовому рынку.

В настоящее время РДР выпускаются на ценные бумаги иностранных эмитентов путем государственной регистрации выпуска РДР эмитента – депозитария в ФСФР.

В то же время в настоящее время обеспечены законодательные условия для прямого допуска к торгам на российской фондовой бирже ценных бумаг иностранных эмитентов.

По мнению ФСФР, режим допуска РДР к торгам на российской бирже находится в менее выигрышном положении по сравнению с условиями прямого допуска иностранных ценных бумаг, так как выпуск РДР необходимо регистрировать.

ФСФР предлагает снять это требование и предоставить право допуска РДР к торгам организатору торгов (бирже).

"Предлагаем не регистрировать проспект РДР в ФСФР, а направлять на биржу, а биржа пусть принимает решение о допуске расписок к торгам", - сообщила, выступая на заседании комитета, эксперт ФСФР Татьяна Медведева.

Глава правительства РФ в конце 2011 года поручил кабмину в срок до 1 марта 2012 года подготовить предложения об упрощении допуска ценных бумаг иностранных эмитентов на российский финансовый рынок и о возможности раскрытия информации о таких ценных бумагах и об их эмитентах перед квалифицированными инвесторами на иностранном языке, наиболее часто используемом в деловом обороте. 

По данным ФСФР, в настоящее время все условия для прямого допуска иностранных ценных бумаг на российскую биржу созданы. Ранее представители Московской биржи ММВБ-РТС сообщали "Прайму", что ряд иностранных инвесторов, преимущественно компании, имеющие бизнес в России, но зарегистрированные за рубежом, могут прийти на российский рынок до конца 2012 года.

Первые РДР были размещены на российской фондовой бирже в конце 2010 года, это были РДР на акции "Русала", допущенные к торгам на Гонконгской фондовой бирже. Одна депозитарная расписка предоставляет держателю право на десять акций компании. РДР, выпущенные в рамках данной программы, не имеют номинальной стоимости. Срок действия программы РДР не ограничен. РДР могут быть конвертированы в акции компании и наоборот.

ФСФР предлагает выплачивать дивиденды владельцам акций безналично - на банковские счета

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) предлагает ввести законодательную норму, предусматривающую выплату дивидендов по ценным бумагам ее владельцам путем зачисления денежных средств на банковский счет, а не банковским или почтовым переводом, как это осуществляется в настоящее время. 
Соответствующие поправки в закон "О рынке ценных бумаг" были в пятницу 28 сентября рассмотрены на заседании комитета Госдумы по финансовому рынку. 

В настоящее время компания-эмитент выплачивает дивиденды наличным платежом через кассу, банковским переводом или почтовым переводом. По словам представителя ФСФР, нередко расходы компании-эмитента на отправление уведомление о выплате дивидендов превышают сумму самого дивиденда.

Регулятор предлагает ввести безналичный порядок выплаты дивидендов на банковские счета акционеров и считать обязательства эмитента исполненными после того, как на счета поступят денежные средства.

ФСФР попросит у проводящих реорганизацию компаний проспект ценных бумаг на проверку

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) планирует требовать на предварительную проверку эмиссионные документы у компаний, планирующих реорганизацию акционерного общества путем слияния компаний или выделения одной компании из другой. 

Соответствующие поправки в закон "О рынке ценных бумаг" рассматривались в пятницу 28 сентября на заседании комитета Госдумы по финансовому рынку.

Как сообщил журналистам замначальника управления эмиссионных ценных бумаг ФСФР Павел Филимошин, как правило, компании, проводящие реорганизацию, предоставляют регулятору эмиссионные документы после регистрации изменений в налоговой службе.

"Часто в документах, предоставляемых в ФСФР, обнаруживаются нарушения, которые нельзя исправить, поэтому мы будем требовать на предварительную проверку проспекты эмиссии ценных бумаг", - сказал он.

Глава комитета Госдумы по финрынку Наталья Бурыкина отметила, что финансовой службе нужно будет определиться с правовой формой данного вида проверки документов - юридическое действие или экспертиза.

В случае, если ФСФР квалифицирует предварительную проверку в качестве юридического действия, то по итогам проверки служба должна будет выносить решение, а с заявителя будет взиматься госпошлина.

Если проверка будет определена как экспертиза, то она должна будет оплачиваться как коммерческая услуга.

ФСФР пока не определила окончательную позицию по регулированию рынка Forex

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) пока не сформировала окончательную позицию по регулированию деятельности участников валютного рынка Forex, сообщил 21 сентября журналистам глава службы Дмитрий Панкин в кулуарах XI Международного инвестиционного форума в Сочи. 

В настоящее время деятельность участников Forex не регулируется российским законодательством. 

Минфин РФ в сентябре предложил обязать участников валютного рынка Forex получать специальные дилерские лицензии. Однако, по мнению некоторых участников рынка, такие компании могли бы ограничиться получением стандартных дилерских лицензий.  

 "У меня нет пока окончательной позиции. Но мне такой подход близок, логика здесь есть: давать просто дилерскую лицензию. Позицию службы я пока не формулировал бы", - сказал он.

НАУФОР предлагает передать ЦБ пруденциальный надзор, отказавшись от идеи мегарегулятора

Национальная ассоциация участников фондового рынка (НАУФОР) предлагает отказаться от идеи создания мегарегулятора финансового рынка на базе Банка России, наделив ЦБ лишь функциями по осуществлению пруденциального надзора, заявил 25 сентября глава правления НАУФОР Алексей Тимофеев.

Как ранее сообщало агентство "Прайм", первый вице-премьер РФ Игорь Шувалов поручил заинтересованным финансовым ведомствам проработать и внести в правительство предложения по совершенствованию регулирования в банковской сфере и на финансовых рынках. В настоящее время деятельность банков регулирует Банк России, остальных - Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР).

По мнению НАУФОР, Банк России, являясь одновременно акционером Московской биржи ММВБ-РТС и одного из крупнейших участников финансового рынка Сбербанка <SBER>, а также сам, являясь крупнейшим участником российского валютного рынка, вряд ли сможет эффективно выполнять функции по надзору и регулированию на фондовом рынке.

"Потому что эти функции конфликтуют между собой, мешают ЦБ надзирать должным образом за теми организациями, собственником которых он является. Он мешает, таким образом, осуществлять эффективный надзор другим органам, которые ответственны за это", - сказал Тимофеев в эфире телеканала "Россия 24".

Глава НАУФОР также не исключил, что ЦБ, будучи заметным участником финансового рынка, вряд ли будет способствовать созданию благоприятной конкурентной среды на рынке. 

"Существование отдельного органа, ответственного за развитие российского финансового рынка в лице ФСФР в нашем случае было бы гарантией того, что деятельности небанковских финансовых организаций уделяется должное внимание", - отметил он. 

Одним из путей решения вопроса передачи части регуляторных функций на финансовом рынке Банку России, Тимофеев считает передачу под контроль ЦБ пруденциального надзора за профучастниками рынка ценных бумаг, не являющихся банковскими организациями. 

"Есть ряд полномочий, которые, на мой взгляд, могут быть переданы ЦБ. Можно пойти по пути британцев, которые поступили ровно таким образом - с 2013 года в Банк Англии передаются полномочия по пруденциальному надзору. <...> ЦБ мог бы в себе сконцентрировать функции по пруденциальному надзору подобно тому, как собираются сделать в Великобритании. И это не потому, что ФСФР не справилась бы с осуществлением пруденциального надзора, а потому, что все равно понадобился бы орган, в котором потребовалось бы объединять данные обо всех финансовых организациях с целью выявления системного риска". - заключил Тимофеев.

НАУФОР выиграла конкурс ФСФР на разработку концепции пруденциального надзора

Национальная ассоциация участников фондового рынка (НАУФОР) 20 сентября стала победителем конкурса Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) на подготовку предложений по формированию системы пруденциального надзора за деятельностью небанковских финансовых организаций, говорится в сообщении саморегулируемой организации.

ФСФР в августе 2012 года объявила конкурс по разработке концепции для превентивного выявления рисков на российском рынке небанковских финансовых услуг.

В соответствии с условиями конкурса НАУФОР представит к 20 декабря отчет, содержащий систему критериев и нормативов (в том числе, их значений) пруденциального надзора за деятельностью небанковских финансовых учреждений с учетом международного опыта; предложения по возможным мерам воздействия со стороны ФСФР в случае отклонения показателей от требований нормативов; методическую основу для проведения регулярного мониторинга рисков на финансовом рынке; предложения по модернизации системы отчетности профессиональных участников рынка ценных бумаг.

Как сообщает НАУФОР, работа будет проведена в два этапа. На первом этапе, в течение месяца после объявления результатов конкурса, НАУФОР подготовит отчет о целесообразности применения пруденциального надзора за деятельностью пенсионных институтов, брокеров, управляющих ценными бумагами, центрального контрагента, микрофинансовых организаций и кредитных потребительских кооперативов.

"Будет подготовлен перечень нормативно-правовых актов, в которые следует внести изменения и дополнения, общие подходы к таким изменениям, определены факторы риска и разработана методика оценки уровня риска в деятельности небанковских финансовых организаций", - говорится в сообщении НАУФОР.

На втором этапе работы планируется представить анализ возможности адаптации и внедрения на российском небанковском финансовом рынке принципов риск-ориентированного регулирования и надзора в соответствии с рекомендациями IOSCO (Международная организация комиссий по ценным бумагам и биржам, International Organization of Securities Commissions), Базель II и, по возможности, Базель III, и анализ подходов, применяемых в мировой практике.

"Будет разработана совокупность показателей и нормативов, характеризующих риски, взвешенная система предупредительных мер в случаях отклонения пруденциальных показателей от нормативных требований и необходимых мер административного воздействия", - отмечается в сообщении организации.

Госдоля Сбербанка удачно продана

Банк России реализовал 19 сентября весь выставленный на продажу 7,58-процентный пакет акций Сбербанка <SBER> за 159,3 миллиарда рублей, поддержав забуксовавшую в условиях глобальной финансовой нестабильности российскую программу приватизации. 

На фоне превышения спроса над предложением акции крупнейшего российского банка были проданы посередине объявленного ценового диапазона, свидетельствует сообщение ЦБ. Центробанк определил цену размещения акций Сбербанка в рамках вторичного публичного предложения (SPO) принадлежащего ему 7,58-процентного пакета в 93 рубля или 3,04 доллара за одну обыкновенную акцию.

Регулятор 17 сентября объявил о продаже до 1 миллиарда 712 миллионов 994,999 тысячи принадлежащих ему обыкновенных акций Сбербанка путем предложения акций и глобальных депозитарных расписок, каждая из которых предоставляет право на четыре акции. Предложение на ММВБ было установлено в размере до 10% от общего предложения и могло быть увеличено до 15% в зависимости от спроса. Ценовой диапазон предлагаемых акций был определен в размере от 91 рубля до рыночной цены на момент закрытия книги заявок. 

На закрытии во вторник бумаги торговались по 94,75 рубля. Соответственно, акции были размещены посередине объявленного ценового диапазона. 

Центробанк получит от продажи 7,58-процентного пакета акций Сбербанка 159,3 миллиарда рублей.

Успешно завершена вторая и крупнейшая публичная сделка в рамках российской программы приватизации, стартовавшей в феврале 2011 года продажей 10-процентного пакета акций ВТБ <VTBR>. Тогда глобальные инвесторы, поверившие в возможность быстрого выхода из кризиса, заплатили по 9,15 копейки за акции ВТБ, падавшие за пару лет до этого ниже 3 копеек. По итогам размещения государство положило в копилку приватизации первые 100 миллиардов рублей и рассчитывало пополнить казну от продажи пакета Сбербанка уже осенью того же года. 

Однако обвал фондовых рынков в августе прошлого года после снижения суверенного рейтинга США и бесконечные рецидивы долгового кризиса в Европе поставили инвесторов на землю: приватизация Сбербанка неоднократно переносилась из-за неблагоприятной рыночной конъюнктуры. 

Долгожданное "окно на рынке" открылось 17 сентября. Глава Сбербанка Греф назвал этот день лучшим за последние 15 месяцев, указав на удачное совпадение: решения по стимулированию экономик практически одновременно приняли США, Европа и Китай. Под влиянием очередного приступа эйфории рынки рванули вверх, обеспечив попутный ветер размещению акций ведущего российского эмитента и солидную прибавку российскому бюджету.

Правительство РФ запланировало на 2012 год доходы от приватизации в размере 300 миллиардов рублей (против 121 миллиарда рублей годом ранее), однако поступления от продажи пакета Сбербанка не покроют и половину этой суммы. Согласно российскому законодательству, основной акционер Сбербанка – Банк России – обязан перечислить в казну 75% своей прибыли. В Минфине агентству "Прайм" пояснили, что полученные от ЦБ средства не имеют целевого назначения и пойдут на финансирование общих госрасходов.

Кабинет министров рассчитывает в 2012-2013 годах помимо 7,58% минус одна акция Сбербанка приватизировать 25,5% минус одна акция ВТБ , 25% минус одна акция РЖД <RZHD03>, 50% минус одна акция "Совкомфлота", 10% "Роснано" <RU000A0JRJN3>, 100% ОЗК и 49,9% минус одна акция "Росагролизинга". Только в этом году планируется продать пакеты акций 960 акционерных обществ, а также порядка 300 находящихся в федеральной собственности предприятий. 

Успешная приватизация пакета Сбербанка подала инвесторам хороший сигнал, но не гарантировала удачное публичное размещение других российских компаний. Герман Греф вынужден был признать, что улучшение рыночной конъюнктуры является лишь краткосрочным трендом, поскольку принятые ведущими регуляторами меры не решают ни одну из долгосрочных проблем, накопленных в мировой экономике.

Международные новости
	


По материалам Bloomberg (www.bloomberg.com), Financial Services Authority (www.fsa.gov.uk), 
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Британия создаст новый регулятор для определения ставки LIBOR - FSA

Великобритания должна создать новый механизм определения и регулирования лондонской ставки межбанковского кредитования LIBOR и установить строгую ответственность за манипуляции с ней, заявил в пятницу 28 сентября управляющий директор британского Управления по финансовым услугам (Financial Services Authority, FSA) Майкл Уитли.

Его ведомство провело расследование обстоятельств скандала вокруг LIBOR и связанных с ним финансовых махинаций в британских банках и обнародовало доклад о мерах по реформированию данной структуры.

"Общество утратило доверие к банкам, и мы должны его восстановить", - заявил Уитли.

Он подтвердил, что Британская банковская ассоциация (British Bankers' Association, BBA) не будет больше устанавливать ставку LIBOR, для этого предлагается создать новый регуляторно-надзорный механизм. Среди других рекомендаций - установление уголовной ответственности за махинации в этой области, сокращение количества параметров LIBOR и расширение количества банков-участников схемы, а также ряд других технических усовершенствований.

В настоящее время LIBOR определяется коллективным расчетом Британской банковской ассоциации на основании данных, предоставляемых пулом банков, куда входит до 18 кредитно-финансовых учреждений.

Скандал вокруг деятельности крупнейших банков страны разразился в конце июня, когда стало известно, что банк Barclays искусственно занижал показатели для определения лондонской ставки межбанковского кредитования LIBOR осенью 2008 года, в разгар мирового финансового кризиса. Британский регулятор FSA оштрафовал за это Barclays на 290 миллионов фунтов стерлингов, а глава банка Боб Даймонд подал в отставку, передает РИА Новости.

Правительство Испании представляет план бюджета, новые экономические реформы 

Правительство Испании в четверг 27 сентября представило новый пакет экономических реформ, а также план бюджета на следующий год. Это произошло на фоне растущего социального напряжения и возобновившихся опасений на финансовых рынках относительно платежеспособности страны.

В ходе пресс-конференции заместитель премьер-министра Сорая Саенц де Сантамария заявила о том, что Испания также планирует задействовать приблизительно 3,06 млрд евро из пенсионного резервного фонда страны для "для покрытия некоторых нужд Минфина" и гарантии пенсионных выплат.

Этот фонд был создан в 1990-е годы и в конце 2011 года он накопил 66,8 млрд евро /85,5 млрд долларов США/ посредством отчислений в систему социального страхования со стороны работников Испании.

Правительство попыталось ослабить опасения инвесторов относительно способности премьер-министра страны Мариано Рахоя стабилизировать одну из крупнейших проблемных экономик Европы. Оно подтвердило, что создаст агентство для мониторинга региональных правительств страны, которое будет следить за тем, чтобы они действовали в рамках программы Мадрида по контролю за расходами.

Правительство намерено сократить дефицит бюджета страны до 4,5% от ВВП в следующем году в рамках программы по сокращению дефицита к 2014 году ниже предельного уровня для стран ЕС, который составляет 3% от ВВП. В 2011 году дефицит бюджета составлял почти 9% от ВВП.

Такие заявления были сделаны в критический момент для Испании. Стоимость заимствования для страны, которая измеряется доходностью 10-летних государственных облигаций, в среду вновь выросла выше уровня 6%, который считается неустойчивым в долгосрочной перспективе. Все это позволяет предположить, что так называемый "эффект Драги" – рост на рынках, вызванный обещанием Европейского центрального банка о покупке облигаций тех стран, которые примут условия программы экономических реформ - ослабевает. ЕЦБ сделал такое заявление 6 сентября. Это усиливает давление на правительство Рахоя в сторону обращения за вторым пакетом помощи, который на этот раз будет предназначен для покрытия потребностей правительства в финасировании.

Драги: Покупки облигаций со стороны ЕЦБ соответствуют интересам Германии  

Президент Европейского центрального банка /ЕЦБ/ Марио Драги во вторник 25 сентября выступил с защитой последней программы покупки облигаций, осуществляемой центральным банком. Он заявил, что эта программа соответствует интересам Германии и уже оказывает позитивное влияние.

Выступая на ежегодном собрании Федерации немецкой промышленности в Берлине, Драги сказал, что планы ЕЦБ в отношении так называемых "прямых денежно-кредитных операций" помогли устранить "необоснованные опасения о будущем еврозоны", а также помогли сохранить огромный внутренний рынок для немецких компаний без валютного риска и инфляции.

По словам Драги, попытки ЕЦБ осуществлять правильную денежно-кредитную политику в еврозоне в целом были расстроены тем, что рынок ставил на распад еврозоны.

"Управляющий совет ЕЦБ столкнулся с выбором: принять эту ситуацию и позволить подорвать единство денежно-кредитной политики или принять меры в рамках своего мандата для восстановления нормального воздействия денежно-кредитной политики во всех странах еврозоны", - сказал Драги.

Финансовые рынки с энтузиазмом восприняли план Драги в отношении того, чтобы ЕЦБ осуществлял покупки облигаций испытывающих трудности стран еврозоны в неограниченном объеме, пока эти страны выполняют жесткие условия, поставленные правительствами других стран еврозоны, за которыми, в идеале, будет следить Международный валютный фонд /МВФ/.

Йенс Вайдманн, глава немецкого Бундесбанка, неоднократно и открыто высказывался против этого плана, который, тем не менее, был с осторожностью одобрен правительством Германии, обеспокоенным тем, что кризис еврозоны начинает оказывать негативное влияние на национальную экономику.

Драги во вторник выразил "большое уважение" Бундесбанку. "Я и многие другие члены Управляющего совета разделяют многие опасения /Бундесбанка/", - сказал он.

Драги заявил, что ЕЦБ может "проложить дорогу к стабильному будущему" и призвал политиков продолжить налогово-бюджетные и структурные реформы, которые обеспечат долгосрочное решение проблем.

По словам Драги, этот план оказывает позитивное влияние, так как инвесторы начинают реинвестировать в еврозону.

"Есть поводы для оптимизма в отношении будущего еврозоны, - сказал он. – Мы видим признаки улучшения настроений на финансовых рынках и ожидаем, что экономический рост возобновится в следующем году".

Ранее во вторник Драги встретился с канцлером Германии Ангелой Меркель для обсуждения таких вопросов, как единый орган банковского надзора и реформы, о чем сообщил представитель Меркель.

Драги отметил, что этот план не будет препятствовать ЕЦБ в деле борьбы с инфляцией, которая является еще одним поводом для опасений в Германии.


Экономист Ifo: Испытывающий проблемы экспортный сектор сигнализирует о том, что Германию ждут трудные времена  

Ухудшающиеся перспективы экспортеров в Германии – той силы, которая стояла за неожиданным экономическим ростом в стране в этом году – сигнализирует о том, что крупнейшую экономику еврозоны ждут более трудные времена. Об этом в понедельник 24 сентября заявил экономист Ifo Клаус Волрабе.

Индекс делового климата Ifo в сентябре показал, что ожидания производителей относительно экспорта не восстановились после того, как в августе стали немного негативными впервые почти за три года. Этот индекс, опубликованный в понедельник, является опережающим индикатором экономической активности в Германии.

В то время как еврозона находится на грани рецессии, немецкие экспортеры все больше прогнозируют нехватку будущего спроса. Замедление экономики Германии также представляется тревожным признаком для других стран еврозоны, поскольку немецкая экономика является крупнейшей европейской экономикой и вносит самый крупный вклад в фонды помощи. Согласно данным агентства статистики ЕС Eurostat, ВВП еврозоны в 1-м квартале остался без изменений, а во 2-м квартале сократился на 0,2%.

Многие немецкие экспортеры надеялись, что экономический рост в других странах, таких как Китай, поможет компенсировать кризис в еврозоне. Однако Китай также сталкивается с небольшими трудностями и перспективы этой страны сейчас не столь оптимистичны, как несколько месяцев назад, отметил Волрабе.

Вопреки ожиданиям, экономика Германии продолжила расти в этом году, что противоречило тренду остальных стран еврозоны, власти которой борются с долговым кризисом, вынудившим пять стран – Грецию, Ирландию, Португалию, Кипр и Испанию – попросить о помощи. Этот кризис также угрожает будущему самой единой европейской валюты.

По сравнению с предыдущим кварталом ВВП Германии вырос на 0,5% в 1-м квартале и на 0,3% во 2-м квартале."Я не думаю, что рост улучшится" в следующие месяцы, заявил экономист Ifo, но не дал никакой оценки.

Светлым пятном является то, что внутренний спрос остается сильным, несмотря на признаки того, что занятость не выросла, добавил Волрабе.

Он предостерег против того, чтобы придавать слишком большое значение решению Европейского центрального банка о покупке суверенных облигаций испытывающих проблемы стран еврозоны и решению конституционного суда Германии о ратификации европейского фонда помощи.

"Заявление ЕЦБ является довольно хорошим сигналом, но это только сигнал".

Хотя эти меры помогли снизить неопределенность, нависшую над еврозоной, многое зависит от усилий стран по реформированию своих экономик, сказал он. "Это помогло выиграть некоторое время для них", - сказал Волрабе об этих странах еврозоны, охваченных кризисом. По словам экономиста, реализуемые сейчас этими странами реформы не окажут влияния на их экономики до следующего года.

Пристально отслеживаемый индекс настроений в деловых кругах Германии Ifo в сентябре упал пятый месяц подряд и составил 101,4 против августовского значения 102,3. Аналитики, опрошенные Dow Jones Newswires, ожидали, что значение индекса останется без изменений по сравнению с предыдущим месяцем.

Результаты опроса около 7000 немецких компаний, занятых в промышленности и торговле, показали ухудшение как текущих условий, так и перспектив ведения бизнеса.

Председатель ФРС-США Бернанке ожидает, что экономика продолжит расти 

Председатель Федеральной резервной системы США Бен Бернанке выступил против критики о том, что центральный банк допускает ведение плохой налогово-бюджетной политики или "монетизирует долг" и подготавливает почву для будущей инфляции. Бернанке назвал подобные аргументы неубедительными.

Выступая 1 октября в экономическом клубе Индианы, Бернанке объяснил и защитил роль ФРС в борьбе с финансовым кризисом и последующей рецессией при помощи чрезвычайных политических мер. Бернанке указал на принятое в прошлом месяце решение центрального банка о начале третьего раунда покупки ценных бумаг и продлении срока действия низких процентных ставок до середины 2015 года. Он отметил, что рост экономики был недостаточно быстрым, чтобы понизить устойчиво высокий уровень безработицы.

Бернанке отметил, что определение политического курса до середины 2015 года не означает, что, по мнению ФРС, экономика будет испытывать трудности так долго. Руководство центрального банка скорее считает, что мягкая денежно-кредитная политика будет уместной "в течение длительного периода времени после укрепления экономики".

Заявления Бернанке вряд ли ослабят критику со стороны некоторых законодателей касаемо того, что смягчение политики ФРС в последние годы могло привести к проблемам. Кандидат на пост президента от Республиканской партии Митт Ромни и другие члены его партии заявили о том, что некоторые меры центрального банка были неэффективными и могут привести к повышению инфляции в будущем.

Бернанке попытался развенчать два главных критических утверждения в отношении ФРС. Во-первых, по мнению критиков, низкие процентные ставки знаменуют собой плохую налогово-бюджетную политику, которая позволяет федеральным правительствам брать дешевые кредиты. Во-вторых, ФРС "монетизирует долг", занимаясь покупкой активов, что в конечном итоге приведет к повышению инфляции.

"Использование денежно-кредитной политики для того, чтобы попытаться повлиять на политические дебаты в отношении бюджета, совершенно неуместно, - сказал он. – Если уж на то пошло, я считаю, что эта стратегия, скорее всего, окажется неэффективной".

Ценные бумаги, приобретенные ФРС в последние годы и находящиеся в держании центрального банка, скорее всего, фактически принесли некоторый процентный доход. Это повышает вероятность того, что они помогут сократить, а не увеличить уровень федерального долга, отметил Бернанке.

Он также преуменьшил вероятность того, что политика ФРС приведет к скачку инфляции. "Данные ФРС по ценовой стабильности отличные", сказал Бернанке, указав на то, что индикаторы инфляционных ожиданий остаются довольно стабильными.

"Я убежден в том, что у нас есть необходимые инструменты для нивелирования смягчения денежно-кредитной политики при необходимости. Мы можем сделать это таким способом, чтобы обдуманно и последовательно уменьшить наш баланс ", - сказал Бернанке.

ФРС будет ежеквартально публиковать подробные данные по заимствованиям через дисконтное окно 

Федеральная резервная система /ФРС/ США в пятницу 28 сентября объявила, что начнет публиковать подробные данные по заимствованиям банков у центрального банка в соответствии с требованиями закона о финансовой реформе Додда-Франка.

ФРС заявила, что начинает публиковать подробные данные по заимствованиям через свое дисконтное окно, с помощью которого банки могут получать краткосрочные кредиты, обычно однодневные. Информация будет публиковаться с двухлетним запозданием.

Некоторые опасались, что огласка этих данных отпугнет банки от использования дисконтного окна из страха, что их заимствования могут быть восприняты как признак финансовой слабости.

ФРС будет также публиковать подробные данные по своим операциям на открытом рынке, также с двухлетним запозданием. Это относится к операциям Федерального резервного банка Нью-Йорка по покупке и продаже ценных бумаг, осуществляемых им для реализации денежно-кредитной политики ФРС.

В пятницу ФРС представит подробные данные по активности в период между 22 июля 2010 года /закон Додда-Франка вступил в силу за день до этого/ и 30 сентября 2010 года. Далее ФРС продолжит публикацию данных на ежеквартальной основе.

Представители ФРС в пятницу заявили, что все банки, которые заимствовали в этот период, должны были знать, что данные об их активности в конечном итоге будут преданы огласке.

ФРС ранее публиковала подробные данные по заимствованиям банков в течение финансового кризиса 2008 года в ответ на запросы на основании Закона о свободном доступе к информации.

ФРС уже публикует каждую неделю общую информацию о размере и составе своего баланса.

Новые ежеквартальные данные будут содержать более конкретные сведения: какие институты были участниками операций, под какие ставки они заимствовали и какое обеспечение предлагали, чтобы заимствовать через дисконтное окно.

Что касается операций на открытом рынке, то ФРС будет предоставлять информацию о контрагентах, о том, какая ценная бумага или валюта покупалась или продавалась, а также о дате, объеме и цене каждой операции.

Президент ФРС-Филадельфия Плоссер: Был против сентябрьского решения ФРС 

Новая программа покупки обеспеченных ипотекой облигаций Федеральной резервной системой США, вероятно, не сможет стимулировать рост экономики страны и грозит подорвать доверие к центральному банку. Об этом во вторник 25 сентября заявил президент ФРС-Филадельфия Чарльз Плоссер.

В своем первом выступлении с момента завершения последнего заседания центрального банка США Плоссер заявил, что он выступает против принятого ранее в сентябре решения Комитета по операциям на открытом рынке ФРС начать неограниченную по срокам программу дополнительных покупок обеспеченных ипотекой ценных бумаг на сумму 40 млрд долларов ежемесячно.

Домохозяйства продолжают восстанавливать свои сбережения, и последние усилия ФРС по снижению процентных ставок вряд ли смогут стимулировать рост экономики или расходов потребителей. Об этом заявил Плоссер, выступая с речью перед CFA Society of Philadelphia и Bond Club of Philadelphia. Он уверен в том, что медленные темпы роста на рынке труда обусловлены долгосрочными проблемами, которые действия ФРС решить не в состоянии.

"Если я прав, то высказывая мнение, что подобные действия окажут существенное влияние на рынки труда и темпы восстановления, ФРС рискует потерять доверие, - сказал он. – Это имеет высокую цену. Если общество утратит доверие к центральному банку, наша способность проводить эффективную денежно-кредитную политику в будущем окажется под вопросом и домохозяйства и компании ощутят последствия этого".

Возможные риски и затраты, связанные с третьим этапом количественного смягчения ФРС, вероятно, превысят "скудные потенциальные выгоды", считает он. "Я не верю в то, что снижение процентных ставок еще на несколько базисных пунктов подстегнет рост экономики или занятости", - заявил Плоссер.

Хотя Плоссер заявил, что он не видит риска инфляции или дефляции в ближайшее время, он обеспокоен тем, что перспектива расширения баланса ФРС посредством новых покупок облигаций и сохранение краткосрочных процентных ставок около нуля до середины 2015 года могут дестабилизировать инфляционные ожидания.

Комитет по операциям на открытом рынке ФРС США сообщил, что он собирается сохранять процентные ставки на чрезвычайно низком уровне по крайней мере до середины 2015, а не до конца 2014, как предполагалось ранее.

"По моему мнению, сохранение процентных ставок на нулевом уровне так долго может дестабилизировать инфляционные ожидания и привести к нежелательному росту инфляции", - сказал Плоссер, который в данный момент не имеет права голоса в Комитете по операциям на открытом рынке ФРС.

Он обеспокоен тем, что решение ФРС о дальнейших покупках ипотечных ценных бумаг затруднит сокращение баланса центрального банка, когда ФРС решит, что настало время для ужесточения денежно-кредитной политики, что "может произойти намного раньше середины 2015 года", сказал президент ФРС-Филадельфия.

"В данный момент невозможно предугадать, будут ли подобные продажи активов разрушительными для рынка", - сказал он. Плоссер также опасается, что слишком быстрое повышение процентных ставок чревато политическими рисками для независимости центрального банка.

Глава ФРС-Филадельфия сказал, что он был против решения Комитета по операциям на открытом рынке ФРС США относительно приобретения именно ипотечных ценных бумаг. Другие представители ФРС сказали, что данная программа направлена на понижение ставок по ипотеке, что должно подстегнуть рост на рынке жилья.

"Центральные банки должны воздерживаться от избирательной поддержки той или иной отрасли или сектора экономики", - сказал он.

Президент ФРС-Миннеаполис Кочерлакота: Процентные ставки следует оставить низкими, пока уровень безработицы не достигнет 5,5%  

Президент ФРС-Миннеаполис Нараяна Кочерлакота в четверг 20 сентября предложил, что пока инфляция остается под контролем, центральный банк США не должен повышать процентные ставки до тех пор, пока безработица значительно не снизится.

Кочерлакота заявил, что краткосрочные процентные ставки будут оставаться на нулевом уровне в течение следующих нескольких лет, и скорее всего, дольше, чем до середины 2015 года, как сейчас предполагают руководители ФРС.

"Пока ФРС продолжает следовать своему мандату о поддержании ценовой стабильности, ставки по федеральным фондам ФРС будут оставаться чрезвычайно низкими до тех пор, пока уровень безработицы не упадет ниже 5,5%", - отметил Кочерлакота.

В тексте своей речи, подготовленной для выступления перед аудиторией в Айронвуде, шт. Мичиган, Кочерлакота сказал, что в рамках этого предложения ФРС не должна позволить инфляции превысить 2,25%. Он добавил, что эти уровни представляют собой пределы для действий, а не провоцирующие факторы, означая, что руководители центральных банков обсудят целесообразные действия, только когда эти уровни будут достигнуты.

Помня об этих уровнях, "эта специфика – относительно события, которое может не произойти в течение четырех или более лет – предоставят необходимое стимулирование экономики", - заявил Кочерлакота.

Кочерлакота выступил с такими заявлениями после того, как на прошлой неделе ФРС объявила о дополнительном стимулировании экономики в виде покупок облигаций, обеспеченных ипотекой, в неограниченном объеме. ФРС пересмотрела свое условное обещание относительно сохранения низких процентных ставок до середины 2015 года. Ранее ФРС говорила о том, что ставки, вероятно, будут оставаться низкими до конца 2014 года.
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Финансовый мегарегулятор в РФ: и вновь продолжается спор

Российские власти в который раз решают, а не создать ли единый регулятор на финансовых рынках. Сейчас деятельность банков регулирует Банк России, остальных - Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР). Идея старая, со всех сторон не раз обсужденная, но та завидная регулярность, с которой власти возвращаются к ней вновь и вновь, заставляет задуматься.

Путей по сути два: либо усилить ФСФР как материально, так и кадрово, либо вообще присоединить службу к ЦБ. Но есть еще один, самый неприятный для ЦБ сценарий - вывод банковского надзора из его ведения. Пока его всерьез не обсуждают. 

Банкам в принципе все равно, кого присоединят к их регулятору, чего нельзя сказать о тех, кто сейчас находится в ведении ФСФР, ведь банковские правила намного жестче.

Оценить реальность идеи поручено Минфину, рассказал агентству "Прайм" один из участников заседания у первого вице-премьера Игоря Шувалова, где поднималась тема. Он отметил, что никакие решения еще не приняты и преждевременно говорить, что создание мегарегулятора находится в продвинутой стадии.

Время для создания в России мегарегулятора на финансовых рынках упущено, считает один из бывших высокопоставленных чиновников.

В том или ином виде единый регулятор на финансовых рынках существует в Великобритании (FSA) и Германии (BaFin). Однако в США, например, такой структуры нет. Россия до сих пор двигалась именно в этом русле.

"Все начало меняться в 2004 году, когда была создана ФСФР, которая стала регулировать деятельность НПФ, товарных бирж, бюро кредитных историй и ряда иных небанковских сегментов", - напомнил экс-чиновник агентству "Прайм".

Венцом этой реформы стало вливание в ФСФР Росстрахнадзора, которое произошло в 2011 году.

"Тогда это было оправданно, но сейчас весь мир изменил модель регулирования. Новая доктрина такова: деление проводится не по институциональному признаку, а по функциональному", - отмечает экс-чиновник.

Применительно к России это означает, что пруденциальным надзором должен заниматься, например, ЦБ, тогда ФСФР отошло бы поведенческое регулирование, то есть недопущение инсайда и защита прав потребителей.

"В этом случае ЦБ занялся бы финансовой стабильностью рынка в целом и пруденциальным надзором, избавившись от рутины: регистрации проспектов эмиссий и отчетов", - резюмировал собеседник агентства.

Экс-глава ФСФР и бывший первый зампред ЦБ Олег Вьюгин не видит необходимости продолжать серию "слияний и поглощений" госорганов созданием финансового мегарегулятора.

"Передача ФСФР в ЦБ целиком - это чересчур. ЦБ будет просто неинтересно этим заниматься: это не дело ЦБ регистрировать эмиссии небанковских организаций", - полагает он.

По словам Вьюгина, лучший вариант - укрепление материальной базы и расширение полномочий ФСФР.

"Службе нужны средства на аутсорсинг юридических услуг, на IT, современные хранилища данных", - пояснил он.

Экс-глава ФСФР знает, что ЦБ и служба сейчас отлично координируют свои действия.

Другой вариант - сохранить ФСФР, но перевести ее на финансирование ЦБ.

"Тогда она утратит статус органа исполнительной власти, будет субъектом внутреннего аудита ЦБ и Счетной палаты", - предлагает Вьюгин.

Банкиры, как уже отмечалось, восприняли идею мегарегулятора нейтрально.

"Это в принципе неплохо. Хотя вы знаете, и так, и так возможно правильное регулирование. Честно говоря, не вижу глобальной такой необходимости глобального мегарегулятора. Можно вполне оставить нынешнюю систему", - сказал глава ВТБ  Андрей Костин. 

Идея расширения полномочий ЦБ заслуживает всяческой поддержки, считает президент Ассоциации региональных банков России, зампред комитета Госдумы по финансовому рынку Анатолий Аксаков.

"Банк России регулирует кредитные организации и одновременно обладает полномочиями по регулированию операций с ценными бумагами, поэтому сфера, связанная с рынком капитала, хорошо знакома профессионалам ЦБ. Кроме того Банк России обладает высокой обеспеченностью ресурсами и специалистами экстра-класса", - пояснил депутат свою позицию.

В то же время выведение за пределы Банка России функций надзора вызывает серьезные вопросы. "По сути, речь идет о том, чтобы "резать по живому" высококлассную команду ЦБ, выводя из нее блок банковского надзора. В случае, если эти полномочия перейдут правительственному ведомству, под сомнение может быть поставлена независимость банковского надзора", - сказал Аксаков.

Минфин предлагает запустить мегарегулятор на базе ФСФР и ЦБ в конце 2013 г - начале 2014 г 
Минфин России предлагает создать на базе ФСФР и ЦБ финансовый мегарегулятор, который заработал бы в конце 2013 года - начале 2014 года, сообщил министр финансов Антон Силуанов в среду 12 сентября журналистам.

"Мы хотим создать рабочую группу по подготовке нормативно-правовых решений в этой области, до конца текущего года подготовить всю необходимую законодательную базу с тем, чтобы в весеннюю сессию 2013 года внести соответствующие законодательные поправки и мегарегулятор смог бы заработать, начиная с конца 2013 года - начала 2014 года", - сказал Силуанов.

Ранее первый вице-премьер РФ Игорь Шувалов поручал Минфину провести совещания с заинтересованными ведомствами по вопросу создания финансового мегарегулятора и доложить о результатах обсуждения в правительство. Сейчас деятельность банков регулирует Банк России, остальных - Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР). 

По словам Силуанова, Минфин предлагает создавать финансовый мегарегулятор на базе ФСФР и ЦБ и намерен представить соответствующие предложения на совещании у Шувалова. 

На уточняющий вопрос, идет ли речь об объединении ФСФР и ЦБ, министр ответил: "Да".

Он рассказал, что во вторник, 11 сентября, в Минфине состоялось совещание, участники которого пришли к выводу, что в период кризиса необходимо объединять усилия по регулированию на финансовом и банковском рынках.

"Опыт других стран показал, что объединенные в одних руках функции по регулированию и надзору значительно эффективнее, чем разрозненные. Поэтому пришли к выводу, что необходима концентрация надзорных и регулирующих функций в одном органе", - сказал Силуанов.

Он уточнил, что речь идет о надзоре за банками и финансовыми институтами. "Мы считаем, что в этом направлении надо двигаться, и это приведет к оптимизации надзора и регулирования на финансовом рынке", - отметил министр. 

При этом он подчеркнул, что Минфин подготовил лишь предложения, которые будет рассматривать правительство. "Тогда решение и будет принято, но то, что будет процесс идти с точки зрения концентрации регулирования на финансовом рынке, я думаю, это однозначный вектор", - сказал Силуанов.

 Как сообщил первый заместитель председателя ЦБ РФ Алексей Улюкаев в интервью агентству "Прайм", опубликованному в этом номере вестника, функции Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) могут быть переданы Банку России до конца 2013 года в случае принятия соответствующего политического решения. По его словам, ЦБ сформулировал свою позицию по вопросу создания единого регулятора банковского и финансового рынков в письме в министерство финансов. Эта позиция не расходится с докладом, подготовленным Минфином и представленным первому вице-премьеру Игорю Шувалову. 
Глава ФСФР не исключает рисков бюрократизации при создании мегарегулятора на финрынке

Глава Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) Дмитрий Панкин также считает логичным создание мегарегулятора, который бы осуществлял консолидированный надзор за участниками рынка, однако указывает на риски бюрократизации. 

"Сейчас идет много разговоров, но нет каких-то официальных поручений больших начальников. Логика в этом есть (в создании мегарегулятора – ред.). Есть серьезные аргументы за то, чтобы надзор был консолидированным", - заявил Панкин журналистам в кулуарах XI Международного инвестиционного форума в Сочи 21 сентября. 

"Основной аргумент за – это то, что крупный участник на рынке работает сразу же на всех сегментах. Тот же Сбербанк  – и банк, и "Тройка Диалог", и депозитарий, страховщик. ВТБ – та же самая картинка. Больше понимания, в каком звене этой цепочки возникает риск", - считает Панкин. 

Вместе с тем, по его словам, создание такого регулирующего органа может повести за собой риски бюрократизации. "Потому что слишком большая структура, неповоротливая. Будет, может быть, хуже реагировать на быстрые изменения на рынке. Так, глядишь, какой-нибудь депозитарий сможет быстро достучаться до руководителей ФСФР, а какому-нибудь мелкому профучастнику дойти до ЦБ будет сложнее", - сказал он.

Глава Минэкономразвития РФ Андрей Белоусов ранее в пятницу (21 сентября) сообщил, что видит возможность конфликта интересов в Центральном банке, в случае создания на его базе нового мегарегулятора. По словам Белоусова, функции мегарегулятора фактически будут разделены между Центробанком и Минфином.

НАУФОР напишет президенту письмо с предложением о распределении регуляторных функций

Национальная ассоциация участников фондового рынка (НАУФОР) планирует в ближайшее время написать письмо президенту РФ и премьер-министру с предложением о распределении регуляторных функций между финансовыми регуляторами, сообщил 26 сентября агентству "Прайм" по итогам совета директоров НАУФОР глава правления саморегулируемой организации Алексей Тимофеев.

По мнению участников НАУФОР, регулирование и надзор за финансовым рынком должны оставаться в Федеральной службе по финансовым рынкам (ФСФР), а пруденциальный надзор за системообразующими компаниями разумно передать ЦБ РФ.

Ранее в конце сентября Тимофеев сообщал, что ассоциация считает целесообразным отказаться от идеи создания мегарегулятора финансового рынка на базе Банка России, наделив ЦБ функциями по осуществлению пруденциального надзора.

В письме руководству страны НАУФОР планирует описать риски, которые несет консолидация регулирования и надзора за финансовым сектором в Банке России: чрезмерная унификация регулирования финансовых организаций разных видов; недостаточное внимание к развитию небанковских отраслей финансового рынка или подавление их развития; усиление конфликта интересов в ЦБ РФ, связанного с одновременным осуществлением регулирования и надзора за финансовыми организациями и участием в капитале, а также утрата достигнутого уровня регулирования и надзора в период реорганизации и, как минимум, на год после.

Участники заседания совета директоров НАУФОР отметили, что разделение нормативной и законодательной инициативы между ФСФР и министерством финансов, состоявшееся весной 2011 года, ослабило позиции ФСФР как регулятора и замедлило решение регулятивных задач, стоящих перед финансовым рынком. 

"Концентрация полномочий по регулированию финансового рынка в ЦБ РФ существенно затруднит развитие небанковского финансового рынка. (...) Унификация пруденциального надзора в Банке России для системообразующих компаний небанковского финансового сектора была бы полезной для решения задач стабильности финансовой системы", - говорится в сообщении НАУФОР по итогам совета директоров.
Кто возглавит мегарегулятор

Глава Банка России Сергей Игнатьев, возглавивший ЦБ в марте 2002 года, покинет свой пост в июне 2013 года, когда истечет его третий подряд срок работы в этой должности. К этому времени ЦБ может получить новые полномочия – в его структуру хочет влиться Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) России. Идея создания такого мегарегулятора, для чего потребуется изменить порядка 50 законов и нормативных актов, обсуждается в весны, однако именно сейчас она начала обретать конкретные формы. 

Банковское сообщество идея создания этого института мало беспокоит, поскольку для них ситуация никак не изменится, чего нельзя сказать о "поднадзорных" ФСФР: профучастниках рынка ценных бумаг, управляющих компаниях, страховщиках и т.д., в отношении которых могут начать действовать более жесткие банковские правила. 

Опасения экспертов связаны с возможным получением Центробанком несвойственных ему функций, например, защиты прав инвесторов на финансовых рынках. 
Глава Минэкономразвития Андрей Белоусов считает, что у ЦБ будет конфликт интересов из-за необходимости активно работать на финансовом рынке и одновременно его же регулировать. 

Надо сказать, что Белоусов – единственный, кто не высказался безусловно "за", как это сделали министр финансов Антон Силуанов и руководитель ФСФР Дмитрий Панкин. 

Все эксперты сошлись в том, что главная идея вливания ФСФР в ЦБ – докапитализация сотрудников самой службы, выравнивание их зарплат с центробанковскими. 

ЦБ дипломатично ждет политического решения. Но его позиция схожа с минфиновской и первого вице-премьера Игоря Шувалова, сказал в интервью "Прайму" первый зампред ЦБ Алексей Улюкаев. Формально инициатором обсуждения был именно Шувалов. 

Опрошенные агентством "Прайм" эксперты назвали пять претендентов на пост главы ЦБ. Это первый вице-премьер Игорь Шувалов, его коллега по правительству вице-премьер Аркадий Дворкович, первый заместитель председателя ЦБ РФ Алексей Улюкаев, отправленный год назад в отставку вице-премьер и министр финансов РФ Алексей Кудрин и глава ВТБ Андрей Костин. 

Вместе с тем, ни с кем из этих или иных претендентов переговоры еще не велись, уверены эксперты. 

По словам одного из бывших высокопоставленных чиновников, наибольшие шансы у Кудрина и Улюкаева. 

интервью
	


Улюкаев: рубль поплывет к низкой инфляции

Банк России в конце сентября одобрил проект своей программы на следующие три года: несмотря на возможное превышение целевого ориентира по инфляции в 2012 году, Центробанк рассчитывает вернуться к траектории, запланированной действующей трехлетней программой, и уложиться в 4-5-процентный интервал роста цен в 2014-2015 годах. О тонкостях процентной политики, перспективах отмены валютного коридора, а также о создании в России единого регулятора банковского и финансового рынков рассказал агентству "Прайм" 1 октября первый заместитель председателя Банка России Алексей Улюкаев.       С ним беседовала Елена Федорова. 
Вопрос: Банк России в проекте основных направлений денежно-кредитной политики на 2013-2015 годы признал неизбежность превышения целевого ориентира по инфляции в текущем году? 

Ответ: В среду (26 сентября) был совет директоров ЦБ, и мы окончательно приняли документ и направили его в Госдуму. Там сказано, что инфляция может несколько превысить границу коридора в 6%. 

Мы не можем поменять целевой интервал, потому что это внешний фактор. Цель системы должна даваться извне – правительство, президент ставят перед нами задачу. 

Мы говорим о том, что, вероятно, мы в текущем году не справляемся полностью с этой задачей, и конечное значение несколько превысит 6%. Это практика, к которой прибегают все денежные власти, проводящие политику инфляционного таргетирования. Они говорят, что потому-то и потому-то цель сейчас не выполнена, и мы приложим такие-то усилия для того, чтобы вернуться на правильную траекторию в таком-то будущем. 

Вопрос: В сентябре рост цен довольно умеренный, но нет ли у Вас опасений, что в октябре инфляция ускорится из-за завершения действия фактора сезонности? 

Ответ: Мы считаем, что инфляция будет умеренной до конца года, конечные ее значения будут близки к тому, что мы имеем сейчас в значении год к году, то есть 6,4%. Думаю, что по итогам года будет близко к этому. 

Во-первых, во многом этот фактор (сезонности) уже отработан. Во-вторых, мы не будем уже иметь эффекта базы. Поэтому я не вижу оснований для того, чтобы цифра серьезно изменилась. 

Вопрос: В следующие три года Банку России удастся достичь стратегической цели – выйти на 4-5-процентный уровень инфляции? 

Ответ: На следующий год такая же цифра (инфляции), как в этом – 5-6%; на 2014-2015 годы – 4-5%. 

Но мне представляется, что сам целевой коридор довольно узок. Большинство центральных банков работают с коридором шириной, по меньшей мере, 2 процентных пункта, даже те центробанки, в странах которых традиционно не такая высокая инфляция. У нас коридор, конечно, очень узкий. Мы хотели бы обсудить с нашими коллегами в правительстве возможность более широкого коридора, тем более при нашей зависимости от продовольственных цен. У нас в корзине 37% - продовольствие, поэтому у нас высокая зависимость от шоков предложения, связанных с неурожаем. Поэтому шансы, что мы будем не попадать в этот интервал, очень высоки. Поэтому разумнее было бы установить более широкий коридор, например, в 2 процентных пункта. Это не жестче и не мягче, а просто более реалистично. 

Тем не менее, мы работаем с тем коридором, который есть. 

Вопрос: Банк России поддерживает идею Минэкономразвития ограничить экспорт зерна для сдерживания роста цен? 

Ответ: Это не наше дело. Мы монетарное агентство и работаем с монетарными факторами. Конечно, есть факторы, которые вызывают у нас беспокойство. Прежде всего, это административно регулируемые тарифы. Мы хотели бы видеть более плавную их динамику, более близкую к динамике инфляции. Что касается мер ограничения экспорта, мы считаем, что это дело правительства и не хотели бы вмешиваться в его компетенцию. 

Вопрос: Насколько эффективным будет предпринятое Центробанком в августе повышения ставок, учитывая преимущественно немонетарный характер инфляции? 

Ответ: Это зависит от горизонта, который мы рассматриваем. Если мы рассматриваем горизонт до конца года, то на показатели инфляции оно уже практически не повлияет. Но мы всегда указываем, что нас интересует среднесрочная инфляция. Любые меры денежно-кредитной политики имеют отложенный эффект - на горизонте 6-9 месяцев. В данном случае мы больше озабочены инфляцией следующего года, чем текущего года. 

Второе, это фактор формирования инфляционных ожиданий. Инфляция во многом не механистический, а психологический феномен. Если мы позволим сформироваться устойчивым инфляционным ожиданиям, то потом нам с ними будет очень сложно бороться. Поэтому мы должны сейчас принять меры, в том числе, в области словесных интервенций и практических решений для того, чтобы и домашние хозяйства и компании не формировали инфляционных ожиданий. 

Третье, это мера, направленная не только на контроль ценового показателя, но и имеет целью предохранить от перегрева определенные звенья банковской системы и экономики в целом. В частности, мы беспокоимся по поводу слишком быстрого роста кредитования, прежде всего, потребительского кредитования. Все-таки темпы 42-43% год к году очень высоки, они несут определенные риски, являются фактором экономического перегрева. В документе мы пишем, что фактически экономический рост не имеет разрыва с потенциальным экономическим ростом, то есть он не нуждается в дополнительном стимулировании, поэтому мы должны соблюдать осторожность и продемонстрировать нашей банковской сфере необходимость более аккуратного подхода к этой деятельности. 

Вопрос: То есть шансов на ужесточение денежно-кредитной политики до конца года все же больше? 

Ответ: Не могу сказать, не даем никаких намеков относительно наших дальнейших действий. Ситуация очень подвижна, очень неустойчива, и могут сложиться так факторы, что мы примем решение о дальнейшем ужесточении, но, может быть и по-иному. 

В данном случае мы сочли, что риски экономического роста не так высоки, как риски ускорения инфляции. В следующий раз мы можем принять и иное решение. 

Вопрос: Большинство аналитиков ожидает сужения коридора процентных ставок ЦБ до конца года. 

Ответ: Это всегда выбор. Мы и сейчас могли сузить коридор, то есть депозитные ставки поднять, а кредитные сохранить. Но мы все-таки приняли решение о фронтальном повышении ставок. До конца года возможно любое развитие событий: мы можем оставить неизменными ставки; сузить коридор, повысив одни ставки, оставив неизменными другие; повысить все ставки вместе. Это будет зависеть от реальной макроэкономической динамики. 

Вопрос: Как в новой программе скорректированы прогнозы ЦБ по оттоку капитала и сальдо платежного баланса на текущий год? 

Ответ: Мы написали в документе, что ожидаем 65 миллиардов долларов (оттока капитала). Эта цифра была определена до сделки по Сбербанку. Мы не будем изменять нашего прогноза, он уходит в Госдуму, но в принципе возможна содержательная корректировка на 5 миллиардов долларов, 60-65 миллиардов долларов – разумное представление этой величины. В январе-августе отток был 52 миллиарда долларов. 

Положительное сальдо торгового баланса может достигнуть порядка 190 миллиардов долларов. Сальдо текущего счета – порядка 80 миллиардов долларов. 

Вопрос: Мы увидим чистый приток капитала в следующие три года? 

Ответ: Мы полагаем, что в базовом варианте, который совпадает с базовым прогнозом Минэкономразвития, принятым Минфином для расчета бюджета (при цене нефти 97, 101, 104 долларов за баррель в следующие три года) постепенно будет улучшаться ситуация с капитальным счетом. В базовом варианте мы предполагаем, что в 2013 году еще останется незначительный отток капитала порядка 10 миллиардов долларов, в 2014 году будет нейтральная ситуация – нулевое сальдо, а в 2015 году появится небольшой приток – порядка 15 миллиардов долларов. В крайних вариантах появляется с одной стороны минус, с другой стороны плюс. 

Вопрос: Банк России определил конкретный срок перехода к режиму инфляционного таргетирования? 

Ответ: Мы сказали точно в документе: с 2015 года мы переходим к режиму инфляционного таргетирования. 

Вопрос: Это означает одновременную отмену валютного коридора и переход к свободному плаванию рубля? 

Ответ: Я полагаю, что это симметрично. Текстуально это в основных направлениях не написано, но в моем представлении, это тоже 2015 год – отмена валютного коридора и плавающий валютный курс. 

Вопрос: ЦБ закрепил в новой программе понятие базовой ставки? Многие до сих пор считают ставку рефинансирования ключевой, что приводит к неразберихе. 

Ответ: Это наследие историческое. Наверное, мы не можем в одностороннем порядке, без Минфина, без правительства изменить терминологию. Мы всегда говорим, что базовой ставкой у нас является ставка недельного РЕПО. В документе мы прямо это не написали. Это предполагает бюрократическую работу, некоторое согласование, поэтому мы традиционно оставляем сам термин "ставка рефинансирования" за тем инструментом, который не вполне ему соответствует. 

Вопрос: Еще одна "долгоиграющая тема" - единый пул обеспечения для банков, получающих рефинансирование в ЦБ. 

Ответ: Эта позиция так же сформулирована в новых документах, как и в предыдущих версиях. 

Мы продвигаемся, хотя не так быстро, как хотелось бы. Я думаю, в следующем году, банки получат возможность маневрировать обеспечением для того, чтобы с одним и тем же обеспечением принимать рефинансирование по разным нашим инструментам – и по операциям РЕПО и по операциям кредитования под нерыночные активы. Я рассчитываю на это. 

Вопрос: Теперь к теме, которая в последние недели является одной из центральных – создание в России мегарегулятора. Банк России, которому в этом проекте отводится центральная роль, до сих пор публично не обозначил свою позицию. 

Ответ: Мне не нравится термин мегарегулятор. Это термин прошлого века, в мире его сейчас практически не используют. Просто регулятор на финансовых и банковских рынках. Мегарегулятор – это слово претенциозное и пустое. 

Мы написали письмо в Минфин, которое характеризует наше отношение к этому проекту. Насколько я понимаю, содержательно это письмо корреспондируется с докладом, подготовленным Минфином и представленным первому вице-премьеру Шувалову, который в свою очередь направил президенту РФ. Мы ждем политического решения. 

Вопрос: Кто был автором этой идеи? 

Ответ: Мы получили этот импульс из правительства РФ. 

Идея не наша и, честно говоря, мы, наверное, предпочли бы другое развитие событий. Потому что в нашем собственном доме еще надо порядок наводить - нам есть чем заниматься. Мы представляем тот огромный массив работы – организационной, правовой, технической, работы с документами, работы с новым для нас классом участников рынка. Это очень тяжело. Тут можно и ошибки допустить. Мы берем на себя очень большую ответственность. Мы постараемся подготовиться к этой ответственности, если нам будет это передано. Возможно разное развитие событий, но если будет принято такое решение, то, мне представляется, что у нас есть достаточно ресурсов человеческих, интеллектуальных, материальных, финансовых для того, чтобы эту задачу решить. 

Вопрос: В условиях кризиса многие глобальные регуляторы идут по этому пути. 

Ответ: Понятна объективная обусловленность этого решения. Дело не только в том, что у ФСФР запыленные этажи, маленькие зарплаты и так далее. Это не вся правда. Дело в том, что вообще усложняются финансовые рынки, меняются объекты финансового регулирования. Это, прежде всего, крупные консолидированные группы, которые занимаются работой на разных сегментах финансового рынка – и в области кредитования, и в области оказания страховых услуг, и хедж-фонды и так далее. Мы должны видеть всю эту сложную совокупность проблем. 

Серьезной проблемой является регулятивный арбитраж. Это признают все регуляторы мира. Это проблема выстраивания единого периметра регулятивного и надзорного, чтобы не было лакун – тех областей, где не действует регулирование, когда банковский регулятор думает, что это задача регулятора на рынке ценных бумаг и наоборот. Возникает теневая банковская сфера - прежде всего хедж-фонды и фонды денежного рынка. Сейчас все глобальные регуляторы приняли такой тезис: то, что выглядит как банк, и проводит банковские операции, должно регулироваться как банк. 

Отдельные есть проблемы с рефинансированием. Каждый раз, когда возникают проблемы с ликвидностью, ожидается от нас, что мы должны предоставлять средства не только кредитным организациям, но и участникам финансового рынка. И мы готовы это делать, но только в том случаем, если мы будем так же знать этих, как и тех. 

Эта совокупность объективных и субъективных проблем, которая, наверное, предполагает возможность такого решения. Оно не простое. И в мире происходит сдвиг к этому пониманию. Мы видим, что надзор в Великобритании, который традиционно был эталоном – он был отделен от Банка Англии. Сейчас там происходит обратное движение – Банк Англии приобретает заново функции пруденциального надзора. Мы видим такое же движение в Казахстане, Нидерландах и ряде других экономик. ЕЦБ получает такие же функции. 

Центральный банк, который получает такие функции, не испытывает счастья большого, но, наверное, логика развития финансовой индустрии к этому толкает. 

Вопрос: Банку России будут переданы все функции ФСФР? 

Ответ: Если функции по регулированию и надзору нам понятны, и даже такая функция, как регистрация эмиссии ценных бумаг небанковских учреждений тоже понятна, то есть некоторые функции, как, например, работа с инсайдом или защита потребителей на рынке финансовых услуг, которые, с нашей точки зрения, специфические. И было бы предпочтительнее, чтобы они сохранились за каким-то отдельным агентством – условно говоря, по защите потребителей на рынке финансовых услуг. 

Но с другой стороны, я понимаю ту логику, что очень трудно разрывать единое тело, которое сложилось в рамках ФСФР, вычленять из него организационно и юридически очень сложно. Поэтому мы поймем и логику, по которой нам передадут все. 

Вопрос: То есть на первом этапе вместо ФСФР будет создана обособленная структура внутри ЦБ? 

Ответ: По нашему видению, нам должны быть переданы функции. Как будут структурированы эти функции в дальнейшем, это работа. Мы сейчас не знаем готового ответа на этот счет. В любом случае, мне представляется, нельзя два раза менять правовое поле: то есть один раз менять законодательство (порядка 40 законов) на первом этапе, когда все передается, а потом еще – второй этап. Мы приведем в состояние хаоса индустрию и ничего хорошего не добьемся. Я думаю, законодатель должен описать конечную стадию, которая, с моей точки зрения, состоит в интеграции функций регулирования и надзора по всему периметру, включая и кредитные организации, и страховые компании, и негосударственные пенсионные фонды, и паевые инвестиционные фонды и так далее. Наверное, потребуется какая-то этапность, но это уже наше внутреннее дело – как скоро мы переварим. Мы не представляем себе пока масштаба бедствия. Но в любом случае понятно, что переходный период должен быть как можно более коротким, потому что взволновать индустрию легко этим заявлением, а потом справиться с хаосом очень сложно. 

Вопрос: Каковы сроки передачи функций ФСФР Банку России? В правительстве говорят о конце следующего года. 

Ответ: Наше предложение было более жестким. Мы хотели, чтобы это было еще короче. Мы предлагали, чтобы законы были внесены уже в четвертом квартале текущего года. Наше предложение: к концу первого полугодия 2013 года закончить правовую работу и функции передать в Центральный банк. Похоже, что будет принято решение о более спокойном и плавном переходе, то есть не с 1 июля 2013 года, а с 1 января 2014 года. Это тоже возможное развитие событий. Главное, чтобы участники рынка понимали, к чему их приведут в конце концов, чтобы они не остались в недоумении. 

Сколько времени займет дальнейшая организационно-правовая работа, не могу сказать. Знаю, что она очень большая, очень сложная, очень тяжелая. Будем стараться максимально быстро. 

Вопрос: Банк России будет предлагать оставлять ему большую долю прибыли, учитывая серьезные расходы на реорганизацию? Сейчас 75% прибыли ЦБ перечисляется бюджет. 

Ответ: Эти вопросы напрямую не связаны. Это не вопрос о прибыли, а вопрос о нашем капитале. Нам бы, конечно, хотелось, чтобы наш капитал был больше, но это не обязательно. Есть примеры центральных банков с меньшим капиталом. 

В связи с этим не будем (ставить вопрос об увеличении доли оставляемой ЦБ прибыли). Мы будем докладывать Государственной думе, президенту о реальном состоянии с капиталом, потому что есть курсовая переоценка, и мы не хотели бы быть центральным банком с отрицательным капиталом. Это отдельная история, мы уже докладывали об этом Госдуме, продолжим эту работу. 

Мы покрываем текущие расходы за счет нашей эмиссии, и в этом случае будет точно так же. Просто Национальный банковский совет должен дать параметры, в каких пределах мы можем это делать. 

Это не те суммы, которые повлияют на монетарные условия. Численность ФСФР большая (1800 человек), но более чем в 30-40 раз меньше, чем у нас, поэтому это не принципиально. 

Вопрос: Противники создания мегарегулятора говорят о возникающем в связи с этом конфликте интересов. 

Ответ: Он есть и сейчас. С этой точки зрения ничего принципиально не изменится. Да, у нас есть конфликт интересов, потому что мы проводим денежно-кредитную политику и одновременно являемся банковским регулятором и осуществляем пруденциальный надзор. Более того, нам справедливо указывают, что мы являемся мажоритарными собственниками крупнейшего банка и собственниками инфраструктурной организации – Московской биржи. Это реальный конфликт интересов. Мы это понимаем. И мы должны иметь некое видение, когда мы этот конфликт сможем решить. С этой точки зрения, качественно ничего не изменится. 

Вопрос: Представители профессионального сообщества недовольны тем, что их не привлекают к обсуждению этого проекта. Собираетесь это делать? 

Ответ: Мы обязательно будем это делать. Но мы хотели бы все-таки понять, решение принято или нет. Если решение будет принято, то мы будем советоваться со всеми, как его осуществить. Есть рабочая группа, которую возглавляет замминистра финансов. Мы у себя создадим широкую рабочую группу по реализации этого решения, и привлечем экспертов очень широко, в том числе, из уважаемых саморегулируемых организаций участников рынка. В рабочей группе будут как представители надзорного блока ЦБ, так и блока денежно-кредитной политики и финансовой стабильности. 
капитализация и приватизация
	


Капитализация российского рынка ценных бумаг к 2020 году будет существенно выше

Капитализация российского рынка ценных бумаг к 2020 году достигнет 145% ВВП страны, следует из проекта распоряжения правительства РФ об утверждении государственной программы "Развитие финансовых и страховых рынков, создание международного финансового центра", опубликованного на сайте Минфина. 

Согласно проекту госпрограммы, в настоящее время капитализация рынка ценных бумаг составляет 75% ВВП, в 2013 году она увеличится до 83%, в 2014 году - до 93%. 

Начиная с 2015 года, капитализация российского рынка ценных бумаг превысит отметку в 100% ВВП, в 2015 году она составит 101%, в 2016 году - 110%, в 2017 году - 120%, в 2018 году - 127%, в 2019 году - 137%.

Ранее, в Стратегии развития финансового рынка РФ на период до 2020 года, принятой правительством в 2008 году, прогноз соотношения капитализации российских компаний к ВВП на 2020 год составлял 104% ВВП против 97,8% на 1 января 2008 года. При этом капитализация публичных компаний в соответствии со стратегией к 2020 году должна была достигнуть 170 триллионов рублей против 32,3 триллионов рублей на 1 января 2008 года.

В проекте госпрограммы соотношение капитализации публичных компаний к ВВП в 2020 году осталось прежним - 104%. При этом в 2013 году этот показатель составит 64%, в 2014 году - 76%, в 2015 году - 88%, в 2016 году - 95%, в 2017 году - 98%, в 2018 году - 100%, в 2019 году - 102%.

ОБОРОТЫ БУДУТ РАСТИ

Проект госпрограммы развития финансового рынка предполагает рост годового объема биржевых торгов на российском рынке до 240 триллионов рублей к 2020 году с 63 триллионов рублей в 2012 году.

При этом годовой объем публичных размещений акций на внутреннем рынке к 2020 году должен составить 1,8 триллиона рублей. В 2013 году объем публичных размещений акций на российском рынке должен составить 0,4 триллиона рублей.

Доля иностранных ценных бумаг в обороте российских биржевых площадок также будут расти, полагают авторы госпрограммы: в 2013 году она составит 1,7%, а в 2020 году вырастет до 6,2%.

Также будет расти оборот торгов корпоративными облигациями на российском фондовом рынке, считают авторы проекта. К 2020 году оборот данным видом ценных бумаг достигнет 15,49 триллиона рублей, что почти в четыре раза больше оборота в 2012 году (3,98 триллиона рублей).

ЦЕЛЬ ПО МФЦ - ТОП-10

Госпрограмма "Развитие финансовых и страховых рынков, создание международного финансового центра" предполагает к 2020 году вхождение России в число наиболее ликвидных финансовых рынков, а также в ТОП-10 наиболее крупных международных финансовых центров.

Проект документа содержит цель по повышению позиций в международных рейтингах глобальных финансовых центров: The Global Financial Centres Index (GFCI) и International Financial Centers Development (IFCD Index). Индексы отражают конкурентоспособность и уровень развития финансовых центров по всему миру.

В настоящее время Россия занимает 61 место в GFCI и 35 место в IFCD Index. К 2020 году наша страна должна подняться, как минимум до 10 строчки в каждом из указанных рейтингов, следует из проекта госпрограммы.
РЕГУЛИРОВАНИЕ РАЗДРОБЛЕНО

В проекте госпрограммы подчеркивается, что особенностью системы регулирования российского финансового рынка в последние годы является "сложное распределение регулятивных и надзорных полномочий в сфере финансового рынка между несколькими ведомствами (ФСФР, Минфин, Банк России, Минэкономразвития)".

"Такая система регулирования и надзора на финансовом рынке характеризовалась раздробленностью, недостаточной гибкостью в отношении потребностей рынка, отсутствием контроля за системными рисками. Для построения конкурентоспособного финансового рынка необходимо формирование унифицированной и прозрачной регулятивной системы, основанной на единых принципах регулировании и надзора для экономически идентичных отношений и функций, осуществляемых на различных секторах финансового рынка, и обеспечивающей мониторинг всех сегментов финансового рынка, а также создание условий для эффективной работы регуляторов, саморегулируемых организаций и участников рынка", - говорится в документе.

Говоря о регуляторной и надзорной функции ФСФР, авторы проекта госпрограммы отмечают, что "в настоящее время деятельность ФСФР, требования к участникам финансовых рынков и регламентация работы финансовых рынков распределены по многочисленным нормативным актам, не систематизированы, что усложняет осуществление функций контроля и надзора", поэтому необходима "гармонизация надзорных полномочий ФСФР во всех сегментах финансового рынка".

Соответственно, госпрограмма до 2020 года предусматривает: "отход от фрагментарной системы контроля над финансовыми институтами; усиление контроля за рисками финансовой системы с целью оперативного выявления и противодействия кризисным ситуациям; распространение эффективного регулирования на сектора, которые традиционно не были охвачены регулированием; создание эффективных механизмов координации действий между регуляторами разных стран".

Также планируется унифицировать методы и принципы регулирования, контроля и надзора и гармонизировать нормативную правовую базу во всех сегментах финансовых рынков.

SPO Сбербанка: экзамен сдан, госдоля продана

Сбербанк <SBER> оправдал надежды руководства страны, продав 19 сентября 7,58% акций, он не только принес 5,2 миллиарда долларов, но и поддержал реноме страны, пошатнувшееся в кризис. 

Рады абсолютно все: глава банка Герман Греф сказал, что чувствовал себя как на экзамене, который в итоге успешно сдал, первый зампред ЦБ Алексей Улюкаев назвал сделку выдающимся событием в новейшей истории России, первый вице-премьер Игорь Шувалов увидел в ней надежду для другого госбанка - ВТБ <VTBR>, и наконец всех похвалил президент РФ Владимир Путин.

Акции были проданы по цене 93 рубля за штуку, Банк России получит за свой пакет 159,3 миллиарда рублей. Минимальная цена для подачи заявок составляла 91 рубль.

Сделка была столь удачна, что нивелировала расхожее понятие "русский дисконт", когда инвесторы снижали стоимость любой компании из РФ из-за специфических отечественных рисков. "После этой сделки надо пересмотреть это понятие, потому что мы продаем компанию по цене, которая более чем в полтора раза превышает оценку европейских банков", - призвал Улюкаев.

РУКА ДРОЖИТ, А СЕРДЦЕ ВЕРИТ

Греф и Улюкаев рассказывали журналистам, как презентуя крупнейший российский банк, увидели не только неподдельный интерес со стороны инвесторов, но и глубокое знание предмета.

Сбербанк со 170-летней историей, огромная компания по меркам России, заработал в прошлом году 322 миллиарда рублей прибыли, имеет порядка 20 тысяч отделений и дает работу свыше 220 тысячам сотрудников. Больше сеть есть только у Почты России.

"Переподписка по минимальной цене составила три раза, по цене размещения - более двух раз. Вчера произошло выдающееся событие в новейшей современной истории России. Это крупнейшее вторичное размещение акций. Фактически за один день книга была сформирована", - сказал Улюкаев.

"Это был международный экзамен на оценку нашей работы. Невозможно продать историю, если она не успешна", - сказал Греф.

По его словам, никто и никогда не дал бы денег, если бы не знал успешность команды и ее выдающиеся результаты, например, отдача на капитал.

"Мы продавали историю России, успешного банковского сектора и самого Сбербанка", - рассказал глава крупнейшего российского банка.

Он отметил, что денег в мире достаточно, этой сделкой Сбербанк открыл приватизацию в стране.

"Часть инвесторов, купив акции Сбербанка, впервые сделали инвестиции в Россию", - отметил Улюкаев.

"Это образцовая сделка для инвесторов, которые по ней смогут принять решение о дальнейших инвестициях в РФ", - сказал Улюкаев.

"Вчера это действительно был экзамен, собрались люди, которые детально знают Россию и бизнес Сбербанка. Я волновался, у меня подрагивали руки. Но закончилась встреча аплодисментами. И мы получили еще на пару миллиардов долларов заявок от тех, кто сидел в зале", - поделился Греф своими впечатлениями от встречи с инвесторами накануне.

В свою очередь, Улюкаев пошутил, что у инвесторов был ланч, блюдом на котором были топ-менеджеры Сбербанка и он сам.

ПОЧТИ КАК APPLE

Президент РФ Владимир Путин назвал прошедшее накануне вторичное размещение акций Сбербанка одной из самых прибыльных сделок за последние 10 лет и считает ее показателем большого потенциала российских банков. 

"Хочу проинформировать вас о том, что завершена сделка одного из крупнейших российских банков - Сбербанка - по продаже своего пакета в объеме 7,58% за 5,208 миллиарда долларов США", - заявил Путин в Павлодаре, где проходил Форум межрегионального сотрудничества России и Казахстана.

"Это одна из наиболее прибыльных сделок за последние десять лет в этой сфере после Apple", - сказал Путин. "На каждые 100 долларов, вложенных в Сбербанк десять лет назад, сегодня главный акционер - Центральный банк РФ - получил 3700 долларов. Это очень хорошая доходность", - отметил президент.

"Это говорит о большом потенциале наших кредитных финансовых учреждений", - добавил он.

С ШИРОКО РАСКРЫТЫМИ ВРАТАМИ

Греф считает, что именно Сбербанк своей сделкой проложил путь инвесторам в Россию.

"Есть ли перспективы для приватизации? Денег в мире достаточно, нужно только научиться работать с ними. Сбербанк открыл ворота приватизации в стране", - сказал он.

Первый вице-премьер РФ Игорь Шувалов считает, что SPO Сбербанка открыло возможность для размещения акций второго по размерам российского банка ВТБ.

"Раз сделка по Сбербанку совершилась, по ВТБ нужно работать, время обсуждать с экспертами и руководством ВТБ возможности не только привлечения денег в бюджет от приватизационных сделок, но и пополнения капитала госбанка", - сказал Шувалов журналистам.

Программа приватизации предусматривает продажу госпакета в 25% акций ВТБ, причем сначала будет реализован 10%-ый пакет. 

Шувалов добавил, что нужны серьезные институциональные инвесторы. 

"Структура капитала должна быть долгосрочной, у нас должны появиться серьезные партнеры, здесь исключительно фискальная составляющая не должна превалировать", - считает первый вице-премьер.

Ранее в среду 19 сентября глава ВТБ Андрей Костин сообщал, что размещение акций ВТБ, скорее всего, произойдет весной 2013 года. По его словам, ВТБ намерен разместить свои акции в объеме не менее 2 миллиардов долларов после размещения Сбербанка.

Шувалов добавил, что до конца года можно ожидать завершения еще ряда крупных сделок.

"Мы ожидаем несколько сделок крупных, серьезных, мы до конца года, надеюсь, их закроем, но все зависит от рынка и желания инвесторов", - сказал Шувалов, заметив, что правительство со своей стороны будет работать над созданием комфортных условий для инвесторов.

При этом Шувалов отметил, что совершать поспешные действия в ущерб для эмитента или бюджета правительство не будет. "Спокойно: открывается окно возможностей - приватизируем, приглашаем инвесторов, нет - какое-то время нужно ждать", - сказал он.

КАПИТАЛЬНЫЙ РАЗВОРОТ

Сделка Сбербанка обеспечит в сентябре чистый приток иностранного капитала в РФ, сообщил журналистам первый зампред ЦБ РФ Алексей Улюкаев.

"По итогам сентября увидим в платежном балансе... смену знака оттока на приток по позиции "чистый приток иностранного капитала", - сказал он.

Улюкаев добавил, что в сентябре наблюдается в целом позитивная тенденция, связанная не только с притоком валютных средств в рамках размещения пакета акций Сбербанка, но и приток средств в фонды, а также благоприятная ситуация на внутреннем валютном рынке. 

Он не исключил, что по итогам третьего-четвертого кварталов будет зафиксирован чистый приток капитала в РФ. 

"Высока степень вероятности того, что это произойдет. Я не исключаю, что это произойдет по итогам третьего-четвертого кварталов", - сказал Улюкаев. 

Официальный прогноз Минэкономразвития по оттоку капитала из России на 2012 год был ухудшен в конце августа до 50-60 миллиардов долларов с прежних 25 миллиардов долларов. В 2013 году министерство теперь ожидает нулевое сальдо вместо чистого притока в размере 15 миллиардов долларов, прогноз на 2013-2014 годы сохранен - приток на уровне 30 миллиардов долларов и 40 миллиардов долларов соответственно.

Согласно данным ЦБ, за первое полугодие текущего года отток капитала из страны составил 43,4 миллиарда долларов, замедлившись во втором квартале до 9,5 миллиарда. Чистый отток капитала за 2011 год составил 80,5 миллиарда долларов.

Инфраструктура 
	


Московская биржа ММВБ-РТС
РФПИ продал пакет акций Московской биржи глобальному инвестфонду BlackRock

Крупнейший глобальный инвестфонд BlackRock стал акционером Московской биржи ММВБ-РТС в результате покупки пакета акций у РФПИ, сообщил 28 сентября гендиректор Российского фонда прямых инвестиций (РФПИ) Кирилл Дмитриев на Нижегородском международном бизнес-саммите. 

По его словам, приобретение фондом BlackRock акций Московской биржи – это первая сделка в рамках пред-IPO консорциума, о создании которого РФПИ объявил еще в июне этого года в рамках встречи президента РФ Владимира Путина с крупнейшими глобальными инвесторами.

"Вхождение одного из крупнейших и наиболее уважаемых в мире инвестиционных фондов в число акционеров Московской биржи – знаковый шаг в преддверии IPO самой биржи, который станет четким сигналом для международного инвестиционного сообщества, повысит интерес к главному институту российского фондового рынка. На наш взгляд, это положит начало многим проектам, в рамках которых РФПИ вместе с соинвесторами будет вкладываться в перспективные российские компании в преддверии их IPO на московской площадке", - сказал Дмитриев.

Он не раскрыл размер пакета и стоимость сделки, однако отметил, что РФПИ продал свои акции фонду BlackRock с прибылью.

По последним опубликованным данным, РФПИ владел 2,7-процентной долей в ММВБ-РТС.

Московская биржа планирует провести IPO на ММВБ-РТС весной 2013 года. 

Совместная программа РФПИ, BlackRock, Goldman Sachs и Franklin Templeton по соинвестированию в компании на этапе их подготовки к IPO на Московской бирже (пред-IPO) была объявлена в июне 2012 года. В соответствии с программой, которую курирует РФПИ, консорциум будет инвестировать только в российские компании, планирующие проведение IPO на площадке ММВБ-РТС в ближайшие 6-18 месяцев. В рамках программы решение об инвестировании в каждом случае будет приниматься соинвесторами отдельно по своему усмотрению.

Ранее РФПИ уже дважды привлекал крупных соинвесторов к приобретению акций биржи ММВБ-РТС: в ходе сделки, закрытой 30 января 2012 года, акционером биржи стал Европейский банк реконструкции и развития (ЕБРР), купив 6,29% акций; по итогам второй сделки с 20 июля 2012 года в капитал биржи (2,5%) вошел ведущий международный фонд прямых инвестиций Cartesian Capital Group.

РФПИ был основан в июне 2011 года для осуществления доходных инвестиций в капитал компаний на принципах соинвестирования преимущественно в России. Управляющая компания фонда является 100% дочерним обществом Внешэкономбанка. В рамках каждого инвестиционного проекта РФПИ привлекает инвестиционных партнеров, взнос которых как минимум не меньше взноса самого фонда, что должно стать катализатором роста прямых инвестиций в российскую экономику.

Помимо программы пред-IPO в 2012 году РФПИ реализовал целый ряд инициатив, способствующих привлечению в Россию прямых инвестиций. Совместно с Китайской инвестиционной корпорацией (CIC), под управлением которой находятся 410 миллиардов долларов, был создан Российско-китайский инвестиционный фонд с капиталом до 3-4 миллиарда долларов (CIC и РФПИ вложат по 1 миллиарду долларов, еще 1-2 миллиарда долларов планируется привлечь в фонд от китайских институциональных инвесторов).

В июне текущего года был создан механизм соинвестирования, позволяющий международным инвесторам автоматически участвовать в каждой сделке РФПИ. Первым участником этого механизма стал Кувейтский инвестиционный фонд (КИФ; 296 миллиардов долларов под управлением). Первоначальный объем инвестиций составит 500 миллионов долларов от КИФ и планируется в размере до 2,5 миллиарда долларов за счет привлечения других участников.

ФСФР обеспокоена слабой динамикой развития ММВБ-РТС и затянувшимся созданием команды

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) России обеспокоена процессом формирования единой команды Московской биржи ММВБ-РТС и низкой динамикой реализации биржевых проектов, сообщил журналистам в понедельник 17 сентября руководитель ведомства Дмитрий Панкин.

Комментируя отставку президента Московской биржи Рубена Аганбегяна, глава ФСФР отметил, что у регулятора в настоящее время недостаточно инструментов для того, чтобы как-то влиять на кадровые вопросы биржи, касающиеся ключевых топ-менеджеров.

"Ушел, ну ушел, биржа не развалится от этого", - сказал Панкин. 

Он напомнил, что с 1 января 2013 года вступит в силу закон "Об организованных торгах", которым расширяются права регулятора в вопросах, касающихся кадровых изменений на бирже.

Глава ФСФР выразил обеспокоенность тем, что проекты по улучшению биржевых продуктов и сервисов осуществляются на Московской бирже медленно из-за кадровых вопросов.

"Нам хотелось бы, чтобы они шли более динамично, решали технические вопросы, у них очень много проблем, связанных с организацией (…) созданием единой команды. Все это нас, конечно, беспокоит", - отметил Панкин, добавив, что для биржи по-прежнему актуальными остаются проблемы с введением режима торгов Т+N и с техническими сбоями.

Стратегия развития бизнеса объединенной биржи ММВБ-РТС предусматривает введение системы расчетов T+N в ноябре 2012 года. В настоящее время на ММВБ-РТС действует система расчетов Т+0, которая подразумевает 100% предварительное депонирование денежных средств и ценных бумаг участников торгов, а расчеты по сделке производятся на следующий день после заключения сделки. Новая система расчетов Т+N с режимом "поставка против платежа" заключается в том, что расчеты по заключенной сделке осуществляются на второй или третий рабочий день с даты заключения сделки и с условием встречной поставки против платежа и использованием центрального контрагента.

Московская биржа с 19 ноября введет вечерние торги на валютном рынке с 19.00 до 23.50 мск

Московская биржа ММВБ-РТС планирует с 19 ноября ввести вечерние торги на валютном рынке - с 19.00 до 23.50 мск по инструментам с расчетами "завтра" (ТОМ) и сделкам "своп", говорится в сообщении биржи.

В настоящее время торги на валютном рынке ММВБ-РТС по всем инструментам проходят в период с 10.00 до 19.00 мск.

Также с 19 ноября планируется продлить до 23.50 мск период заключения внесистемных сделок по инструментам с расчетами "сегодня" (TOD) для сторон по сделке, имеющих один расчетный код.

"Для участников торгов сохраняется возможность раннего выхода из торгов: в 17.00 или 19.00 мск. Отчеты по сделкам, заключенным после 19.00, будут предоставляться утром следующего рабочего дня", - говорится в сообщении биржи.

Как ранее сообщал "Прайм", комитет по валютному рынку Московской биржи в конце июня принял решение о продлении торгов на валютном рынке парой рубль/доллар с расчетами "завтра" до 23.50 с 19.00 мск. По словам представителей комитета, участники российского валютного рынка ранее высказывали желание торговать в вечернюю сессию.

Московская биржа не будет проводить торги с 29 декабря по 7 января

Дирекция ЗАО "ФБ ММВБ" приняла в пятницу 28 сентября решение не проводить торги в новогодние праздники в период с 29 декабря 2012 года по 7 января 2013 года, говорится в сообщении биржи. 

Таким образом, последним в этом году торговым днем на бирже будет 28 декабря, в 2013 году торги на Московской бирже начнутся с 8 января.

Биржевой совет Московской биржи ММВБ-РТС рекомендовал на прошлой неделе не проводить биржевые торги в период с 29 декабря 2012 года по 7 января 2013 года. 

Российский фондовый рынок в 2012 году впервые работал в период новогодних каникул. С инициативой работать в новогодние праздники выступила сама биржа осенью прошлого года с целью дать участникам российского рынка возможность минимизировать свои риски, возникающие в периоды длительных праздничных выходных дней. Инициатива биржи была поддержана регуляторами и участниками фондового рынка.

Идея об отмене торгов в период новогодних праздников в 2013 году была озвучена представителями биржи на заседании комитета по срочному рынку Московской биржи в середине сентября и затем была вынесена на заседание биржевого совета.

По мнению источника "Прайма", нежелание биржи работать в предстоящие новогодние праздники объясняется тем, что в январе вступают в силу новые правила клиринга, влекущие за собой изменение торговой системы, при этом биржа может не успеть в срок изменить торговую систему в соответствии с новыми правилами клиринга. 

Объем торгов на российском фондовом рынке в период с 3 по 9 января 2012 года составил 2,4 триллиона рублей, на срочном рынке объем торгов за этот период превысил 535 миллиардов рублей, объем торгов на валютном рынке - 253 миллиарда рублей.

МЕРОПРИЯТИЯ
	


Пятый всероссийский IR-форум в Москве
28 сентября в Москве Институтом развития финансовых рынков (ИРФР) был организован Пятый ежегодный IR-форум. 
В работе форума приняли участие ведущие специалисты российского IR-сообщества: Олег Лозовой, управляющий R&D Capital; Анна Муленкова, маркетолог UFS Investment Company; Маркус Сультцер, генеральный директор ООО «ЭквитиСтори РС»; Иван Фатеев, руководитель направления продаж в управлении продаж «Рынки акционерного капитала» ОАО «Московская Биржа»; Александр Быков, директор Ipreo; Анастасия Птуха, председатель совета директоров ГК Step by Step; Александр Дюжинов, заместитель начальника департамента корпоративного управления, глава по связям с инвесторами ОАО «ФСК ЕЭС»; Дмитрий Чурсин, директор по связям с инвесторами компании Армада; Ирина Линник, независимый консультант по корпоративному управлению и IR; Татьяна Вознесенская, заместитель генерального директора маркетингового центра ТВМАРК; Станислав Мартюшев, генеральный директор Интерфакс Бизнес Сервис; Иван Кабулаев, управляющий директор Независимого аналитического агентства Инвесткафе.

Олег Лозовой, управляющий партнер венчурного фонда R&D Capital, рассказал о роли IR в стартапах и перечислил основные умения и стратегии, необходимые для привлечения инвестиций в свой стартап. Прежде всего важно умение объяснить свою идею на словах, для чего необходимы публичные выступления и восприятие вопросов и критики слушателей. Также важно умение формализовать идею – создание презентаций, карты Cash-Flow – и очень важно делать это совместно с будущими партнерами. Перед началом проекта компании следует реалистично оценить свои компетенции и  найти соратников. Наконец, необходима правильная стратегия поведения – не бросать проект при неудачах, развивать его и продолжать поиски инвесторов. 
Анна Муленкова, Заместитель Директора Департамента маркетинга, рекламы и PR UFS Investment Company, рассказала о коммуникационном сопровождении IPO. 
Раскрывать информацию при подготовке IPO необходимо заблаговременно – при этом поддерживается интерес потенциальных инвесторов, однако делать это нужно грамотно и осторожно, поскольку любая ошибка может привести к изменению цены размещаемых бумаг. Предпродажная работа включает  поддержание актуальности информации на сайте компании – раздела «Раскрытие информации», информации, относящейся к IPO; составление IR-стратегии – планирование выпуска пресс-релизов, участия в конференциях и т.п.- потому, что инвестора интересуют не только финансовые отчеты, но и доверительные отношения с менеджментом компании.
Иван Фатеев, руководитель направления продаж, управление продаж «Рынки акционерного капитала», ОАО «Московская Биржа» рассказал об отношении международных инвесторов к раскрытию информации российскими компаниями и о возможных способах привлечения таких инвесторов. По мнению зарубежных участников фондового рынка, российский рынок непрозрачен. Международная практика раскрытия очень сильно отличается от нашей, и большинству инвесторов интересно менее половины из раскрываемой российскими компаниями информации – прежде всего та, которая может повлиять на  стоимость ценных бумаг. ОАО «Московская Биржа» планирует создать на своей площадке специальный премиальный сегмент, представляемый вниманию западных инвесторов, куда будут включены компании, отвечающие специальным дополнительным требованиям (раскрывать информацию также на английском языке, более строгие сроки раскрытия и другое), что позволит адаптировать раскрываемую ими информацию к потребностям иностранных инвесторов.

Александр Быков, директор Ipreo, также отметил, что привлекательность компании для инвесторов лишь на 50 процентов зависит от финансовых показателей, а остальное зависит от того, насколько  эффективно компания себя позиционирует - участие в social-media, «прозрачность» компании, своевременность раскрытия информации. 
Анонс
	


Российский денежный рынок: Современные возможности
1 ноября 2012 года агентства «РИА Новости», «Прайм» и Dow Jones проводят очередную ежегодную международную конференцию "Российский денежный рынок: Современные возможности". Она состоится в международном мультимедийном пресс-центре РИА Новости.

Основной задачей конференции является оценка влияния макроэкономических факторов на российский денежный рынок и устойчивость банковской системы, а также прогнозирование тенденций развития глобальных рынков и инвестиционной активности, оценка законодательных инициатив регуляторов и правительства в финансовой области.

Конференция «Российский денежный рынок-2012» соберет более 300 руководителей и ведущих специалистов российских и зарубежных банков, инвестиционных и управляющих компаний, риск-менеджеров, инвестиционных и финансовых аналитиков, финансовых директоров и финансовых советников компаний, а также крупных частных инвесторов.

Регистрация и подробности на сайте  http://www.rdr.ria.ru/
Приглашаем Вас принять участие в конференции!
Первая сессия Российского экономического и финансового форума в Монако

Время проведения: 25.11.2012 00:00 - 26.11.2012 23:59
Место проведения: Монако
Организатор: Компания ФИНАС
WEB: www.orgkomitet.com
Окончание регистрации участников: 25.11.2012 00:00

Первая сессия Российского экономического и финансового форума в Монако, проводимого компанией ФИНАС, состоится 25-26 ноября 2012 года в Монако. Форум  является составной частью и логическим продолжением Российских экономических и финансовых форумов, организуемых в ряде европейских стран, а также предшествовавших им конференций «Формирование рыночной экономики» и банковских семинаров ФИНАС. Осенью этого года во время проведения форума в Монако будет отмечаться двадцатилетний юбилей первого семинара, состоявшегося осенью 1992 года. В настоящее время  форумы и конференции ФИНАС являются одними из крупнейших мероприятий, организуемых по российской тематике в мире.

Основное внимание в повестке дня первой сессии будет уделено преодолению последствий мирового экономического и финансового кризиса, проблемам банковского надзора и стратегии развития банковского сектора Российской Федерации на период до 2015 года. По традиции на форуме  пройдет обсуждение современного политического положения в России и законотворческой деятельности Государственной Думы и Совета Федерации, включая антикризисные законы и законодательство в экономической и финансовой сферах. Будет также рассмотрено международное экономическое сотрудничество и конкретные двусторонние кооперационные проекты, а также основные направления сотрудничества в области модернизации, инноваций и технологического развития. 

С российской стороны в форуме примут участие представители руководства Ассоциации российских банков, Совета Федерации, Государственной Думы, ряда министерств и федеральных служб, Центрального банка, общественных организаций и объединений, а также руководители крупных банков и промышленных предприятий. 

Подробную информацию о форуме можно получить на сайте оргкомитета www.orgkomitet.com
6-ая ежегодная международная конференция «Передовой опыт Investor Relations» в Москве
30 октября 2012 года в Москве состоится 6-я ежегодная конференция Передовой опыт Investor Relations 2012. 

Основные темы конференции:

· Связи с инвесторами как стратегическая функция компании 

· Мировой экономический барометр: стрелка залипла в области «шторм»? 

· ММВБ-РТС – перезагрузка российского фондового рынка 

· Практические советы по раскрытию информации и прогнозов: «лучше меньше, да лучше»? (на основе ежегодного исследования 2012) 

· Взгляд на российский IR из Лондона 

· Оптимизация оценки компаний и снижение волатильности акций на фоне событий в Европе 

· Новые российские и международные законодательные инициативы (центральный депозитарий и т. д.): что это означает для российских компаний 

· Репозиционирование компании в глазах инвесторов и коммуникации при корпоративных сделках 

· Какие коммуникационные каналы следует использовать IR-менеджеру и как делать это эффективно? Практический опыт проведения IR-мероприятий 

· Корпоративное управление: что можно сделать уже сейчас? 

· Биржевая ликвидность: Москва – Лондон или многополярный мир? 

В конференции примут участие Павел Ким, head of IR, Alliance Oil Company; Михаил Григорьев, head of IR, НМТП; Владимир Залужский, head of IR, «Северсталь»; Christa Scholl, исполнительный директор, немецкая IR-ассоциация DIRK; Виктор Беляков, финансовый директор, «Уралкалий»; Steve Kelly, управляющий директор, Thomson Reuters Extel; Андрей Баранов, отдел по работе с инвесторами, «Газпром»; Michael Berkeley, исполнительный директор, глава IR-практики, Citigate Dewe Rogerson; Максим Новиков, дирекция по IR, «Русгидро»; а также представители Deutsche Bank, EQS.group, Ipreo, IR magazine(London), победители и призеры IR magazine Russia & CIS Awards 2012.

Подробнее о конференции можно посмотреть здесь http://www.events.ato.ru/rus/events/ir/
http://disclosure.1prime.ru/
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