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Форум "Азиатско-Тихоокеанское экономическое сотрудничество" (АТЭС)

Неделя саммита стран Азиатско-Тихоокеанского экономического сотрудничества (АТЭС) стартовала во Владивостоке в воскресенье 2 сентября. Встреча лидеров стран АТЭС состоится на острове Русский во Владивостоке 8-9 сентября. Россия впервые принимает встречу стран-участниц АТЭС на высшем уровне. 

Азиатско-Тихоокеанское экономическое сотрудничество (АТЭС, Asia-Pacific Economic Cooperation Forum) - межгосударственный форум, созданный для содействия экономическому росту, сотрудничеству, торговле и инвестициям в Азиатско-Тихоокеанском регионе.

На долю участников АТЭС приходится около 54% мирового ВВП, 44% оборота международной торговли, более 40% объема прямых иностранных инвестиций и около 40% населения мира.

АТЭС был образован в ноябре 1989 года на первой конференции министров иностранных дел и экономики 12 стран азиатско-тихоокеанского региона (АТР) в городе Канберре по инициативе Австралии.

Созданию АТЭС предшествовало формирование в азиатско-тихоокеанском регионе в 1960-1980-х годах более локальных экономических союзов - Тихоокеанского экономического совета, Конференции по тихоокеанскому экономическому сотрудничеству, Южнотихоокеанского форума и т.д.

АТЭС не имеет устава, поэтому юридически не является организацией и действует как международный форум, консультативный орган для обсуждения экономических вопросов.

Участниками АТЭС являются 21 страна и территория: Австралия, Бруней, Вьетнам, Гонконг (специальный административный район КНР), Индонезия, Канада, КНР, Республика Корея, Малайзия, Мексика, Новая Зеландия, Папуа-Новая Гвинея, Перу, Россия, Сингапур, США, Таиланд, Тайвань, Филиппины, Чили, Япония. С учетом специфики, обусловленной участием в АТЭС Тайваня и Гонконга, членов форума принято называть "экономиками".

В 1998 году одновременно со вступлением в АТЭС России, Вьетнама и Перу было принято решение о введении 10-летнего моратория на дальнейшее расширение членского состава форума, который в 2010 году был продлен на неопределенный срок.

Заинтересованность в присоединении к АТЭС проявляют Индия, Камбоджа, Колумбия, Коста-Рика, Макао, Монголия, Пакистан, Панама, Шри-Ланка и Эквадор.

Целями АТЭС являются поддержание устойчивого экономического роста и развития АТР в интересах населяющих его народов; обеспечение позитивного эффекта от растущей экономической взаимозависимости, включая поощрение обменов товарами, услугами, капиталом и технологиями; укрепление открытой многосторонней торговой системы; снижение барьеров в торговле товарами и услугами в соответствии с принципами ВТО.

В рамках АТЭС вырабатываются региональные правила ведения торговли, инвестиционной деятельности, экономического и технического сотрудничества, развития инфраструктуры, повышения уровня благосостояния стран-участниц.

АТЭС не имеет жесткой организационной структуры. Главной формой организационной деятельности форума с 1993 года являются ежегодные саммиты (неформальные встречи) лидеров стран АТЭС, в ходе которых принимаются декларации, подводящие общий итог деятельности форума за год и определяющие перспективы дальнейшей деятельности. Чаще проходят встречи министров иностранных дел и внешней торговли стран-участниц. В течение года также проводятся отраслевые министерские встречи и ежеквартальные совещания старших должностных лиц АТЭС.

Разработкой конкретных направлений взаимодействия в АТЭС занимаются три комитета экспертов (комитет по торговле и инвестициям, экономический комитет, административно-бюджетный комитет) и 11 рабочих групп по различным отраслям экономики.

В АТЭС существует институт председателя, действующий на ротационной основе (традиционно председательствует страна - хозяйка саммита).

Выполнение административно-технических функций возложено на Секретариат, находящийся в Сингапуре. С 1 января 2010 года Секретариат возглавляет назначаемый на основе трехлетнего контракта Исполнительный директор.

Бизнес-сообщество региона представлено действующим при АТЭС Деловым консультативным советом (ДКС), который был создан в ноябре 1995 года для повышения эффективности взаимодействия форума с лидерами бизнеса.

Компании - лидеры роста капитализации на 03.09.2012 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  03.09.2012 г.. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО «ТГК-9»
	TGKI
	25 087 179 897
	121

	ОАО «Нижневартовскнефтегаз»
	RU14NZGZ2006
	280 707 464
	105

	ОАО «Нижневартовскнефтегаз»
	NZGZ
	280 707 464
	105

	ОАО «Якутская топливно-энергетическая компания»
	YAKG
	3 282 952 611
	88

	ОАО «Волжская ТГК»
	VTGK
	59 486 507 099
	64

	ОАО «ТГК-14»
	TGKN
	1 985 316 481
	37

	ОАО «Казаньоргсинтез»
	KZOS
	7 859 499 919
	36

	ОАО «Останкинский мясоперерабатывающий комбинат»
	OSMP
	2 352 532 015
	35

	ОАО Медиа группа «Война и Мир»
	MGVM
	246 137 500
	32

	ОАО «Северо-западное пароходство»
	SZPR
	3 175 832 880
	30
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Компании-лидеры роста капитализации на 03.09.2012

ОАО «ТГК-9»

ОАО «Нижневартовскнефтегаз»

ОАО «Нижневартовскнефтегаз»

ОАО «Якутская топливно-энергетическая компания»

ОАО «Волжская ТГК»

ОАО «ТГК-14»

ОАО «Казаньоргсинтез»

ОАО «Останкинский мясоперерабатывающий комбинат»

ОАО Медиа группа «Война и Мир»

ОАО «Северо-западное пароходство»


Источник: ММВБ
Компании - лидеры снижения капитализации на 03.09.2012 г.

	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  03.09.2012 г., руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-),  %

	ОАО «Пермские моторы»
	PMOT
	169 765 075
	-31

	ОАО «Региональный банк развития»
	REBR
	456 846 150
	-28

	ОАО «Тантал»
	TANL
	344 106 065
	-28

	ОАО «Владимирэнергосбыт»
	VDSB
	234 575 864
	-22

	ОАО «Синарский трубный завод»
	SNTZ
	6 490 087 650
	-20

	ОАО «Колэнергосбыт»
	KOSB
	702 497 345
	-19

	ОАО «Машиностроительный завод»
	MASZ
	4 346 873 351
	-19

	ОАО «Мордовская энергосбытовая компания»
	MRSB
	447 991 710
	-17

	ОАО «Нефтекамский автозавод»
	NFAZ
	871 657 493
	-17

	ОАО «Южный Кузбасс»
	UKUZ
	74 464 427 297
	-16
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Компании - лидеры снижения капитализации на 03.09.2012

ОАО «Пермские моторы»

ОАО «Региональный банк развития»

ОАО «Тантал»

ОАО «Владимирэнергосбыт»

ОАО «Синарский трубный завод»

ОАО «Колэнергосбыт»

ОАО «Машиностроительный завод»

ОАО «Мордовская энергосбытовая компания»

ОАО «Нефтекамский автозавод»

ОАО «Южный Кузбасс»


Источник: ММВБ
Компании - лидеры по объему капитализации на 03.09.2012 г.
	Название компании 
	Тиккер
	Капитализация на  03.09.2012 г., млн. руб.
	Изменение капитализации по отношению к аналогичному периоду предыдущего месяца (+,-), %

	ОАО «Газпром»
	GAZP
	3 745 150
	0,05

	ОАО «НК «Роснефть»
	ROSN
	2 073 428
	-0,01

	ОАО «Сбербанк России»
	SBER03
	2 030 037
	0,04

	ОАО «Сбербанк России»
	SBER
	2 030 037
	0,04

	ОАО «ЛУКОЙЛ»
	LKOH
	1 573 202
	0,01

	ОАО «ТНК-BP Холдинг»
	TNBP
	1 276 542
	0,12

	ОАО «НОВАТЭК»
	NVTK
	1 112 867
	0,05

	ОАО «Сургутнефтегаз»
	SNGS
	1 007 330
	0,02

	ОАО «ГМК «Норильский никель»
	GMKN
	918 826
	-0,04

	ОАО «Уралкалий»
	URKA
	731 508
	-0,13
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ОАО «Газпром» ОАО «НК «Роснефть»

ОАО «Сбербанк России» ОАО «Сбербанк России»

ОАО «ЛУКОЙЛ» ОАО «ТНК-BP Холдинг»

ОАО «НОВАТЭК» ОАО «Сургутнефтегаз»

ОАО «ГМК «Норильский никель» ОАО «Уралкалий»


Источник: ММВБ

Новости регулятора
	


По материалам АЭИ «ПРАЙМ» и РИА Новости
Минфин предлагает с 1 июля 2013 года увеличить нормы по размеру имущества НПФ - проект

Минфин предлагает ужесточить требования к негосударственным пенсионным фондам (НПФ), в том числе и к размеру их имущества для обеспечения уставной деятельности (ИОУД).

Подобные меры содержатся в проекте изменений в российское законодательство, опубликованном в четверг 16 августа на сайте министерства.

Так, Минфин считает необходимым увеличить требования к НПФ по минимальному размеру имущества с 1 июля 2013 года до уровня не менее 65 миллионов рублей, с 1 января 2015 года - не менее 100 миллионов рублей (сейчас это сумма - 50 миллионов рублей). А требования по минимальному размеру имущества НПФ, осуществляющему деятельность по обязательному пенсионному страхованию, возрастают до 150 миллионов рублей с 1 июля 2013 года, 240 миллионов рублей с 1 января 2015 года (сейчас - 100 миллионов рублей).

В случае если предложения Минфина будут одобрены, то НПФ будут обязаны вступать в саморегулируемые организации, чтобы осуществлять свою деятельность.

Кроме того, Минфин считает необходимым обязать НПФ организовать постоянный контроль за рисками, возникающими при осуществлении деятельности, включая инвестиционные и биометрические (связанные с половозрастной структурой участников и застрахованных лиц). 

"Подразделение, осуществляющее контроль за инвестиционными рисками, должно быть функционально обособлено в структуре фонда и обязано осуществлять мониторинг инвестиционных рисков, их измерение, а также контроль за ситуациями, связанными с конфликтом интересов в соответствии с правилами контроля за инвестиционными рисками, утверждаемыми советом фонда и соответствующими требованиям уполномоченного федерального органа", - говорится в документе. 

Правила контроля за инвестиционными рисками должны будут регистрироваться в ФСФР.

Минфин отдельно прописывает в документе обязанность НПФ формировать резерв фонда по обязательному пенсионному страхованию, который подлежит обособленному учету. Резерв формируется за счет средств пенсионных накоплений умерших застрахованных лиц, если у них нет наследников, части дохода от инвестирования пенсионных накоплений, части имущества, части совокупного вклада учредителей, целевых поступлений. Норматив по резерву будет устанавливать ФСФР.

Министерство предлагает обязать НПФ создавать объединенные гарантийные фонды. В действующем законе прописано, что НПФ вправе формировать такие фонды. Управление объединенными гарантийными фондами должно осуществляется саморегулируемой организацией фондов. "Размер, порядок создания, управления и использования объединенных гарантийных фондов определяется саморегулируемой организацией фондов", - говорится в документе. 

Кроме того, Минфин вносит ряд уточнений в статьи, регулирующие страховые правила пенсионных фондов, требования к пенсионным программам, пенсионные договоры.

СРО ждут от ФСФР решения по размеру собственных средств профучастников рынка ценных бумаг

Саморегулируемые организации (СРО) российского финансового рынка ждут ответа от Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) по расчету и размеру достаточности собственных средств профессиональных участников рынка ценных бумаг, а также управляющих компаний инвестиционных фондов, паевых инвестиционных фондов и негосударственных пенсионных фондов, сообщили агентству "Прайм" 22 августа в одном из СРО. 

ФСФР 24 мая утвердила приказ, устанавливающий новое положение о порядке расчета собственных средств профучастников, которое ужесточает порядок расчета собственных средств. 

Саморугулируемые организации НАУФОР (Национальная ассоциация участников рынков фондового рынка), НЛУ (Национальная лига управляющих) и НФА (Национальная фондовая ассоциация) направили регулятору письмо с просьбой пересмотреть порядок расчета собственных средств. В результате в ФСФР была создана рабочая группа, которая обсуждала требования к расчету собственных средств.

Один из пунктов в приказе ФСФР, который оспаривают СРО - исключение из расчета собственных средств активов, относящихся к компьютерным программам и базам данных. По мнению НАУФОР, стоимость IT может составлять значительную часть активов профессиональных участников, особенно у тех, кто относится к инфраструктурным организациям. В преддверии появления на российском рынке Центрального депозитария и введения на Московской бирже режима торгов T+N, многие профучастники осуществляют значительные инвестиции в разработку или приобретение программных средств.

Кроме этого в соответствии с приказом ФСФР к расчету собственных средств принимается лишь 10% дебиторской задолженности по договорам на брокерское обслуживание и доверительного управления. По мнению НАУФОР, следствием этого станет ограничение деятельности брокерских компаний, работающих по субброкерской схеме. 

Проект также исключает из расчета собственных средств эмиссионные ценные бумаги, за исключением включенных в котировальные списки "А" и "Б" Московской биржи, ценные бумаги иностранных эмитентов и паи. Таким образом, из расчета исключается значительная часть финансовых инструментов, обращающихся на финансовом рынке, вне зависимости от надежности эмитентов.

ФСФР разрешила НФА осуществлять деятельность в качестве СРО профучастников

Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) России выдала СРО "Национальная фондовая ассоциация" (НФА) разрешение на осуществление деятельности в качестве саморегулируемой организации профучастников рынка ценных бумаг, говорится в сообщении регулятора от 14 августа.

"Выдать разрешение СРО НФА на осуществление деятельности в качестве саморегулируемой организации профессиональных участников рынка ценных бумаг (расширение перечня возможных членов СРО НФА всеми видами профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг)", - говорится в сообщении ФСФР.

В настоящее время, согласно данным сайта СРО НФА, ее членами являются 224 организации.

ФСФР будет представлять Россию в Международной ассоциации страховых надзоров

Правительство возложило на Федеральную службу по финансовым рынкам (ФСФР) России функции по участию в деятельности Международной ассоциации страховых надзоров (МАСН) в качестве ее члена, говорится в распоряжении правительства от 6 августа. 

Ранее эти функции были возложены на Федеральную службу страхового надзора (Росстрахнадзор), которая была присоединена к ФСФР. ФСФР России и Минфину России при формировании проекта федерального бюджета на соответствующий год поручено предусматривать необходимые бюджетные ассигнования для уплаты ежегодных членских взносов в МАСН.

Первое уголовное дело по манипулированию ценами на фондовом рынке заведено в РФ 
Правоохранительные органы возбудили первое в России уголовное дело по манипулированию ценами на рынке ценных бумаг по итогам проверки Федеральной службой по финансовым рынкам (ФСФР) торгов обыкновенными акциями ОАО "Татбенто" <TATB> на Московской бирже, говорится в сообщении регулятора от 22 августа.

ОАО "Татбенто" зарегистрировано в Татарстане, основной вид деятельности - добыча глины и каолина; монтаж зданий и сооружений из сборных конструкций, производство керамических плиток, кирпича, черепицы и прочих строительных изделий из обожженной глины. Учредителями компании являются ряд физических лиц и ООО "Промсырье".

По данным ФСФР, манипулирование ценами акций "Татбенто" осуществлялось с сентября по декабрь 2010 года несколькими лицами – клиентами ОАО "Татбенто", один из которых являлся учредителем этой компании.

"В указанный период цена обыкновенных акций ОАО "Татбенто" выросла в полтора раза. Проверка проводилось службой в связи с заявлением участника торгов, а также в связи с выявлением комплексной системой мониторинга ФСФР сделок с акциями ОАО "Татабенто", имеющих признаки манипулирования", - говорится в сообщении ФСФР.

Как сообщил в своем блоге на сайте ФСФР руководитель службы Дмитрий Панкин, камеральная проверка в случае "Татбенто" длилась около восемь месяцев. 

"Зарегистрировав компанию, учредители обратились на биржу с целью вывести акции на торги. И с начала торгов учредители стали проводить сделки с акциями компании на бирже, причем часть сделок не имела очевидного экономического смысла. Ряд сделок постоянно совершался между одними и теми же контрагентами, в том числе одной из сторон по которым выступал учредитель компании. Это привело к повышению цены акций "Татбенто" в полтора раза. В то время как компания не вела заявленной ею деятельности и у нее отсутствовали активы, соответствующие ее биржевой стоимости. По сообщениям прессы, организатор этой схемы ранее имел судимость за экономическое преступление", - сообщает глава ФСФР 

Он также добавил, что к настоящему времени регулятор выявил 16 фактов манипулирования ценами на российском рынке.

Федеральный закон о противодействии неправомерному использованию инсайдерской информации и манипулированию рынком вступил в силу 27 января 2011 года. 

ФСФР в конце 2011-начале 2012 года разработала методику по установлению критериев существенного отклонения цены, спроса, предложения и объема торгов ликвидными, низколиквидными и неликвидными ценными бумагами. Регулятор ведет мониторинг "нестандартных" сделок на российском фондовом рынке. Согласно оценке регулятора, наибольшее количество операций с признаками манипулирования совершается с низколиквидными и неликвидными ценными бумагами.

Международные новости
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ЕЦБ оставил процентные ставки без изменений 

Европейский центральный банк в четверг 6 сентября принял решение оставить процентные ставки без изменений, несмотря на рост доказательств того, что экономика направляется в сторону рецессии, и усиление опасений относительно будущей целостности еврозоны.

ЕЦБ оставил ключевую процентную ставку без изменений, на рекордном минимуме 0,75%. Он также оставил без изменений ставку по депозитам "овернайт", на уровне 0%, и ставку по экстренным займам "овернайт" на уровне 1,50%.

Ранее в четверг центральный банк Швеции неожиданно понизил ключевую процентную ставку в попытке стимулировать рост экономики, тогда как долговой кризис еврозоны угрожает понизить спрос на экспорт из Швейцарии. Банк Англии в четверг, как и ожидалось, оставил ключевую процентную ставку без изменений.

ЕЦБ объявил о новой программе покупки облигаций 

Европейский центральный банк /ЕЦБ/ 6 сентября объявил о самом агрессивном на сегодняшний день плане борьбы с европейским долговым кризисом, длящимся уже около трех лет. 

ЕЦБ обещал неограниченные покупки гособлигаций с небольшим сроком погашения с целью понизить стоимость заимствований для Испании, Италии и других испытывающих трудности стран.

На пресс-конференции, состоявшейся после заседания Управляющего совета ЕЦБ, президент ЕЦБ Марио Драги заявил, что меры, главными из которых являются покупки гособлигаций на открытом рынке, обеспечат "в полной мере эффективную защиту" от рыночной волатильности.

"Мы должны быть способны защитить механизм трансмиссии денежно-кредитной политики во всех странах еврозоны", - сказал Драги, повторив, что ЕЦБ будет "строго придерживается своего мандата" в обеспечении ценовой стабильности

ЕЦБ будет покупать гособлигации с остаточным сроком погашения от одного до трех лет без предварительного объявления о каких-либо лимитах до тех пор, пока правительство страны выполняет условия программы, одобренной еврозоной.

Важно то, что Драги подтвердил, что ЕЦБ не будет обладать статусом старшего кредитора, если покупаемые им облигации впоследствии пройдут реструктуризацию.

ЕЦБ продолжит стерилизовать покупки в полном объеме, изымая из обращения эквивалентные суммы, и будет продолжать эти покупки только до тех пор, пока страна соблюдает условия, о которых договорилась с еврозоной.

Новая программа под названием "Прямые денежно-кредитные операции" заменит существующую программу покупки ценных бумаг, в рамках которой ЕЦБ приобрел гособлигаций примерно на 209 млрд евро, или 263 млрд долларов. Драги сказал, что внутри ЕЦБ было одно противоположное мнение касательно программы. По всей видимости, речь идет о главе Бундесбанка Йенсе Вайдманне, который публично высказывался против плана покупки облигаций.

Драги также условно отменил недавнее ужесточение правил в отношении обеспечений по кредитам, сказав, что ЕЦБ будет снова принимать в качестве обеспечения все облигации, выпущенные или гарантированные правительствами еврозоны. Это изменение также будет распространяться на правительство страны, выполняющей условия программы Евросоюза.

Ранее в четверг ЕЦБ оставил ключевые процентные ставки без изменения. Он также понизил прогноз по ВВП на 2012 год до узкого диапазона вокруг -0,4% и прогноз на 2013 год – до диапазона между -0,4% и 1,4%.

Во вступительном слове Драги немного повысил прогнозы ЕЦБ для инфляции на тот же период, сказав, что она будет оставаться выше 2% в этом году, но упадет ниже этого уровня в следующем.
Банк Англии оставил объем программы покупки облигаций на уровне 375 млрд фунтов 

Банк Англии в четверг 6 сентября оставил ключевую процентную ставку без изменений и не объявил о новых покупках облигаций, хотя, как ожидается, руководство банка предпримет дальнейшие действия для стимулирования замершего роста экономики Великобритании позднее в этом году.

В заявлении Банка Англии говорится, что Комитет по денежно-кредитной политике центрального банка, который состоит из девяти человек, проголосовал за то, чтобы оставить ключевую процентную ставку на рекордно низком уровне 0,5% и сохранить объем программы покупки облигаций на уровне 375 млрд британских фунтов (596 млрд долларов США).

Как обычно, когда политика центрального банка остается без изменений, в Банке Англии не объяснили причины своего решения. Британский фунт и государственные облигации Великобритании торговались почти без изменений после объявления решения Банка Англии.

Решение Банка Англии было принято на фоне неоднозначных данных о ситуации в экономике Великобритании, чей ВВП не демонстрировал рост в течение последних двух лет. Программа жесткой экономии, которую проводит британское правительство, снижение доверия потребителей, ослабление банковской системы и долговые проблемы соседней еврозоны оказали свое негативное влияние на экономику страны.

Некоторые ключевые индикаторы указывают на скромное оживление активности в 3-м квартале 2012 года после девяти месяцев ее снижения. Индикатор активности в доминирующем секторе услуг Великобритании вырос немного выше, чем ожидалось, в августе, в то время как темпы снижения активности в производственном секторе Великобритании заметно замедлились. Слабым местом остается строительство. 
Слабые показатели экономики страны вызвали шквал ответных мер со стороны центрального банка и правящей коалиции.

Банк Англии и правительство Великобритании запустили схему "финансирования для кредитования", созданную для того, чтобы сдвинуть с мертвой точки банковское кредитование, что, как считается, тормозило рост экономики. С 1 августа банки страны могли получить дешевое кредитование Банка Англии, при условии, что они используют полученные средства для предоставления займов покупателям жилья и владельцам компаний. Первые данные о результатах работы схемы будут опубликованы в конце сентября, и наиболее крупные кредиторы заявили о своем намерении принять в ней участие.

В четверг 6 сентября правительство Великобритании заявило об упрощении правил по расширению служебных и жилых помещений, а также об усилении поддержки, оказываемой тем, кто покупает жилье впервые. Эта инициатива станет частью пакета мер, направленных на стимулирование роста экономики. Правительство также планирует предоставить гарантии для поддержания проектов инфраструктуры.

Управляющие центрального банка в июле увеличили на 50 млрд британских фунтов до 375 млрд объем программы покупки облигаций, которую также называют количественным смягчением. По мнению инвесторов, банк вскоре предпримет дополнительные меры по стимулированию, но для начала он дождется завершения текущего этапа покупки облигаций, а также оценит влияние последних мер, направленных на поддержание экономики. Текущий этап количественного смягчения в Великобритании должен завершиться в ноябре.
Маловероятно, что инфляция будет препятствием для дальнейших действий центрального банка. Инфляционное давление в Великобритании остается сдержанным, несмотря на повышение мировых цен на продукты питания и энергоносители. Годовой рост инфляции в Великобритании в июле составил 2,6%, ожидается, что он постепенно замедлится до целевого уровня 2% в течение следующего года.

ОЭСР:  Необходимо принять меры для восстановления доверия в мире 

Кризис евро в течение летних месяцев еще больше ослабил мировую экономику. Об этом в четверг 6 сентября заявила Организация экономического сотрудничества и развития /ОЭСР/, порекомендовав политикам и руководству центральных банков региона предпринять более решительные действия по восстановлению уровня доверия.

ВВП трех крупнейших экономик еврозоны - Германии, Франции и Италии – сокращаются со 2-го квартала 2012 года и продолжат снижаться до конца года, сообщили в ОЭСР, объединяющей наиболее развитые экономики мира.

Кризис еврозоны оказывает негативное влияние на мировую экономику, ударив по торговле и доверию. В самом регионе слабость распространяется с периферии на ключевые страны еврозоны, заявили в ОЭСР.

Что касается позитивных моментов, то в ОЭСР отметили, что необходимое изменение баланса экономик еврозоны уже идет полным ходом: дефициты торговых балансов стран еврозоны продолжают сокращаться. По его словам, соглашение относительно роста и занятости, одобренное лидерами еврозоны в июне, вероятно, окажет довольно скромное влияние на экономики региона. Это соглашение следует дополнить разнообразными реформами, которые стимулируют рост конкурентоспособности в периферийных странах.

В ОЭСР также отметили слабость других крупных экономик мира.

ВВП США, как ожидается, во 3-м квартале должен вырасти на 2% в годовом исчислении, а в 4-м квартале – на 2,4%. Тем не менее, американская экономика столкнется со значительными рисками в следующем году. Если не будут внесены изменения в текущее законодательство, придется произвести резкое ужесточение налогово-бюджетной политики для изменения баланса государственных финансов, что приведет к рецессии в крупнейшей экономике мира.

Экономика Японии, вероятно, восстановится после резкого спада в 3-м квартале 2012 года, когда ВВП, по оценке ОЭСР, сократится на 2,3% в годовом исчислении. Ожидается, что в 4-м квартале ВВП Японии останется без изменений. Главным приоритетом правительства Японии, по мнению ОЭСР, должно быть создание детального и надежного плана по консолидации государственных финансов.

Министр финансов Испании: Ожидаем детального предложения о помощи со стороны ЕЦБ 

Испания по-прежнему ожидает детального предложения о помощи со стороны Европейского центрального банка /ЕЦБ/. Правительство страны не будет принимать решения относительно возможной просьбы о предоставлении дальнейшей помощи, пока не прояснятся условия подобной сделки. 

Об этом в понедельник 3 сентября заявил министр финансов Испании Луис де Гуиндос.

"Остается неясным, как будет осуществлено любое вмешательство со стороны ЕЦБ, и то, какие условия должны быть выполнены в обмен на это", - сказал де Гуиндос в интервью на радио.

Он выразил уверенность в том, что "европейские партнеры" не потребуют большего относительно целевых уровней дефицита бюджета и экономических реформ сверх последних дополнительных обязательств, принятых на себя Мадридом.

Испании уже было гарантированно получение до 100 млрд евро /126 млрд долларов США/ в рамках помощи, предоставляемой Евросоюзом банковскому сектору страны в обмен на дальнейшие меры экономии. Однако правительство Испании предупредило о том, что текущие высокие уровни стоимости заимствования являются неустойчивыми в долгосрочной перспективе. Мадрид призвал ЕЦБ и другие институты Евросоюза помочь снизить доходность по облигациям Испании.

Ближайшая встреча министров финансов Евросоюза назначена на 14 сентября.

Председатель ФРС Бернанке: ФРС предоставит дополнительную поддержку "по мере необходимости" 

С такими заявлениями Бернанке выступил 31 августа на ежегодном экономическом симпозиуме, организованном Федеральным резервным банком Канзас-Сити в Джексон-Хоул, штат Вайоминг.

Председатель Федеральной резервной системы неоднократно говорил о возможности дальнейшего смягчения и энергично защищал преимущества, которыми обернулись прошлые попытки центрального банка использовать нетрадиционные меры для стимулирования экономики. Бернанке также выразил глубокие опасения относительно слабого роста на рынке труда и темпов восстановления экономики, которые, как он считает, "далеки от удовлетворительных".

Бернанке проанализировал прошлые шаги, в том числе и программы покупки облигаций, которые предпринимал центральный банк, и сказал, что усилия ФРС США по стимулированию экономики "были и могут оставаться эффективными в плане осуществления финансового смягчения".

Программы покупки облигаций ФРС США "значительно поддерживали" экономику и не оказывали негативного влияния на инфляционные ожидания, сказал он. В ответ на часто звучащие опасения относительно потенциальной стоимости новых программ по стимулированию, председатель ФРС заявил, что никакие опасения не могут перевесить преимущества подобных действий.

Вслед за заявлением Комитета по операциям на открытом рынке ФРС, опубликованным ранее в этом месяце, Бернанке сказал, что ФРС "предоставит дальнейшее смягчение денежно-кредитной политики, если это будет необходимым" для поддержания рынка труда и стимулирования восстановления экономики.

Протоколы последнего заседания Комитета ФРС свидетельствовали о том, что руководство центрального банка полагало, что дополнительное стимулирование "остаточно скоро" будет необходимым, если только рост экономики значительно не ускорится. Мнение Бернанке относительно перспектив экономики, озвученное им в пятницу, позволяет предположить, что председатель ФРС США сохраняет опасения относительно восстановления экономики, несмотря на смешанные данные, среди которых были некоторые более позитивные индикаторы.

В частности Бернанке особо подчеркнул свои опасения по поводу ситуации на рынке труда. Руководство ФРС заявляло о том, что решение относительно дальнейших шагов, направленных на поддержание восстановления экономики, будет зависеть от прогресса в деле сокращения безработицы.

"Отсутствие изменений на рынке труда является особенно серьезным поводом для опасений" отчасти из-за того, что "устойчивые высокие уровни безработицы повлекут за собой структурные изменения в экономике, которые могут сохраняться в течение многих лет", сказал он.

Председатель ФРС США также подробно рассмотрел другие проблемы, тормозящие восстановление экономики США, в том числе низкую активность в секторе жилья, ограничение бюджетов на налогово-бюджетном, государственном и местном уровне, а также сохраняющуюся неопределенность в ситуации с долговым кризисом еврозоны.

Следующее заседание ФРС состоится 12-13 сентября 2012 года.

Греция представила в Берлине программу сокращения госрасходов почти на 12 млрд евро

Министры финансов Греции Яннис Стурнарас и Германии Вольфганг Шойбле обсудили греческую программу мер жесткой экономии, без которых Афины не смогут получить очередной транш кредита Евросоюза. 

Встреча в Берлине продолжалась два часа 4 сентября, министры не стали выступать с заявлениями для прессы, но греческие СМИ сообщают со ссылкой на источники в делегации, что беседа проходила "в очень теплой обстановке" и что министры обсудили все проблемы. 

Вместе с тем Шойбле потребовал от Греции полностью выполнить объявленные реформы, если страна хочет получить дополнительную помощь от международных кредиторов. "Очень важно, чтобы Греция полностью выполнила свои обязательства. Министр финансов (Германии) это ясно дал понять своему коллеге", - говорится в заявлении Минфина Германии по итогам встречи. 

По информации греческих СМИ, Стурнарас заверил Шойбле в решимости греческого правительства провести необходимые реформы.

Кредиторы из ЕС и МВФ, которые с 2010 года финансируют обязательства Греции, отказываются разблокировать очередной транш в размере 31,5 миллиарда евро, пока Афины не определятся с сокращением государственных расходов на 11,5 миллиарда евро. Если Афины не получат очередного пакета средств, "Греция станет банкротом", заявлял ранее премьер-министр Антонис Самарас. Греческие СМИ перед началом встречи министров сообщали, что правительство подготовило предложения по сокращению расходов бюджета на 11,9 миллиарда евро. 

Стурнорас встретился в Берлине также с министром иностранных дел Германии Гвидо Вестервелле, с которым обсудил кризисную ситуацию в греческой экономике, передает РИА Новости.

Минфин: План сокращения бюджетных расходов Греции в основном сформирован 

Министр финансов Греции 29 августа заявил о том, что лидеры трех партий, составляющих  правительство страны, в основном согласовали сокращение бюджетных расходов, которое Греция должна произвести, чтобы выполнить свои обязательства перед международными кредиторами.

"Базовый сценарий в основном сформирован. Остается только доработать один или два второстепенных вопроса. Мы продолжаем вести переговоры с представителями партий, - сказал Яннис Стурнарас после встречи с лидерами партий в офисе премьер-министра. Остающиеся вопросы носят технический характер".

Греция стремится определиться с сокращением расходов примерно на 13,5 млрд евро /16,9 млрд доллара/ на 2013 и 2014 год, что составляет примерно 14% расходов правительства. Эти сокращения направлены на снижение бюджетного дефицита страны ниже 3% от ВВП в течение двух лет, чтобы бюджетный дефицит снова соответствовал правилам еврозоны.

Встреча в среду между премьер-министром страны Антонисом Самарасом и двумя его партнерами по коалиции, лидером левой демократической партии Фотисом Кувелисом и лидером социалистической партии Евангелосом Венизелосом, прошла за несколько дней до приезда  делегации международных инспекторов.

Эти сокращения, наряду с другими реформами, являются предварительным условием для получения Грецией следующего транша помощи в объеме 31 млрд евро, которые были ей обещаны Евросоюзом и Международным валютным фондом в рамках последнего соглашения о помощи в размере 173 млрд евро.

Делегация МВФ, Еврокомиссии и Европейского центрального банка должна вернуться в Афины в середине сентября для оценки прогресса Греции в деле реформирования. Ожидается, что "тройка" вынесет вердикт в отношении реформ к началу октября. Министры финансов еврозоны должны встретиться 8 октября в Брюсселе, чтобы решить вопрос о предоставлении помощи.
По мнению экспертов
	


Осенний призыв капитала в РФ
После летних отпусков на рынки возвращается деловая активность, власти европейских стран и США начинают обсуждать очередные этапы решения экономических проблем, а инвесторы вновь в поисках новых активов для вложений. 

Чего ждать от осени – плавного движения в сторону восстановления рынков или очередного витка кризиса? На этот вопрос ответили эксперты, опрошенные агентством "Прайм". Они считают, что экономическая ситуация в России наступившей осенью будет определяться событиями на внешнем рынке. 

СВОДКИ ИЗ ЕВРОПЫ, США И КИТАЯ

В сентябре основное влияние на глобальную экономику и российский рынок в частности будет иметь решение долгового кризиса в Европе, действия Федеральной резервной системы США (ФРС) по стимулированию роста экономики, а также решение проблем китайской экономики, считают экономисты. 

Главный стратег "Тройки Диалогf" Крис Уифер говорит, что свой день инвесторы начинают с просмотра сводок новостей из Пекина, Брюсселя и Вашингтона и только потом обращают внимание на новости российского рынка.

Среди событий, которые можно будет считать отправными точками для глобальных инвесторов, экономисты выделяют 12 сентября – день, когда Федеральный конституционный суд Германии должен принять решение по вопросу законности Европейского стабилизационного механизма (ESM).

"Если законность не будет подтверждена, произойдет падение на рынках всех стран. В случае положительного решения, мы сможем наблюдать небольшое ралли, но фокус внимания сместится в сторону саммита лидеров ЕС, который состоится в середине октября, и к тому, какое решение будет принято в отношении Греции и помощи Испании в будущем", - отмечает Уифер.

В пятницу, 31 августа, внимание инвесторов было приковано к докладу главы ФРС Бена Бернанке, который выступая на ежегодном симпозиуме глав центральных банков в американском Джексон-Хоуле, так и не дал рынку четкого понимания, чего в итоге ожидать от ФРС. В начале сентября Комитет по открытым рынкам ФРС должен принять положительное или отрицательное решение о проведении третьего этапа "количественного смягчения" (QE3). 

В случае если ФРС все-таки примет меры по стимулированию роста американской экономики, то в 
ближайшей перспективе есть шанс увеличения активности на глобальных рынках, считают эксперты. И напротив, слабые решения ФРС приведут к замедлению активности на всех рынках.

Как отметила главный экономист Альфа-банка <RU000A0JR7S6> Наталья Орлова, в процесс принятия решения уже вмешивается предвыборный фактор, и нет уверенности, что ФРС пойдет на активные и четкие действия, так как предвыборная ситуация накладывает отпечаток и может затормозить проактивное проявление ФРС. 

Третье событие, которого ждут в сентябре - решение властей Китая по поддержке собственной экономики, которое может отразиться на дальнейшем развитии развивающихся рынков. Если власти Поднебесной примут меры, направленные на укрепление экономики, то это будет способствовать поддержанию цены на нефть и российских акций. Отсутствие или недостаток действий будут продолжать ослаблять рынки всех развивающихся стран, считают экономисты.

ИНВЕСТОРЫ ПОКИДАЮТ РОССИЮ

Экономисты, опрошенные "Праймом", констатируют, что иностранные инвесторы рассматривают Россию в контексте глобального рынка как своего рода "дериватив", чутко реагирующий на движение мировых рынков. Поэтому внутренние события и относительно положительные макроэкономические показатели принимаются в расчет в меньшей степени. 

"Инвесторы по-прежнему опасаются, что благоприятная ситуация на внутреннем рынке может быстро измениться, если темпы роста мировой экономики внезапно замедлятся. Именно это и произошло во второй половине 2008 года. Тогда среднее значение индекса РТС превысило 2500 пунктов – экономика росла уверенными темпами. Полгода спустя индекс упал почти до отметки 500 пунктов – экономика погрузилась в рецессию. Память об этих событиях еще очень свежа и во многом подогревает опасения международных инвесторов", - напоминает Уифер из "Тройки Диалога".

Свидетельством его слов может служить выход в конце августа из российских активов двух крупных инвестиционных фондов – шведского Vostok Nafta и американского Third Millennium Russia. Оба фонда инвестировали в Россию с середины-конца 90-х годов, активно покупали российские "голубые фишки" и вкладывали в фонды прямых инвестиций.

Vostok Nafta объяснил свое решение тем, что на фоне сложной ситуации в глобальной экономике он не видит потенциала роста большинства российских активов. Тем не менее, фонд оставил в своем портфеле инвестиции в банк "Тинькофф кредитные системы" <RU000A0JPFN5>, компанию "Авито", фонд Black Earth Farming, контролирующий группу компаний "Агро-инвест", и компанию RusForest. 

Причиной ухода Third Millennium Russia послужило отсутствие доверия у американских инвесторов к инвестициям в развивающиеся рынки, к которым относится Россия. 

Однако стоит отметить, что помимо перечисленных причин, оба инвестфонда в последнее время понесли убытки, и испытывали внутренние структурные проблемы.

Согласно последнему прогнозу Минэкономразвития, суммарный отток капитала из России в 2012 году может достичь 50-60 миллиардов долларов. В первом полугодии из страны "ушли" 43,4 миллиарда долларов, во втором полугодии отток должен замедлиться, но притока средств не ожидается, прогнозируют в ведомстве.

В то же время за неделю с 22 по 29 августа приток средств в фонды, инвестирующие в Россию, составил 90 миллионов долларов (0,66% активов под управлением) против 20 миллионов долларов оттока, зафиксированного на предыдущей неделе, свидетельствуют данные Emerging Portfolio Fund Research (EPFR).

Руководитель аналитического управления "УК УралСиб" <RU0005418747> Александр Головцов отметил, что в случае если мировая экономика начнет оживляться, то до конца текущего года можно ожидать существенного притока капитала в российские акции.

ОСТРОЖНЫЙ ОПТИМИЗМ 

Несмотря на зависимость от внешних факторов, Россия может сама влиять на свою инвестиционную привлекательность, убеждены эксперты. Например, поступательно и планомерно проводя внутреннюю экономическую политику и внося ясность в процесс приватизации госкомпаний.

Текущие условия для проведения IPO и приватизации выглядят лучше, чем прошлой осенью, осторожно предполагают эксперты.

"Только металлургам и энергетикам будет проблематично найти спрос на свои бумаги. Эмитенты из остальных отраслей вполне могут поднять деньги при наличии желания", - говорит Головцов, допуская, что хотя бы одна сделка по приватизации также возможна наступившей осенью. 

"Желающие найдутся, если состояние мировой экономики не ухудшится", - отметил эксперт. 

Руководитель управления инвестиционно-банковской деятельности "Тройки Диалога" Тод Берман говорит, что в России существует "большое число отличных компаний, нуждающихся в капитале, и для эмитентов, ищущих доступ к рынку, откроется "окно" возможностей".

"Условия будут по-прежнему изменчивыми, однако важнейшим приоритетом для управленческих команд и компаний является готовность выйти на рынок, когда он откроется", - говорит Берман.

Старший экономист "ВТБ Капитал" Максим Орешкин также видит возможности для благоприятного развития событий. По его мнению, ключевым событием этой осени может стать реализация мер российского правительства по улучшению инвестиционного климата в стране. 

"Речь в первую очередь идет о так называемых "дорожных картах". К уже ранее трем подготовленным (доступ к электросетям, регулирование строительства и таможенные процедуры) в начале сентября добавятся три новых проекта, предусматривающие оптимизацию процедур регистрации собственности и предприятий, расширение доступа малого и среднего бизнеса к закупкам инфраструктурных монополий и компаний с госучастием, а также повышение качества регуляторной среды для бизнеса", - говорит он. 

Управляющий партнер УК "Спектрум партнерс" Андрей Лифшиц добавил, что для инвесторов важным индикатором будет "понимание правил игры в ситуации, когда роль государства в экономике является чрезмерной".

"Доверие или недоверие к государственным компаниям, к их способности становиться более прозрачными и эффективными", - подчеркнул он.

Не все эксперты считают, что осенью у российских компаний есть шансы провести успешные сделки по размещению акций. 

Управляющий активами "Ренессанс Управление Активами" Дмитрий Михайлов отмечает, что минувшим летом многие инвестбанки сократили персонал в подразделениях, отвечающих за организацию размещения акций на рынке. 

Управляющего также настораживает возможное участие госструктур в сделках по приватизации.

"Можно ли назвать приватизацией передачу акций от одной госкомпании другой? Наверное, нет. Почему же тогда всерьез обсуждается участие Роснефтегаза и ВЭБа <RU000A0JQ5W3> в приватизации компаний (как минимум, в секторе электроэнергетики)? По моему мнению, здесь происходит подмена понятий. О других претендентах на акции компаний энергетического сектора я пока не слышал. Не думаю, что при нынешних условиях найдется много иностранных стратегических инвесторов, готовых "покупать российский риск", - говорит Михайлов.

Программа приватизации могла бы стать положительным фактором, привлекающим инвесторов в Россию, считает Орлова из Альфа банка.

"Эта тема объединяла настроения инвесторов, создавала определенный интерес к России, и на этот фактор рынки ориентировались. Сейчас нет дополнительных новостей по приватизации, этот фактор уже отыгран, и не очень значим для рынка. Новых факторов не появилось. На этом фоне рынки будут смотреть на динамику оттока капитала, на последствия вступления в ВТО, но нет каких-то очень ярких тем, которые бы сейчас задали четкий настрой рынка",- констатирует Орлова.

По мнению экономиста, в настоящий момент инвесторам важна "коммуникация на эту тему". 

"В июне был новый план приватизации госкомпаний, была определена часть активов, которая подлежала приватизации до сентября этого года. С тех пор нет никаких новостей. Может быть, это были бы нерыночные размещения. Но тот факт, что нет никакого продолжения этой дискуссии, это, конечно, настораживает. Должен быть какой-то новостной фон", - заключила Орлова.

ЭКОНОМИЧЕСКИЙ РОСТ РФ 

Минэкономразвития зафиксировало новый этап в развитии российской экономики, на котором у нее нет потенциальных возможностей подняться до роста 4% в год и превысить этот показатель, считают эксперты, опрошенные агентством "Прайм".

Минэкономразвития в конце августа подготовило очередные корректировки прогноза социально-экономического развития России на 2012-2015 годы. Согласно уточненным показателям, в 2012 году ВВП вырастет на 3,5% против 3,4% прогнозировавшихся ранее, в 2013 - 3,7%, рост промпроизводства в ближайшие годы будет колебаться на уровне 3,5-3,7%, а рост инвестиций в этом году составит 5,5%, затем будет ускоряться до 7,9% к 2015 году.

ВЫШЕ ГОЛОВЫ НЕ ПРЫГНУТЬ

"Пересмотр не случаен, но уже показателен. Наша экономика вошла в новый режим, причем вошла всерьез и надолго. Если мы говорили раньше, что потенциал роста около 4% в год, то сегодня мы должны исходить из того, что если ничего не будет меняться, то мы будем иметь на достаточно длительный период до 2018 года темпы роста 3,5-3,8%", - отметил советник Института современного развития Никита Масленников.

Министерство прогнозирует, что в 2014 году ВВП вырастет на 4,3%, а в 2015 - на 4,5%, однако Масленников считает этот прогноз завышенным.

По мнению главного экономиста по России и странам СНГ HSBC Bank Александра Морозова, рост экономики РФ в 2012 году будет на уровне 3%. "Неурожай в этом году негативно отразится на темпах экономического роста стран СНГ и подстегнет потребительскую инфляцию в регионе. Несмотря на это, мы сохраняем прогноз по росту экономики России в 2012 году на уровне 3%", - пояснил он.

В целом прогнозы экспертов, опрошенных агентством, не превысили уровень, заданный МЭР - 3,5%. Единственным исключением стал прогноз научного руководителя НИУ ВШЭ Евгения Ясина, который считает, что в 2012 году рост ВВП составит 3,6%, а может быть и 3,7%. Однако он также уверен, что темп роста российской экономики в этом году не превысит планки в 4%.

По оценке "РИА Рейтинг", поводов для оптимизма немного. "Во втором полугодии темпы роста экономики будут небольшими - 2,5-3% в среднемесячном значении. Негативно скажется замедление роста инвестиций и промышленного производства. Кроме того определенный отрицательный вклад внесет сельское хозяйство, где уже в июле началось падение производства", - отмечают эксперты.

Аналитики напомнили, что еще в июне глава МЭР Андрей Белоусов сообщал, что прогноз по росту экономики может быть пересмотрен в сторону повышения - до 3,8-4%. Однако в итоговом документе он оказался значительно ниже. "Это новое качественное состояние экономики, которое заставляет переоценить не только внешние, но и внутренние риски", - отмечает Масленников.

По его словам, преодолеть барьер в 4% можно только в том случае, если начнут активно реализовываться структурные реформы, дорожные карты по инвестклимату, если повысится эффективность государственных и рыночных институтов.

В ЦЕЛОМ РЕАЛИСТИЧНО, НО МОЖЕТ БЫТЬ ХУЖЕ

"Это добросовестный прогноз, я думаю, что все это сбудется", - охарактеризовал остальные корректировки МЭР Евгений Ясин.

Практически все эксперты назвали новый прогноз Минэкономразвития реалистичным и адекватным, однако их собственных прогнозы по ряду важнейших показателей были ниже министерского.

Также единодушны были эксперты и по оценке оттока капитала, который по их расчетам составит 60-80 миллиардов долларов, а не 50-60 миллиардов долларов, как прогнозирует министерство.

Что касается курса доллара, то, по мнению главы совета директоров МДМ Банка Олега Вьюгина, занимавшего в разные годы руководящие посты в Минфине, Банке России и ФСФР, то в этом году он составит 32-33 рубля за доллар, а не 31,3 рубля, как прогнозирует МЭР.

Среднегодовая цена на нефть прогнозируется на уровне 105-106 долларов за баррель, а не 109 долларов, как оценивает ее Минэкономразвития.

По темпам инфляции эксперты согласны с министерством, только некоторые считают недооцененным этот фактор, и предполагают, что рост потребительских цен составит в 2012 году не 7%, как прогнозирует МЭР, а выше - до 8%.

А аналитики из HSBC считают, что в ответ на ускорение темпов роста потребительских цен Россия может ужесточить монетарную политику.
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Финансовый рынок в сентябре пойдет за мировыми центробанками

Мнения аналитиков инвестиционных компаний и банков относительно ситуации на финансовом рынке в сентябре разошлись – некоторые ожидают роста российских фондовых индексов и укрепления рубля, другие, напротив, предсказывают вывод средств инвесторами из рисковых активов и понижения котировок, свидетельствуют данные опроса, проведенного порталом "ИнвестГУРУ" агентства "Прайм". 

В соответствии с консенсус-прогнозом, составленном на основе ожиданий аналитиков инвестиционных компаний и банков, индекс ММВБ за сентябрь вырастет на 1,34%, индекс РТС - на 2,03%, нефть марки Brent понизится на 2,5%, а золото подорожает на 1,85%. Пара доллар/евро за сентябрь немного снизится - всего на 0,03%, а рубль окрепнет - по отношению к доллару на 0,76% (25 копеек), а против евро – на 0,40% (16 копеек). 

ЦЕНТРОБАНКИ ОПРЕДЕЛЯТ ДВИЖЕНИЕ 
По мнению аналитиков, движения рынков в сентябре будут во многом определяться действием мировых центробанков – ЕЦБ и ФРС. В частности, 6 сентября состоялось заседание ЕЦБ, 12 сентября немецкий конституционный суд примет решение о законности Европейского фонда финансовой поддержки (ESM), 12-13 сентября ожидается заседание комитета по открытым рынкам ФРС США, а 14 сентября состоится саммит министров финансов и руководителей центральных банков еврозоны, на котором будут обсуждаться европейские долговые проблемы.

Если будут объявлены меры на поддержание роста американской экономики и противодействие долговому кризису в еврозоне, можно ожидать уверенного роста мировых и российских индексов, если же ожидания инвесторов не оправдаются, произойдет резкое падение фондовых рынков и рост курса доллара против евро и рубля.

"Если ориентироваться на то, что и ФРС, и ЕЦБ примут ожидаемые решения, то это окажет позитивное влияние на рынки, и мы увидим очередную волну роста. По нашим ожиданиям, нефть может подорожать, стремясь к отметке 116 долларов за баррель. Мы считаем, что такая ситуация будет способствовать росту спроса на рискованные активы и, в частности, активы развивающихся рынков", - считает начальник отдела доверительного управления Абсолют Банка Иван Фоменко.

В то же время, если на встречах руководителей ЕЦБ 6 сентября и ФРС 12-13 сентября не будет объявлено о мощных стимулирующих мерах, российский фондовый рынок и нефть могут потерять порядка 15%, считает руководитель аналитического управления УК УРАЛСИБ Александр Головцов. По его мнению, доллар в этом случае протестирует новый посткризисный максимум против евро – 1,18 доллара. Рубль, соответственно, потеряет 7-8% против американской валюты.

Кроме того, в сентябре должен решиться вопрос о предоставлении Греции очередного транша помощи со стороны "тройки". "Не исключено, что если Греция пройдет этот период безболезненно, то и вопрос о поддержке долговых бумаг Испании и Италии будет положительным. На этом фоне к концу сентября мы можем увидеть восстановление позиций по тем активам, которые потеряли в цене в августе", - отмечает заместитель директора аналитического департамента Московского фондового центра Елена Чернолецкая.

РЕКОМЕНДАЦИИ ПО БУМАГАМ
По мнению экспертов, в связи с окончанием финансового года в США, на американском рынке возможна фиксация прибыли. Кроме того, учитывая низкие объемы торгов и низкую волатильность, на которых росли рынки в августе, в сентябре можно ожидать фиксации прибыли по наиболее прибавившим в росте бумагам. Таким образом, по оценке некоторых аналитиков, в сентябре возможно снижение рынка на 5–7%, в связи с чем эксперты рекомендуют покупать наиболее ликвидные акции российских компаний на "просадках" рынка.

"Мы считаем целесообразным "выкупать" просадки рынка и особенно это касается акций с большими дивидендами ("МТС", "Сургутнефтегаз" (привилегированные), "ЛУКОЙЛ") – в октябре и ноябре рост рынка продолжится", - советует заместитель генерального директора по инвестиционному анализу ИК "Церих Кэпитал Менеджмент" Андрей Верников.

С ним согласна директор аналитического департамента ИК "Вектор секьюритиз" Александра Лозовая, которая так же рекомендует инвесторам воспользоваться "просадкой" рынка для покупки бумаг с горизонтом 6-9 месяцев. 

"Думаю, стоит обратить внимание на металлургов в свете вступления России в ВТО. Несколько крупных автоконцернов собираются инвестировать в строительство новых производств на нашей территории, что должно поддержать внутренний спрос на продукцию металлургов, акции которых в настоящий момент торгуются около минимальных уровней за последние 3-4 года (ММК, "Мечел", НЛМК)", - отмечает она.

Полностью с прогнозами аналитиков можно ознакомиться на портале "ИнвестГУРУ" агентства "Прайм".

ИНТЕРВЕНЦИИ ЕЦБ: УСЛОВИЯ ЖЕСТЧЕ, А РЫНКИ СЧАСТЛИВЕЕ
Европейский центральный банк 6 сентября в четверг представил обновленную программу выкупа облигаций стран еврозоны на вторичном рынке, чем превзошел ожидания аналитиков, опрошенных РИА Новости в конце прошлой недели, и удовлетворил завышенные ожидания рынков. 

Главе регулятора Марио Драги (проведшего в четверг пресс-конференцию и озвучившего решения совета управляющих ЕЦБ по политике интервенций на рынке госбондов) удалось, несмотря на некоторые опасения инвесторов, представить "большую базуку" и не разочаровать никого, свидетельствуют комментарии опрошенных РИА Новости аналитики. 

Новая политика интервенций ЕЦБ более жесткая по сравнению с предыдущей, но это не помешало ей стать драйвером оптимизма на рынках. 

"Детали, представленные Драги обнадежили, что ЕЦБ готов сделать все возможное для защиты евро", - считает вице-президент, старший экономист по еврозоне UniCredit Research Марко Валли. 

"Драги представил доказательства своей фразы "поверьте, этого будет достаточно". Теперь мяч на стороне правительств еврозоны", - отметил старший экономист ING Карстен Бржески. С подобным положением мяча согласны и эксперты HSBC Global Research. 

"ЕЦБ таки представил большую базуку (которую от него давно ждали рынки – ред.), которая должна помочь купить время. Возможно, это максимум, что мог сделать ЕЦБ для помощи правительствам. Фокус на реализации монетарной политики (через интервенции на вторичном рынке – ред.) и строгие условия применения программы выкупа гособлигаций должны успокоить и Bundesbank", - добавляет Бржески. 

Ведущие европейские фондовые индексы завершили торги четверга существенным ростом на фоне объявленных ЕЦБ планов по выкупу гособлигаций стран еврозоны. 

БУДУЩИЙ УСПЕХ 
"Я думаю, что новая программа серьезно изменит ситуацию. Это более толковая программа, чем предыдущая, которая, на мой взгляд, не заслуживала значительного доверия рынка, так как не была привязана к макроэкономической политике отдельных государств. Я думаю, что новая программа будет работать нормально и серьезно сократит уровень стресса в еврозоне", - считает Свенсен. 

По мнению Валли, новая политика интервенций действительно создает крепкую и заслуживающую доверия противопожарную стену в еврозоне. Эта программа позволит сократить риск разрушительных происшествий на финансовом рынке в ближайшей перспективе. Тем не менее, ее применение будет оказывать давление на правительства стран еврозоны, чтобы те проводили необходимые для восстановления экономик реформы. 

"Несмотря на это, ЕЦБ не сможет нейтрализовать все угрозы выживанию еврозоны", - отмечает Валли. Он добавляет, что страна, получившая право на выкуп Центробанком своих облигаций на вторичном рынке, может затормозить свои реформы, или изначально запросив помощь ЕЦБ, просто напросто не договорится с властями ЕС о макроэкономической программе, в обмен на исполнение которой должны проводиться интервенции ЕЦБ. 

"Но это определенно хорошая новость, что теперь это единственный риск, который рынки должны оценить и учесть", - отмечает вице-президент UniCredit Research. 

КОНКРЕТИКА 
Новая программа выкупа государственных облигаций стран еврозоны Европейским центробанком на вторичном рынке (называемая Outright Monetary Transactions, OMT) имеет шесть основных особенностей. Во-первых, интервенции будут проводиться только при условии исполнения страной макроэкономические и прочих условий, выдвинутых в соответствии с программами поддержки стран Европейским фондом финстабильности (ЕФФС) или Механизмом финстабильности (МФС). Во-вторых, она будет ориентирована на краткосрочный горизонт кривой доходности бондов. В-третьих, она не будет иметь лимита по объему и срокам проведения. В-четвертых, ЕЦБ не получит предпочтительного права требования долга по выкупленным обязательствам в случае дефолта эмитента. В-пятых, объем вливаемой регулятором ликвидности за счет подобных интервенций будет полностью им же стерилизован. В-шестых – программа обещает быть достаточно прозрачной с точки зрения информации о совершаемых транзакциях. 

"Эти характеристики делают ОМТ весьма отличной от предыдущей программы выкупа бондов (именуемой SMP – ред.). Драги считает, что новая программа будет более успешной, чем предыдущая. Мы с этим согласны", - пишет эксперт UniCredit Research. 

ЕЦБ будет покупать бонды со сроком погашения от одного до трех лет, сообщил Драги. "Это означает, что регулятор сможет покупать десятилетние облигации, у которых до погашения осталось не более трех лет", - считают аналитики HSBC Global Research. 

Драги рассказал, что ЕЦБ не устанавливает для себя значения по уровню рыночной доходности облигаций той или иной страны еврозоны, превышение которого не допускалось бы регулятором и служило бы сигналом для начала интервенций. Это известие не стало сюрпризом для аналитиков. 

ЕЦБ намерен учитывать ряд факторов при определении необходимости интервенций, в том числе, спреды, CDS, волатильность рынка, ситуации с ликвидностью, отметил Драги. 

Драги подчеркнул, что целью ОМТ является восстановление механизма трансмиссии монетарной политики ЕЦБ и оживление рынка единой валюты, который сейчас фрагментирован, считает Валли. "Вполне понятная попытка представить это (программу интервенций на вторичном рынке госбондов – ред.) как инструмент денежно-кредитной политики, а не как возможность финансировать нуждающиеся правительства", - отмечает Бржески. 

"Как и в случае с SMP, покупки облигации будут проводиться национальными центральными банками (государств еврозоны – ред.)… Германский Bundesbank будет крупнейшим покупателем", - пишут эксперты HSBC Global Research. 

С появлением ОТМ прежняя SMP прекращает действовать, свидетельствуют данные ЕЦБ. Тем не менее, ранее приобретенные регулятором облигации государств региона единой валюты будут удерживаться до погашения. Сейчас размер портфеля SMP составляет около 209 миллиардов евро, эти средства будут и дальше стерилизоваться недельными депозитами, принимаемыми на такую же общую сумму у банков еврозоны после проведения соответствующих аукционов. 

"(Новые – ред.) интервенции будут стерилизованы так же, как это делалось при SMP за счет недельных депозитов. И это не сюрприз", - пишут эксперты HSBC Global Research. 

УСЛОВНОСТИ 
ЕЦБ будет приобретать облигации лишь тех стран еврозоны, которые выполняют макроэкономические и прочие условия, прописанные временным Европейским фондом финстабильности (ЕФФС) или постоянным Механизмом финстабильности (МФС) для государств, обратившихся за внешней финансовой помощью. Условия должны давать возможность ЕФФС или МФС приобретать облигации этих стран на первичном рынке, следует из заявления Драги. 

Страны, по мнению аналитиков, не обязательно должны будут брать кредиты МФС или ЕФФС, достаточно исполнения определенных условий. Аналитики отмечают, что для этого потребуется согласование программ с органами Евросоюза, в частности, с Еврокомиссией. ЕЦБ хотел бы видеть в разработке и контроле исполнения подобных условий и такого участника, как Международный валютный фонд. 

Аналитики HSBC Global Research напоминают, что любая программа ЕФФС или МФС предусматривает подписание меморандума о взаимопонимании, между властями еврозоны и правительством поддерживаемой страны. По нынешним программам (Греции, Ирландии и Португалии) выполнение страной макроэкономической программы проверяется ежеквартально представителями "тройки" - ЕК, ЕЦБ и МВФ. 

"Мы считаем, что ЕЦБ активирует ОМТ только если ответствующая страна уже согласовала меморандум о взаимопонимании с "тройкой" и если ЕФФС и МФС смогут быть вовлечены в покупки (суверенных облигаций этой страны – ред.) на первичном рынке", - сообщает старший экономист ING. 

Если государство перестанет выполнять условия меморандума, ЕЦБ может прекратить свои интервенции. 

"Подписание меморандума о взаимопонимании не гарантирует начала интервенций ЕЦБ. Регулятор будет делать это, только если рынки не наградят усилия правительств (в их реформах и макроэкономической программе – ред.) Если нынешнее позитивное настроение рынков сохранится, ЕЦБ может и вовсе ничего не купить", - считает Валли. 

Интервенции ЕЦБ могут быть использованы и для стран, которые уже сейчас исполняют требования кредиторов – ЕС и МВФ, в обмен на финпомощь. Однако ЕЦБ поставил условие, что интервенции могут начаться лишь когда эти страны, потерявшее доступ к среднесрочному и долгосрочному рыночному фондированию, начнут постепенно возвращать его. По мнению аналитиков ближе всех к исполнению этого условия стоит Ирландия, вторая – Португалия. 

"Как и когда ЕЦБ планирует начать интервенции, объявлено не было. ЕЦБ планирует объявить о своих покупках задним числом посредством еженедельных и ежемесячных отчетов", - отмечает Бржески. В своих отчетах регулятор планирует пойти дальше отчетов по программе SMP, публикуя ежемесячно данные об объемах покупок облигаций каждой отдельной страны, пишут аналитики HSBC. 

СКОРОСТЬ ПРИНЯТИЯ РЕШЕНИЯ 
"Интервенции ЕЦБ по новой программе могут начаться в течение нескольких дней после того, как соответствующая страна договорится о макроэкономической программе и реформах. Эта самая трудная часть процесса, так как переговоры могут занять и несколько недель. Но я думаю, что сам факт запроса интервенций ЕЦБ уже может успокоить рынки и даст, тем самым, сторонам время, чтобы договориться", - считает главный аналитик по еврозоне Nordea Свенсен. 

По его мнению, Испания в течение ближайшего времени может обратиться за подобным участием в своей финансовой жизни Европейского центробанка. 

"Вскоре после решения конституционного суда Германии по МФС (ожидается в середине сентября – ред.) мы можем увидеть запрос от Испании", - сказал он. 

Драги не дал понять, по мнению HSBC Global Research, на какую программу может рассчитывать эта страна – с привлечением кредитов ЕФФС или МФС или без, однако эксперты склоняются к первому варианту. "Учитывая определение ЕФФС… мы не можем быть уверены, что Испания имеет возможность обратиться за предварительной поддержкой (то есть без кредитной помощи – ред.)", - считают они. 

интервью
	


Россия должна использовать исторический шанс интеграции в Азиатско-Тихоокеанский регион - En+

Огромный ресурсный потенциал и географическая близость к новому центру мировой экономической активности в АТР дают уникальный шанс для развития Восточной Сибири и Дальнего Востока. Построить мост между российскими природными ресурсами и гигантским азиатским спросом и привлечь таким образом инвестиции в развитие востока России – основа философии En+, рассказал в интервью агентству "Прайм" генеральный директор компании Артем Волынец. 
Вопрос: Какую роль саммит АТЭС-2012 может сыграть для развития Восточной Сибири и Дальнего Востока?

Ответ: Наша страна традиционно воспринимается в мире, скорее, как часть Европы,  хотя почти две трети ее территории географически расположены в Азии. Перелет из Иркутска – неформальной столицы Восточной Сибири – в Пекин, столицу крупнейшей экономики Азии и второй по размеру экономики мира, растущей быстрыми темпами, занимает всего около двух часов.  

Россия привычно экономически ориентировалась на запад, активность на восточном направлении – в азиатско-тихоокеанском регионе – была низкой. При этом центр мировой экономической активности смещается с запада к нашим восточным границам. Европа сейчас находится в непростой экономической ситуации, которая вряд ли в ближайшее время разрешится, тогда как азиатские страны, и прежде всего Китай, продолжают расти высокими темпами, превращаясь в двигатель всей мировой экономики.  

Очевидно, что именно Азиатско-Тихоокеанский регион на ближайшие десятилетия станет ключевым регионом роста. Это открывает для России новые уникальные возможности, которые связаны, в первую очередь,  с развитием Восточной Сибири и Дальнего Востока и их полноценной экономической интеграцией в АТР.    

Россия уже начинает разворачиваться на Восток. Объем торговли с азиатскими соседями - Китаем, Японией, Южной Кореей - за последние 10 лет вырос в несколько раз. В прошлом году заработал нефтепровод, по которому российская нефть вышла на рынок Китая; в стадии обсуждения – строительство газопроводов в Китай и Корею. Российские компании участвуют в строительстве АЭС в Китае, а японские компании принимают активное участие в проектах на Сахалине.  

Однако возможностей для кооперации намного больше. Саммит во Владивостоке станет большой презентацией России как части азиатско-тихоокеанского содружества, на которой можно будет продемонстрировать гигантский потенциал Востока страны и наметить новые проекты для взаимовыгодного сотрудничества с АТР.   

Вопрос: У En+ пристальный взгляд на проекты в Восточной Сибири и на Дальнем Востоке. Какие отрасли Вы считаете наиболее привлекательными для бизнеса?

Ответ: Основные наши активы - ОК "Русал", "ЕвроСибЭнерго", "Союзметаллресурс", "Востсибуголь", "Тувинская горнорудная компания" и другие - расположены в Восточной Сибири, мы являемся ведущей индустриальной группой в регионе. Наши ключевые бизнесы – цветные металлы, энергетика, уголь, горнорудная промышленность, а также логистика.  У En+ есть новые проекты по добыче железной руды, меди, редкоземельных металлов, в металлургии и атомной энергетике.

Ключевой рынок для продажи продукции наших компаний и новых проектов – это АТР, а в особенности наши азиатские соседи - Китай, Южная Корея, ряд других государств.  Потребление ресурсов и продукции, которые производят компании En+, растет, это связано со стремительной индустриализацией и урбанизацией. Только в одном Китае за последние 7 лет из деревень в новые города переехали более 90 миллионов человек, а в ближайшие десять лет, по прогнозам, в новые города переедут еще 250 миллионов человек.  Это создаст гигантский спрос на ресурсы и продукцию, необходимую для строительства домов, дорог, создания соответствующей инфраструктуры и других атрибутов городской жизни. Китай уже сейчас потребляет более половины железной руды в мире, около половины добываемого угля, около 40% алюминия, никеля, меди и цинка и многих других металлов.    

Вопрос: Вы считаете, что политика Вашей компании совпадает с перспективами развития Востока России?

Россия располагает богатейшими ресурсами, продукция на основе которых может быть востребована на растущих азиатских рынках. Большая часть этих ресурсов расположена на Востоке страны. Философия En+ базируется на простой идее - построить мост между этими огромными разведанными и неразведанными ресурсами и гигантским азиатским спросом, чтобы привлечь инвестиции для развития сибирских проектов, развития Востока России.     

Крупные ресурсные проекты, ориентированные на рынки АТР, станут центрами новых экономических кластеров. За ними появятся предприятия более глубокой переработки, сервисы. В сочетании с инвестициями в инфраструктуру это превратит Восток России в одну из ключевых точек роста экономики. 

До сих пор Россия практически не использовала те возможности развития экономики Востока страны, которые давал азиатский спрос. Сейчас основные поставщики ресурсов в Азию  – это Австралия, Бразилия и ЮАР, активно выходит на азиатские рынки Канада. Экспорт ресурсов в Азию формирует уже порядка четверти ВВП Австралии. Однако у ресурсов и продукции, произведенных на Востоке России, есть очевидное преимущество – географическая близость к новым рынкам сбыта. К примеру, если срок доставки грузов из Бразилии до Шанхая по морю составляет 35 дней, из Австралии – порядка 14 дней, то из порта Ванино – это 4-5 дней, а по железной дороге из Иркутска через Монголию - менее двух дней.

Вопрос: Какой объем инвестиций En+ планирует направить на проекты в Сибири и на Дальнем Востоке?

Ответ: Мы оцениваем приоритетные проекты наших компаний примерно в 25 миллиардов долларов на ближайшие 15-20 лет. Среди проектов - строительство алюминиевых заводов, предприятий металлургии, электростанций, разработка месторождений угля, железной руды, других ресурсов, развитие портовых мощностей.  

Вопрос: Предполагает ли En+ участвовать в новых проектах через альянсы с зарубежными компаниями?
Ответ: Безусловно. Мы планируем создавать стратегические альянсы с зарубежными, прежде всего азиатскими, партнерами. Мы заинтересованы в привлечении долгосрочного финансирования, получении новейших технологий и продвижении нашей продукции на рынках стран АТР. В идеале мы хотели бы иметь в каждом из наших бизнесов одного-двух стратегических партнеров из АТР, и будем стремиться к этому. 

Компании En+ Group уже активно развивают подобные партнерства. Например, у "Русала" есть в Китае сбытовое СП с одной из крупнейших китайских индустриальных корпораций Norinco, у "ЕвроСибЭнерго" есть СП с крупнейшей китайской публичной гидроэнергетической компанией China Yangtze Power Co, в рамках которого мы намерены строить новых энергетические мощности на Востоке России.  Мы находимся в достаточно продвинутой стадии переговоров о создании СП для угольных проектов, обсуждаем и партнерство в логистике.   

Вопрос: Без сомнения, бизнес-проекты приведут к большему социальному и инфраструктурному развитию региона. Как вы считаете, кто должен взять на себя финансирование этих сфер?

Ответ: Ключевое препятствие для развития сотрудничества со странами АТР - неразвитость инфраструктуры, и частный бизнес вряд ли сможет решить эту проблему без участия государства. В первую очередь, небольшая пропускная способность железных дорог и портов. К примеру, пропускная способность Транссиба в направлении восточных портов  сейчас -  60 миллионов тонн в год, совокупная экспортная мощность всех портов Востока России – около 70 миллионов тонн в год. Для сравнения,  мощность одного Шанхайского порта – 600 миллионов тонн, почти в 10 раз больше! Для начала масштабных поставок продукции в страны АТР нужно как минимум удвоить текущую мощность.  

У нашей группы уже есть успешный пример взаимодействия с государством – комплексная программа развития Нижнего Приангарья, создания в Восточной Сибири нового крупного промышленного кластера. Основа программы - проект Богучанского  энергометаллургического объединения, включающий в себя достройку Богучанской ГЭС мощностью 3000 МВт и строительство алюминиевого завода, который будет одним из основных потребителей энергии ГЭС. Проект финансируется частными инвесторами – "Русалом" и "РусГидро", а государство финансирует строительство железных и автомобильных дорог, мостов, ЛЭП, по которым энергия ГЭС пойдет в энергосистему. 

Не так давно Российская академия наук опубликовала исследование, посвященное  перспективам  развития Востока России в контексте процессов, происходящих в АТР.  По оценкам наших академиков, для развития региона и его полноценной интеграции в АТР необходимо инвестировать 600 миллиардов долларов. Две трети этой суммы составят инвестиции частных компаний, одну треть – необходимые инвестиции государства в инфраструктуру.

Анонс
	


Первая сессия Российского экономического и финансового форума в Монако

Время проведения: 25.11.2012 00:00 - 26.11.2012 23:59
Место проведения: Монако
Организатор: Компания ФИНАС
WEB: www.orgkomitet.com
Окончание регистрации участников: 25.11.2012 00:00

Первая сессия Российского экономического и финансового форума в Монако, проводимого компанией ФИНАС, состоится 25-26 ноября 2012 года в Монако. Форум  является составной частью и логическим продолжением Российских экономических и финансовых форумов, организуемых в ряде европейских стран, а также предшествовавших им конференций «Формирование рыночной экономики» и банковских семинаров ФИНАС. Осенью этого года во время проведения форума в Монако будет отмечаться двадцатилетний юбилей первого семинара, состоявшегося осенью 1992 года. В настоящее время  форумы и конференции ФИНАС являются одними из крупнейших мероприятий, организуемых по российской тематике в мире. В их работе в разное время принимали участие известные российские политические деятели и руководители (М.С.Горбачев, В.С.Черномырдин, С.В.Степашин, С.В.Кириенко, В.А.Зубков, А.Д.Жуков, А.П.Торшин, С.Ю.Орлова, А.Л.Кудрин, С.М.Игнатьев и другие), а также руководители ведущих российских и европейских банков и компаний. 

Основное внимание в повестке дня первой сессии будет уделено преодолению последствий мирового экономического и финансового кризиса, проблемам банковского надзора и стратегии развития банковского сектора Российской Федерации на период до 2015 года. По традиции на форуме  пройдет обсуждение современного политического положения в России и законотворческой деятельности Государственной Думы и Совета Федерации, включая антикризисные законы и законодательство в экономической и финансовой сферах. Будет также рассмотрено международное экономическое сотрудничество и конкретные двусторонние кооперационные проекты, а также основные направления сотрудничества в области модернизации, инноваций и технологического развития. 

С российской стороны в форуме примут участие представители руководства Ассоциации российских банков, Совета Федерации, Государственной Думы, ряда министерств и федеральных служб, Центрального банка, общественных организаций и объединений, а также руководители крупных банков и промышленных предприятий. 

Подробную информацию о форуме можно получить на сайте оргкомитета www.orgkomitet.com

http://disclosure.1prime.ru/
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